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01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16

Währung <�- Insgesamt/
Kontrollsumme ��������	�����������	��
� ��		������	�����������	��
� ��
�����	�����������	��
�

Nominalverzinsung < 3 %
bzw.

Duration

bis zu
einem
Monat

über einem
bis zu drei
Monaten

über drei
bis zu
sechs

Monaten

über sechs
Monaten bis

zu einem
Jahr

über einem
bis zu 1,9

Jahren

über 1,9 bis
zu 2,8
Jahren

über 2,8 bis
zu 3,6
Jahren

über 3,6 bis
zu 4,3
Jahren

über 4,3 bis
zu 5,7
Jahren

über 5,7 bis
zu 7,3
Jahren

über 7,3 bis
zu 9,3
Jahren

über 9,3 bis
zu 10,6
Jahren

über 10,6
bis zu 12,0

Jahren

über 12,0
bis zu 20,0

Jahren

über 20,0
Jahren

Nominalverzinsung ≥ 3 % bis zu
einem
Monat

über einem
bis zu drei
Monaten

über drei
bis zu
sechs

Monaten

über sechs
Monaten bis

zu einem
Jahr

über einem
bis zu 2
Jahren

über 2 bis
zu 3 Jahren

über 3 bis
zu 4 Jahren

über 4 bis
zu 5 Jahren

über 5 bis
zu 7 Jahren

über 7 bis
zu 10

Jahren

über 10 bis
zu 15

Jahren

über 15 bis
zu 20

Jahren

über 20
Jahren

��
�
�		��

��	� ��!��
�����!�	�
� 901

4.207 4.1.12)
4.207

����	��
 ����� ��!��
�����!�	�
� 902

0

nachrichtlich: Gewichtungssatz in v.H. bzw. gemäß
(modifizierter Duration) x (angenommener Renditeänderung) 0,00 0,20 0,40 0,70 1,25 1,75 2,25 2,75 3,25 3,75 4,50 5,25 6,00 8,00 12,50

��+�!�	�	�

��	� ��!��
�����!�	�
� 903

29 29

��
�
�		�����	��
 ����� ��!��
�����!�	�
� 904

0

��������!��
��,�
�����	��
 905
0 0

*�+�!�	�
������*���-	��--�����
��������!��
�
�,�
�����	��
�
�-�	
�"�.�/�+��/���0���	��
�-�	���.
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(Summe der Zeilen 912 bis 914)
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�
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�
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�
��/�	�����
�
�����-��
�������������
(Summe der Zeilen 906,909,915,918)
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29
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��
����������%�����������������������������������������
��������������&����������������� 

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16
Insgesamt/

Kontrollsumme ��������	�����������	��
� ��		������	�����������	��
� ��
�����	�����������	��
�

Nominalverzinsung < 3 %
bzw. gemäß Duration

bis zu einem
Monat

über einem bis
zu drei

Monaten
über drei bis

zu sechs
Monaten

über sechs
Monaten bis

zu einem Jahr
über einem bis
zu 1,9 Jahren

über 1,9 bis zu
2,8 Jahren

über 2,8 bis zu
3,6 Jahren

über 3,6 bis zu
4,3 Jahren

über 4,3 bis zu
5,7 Jahren

über 5,7 bis zu
7,3 Jahren

über 7,3 bis zu
9,3 Jahren

über 9,3 bis zu
10,6 Jahren

über 10,6 bis
zu 12,0
Jahren

über 12,0 bis
zu 20,0
Jahren

über 20,0
Jahren

Nominalverzinsung ≥ 3 % bis zu einem
Monat

über einem bis
zu drei

Monaten
über drei bis

zu sechs
Monaten

über sechs
Monaten bis

zu einem Jahr
über einem bis

zu 2 Jahren
über 2 bis zu 3

Jahren
über 3 bis zu 4

Jahren
über 4 bis zu 5

Jahren
über 5 bis zu 7

Jahren
über 7 bis zu

10 Jahren
über 10 bis zu

15 Jahren
über 15 bis zu

20 Jahren
über 20
Jahren

6�
:�����/�
�-�	����
Zinsnettoposition

aktivische
Ausrichtung

110 56.902 11.152 1.060 12.693 18.297 4.287 3.988 0 0 0 5.425 0 0 0 0 0

Insgesamt passivische
Ausrichtung

120 43.353 0 0 0 4.274 13.232 14533 0 0 0 11314 0 0 0 0 0

darunter:

aktivische
Ausrichtung 130 51.744 11.152 1.060 12.693 14.090 4.287 3.037 0 0 0 5.425 0 0 0 0 0

in Euro passivische
Ausrichtung

140 39.079 0 0 0 0 13.232 14.533 0 0 0 11314 0 0 0 0 0

darunter:

aktivische
Ausrichtung

150 951 0 0 0 0 0 951 0 0 0 0 0 0 0 0 0

in US-$ passivische
Ausrichtung 160 4.274 0 0 0 4.274 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

66��0���	��
-�	����;
Zinsnettoposition

aktivische
Ausrichtung

170

Insgesamt passivische
Ausrichtung

180

gewichtete
Zinsnettoposition

aktivische
Ausrichtung 190

Insgesamt passivische
Ausrichtung

200

darunter:
gewichtete

aktivische
Ausrichtung

210

Zinsnettoposition
in Euro

passivische
Ausrichtung 220

darunter:
gewichtete

aktivische
Ausrichtung

230

Zinsnettoposition
in US-$

passivische
Ausrichtung

240

9����
��!�
�
��/�	���
�
�������-��
������������� 300 522

,���
�������������������
�
�		�����	��
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�		�����	��
 *�+�!�	�
����-<=
>�'(��/���'��
��(

��������+�!�	�	�
��
�
�		�����	��


*�+�!�	�
����-<=
>�'(��/���� �
��!�
�
��/�	�<��

01 02 03 04 05

?�		�����	��
�
���2�� �
�>�'(��/���' 310 5.425 x   0,0 %

?�		�����	��
�
���2�� �
�>�'(��/���(
Restlaufzeit bis 6 Monate

320 x   3,125 %

Restlaufzeit über 6 Monate bis zu 2
Jahren

330 4.287 x   12,5 % 536
x   8,0 %

43

Restlaufzeit von mehr als 2 Jahren 340 x   20,0 %

@/�����?�		�����	��
�
 350 x   100,0 %

2�--����
�
�		�����	��
�
 400 9.712 9����
��!�
�
��/�	�����
������,���
��������������� 43
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01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16

Währung �%& Insgesamt/
Kontrollsumme ��������	�����������	��
� ��		������	�����������	��
� ��
�����	�����������	��
�

Nominalverzinsung < 3 %
bzw.

Duration

bis zu
einem
Monat

über einem
bis zu drei
Monaten

über drei bis
zu sechs
Monaten

über sechs
Monaten bis

zu einem
Jahr

über einem
bis zu 1,9

Jahren

über 1,9 bis
zu 2,8
Jahren

über 2,8 bis
zu 3,6
Jahren

über 3,6 bis
zu 4,3
Jahren

über 4,3 bis
zu 5,7
Jahren

über 5,7 bis
zu 7,3
Jahren

über 7,3 bis
zu 9,3
Jahren

über 9,3 bis
zu 10,6
Jahren

über 10,6
bis zu 12,0

Jahren

über 12,0
bis zu 20,0

Jahren

über 20,0
Jahren

Nominalverzinsung ≥ 3 % bis zu
einem
Monat

über einem
bis zu drei
Monaten

über drei bis
zu sechs
Monaten

über sechs
Monaten bis

zu einem
Jahr

über einem
bis zu 2
Jahren

über 2 bis
zu 3 Jahren

über 3 bis
zu 4 Jahren

über 4 bis
zu 5 Jahren

über 5 bis
zu 7 Jahren

über 7 bis
zu 10

Jahren

über 10 bis
zu 15

Jahren

über 15 bis
zu 20

Jahren

über 20
Jahren

��
�
�		��
��	� ��!��
�����!�	�
� 901

4.1.2)
��"#$

4.1.9)
%�$&$

4.1.13)
'�"$�

4.1.4 –
4.1.3)
 ��"#"

4.1.10/C0)
�#

4.1.10/C1)
�'�#%%

4.1.6 –
4.1.7)
'�"�"

4.1.10/C1 –
4.1.10/C2)

��$��
4.1.8) �"��#�

4.1.1 –
4.1.2)
��'&%

4.1.7)
 (�"(%

4.1.5)
���'�

����	��
 ����� ��!��
�����!�	�
� 902

4.1.6) ��"#�
4.1.10/C2 –
4.1.10/C3)

�##
4.1.9) &�""�

4.1.11)
 �$�&

4.1.10/C3)
�(��&�

4.1.8)
�"�'�(
4.1.4 –
4.1.3)
��"#�

nachrichtlich: Gewichtungssatz in v.H. bzw. gemäß
(modifizierter Duration) x (angenommener Renditeänderung) 0,00 0,20 0,40 0,70 1,25 1,75 2,25 2,75 3,25 3,75 4,50 5,25 6,00 8,00 12,50

��+�!�	�	� ��	� ��!��
�����!�	�
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��
�
�		�����	��
 ����� ��!��
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��������!��
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*�+�!�	�
������*���-	��--�����
��������!��
�
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�����	��
�
�-�	
�"�.�/�+��/���0���	��
�-�	���.
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����
� ��	� ��!��
�����!�	�
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,�
�����	��
 ����� ��!��
�����!�	�
� 908

2�--��������+�!�	�	�

��������!��
�
���
�
����	��
 909 __________________________ 3��"�.�4
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555555555 ______________ 3�("�.�4
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�
��
�
���������	��
�6766 912

��

����������������
������

�
	����������

�
��

5555555555555555555555555555555555555555555555555�3��"�.�4

	��
�����

555555555555555555555
��+�!�	�	����������!��
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915

����
� ��	� ��!��
�����!�	�
� 916

�����
������������

�
	�������
������

�
�� �����
�������
������

�
	�������
������

�
�� �����
���������	��

�
	�������
������

�
��

��
�
���������	��
 ����� ��!��
�����!�	�
� 917

 ��/���/�
�������
�
��
�
���������	��


918

9����
��!�
�
��/�	�����
�
�����-��
�������������
(Summe der Zeilen 906,909,915,918)

919
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01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16

Währung �%& Insgesamt/
Kontrollsumme ��������	�����������	��
� ��		������	�����������	��
� ��
�����	�����������	��
�

Nominalverzinsung < 3 %
bzw.

Duration

bis zu
einem
Monat

über einem
bis zu drei
Monaten

über drei
bis zu
sechs

Monaten

über sechs
Monaten bis

zu einem
Jahr

über einem
bis zu 1,9

Jahren

über 1,9 bis
zu 2,8
Jahren

über 2,8 bis
zu 3,6
Jahren

über 3,6 bis
zu 4,3
Jahren

über 4,3 bis
zu 5,7
Jahren

über 5,7 bis
zu 7,3
Jahren

über 7,3 bis
zu 9,3
Jahren

über 9,3 bis
zu 10,6
Jahren

über 10,6
bis zu 12,0

Jahren

über 12,0
bis zu 20,0

Jahren

über 20,0
Jahren

Nominalverzinsung ≥ 3 % bis zu
einem
Monat

über einem
bis zu drei
Monaten

über drei
bis zu
sechs

Monaten

über sechs
Monaten bis

zu einem
Jahr

über einem
bis zu 2
Jahren

über 2 bis
zu 3 Jahren

über 3 bis
zu 4 Jahren

über 4 bis
zu 5 Jahren

über 5 bis
zu 7 Jahren

über 7 bis
zu 10

Jahren

über 10 bis
zu 15

Jahren

über 15 bis
zu 20

Jahren

über 20
Jahren

��
�
�		��
��	� ��!��
�����!�	�
� 901

��"#$
(0,038)
%�$&$

(0,041)
'�"$�

(0,080)

��"#"
(0,188)

�#
(0,444)

�'�#%%
(0,444)

'�"�"
(0,857)
��$��

(0,921)
�"��#�
(0,923)

��'&%
(1,011)

(�"(%
(2,118)

���'�
(4,340)

����	��
 ����� ��!��
�����!�	�
� 902

��"#�
(1,597)
�##

(1,265)
&�""�

(1,120)

$�&
(2,035)

�(��&�
(1,504)

�"�'�(
(4,136)

��"#�
(4,340)

nachrichtlich: Gewichtungssatz in v.H. bzw. gemäß
(modifizierter Duration) x (angenommener Renditeänderung) 0,00 0,20 0,40 0,70 1,25 1,75 2,25 2,75 3,25 3,75 4,50 5,25 6,00 8,00 12,50
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�-�	���.
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� 908
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 909 __________________________ 3��"�.�4
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915

����
�

��	� ��!��
�����!�	�
� 916

�����
������������

�
	�������
������

�
�� �����
�������
������

�
	�������
������
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�� �����
���������	��

�
	�������
������
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��
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�
���������	��
 ����� ��!��
�����!�	�
� 917

 ��/���/�
�������
�
��
�
���������	��


918

9����
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�
�����-��
�������������
(Summe der Zeilen 906,909,915,918)
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�������������������������������������
�������������������������������� ��!��'�������
��#���
������������	��
���
�������

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16

Währung �%& Insgesamt/
Kontrollsumme ��������	�����������	��
� ��		������	�����������	��
� ��
�����	�����������	��
�

Nominalverzinsung < 3 %
bzw.

Duration

bis zu
einem
Monat

über einem
bis zu drei
Monaten

über drei
bis zu
sechs

Monaten

über sechs
Monaten bis

zu einem
Jahr

über einem
bis zu 1,9

Jahren

über 1,9 bis
zu 2,8
Jahren

über 2,8 bis
zu 3,6
Jahren

über 3,6 bis
zu 4,3
Jahren

über 4,3 bis
zu 5,7
Jahren

über 5,7 bis
zu 7,3
Jahren

über 7,3 bis
zu 9,3
Jahren

über 9,3 bis
zu 10,6
Jahren

über 10,6
bis zu 12,0

Jahren

über 12,0
bis zu 20,0

Jahren

über 20,0
Jahren

Nominalverzinsung ≥ 3 % bis zu
einem
Monat

über einem
bis zu drei
Monaten

über drei
bis zu
sechs

Monaten

über sechs
Monaten bis

zu einem
Jahr

über einem
bis zu 2
Jahren

über 2 bis
zu 3 Jahren

über 3 bis
zu 4 Jahren

über 4 bis
zu 5 Jahren

über 5 bis
zu 7 Jahren

über 7 bis
zu 10

Jahren

über 10 bis
zu 15

Jahren

über 15 bis
zu 20

Jahren

über 20
Jahren

��
�
�		��

��	� ��!��
�����!�	�
� 901

51.644 11.052 1.060 12.693 14.090 4.287 3.037 5.425

����	��
 ����� ��!��
�����!�	�
� 902

39.079 13.232 14.533 11.314

nachrichtlich: Gewichtungssatz in v.H. bzw. gemäß
(modifizierter Duration) x (angenommener Renditeänderung) 0,00 0,20 0,40 0,70 1,25 1,75 2,25 2,75 3,25 3,75 4,50 5,25 6,00 8,00 12,50

��+�!�	�	�
��	� ��!��
�����!�	�
� 903

534 5 2 56 129 43 64 0 0 0 235 0 0 0 0 0

��
�
�		�����	��
 ����� ��!��
�����!�	�
� 904

867 0 0 0 0 173 224 0 0 0 470 0 0 0 0 0

��������!��
��,�
�����	��
 905
342 0 0 0 0 43 64 0 0 0 235 0 0 0 0 0

*�+�!�	�
������*���-	��--�����
��������!��
�
�,�
�����	��
�
�-�	
�"�.�/�+��/���0���	��
�-�	���.
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17

����
�

��	� ��!��
�����!�	�
� 907

5 2 56 129

,�
�����	��
 ����� ��!��
�����!�	�
� 908

130 160 235
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��
�
����	��
 ����� ��!��
�����!�	�
� 911

290 235
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2�--��������+�!�	�	�

��������!��
�

��
�
���������	��
�

(Summe der Zeilen 912 bis 914)

915
77

����
�
��	� ��!��
�����!�	�
� 916

�����
������������

�
	�������
������

�
�� �����
�������
������

�
	�������
������

�
�� �����
���������	��

�
	�������
������

�
��

��
�
���������	��
 ����� ��!��
�����!�	�
� 917

333 98 235

 ��/���/�
�������
�
��
�
���������	��


918
333

9����
��!�
�
��/�	�����
�
�����-��
�������������
(Summe der Zeilen 906,909,915,918)

919
427
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��
�������������������������������������
�������������������������������� ��!��'�������
��#���
������������	��
���
�����

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16

Währung %/8 Insgesamt/
Kontrollsumme ��������	�����������	��
� ��		������	�����������	��
� ��
�����	�����������	��
�

Nominalverzinsung < 3 %
bzw.

Duration

bis zu
einem
Monat

über einem
bis zu drei
Monaten

über drei
bis zu
sechs

Monaten

über sechs
Monaten bis

zu einem
Jahr

über einem
bis zu 1,9

Jahren

über 1,9 bis
zu 2,8
Jahren

über 2,8 bis
zu 3,6
Jahren

über 3,6 bis
zu 4,3
Jahren

über 4,3 bis
zu 5,7
Jahren

über 5,7 bis
zu 7,3
Jahren

über 7,3 bis
zu 9,3
Jahren

über 9,3 bis
zu 10,6
Jahren

über 10,6
bis zu 12,0

Jahren

über 12,0
bis zu 20,0

Jahren

über 20,0
Jahren

Nominalverzinsung ≥ 3 % bis zu
einem
Monat

über einem
bis zu drei
Monaten

über drei
bis zu
sechs

Monaten

über sechs
Monaten bis

zu einem
Jahr

über einem
bis zu 2
Jahren

über 2 bis
zu 3 Jahren

über 3 bis
zu 4 Jahren

über 4 bis
zu 5 Jahren

über 5 bis
zu 7 Jahren

über 7 bis
zu 10

Jahren

über 10 bis
zu 15

Jahren

über 15 bis
zu 20

Jahren

über 20
Jahren

��
�
�		��

��	� ��!��
�����!�	�
� 901

951 951
(1,990)

����	��
 ����� ��!��
�����!�	�
� 902

4.274 4.274
(0,793)

nachrichtlich: Gewichtungssatz in v.H. bzw. gemäß
(modifizierter Duration) x (angenommener Renditeänderung) 0,00 0,20 0,40 0,70 1,25 1,75 2,25 2,75 3,25 3,75 4,50 5,25 6,00 8,00 12,50

��+�!�	�	�

��	� ��!��
�����!�	�
� 903

19 19

��
�
�		�����	��
 ����� ��!��
�����!�	�
� 904

34 34

��������!��
��,�
�����	��
 905
0 0 0

*�+�!�	�
������*���-	��--�����
��������!��
�
�,�
�����	��
�
�-�	
�"�.�/�+��/���0���	��
�-�	���.
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34
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(Summe der Zeilen 912 bis 914)

915
8
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��	� ��!��
�����!�	�
� 916
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������������
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	�������
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�
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������
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	�������
������

�
�� �����
���������	��

�
	�������
������

�
��

��
�
���������	��
 ����� ��!��
�����!�	�
� 917

15 15

 ��/���/�
�������
�
��
�
���������	��


918
15

9����
��!�
�
��/�	�����
�
�����-��
�������������
(Summe der Zeilen 906,909,915,918)

919
23
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��
�������������������������������������
�������������������������������� �!�'�������
��#���

������������	��
���
�����

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16

Währung <�- Insgesamt/
Kontrollsumme ��������	�����������	��
� ��		������	�����������	��
� ��
�����	�����������	��
�

Nominalverzinsung < 3 %
bzw.

Duration

bis zu
einem
Monat

über einem
bis zu drei
Monaten

über drei
bis zu
sechs

Monaten

über sechs
Monaten bis

zu einem
Jahr

über einem
bis zu 1,9

Jahren

über 1,9 bis
zu 2,8
Jahren

über 2,8 bis
zu 3,6
Jahren

über 3,6 bis
zu 4,3
Jahren

über 4,3 bis
zu 5,7
Jahren

über 5,7 bis
zu 7,3
Jahren

über 7,3 bis
zu 9,3
Jahren

über 9,3 bis
zu 10,6
Jahren

über 10,6
bis zu 12,0

Jahren

über 12,0
bis zu 20,0

Jahren

über 20,0
Jahren

Nominalverzinsung ≥ 3 % bis zu
einem
Monat

über einem
bis zu drei
Monaten

über drei
bis zu
sechs

Monaten

über sechs
Monaten bis

zu einem
Jahr

über einem
bis zu 2
Jahren

über 2 bis
zu 3 Jahren

über 3 bis
zu 4 Jahren

über 4 bis
zu 5 Jahren

über 5 bis
zu 7 Jahren

über 7 bis
zu 10

Jahren

über 10 bis
zu 15

Jahren

über 15 bis
zu 20

Jahren

über 20
Jahren

��
�
�		��
��	� ��!��
�����!�	�
� 901

4.207 4.207
(0,782)

����	��
 ����� ��!��
�����!�	�
� 902

0

nachrichtlich: Gewichtungssatz in v.H. bzw. gemäß
(modifizierter Duration) x (angenommener Renditeänderung) 0,00 0,20 0,40 0,70 1,25 1,75 2,25 2,75 3,25 3,75 4,50 5,25 6,00 8,00 12,50

��+�!�	�	� ��	� ��!��
�����!�	�
� 903

33 33

��
�
�		�����	��
 ����� ��!��
�����!�	�
� 904

0

��������!��
��,�
�����	��
 905
0 0

*�+�!�	�
������*���-	��--�����
��������!��
�
�,�
�����	��
�
�-�	
�"�.�/�+��/���0���	��
�-�	���.
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(Summe der Zeilen 912 bis 914)
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�������
�
��
�
���������	��


918
33

9����
��!�
�
��/�	�����
�
�����-��
�������������
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�����2��	�
������7�	������B����������1��)����8����	�����
���
�	

��
����������%�����������������������������������������
��������������&����������������� 

�����-��
����������������
�
�		�����	��


01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16
Insgesamt/

Kontrollsumme ��������	�����������	��
� ��		������	�����������	��
� ��
�����	�����������	��
�

Nominalverzinsung < 3 %
bzw. gemäß Duration

bis zu einem
Monat

über einem bis
zu drei

Monaten
über drei bis

zu sechs
Monaten

über sechs
Monaten bis

zu einem Jahr
über einem bis
zu 1,9 Jahren

über 1,9 bis zu
2,8 Jahren

über 2,8 bis zu
3,6 Jahren

über 3,6 bis zu
4,3 Jahren

über 4,3 bis zu
5,7 Jahren

über 5,7 bis zu
7,3 Jahren

über 7,3 bis zu
9,3 Jahren

über 9,3 bis zu
10,6 Jahren

über 10,6 bis
zu 12,0
Jahren

über 12,0 bis
zu 20,0
Jahren

über 20,0
Jahren

Nominalverzinsung ≥ 3 % bis zu einem
Monat

über einem bis
zu drei

Monaten
über drei bis

zu sechs
Monaten

über sechs
Monaten bis

zu einem Jahr
über einem bis

zu 2 Jahren
über 2 bis zu 3

Jahren
über 3 bis zu 4

Jahren
über 4 bis zu 5

Jahren
über 5 bis zu 7

Jahren
über 7 bis zu

10 Jahren
über 10 bis zu

15 Jahren
über 15 bis zu

20 Jahren
über 20
Jahren

6�
:�����/�
�-�	����
;Zinsnettoposition

aktivische
Ausrichtung

110

Insgesamt passivische
Ausrichtung

120

darunter:

aktivische
Ausrichtung

130

in Euro passivische
Ausrichtung 140

darunter:

aktivische
Ausrichtung

150

in US-$ passivische
Ausrichtung

160

66��0���	��
-�	����;
Zinsnettoposition

aktivische
Ausrichtung

170 56.902 11.152 1.060 12.693 18.297 4.287 3.988 0 0 0 5.425 0 0 0 0 0

Insgesamt passivische
Ausrichtung

180 43.353 0 0 0 4.274 13.232 14.533 0 0 0 11.314 0 0 0 0 0

gewichtete
Zinsnettoposition

aktivische
Ausrichtung

190 586 5 2 56 162 43 83 0 0 0 235 0 0 0 0 0

Insgesamt passivische
Ausrichtung

200 901 0 0 0 34 173 224 0 0 0 470 0 0 0 0 0

darunter:
gewichtete

aktivische
Ausrichtung 210 534 5 2 56 129 43 64 0 0 0 235 0 0 0 0 0

Zinsnettoposition
in Euro

passivische
Ausrichtung

220 867 0 0 0 0 173 224 0 0 0 470 0 0 0 0 0

darunter:
gewichtete

aktivische
Ausrichtung

230 19 0 0 0 0 0 19 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Zinsnettoposition
in US-$

passivische
Ausrichtung

240 34 0 0 0 34 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9����
��!�
�
��/�	���
�
�������-��
������������� 300 483

,���
�������������������
�
�		�����	��
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�
�		�����	��
 *�+�!�	�
����-<=
>�'(��/���'��
��(

��������+�!�	�	�
��
�
�		�����	��


*�+�!�	�
����-<=
>�'(��/���� �
��!�
�
��/�	�<��

01 02 03 04 05

?�		�����	��
�
���2�� �
�>�'(��/���' 310 5.425 x   0,0 %

?�		�����	��
�
���2�� �
�>�'(��/���(
Restlaufzeit bis 6 Monate

320 x   3,125 %

Restlaufzeit über 6 Monate bis zu 2
Jahren

330 4.287 x   12,5 % 536
x   8,0 %

43

Restlaufzeit von mehr als 2 Jahren 340 x   20,0 %

@/�����?�		�����	��
�
 350 x   100,0 %

2�--����
�
�		�����	��
�
 400 9.712 9����
��!�
�
��/�	�����
������,���
��������������� 43
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Bei den Beispielen zur Aktiennettoposition wurde ebenfalls auf die Nennung der entsprechenden

Vorschriften im GS I verzichtet. Zunächst wird dargestellt, mit welchen Beträgen (= Bemessungs-

grundlage) die einzelnen Beispiele in die Berechnung der jeweiligen Aktiennettoeinzelpositionen

einfließen. Unter „Nettopositionen“ wird gezeigt, welchem nationalen Markt die Aktiennettoeinzel-

position zuzurechnen ist, wie die Position ausgerichtet ist (aktivisch oder passivisch) und mit

welchen gegenläufigen Positionen aus der Beispielsammlung eine Verrechnung erfolgen kann.

��
������
������
���������������
���

Stückzahl: ��   ��
!"�� #�
�
���	�$����

�
��
	�$�$��"%&�
� Bilanzkurs: ��'���#

Aktienkurs: �''���#� #�
�
���	�$���
���
	�
���

���(�����
�"%
�$ ESZB-Referenzkurs: ��)�*�+��, -�.���#

� ��
�"%�	�$���


������	�$�$
	����$�

BERECHNUNG:

Stückzahl:

x Marktpreis:

/ ESZB-Referenzkurs:

Bemessungsgrundlage:

���   

/��''���#

0��, -�.

+������12,-��)�*

Nettopositionen: 3�
������
�(�
�
4 ���

3�

�����������
���4 �����
��

�	�
�"%
	�$4 ��
�5��"%

� ����	�$���


��
�����

�������6

����
���

����������

11�������� ���������

����������	
���
����

 ���

4.2.7 Unechtes Pensionsgeschäft 14
4.2.8 Short Call 11

������� ���

���	������
�	����

�	�	
� �	


� �	�7������ Ausweis: ��-�8����)�*

������(����5�
�
	"� Allgemeines Kursrisiko: ��,������ ' 0 �

Besonderes Kursrisiko: ��,������ ' 0 1
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Abschlussdatum: �.� 1��  �

Stückzahl: ��   ��
!"�

vereinbarter Übernahmepreis: .?�)�*

Aktienkurs: .2�)�*

Vergangene Arbeitstage seit

verbindlicher Abgabe der Garantie:

��8�$�

=�7�"%
	�$���
�4�' �@

BERECHNUNG:

Stückzahl: �����   

x Marktwert: /�.2�)�*

x Gewichtungssatz: /�' �@

Bemessungsgrundlage: +�1��'  �)�*

Nettopositionen: 3�
������
�(�
�
4 #�	
�"%����

��
�����

�����������
���4 :;<6������=

�	�
�"%
	�$4 ��
�5��"%

�������� ����
�5��"% �����5��"%

���������	
��
���	�
��� ��
4.2.2 Terminverkauf 2.070
4.2.3 Equity Swap 4.830

�	����4 ��?.' �� - 

��
�����

�����������
��� ��-2'

Ausweis: ��-2'�8����)�*

Allgemeines Kursrisiko: ��,������ � 0 �

Besonderes Kursrisiko: ��,������ � 0 '
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������ 8�
���5�
��	��5�����
������
�:;<6������=,�>
����	



Abschlussdatum: � � 1��  �

Stückzahl: 1 �   ��
!"�

vereinbarter Verkaufspreis: - �)�*

Kontraktpartner: A��
�
	
���
�<�����

Fälligkeit: 1 � ���  �

Aktienkurs: .2�)�*

BERECHNUNG:

Stückzahl: ���1 �   

x Marktwert: /�.2�)�*

Bemessungsgrundlage: +��� - �   �)�*

Nettoposition: 3�
������
�(�
�
4 #�	
�"%����

��
�����

�����������
���4 :;<6������=

�	�
�"%
	�$4 �����5��"%

�������� ����
�5��"% �����5��"%

4.2.1 Übernahmegarantie 35
��������	
�
��	���� �����
4.2.3 Equity Swap 4.830

�	����4 ��?.' �� - 

��
�����

�����������
��� ��-2'

Ausweis: ��-2'�8����)�*

Allgemeines Kursrisiko: ��,������ � 0 �

Besonderes Kursrisiko: ��,������ � 0 '
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����1� )B	�
C��7��

Abschlussdatum:  �� ���  �

Volumen und Underlying: ��   �/�#�:���	���-. D���)�*��
��A���/�	��
�

4�- �   �:;<6������=���
������	�E��.?�)�*�

Kontrahent („Zahler“ Aktien): A��
�
	
���
�<�����

„Zahler“ DAX: (	�
�
���
�
	


Fälligkeit: 1 � ���  �

Aktienkurs:

DAX:

.2�)�*

'��  ��	��
�

BERECHNUNG:

F<�%�	�$�����
	"%G4 - �   ��
!"��:;<6������=���
���

Stückzahl: ���- �   

x Marktpreis: /�.2,  �)�*

Bemessungsgrundlage: +���?1 �   �)�*

F<�%�	�$�5�
����"%
	�$G4 �   �/�#�:

Stückzahl: ����   

x Marktpreis: :�'��  

Bemessungsgrundlage: +�'��  �   �)�*

Nettopositionen: F<�%�	�$�����
	"%G4

3�
������
�(�
�
4 #�	
�"%����

��
�����

�����������
���4 :;<6������=

�	�
�"%
	�$4 ��
�5��"%

�������� ����
�5��"% �����5��"%

4.2.1 Übernahmegarantie 35
4.2.2 Terminverkauf 2.070
����������������� �� ��

�	����4 ��?.' �� - 

��
�����

�����������
��� ��-2'
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����1�)B	�
C��7��

F<�%�	�$�5�
����"%
	�$G4

3�
������
�(�
�
4 #�	
�"%����

��
�����

�����������
���4 #�:

�	�
�"%
	�$4 �����5��"%

�������� ����
�5��"% �����5��"%

����������������� �����
4.2.4 Long DAX-Future 2.600
4.2.5 Long DAX-Put 1.373
4.2.6 Long DAX-Zertifikat 364
4.2.6 Short Call DAX-Zertifikat 90

�	����4 ��2.� .�..1

��
�����

�����������
��� 1�.22

Ausweis: F<�%�	�$�����
	"%G

�:;<6������=���
�������-2'�8����)�*

Allgemeines Kursrisiko: ��,������ � 0 �����
�5��"%�

Besonderes Kursrisiko: ��,������ � 0 '

F<�%�	�$�5�
����"%
	�$G

��#�:��1�.22�8����)�*

Allgemeines Kursrisiko: ��,������ � 0 ���������5��"%�

Besonderes Kursrisiko: ��,������ � 0 ',�E���"%���������
�
��$	�$
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������ ��	��5���)�*):�#�:6>	
	
��

Abschlussdatum:  �� ���  �

Volumen: � ����

��
����	�E���'�)�*�/�#�:�

Kurs des Futures: '��2 ��	��
�

Underlying: #�:

Kontraktpartner: A��
�
	
���
�<�����

Fälligkeit: � � .��  �

DAX: '��  ��	��
�

BERECHNUNG:

Volumen: ��� ����

��
�

x Marktwert: /�'��  

x Indexmultiplikator: /��'�)�*

Bemessungsgrundlage: +���.  �   �)�*

Nettopositionen: 3�
������
�(�
�
4 #�	
�"%����

��
�����

�����������
���4 #�:

�	�
�"%
	�$4 ��
�5��"%

�������� ����
�5��"% �����5��"%

4.2.3 Equity Swap 5.200
������!"
��#$%&'���	� ��(��
4.2.5 Long DAX-Put 1.373
4.2.6 Long DAX-Zertifikat 364
4.2.6 Short Call DAX-Zertifikat 90

�	����4 ��2.� .�..1

��
�����

�����������
��� 1�.22

Ausweis: 1�.22�8����)�*

Allgemeines Kursrisiko: ��,������ � 0 ��������5��"%�

Besonderes Kursrisiko: ��,������ � 0 ',�E���"%���������
�
��$	�$
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����'� ��	��5���)�*):�#�:��	
6H�
�����

Abschlussdatum: �.� ���  �

Volumen: �� ����

��
����	�E��'�)�*�/�#�:�

Optionsgegenstand: #�:

Basispreis: '��  ��	��
�

Fälligkeit: �?� .��  �

DAX: '��  ��	��
�

Volatilität DAX: �'�@

Risikoloser Zinssatz: 1,� �@�����

Optionsprämie: ��',2��)�*��
�����

��


DELTA: 6� ,��

BERECHNUNG:

Volumen: ����� ����

��
�

x Marktwert: /�'��  

x Indexmultiplikator: /�'�)�*

x DELTA:  ,��

Bemessungsgrundlage: +���1-��?  �)�*��#��
�&B	�5����
�

Nettopositionen: 3�
������
�(�
�
4 #�	
�"%����

��
�����

�����������
���4 #�:

�	�
�"%
	�$4 �����5��"%

�������� ����
�5��"% �����5��"%

4.2.3 Equity Swap 5.200
4.2.4 Long DAX-Future 2.600
������!"
��#$%&)�� �����
4.2.6 Long DAX-Zertifikat 364
4.2.6 Short Call DAX-Zertifikat 90

�	����4 ��2.� .�..1

��
�����

�����������
��� 1�.22

Ausweis: 1�.22�8����)�*

Allgemeines Kursrisiko: ��,������ � 0 ��������5��"%�

Besonderes Kursrisiko: ��,������ � 0 ',�E���"%���������
�
��$	�$
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����.� #�:6#��"�	�
6<�

�����
�������
���

Emittentin: A��
�
	
���
�<�����

Gegenstand: #�:

Volumen: -�   �<�

�����
�

Bezugsverhältnis: �  4�

Cap: .�1  ��	��
�

Fälligkeit: � � 2��  �

DAX: '��  ��	��
�

Kurs des Zertifikates: ' ,-1�)�*

Volatilität DAX: �'�@�����������������������������������������������������
���5��
��!


Risikoloser Zinssatz: 1,� �@��������������������������������������������������7�

	�$���


Optionsprämie: �,�-�)�*��$�
����
��<�

�����
�������������%�

����������
���

DELTA:  ,��.

BERECHNUNG:

���� �������	� �
� �����
����� ���� ��� �������	� �	� ��	�� ��	�� �������	� �
� ���� �	�� ��	�� ������ ����

�����	��������	�
�����
�������� !!���	���"�����#����������

IH3=�#�:��H�A8AH3

Volumen: ���-�   �<�

�����
�

x Marktwert: /�'��  0�  

Bemessungsgrundlage: +�1.��   �)�*

�JH*8���II��H�A8AH3

Volumen: ��-�   �H�
�����

x Marktwert: /�'��  0�  

x DELTA: /� ,��.

Bemessungsgrundlage: +�?2�'���)�*
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Nettopositionen: 3�
������
�(�
�
4 #�	
�"%����

��
�����

�����������
���4 #�:

�	�
�"%
	�$4 I��$�#�:4���
�5��"%

�%�

�����4������5��"%

�������� ����
�5��"% �����5��"%

4.2.3 Equity Swap 5.200
4.2.4 Long DAX-Future 2.600
4.2.5 Long DAX-Put 1.373
����(�!"
��#$%&*�	������� �(�
����(���"	��+�,,�#$%&*�	������� -�

�	����4 ��2.� .�..1

��
�����

�����������
��� 1�.22

Ausweis: 1�.22�8����)�*

Allgemeines Kursrisiko: ��,������ � 0 ��������5��"%�

Besonderes Kursrisiko: ��,������ � 0 ',�E���"%���������
�
��$	�$
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����-� ��
������
������
���������������
���

Stückzahl: ��   ��
!"�

Bilanzkurs: ��'���#

Aktienkurs: �''���#

ESZB-Referenzkurs: ��)�*�+��, -�.���#

BERECHNUNG:

Volumen: ��   

x Marktpreis: /��''���#

/ ESZB-Referenzkurs: 0��, -�.

Bemessungsgrundlage: +������12,-��)�*

Nettopositionen: 3�
������
�(�
�
4 ���

��
�����

�����������
���4 �����
��

�	�
�"%
	�$4 ��
�5��"%

�������� ����
�5��"% �����5��"%

������.�/��
0/�"/���"
 ���
4.2.8 Unechtes Pensionsgeschäft 14
4.2.9 Short Call 108

�	����4 �'? � ?

��
�����

�����������
��� ' 

Ausweis: ' �8����)�*

Allgemeines Kursrisiko: ��,������ ' 0 �����
�5��"%�

Besonderes Kursrisiko: ��,������ ' 0 '
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����?� ���"%
�����������$��"%&�
�������������$���
���
���
������
������
��

Abschlussdatum:  �� 1��  �

Stückzahl: �  ��
!"�

Bilanzkurs: ��'���#

Pensionsnehmer: A��
�
	
���
�<�����

Rückübertragungsdatum: �'� ���  �

Aktienkurs: �''���#

ESZB-Referenzkurs: ��)�*�+��, -�.���#

BERECHNUNG:

Stückzahl: ����  

x Marktpreis: /��''���#

/ ESZB-Referenzkurs: 0��, -�.

Bemessungsgrundlage: +������1,2-�)�*

Nettopositionen: 3�
������
�(�
�
4 ���

��
�����

�����������
���4 �����
��

�	�
�"%
	�$4 ��
�5��"%

�������� ����
�5��"% �����5��"%

4.2.7 Bestandsposition 144
���� �1
�2���/
���������)�
/�"
/��/2�3��

��

4.2.9 Short Call 108

�	����4 �'? � ?

��
�����

�����������
��� ' 

Ausweis: ' �8����)�*

Allgemeines Kursrisiko: ��,������ ' 0 �����
�5��"%�

Besonderes Kursrisiko: ��,������ ' 0 '
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����2� H8�6K�
��	��5�������6H�
�������	����
������
������
��������

Abschlussdatum: � � ���  �

Stückzahl und Bezugsverhältnis: ��   �H�
��������4��

Underlying: �����
�����
��

Basispreis: �' ���#

Fälligkeit: � � .��  �

Aktienkurs: �''���#

ESZB-Referenzkurs: ��)�*�+��, -�.���#

Volatilität PC Corp. Aktie: �'�@

Risikoloser Zinssatz: ',�?�@�����

Optionsprämie: ?'�', -���#

DELTA:  ,-'

BERECHNUNG:

Volumen: �����   

x Marktwert: /��''���#

x DELTA:  ,-'

/ ESZB-Referenzkurs: 0��, -�.

Bemessungsgrundlage: +�� ?��-2,-2�)�*��#��
�&B	�5����
�

Nettopositionen: 3�
������
�(�
�
4 ���

��
�����

�����������
���4 �����
��

�	�
�"%
	�$4 �����5��"%

�������� ����
�5��"% �����5��"%

4.2.7 Bestandsposition 144
4.2.8 Unechtes Pensionsgeschäft 14
����-���"	��+�,, �� 

�	����4 �'? � ?

��
�����

�����������
��� ' 

Ausweis: ' �8����)�*

Allgemeines Kursrisiko: ��,������ ' 0 �����
�5��"%�

Besonderes Kursrisiko: ��,������ ' 0 '
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�����������
���	�����������������
�
	�����

��
�����

�����
���������������� ����!�����"
	���#
����$

�����������������	�
������� �����������	�
�����
�����
����
�������
������
�����������

������������	�
�����

���������� ���
��
��� ��
��
��� ���������

��������

���������� aktivische Ausrichtung passivische Ausrichtung (saldierte Nettoposition) 03 x 8 %

hochliquide Aktien mit
hoher Anlagequalität

(x 2,0 %)

übrige Aktienpositionen
ohne Indexpositionen

(x 4,0 %)
01 02 03 04 05 06 07

Deutschland 010
XYZ Bank AG:

2.795
DAX:
3.699 %�� 72 6.494

(4 % von 2.795)
112

Frankreich 020

Großbritannien 030

Japan 040

USA 050
PC Corp.:

50 ��&� 4     50    2

übrige Länder 060

070 ���������
����
�������������
���������������
��
���
(Summe der Spalte 04)

� '! ����� 114

080 ���������
����
�������������
���
����������
��
���
(Summe der Spalten 06 und 07)

 ���

090 �����
����
����������������������	�
�����
(A+B)

�%�
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���� �

������	�����
����������������
������
����	���������

�	���	

������� �
	�!��"��

�#$%�&#'�

Abschlussdatum: ()�*(�+**(

Volumen: (�***�***�#$%���,+*�***�&#'

vereinbarter Wechselkurs: (�&#'�-�(.*/0,�#$%

Kontrahent: #���
���1��

Fälligkeit: ()�*(�+**�

� %�
�����	�!�
��

#
��
	�!�!���� ���

..........u.s.w.

ESZB-Referenzkurs: (�&#'�-�(.*2�0�#$%� %�
�����	�!�
�
�$��	�����

�1�3��
��������!✳ Positiver Marktwert des Swaps: ��,,/.�/�&#'

Regelung im GS I: 4�+2������+�5
���

Bemessungsgrundlage für Add-on: &������6�
�7���������
�!

Maßgebliche Laufzeit: 7���
�����	�������4�,������+�5
����

� �	!
	�
����!��
�

'�!��	�!��1�8$�9�	�


:�
�1���
��	


��
����	�!�
����

��� Zuschlagssatz für Add-on: )�;��4�(*.�<�������(.�$������+�

BERECHNUNG:

Effektiver Kapitalbetrag ��(�***�***�#$%

/ ESZB-Referenzkurs: ��(.*2�0

x Zuschlagssatz: =�)�;

� ��
����	�!�
��

7
�
�� >	�6��������
�!��

= Add-on -��0�)+/.,��&#'

+ Potentieller Eindeckungsaufwand: ?�����,,/.�/�&#'

Basisanrechnungsbetrag: -�)*�)+2.�+�&#'

Ausweis: ��.�:����++*�*(� &����
�����
��:�������

�1�3��
�6�


	�� )(�<�
��&#'

                                                          
✳  Die Berechnung der Marktwerte ist im Anhang dargestellt.
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����(� ������� �
	�!��"����#$%�&#'�

Abschlussdatum: ()�*(�+**(

Volumen: (�***�***�#$%���,+*�***�&#'

vereinbarter Wechselkurs: (�&#'�-�(.*/0,�#$%

Kontrahent: #���
���1��

Fälligkeit: ()�*(�+**�

Zahler USD-Betrag und EUR-Zinsen 5 % p.a.:

Zahler EUR-Betrag und USD-Zinsen 6 % p.a.:

3	���
������	�

7���
�����

Zinsberechnung: %�	������3����
�

Zahltage: ()�*(��@�
���A��
��

ESZB-Referenzkurs: (�&#'�-�(.*2�0�#$%

Positiver Marktwert des Swaps: ��/)�.,/�&#'

Regelung im GS I: 4�+2������+�5
���

Bemessungsgrundlage für Add-on: &������6�
�7���������
�!

Maßgebliche Laufzeit: 7���
�����	�������4�,������+�5
����

Zuschlagssatz für Add-on: )�;��4�(*.�<�������(.�$������+�

BERECHNUNG:

Effektiver Kapitalbetrag: (�***�***�#$%

/ ESZB-Referenzkurs: ��(.*2�0

x Zuschlagssatz: =�)�;

= Add-on: -��0�)+/.,��&#'

+ Potentieller Eindeckungsaufwand: ?�����/)�.,/�&#'��������6�
�3�
��"�
��

Basisanrechnungsbetrag: -�)*��/+.,+�&#'

Ausweis: ��.�:����++*�*(

)*�<�
��&#'
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����+� B�
"�

�:�C�
�$"��

Abschlussdatum: ()�*��+**(

Volumen: (*�***�***�&#'

Laufzeit des Swaps: ()�*��+**+�����()�*��+**,

Festzins: ).+,)(�;�����

variabler Zins: (+�3������&#'9�D'

nächstes Zinsfixing: ()�*��+**+

Zahler Festzinsen: 3	���
������	�

Zahler variable Zinsen: 9�����	��
�
�������

Zinsberechnung: %�	������3����
�

Zahltage: ()�*���@�
���A��
�������()�*��+**��

Forward-Swapsatz: ).(�+/�;

(Negativer) Marktwert des Swaps: �//��0�.++�&#'�

Regelung im GS I: 4�+2������+�5
���

Bemessungsgrundlage für Add-on: &������6�
�7���������
�!

Maßgebliche Laufzeit: E�	������
���$"�����4�,������+�5
����

Zuschlagssatz für Add-on: (.)�;��4�(*.�<�������(.�$������(�

BERECHNUNG:

Effektiver Kapitalbetrag: (*�***�***�&#'

x Zuschlagssatz: =�(.)�;

= Add-on: -�()*�***�&#'

+ Potentieller Eindeckungsaufwand: ���*����!���6�
�3�
��"�
��

Basisanrechnungsbetrag: -�()*�***�&#'

Ausweis: ��F�:����+(*�*(

()*�<�
��&#'

�����������	
�
�
��������
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������ &>	��C�$"��

Abschlussdatum: *��*(�+**(

Volumen und Underlying: (�***�=�%�G���	���20*F�(�&#'��
��9�
�=�	����

H�2*�***�GI��������8����������	�@��0/�&#'�

Kontrahent: 9�����	��
�
�������

„Zahler“ DAX: 3	���
������	�

„Zahler“ XYZ Bank AG Aktien: 9�����	��
�
�������

Fälligkeit: �*�*��+**(

Aktienkurs:

DAX:

0,�&#'

)�+**�:	����

(Negativer) Marktwert des Swaps: ��2*�***�&#'�

Regelung im GS I: 4�+2������+�5
���

Bemessungsgrundlage für Add-on: JE����
����
	��K��	��2*�***�GI��������8�������

Maßgebliche Laufzeit: 7���
�����	�������4�,������+�5
����

Zuschlagssatz für Add-on: 0�;��4�(*.�<�������(.�$���������

BERECHNUNG:

„Lieferanspruch" auf

70.000 XYZ Bank AG Aktien: ���2*�***

x aktueller Aktienkurs =�0,�&#'

x Zuschlagssatz =�0�;

= Add-on -�+/,�/**�&#'

+ Potentieller Eindeckungsaufwand: ?�*����!���6�
�3�
��"�
��

Basisanrechnungsbetrag: -�+/,�/**�&#'

Ausweis: ��.�:����+(*�*(

+,*�<�
��&#'
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������ %�6������
1��!���� ����#$%�8�:�

Abschlussdatum: *(�*+�+**(

Volumen: ��***�***�8�:�����/**�***�#$%

Kontraktkurse: (.0*�#$%�8�:

Zahler USD-Betrag:

Zahler GBP-Betrag:

3	���
������	�

9�����	��
�
�������

Fälligkeit: *(�*+�+**+

ESZB-Referenzkurse: (�&#'�-�(.*2�0�#$%

(�&#'�-�*.02���8�:

Termin-Cross-Rate: (�8�:�-�(.0+)(�#$%

(Negativer) Marktwert: �00�,(0.0*�&#'�

Regelung im GS I: 4�+2������+�5
���

Bemessungsgrundlage: E����
����
	���
���9�����	��

Maßgebliche Laufzeit: 7���
�����	�������4�,������+�5
����

Zuschlagssatz für Add-on: (�;��4�(*.�<�������(.�$������+�

BERECHNUNG:

Lieferanspruch des Instituts: ��***�***�8�:

/ ESZB-Referenzkurs: ��*.02��

x Zuschlagssatz: =�(�;

= Add-on: -�����/�.,,�&#'

+ Potentieller Eindeckungsaufwand: ?�*����!���6�
�3�
��"�
��

Basisanrechnungsbetrag: -�����/�.,,�&#'

Ausweis: ��.�:����+(*�*(

���<�
��&#'

�����������	
�
�
��������
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����)� 7�	��6���&#'&G�&	
���	�
�B	�	
��

Abschlussdatum: (0�*(�+**(

Volumen: �*�7���
�������	�@��(**�***�&#'�

Underlying: $C������������	�
�����������(*.)�A��
��E���.�0�;�

Abschlusskurs: (*).,)

Kontrahent: 9�����	��
�
�������

Fälligkeit des Kontraktes: (*�*0�+**(

Kurs des Futures: (*0./*

Positiver Marktwert des Kontrakts: �)��+,.)��&#'

Regelung im GS I: 4�+2������+�5
���

Bemessungsgrundlage: E����
����
	���
���9�����	��

Maßgebliche Laufzeit: E�	������
���8���� ���!�!������
��

�4�,������+�5
��(�

Zuschlagssatz für Add-on: (.)�;��4�(*.�<�������(.�$������(�

BERECHNUNG:

Lieferanspruch auf Bundesanleihe: ����*�7���
�����=�(**�***�&#'�-���***�***�&#'

x aktueller Kurs des Futures: =�(*0./*

x Zuschlagssatz: =�(.)�;

= Add-on: -�0��*/*�&#'

+ Potentieller Eindeckungsaufwand: ?��)��+,.)��&#'��������6�
�3�
��"�
��

Basisanrechnungsbetrag: -�,,��*,.)��&#'

Ausweis: ��.�:����+(*�*(

,,�<�
��&#'

�����������	
�
�
��������
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����0� 7�	��6���&#'&G�%�G�:	��D�������

Abschlussdatum: (0�*(�+**(

Volumen: (+*�7���
�������	�@��)�&#'�=�%�G�

Optionsgegenstand: %�G

Basispreis: )�+**�:	����

Kontrahent: 9�����	��
�
�������

Fälligkeit: (/�*0�+**(

DAX: )�+**�:	����

Volatilität DAX: ()�;

Risikoloser Zinssatz: �.�*�;����

Optionsprämie: (+).,��&#'��
��7���
���

2)�)0��&#'����!���1���(+*�=�)�=�(+).,��&#'�

Regelung im GS I: 4�+2������+�5
���

Bemessungsgrundlage: ����
	���
���9�����	����	�������1��
���D�������

!�!������
��

Maßgebliche Laufzeit: 7���
�����	�������4�,������+�5
����

Zuschlagssatz für Add-on: 0�;��4�(*�<�������(.�$��������

BERECHNUNG:

Abnahmeanspruch des Instituts: ���(+*�7���
����

x aktueller Marktkurs: =�)�+**

x Indexmultiplikator: =�)�&#'

x Zuschlagssatz: =�0�;

= Add-on: -�(/2�+**�&#'

+ Potentieller Eindeckungsaufwand: ?��2)�)0��&#'��7�	����	�
�D������
������

Basisanrechnungsbetrag: -�+0+�20��&#'

Ausweis: ��.�:����+(*�*(

+0��<�
��&#'

�����������	
�
�
��������
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����2� 7�	��������L�:

Abschlussdatum: ()�*��+**(��1�
!����

Nominalbetrag: (0�***�***�&#'

Kontrahent: 9�����	��
�
�������

Laufzeitbeginn: ()�*��+**(

Basisrate: �.)�;�����

Referenzzins: 0�3������&#'9�D'

6-Monats-EURIBOR-Satz: �.2�;�������()�*��+**(�

Zinsanpassungstermine: ()�*���	�
�()�*,��@�
���A��
��

Fälligkeit: ()�*��+**�

Aktuelle Prämie für den gleichen CAP: (20�***�&#'��(.(*�&#'��
��(**�&#'�

Regelung im GS I: 4�+2������+�5
���

Bemessungsgrundlage: &������6�
�7���������
�!

Maßgebliche Laufzeit: 7���
�����	�������4�,������+�5
����

Zuschlagssatz für Add-on: *.)�;��4�(*.�<�������(.�$������(�

BERECHNUNG:

Effektiver Kapitalbetrag: ���(0�***�***�&#'

x Zuschlagssatz: =�*.)�;

= Add-on: -���/*�***�&#'

+ Potentieller Eindeckungsaufwand: ?�(20�***�&#'��:
 1����M
���	���L�:�

Kreditäquivalenzbetrag: -�+)0�***�&#'

Ausweis: ��.�:����+(*�*(

+)0�<�
��&#'

�����������	
�
�
��������
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����/� 7�	��������B�
"�

�'�����!
��1�������(/

Abschlussdatum: ()�*(�+**(

Volumen: /�***�***�&#'

FRA-Satz: ��;�����

Fiktive Kreditaufnahme: ()�*��+**(

Laufzeit des fiktiven Kredites: (�A��
.���3�����������()�*2�+**+�

Kontrahent: 9�����	��
�
�������

(Negativer) Marktwert des FRA: �((�2((.),�&#'�

Regelung im GS I: 4�+2������+�5
���

Bemessungsgrundlage: &������6�
�7���������
�!

Maßgebliche Laufzeit: E�	������
���8���� ���!�!������
����4�,������+�5
��(�

Zuschlagssatz für Add-on: *.)�;��4�(*.�<�������(.�$������(�

BERECHNUNG:

Effektiver Kapitalbetrag: ���/�***�***�&#'

x Zuschlagssatz: =�*.)�;

= Add-on: -��*�***�&#'

+Potentieller Eindeckungsaufwand: ?�*����!���6�
�3�
��"�
��

Basisanrechnungsbetrag: -��*�***�&#'

Ausweis: ��.�:����+(*�*(

�*�<�
��&#'

�����������	
�
�
��������
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����,� ��"����	�!�
�������	��<�
1����	������
��	�
���������

Nennbetrag:

Kupon und Emittent:

Kontrahent:

+�***�***�&#'

0�;��	�
��
����%�	�������
��� ���!��1�*��*(�+*(*�

9�����	��
�
�������

vereinbarter Kontraktkurs: (*/.**

Erfüllungstag: (0�*+�+**(

Kurs der Anleihe: (*/.)*

Geschäftstage seit Abrechnungstermin: �*�8���� �����!�

Regelung im GS I: 4�+2������+�5
��(

3����
���

Positiver* Unterschiedsbetrag zwischen vereinbartem Abrechnungspreis und aktuellem
Marktwert  x  Gewichtungssatz (bei 30 Tagen: 50 %)

Abrechnungspreis: 2.000.000 x 1,0800 = 2.160.000 EUR
aktueller Marktwert: 2.000.000 x 1,0850 = 2.170.000 EUR
Unterschiedsbetrag: 10.000 EUR
vergangene Geschäftstage: 30  => Gewichtungssatz: 50 %
��
����	�!����
�!H 10.000 x 50 % = )�***�&#'

�	�"���H ��.�:����*+*�*0
)�<�
��&#'

* Anrechnung nur, falls aus den zwischenzeitlichen Marktpreisänderungen ein „Anspruch“ für das
Institut resultiert

3����
���

Vereinbarter Abrechnungspreis  x  Gewichtungssatz (bei 30 Tagen: 4 %)

Abrechnungspreis: 2.000.000 x 1,0800 = 2.160.000 EUR

vergangene Geschäftstage: 30 => Gewichtungssatz: 4 %
��
����	�!����
�!H 2.160.000 x 4 % = /0��**�&#'

�	�"���H ��.�:����*2*�*�
/0�<�
��&#'
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����(*� �N�
�����	�!�
�������	���������<�
1����	�

Abschlussdatum: +��*+�+**(

Volumen:

Kontrahent:

)**�$�M���:L�L�
�����������#$��

9�����	��
�
�������

vereinbarter Kurs: (�).**�#$%

Erfüllungstag: +��*��+**(� �����	�!���������
���3	���
�

������������������������������	���������
������
���!���

Aktienkurs: ())�#$%

ESZB-Referenzkurs: (�&#'�-�(.*2�0�#$%

Regelung im GS I: 4�+2������+�5
��+

BERECHNUNG:

Wert der geschuldeten Gegenleistung  x  Bonitätsgewicht des Kontrahenten  x  8 %

geschuldete Leistung 500 x 155,00 / 1,0746 = 72.119,86 EUR
x Bonitätsgewicht 72.119,86 EUR x 20 % = 14.423,97 EUR
x 8 % 14.423,97 EUR x   8 % = 1.153,92 EUR

-���
����	�!����
�!H (�()�.,+�&#'

Ausweis: ��.�:����((*�*)

(�<�
��&#'
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����((���
������
����!���� �������&�������
�1����	�
����������

Nennbetrag:

Emittent:

Kupon:

Verleiher:

(�***�***�&#'

�	�
��
��	�����%�	�������
��� ���!H���(�+*(*�

0�;

#���
���1��

Hingegebene Sicherheit: (�(**�***�&#'

Erfüllungstag: (0�*��+**(

Kurs der Anleihe: (*/.)*

Regelung im GS I: 4�+2������+�5
�������N��1��4�+2�������

BERECHNUNG:

Positiver Unterschiedsbetrag zwischen der hingegebenen Sicherheit und dem Marktwert

der entliehenen Papiere x Bonitätsgewicht des Kontrahenten x 8 %

Als $����
���� gegebener Betrag 1.100.000 EUR
��
��
�
��
���������:����
� 1.099.500 EUR

Marktwert der Papiere 1.000.000 x 1,0850       = 1.085.000 EUR
zzgl. Zinsen (4.1. bis 31.3.01) 1.000.000 x 6% x 87 / 360 = 14.500 EUR

#���
�����
����
�! )**�&#'

Ausweis: ���:����(/*�*�
(�<�
��&#'
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����(+�����������M
�������"�������!���	�
����	�!�6�
�����
	�!

Unter der Annahme, dass die Kontrakte (4.3.2 sowie 4.3.4 bis 4.3.8), die mit dem Institut

der Zone A abgeschlossen wurden in eine Aufrechnungsvereinbarung eingeschlossen

sind, würden sich folgende Anrechnungsbeträge ergeben:

a) Geschäfte mit positivem Marktwert (in EUR)

Beispiel Geschäftsvorfall
Potentieller

Eindeckungs�	�"��
 Add-on

4.3.5 Kauf von EUREX Euro-Bund-Futures 35.329,53 64.080,00

4.3.6 Kauf EUREX DAX Put-Optionen 75.564,00 187.200,00

4.3.7 Kauf eines Cap 176.000,00 80.000,00

9��!���1� +/0�/,�.)� ��(�+/*.**

b) Geschäfte mit negativem Marktwert (in EUR)

Beispiel Geschäftsvorfall
Potentieller

Eindeckungs�
�O� Add-on

4.3.2 Forward Payer Swap 88.463,22 150.000,00

4.3.4 Devisentermingeschäft 66.916,60 44.483,99

4.3.8 Kauf eines FRA 3/18 11.711,59 40.000,00

9��!���1� (02�*,(.�( +����/�.,,

c) Berechnung des ermäßigten Add-on (§ 12 Abs. 2 Satz 3)

��-�*.��=�$�?�*.0�=�N�=�$

S: 565.763,99 EUR ������������	
�	�
�

a  -  b: 119.802,12 EUR �����������������
	�������

Summe der positiven Marktwerte : 286.893,53 EUR ������������������
	�������

V: = 119.802,12 EUR

                 286.893,53 EUR

�����������������
	�������

�������������������
	�������

Z: 368.057,96 EUR ��������������������������



�����������	�
����

������	�����
����������������
������
����	���������

100

ohne Netting: K&
���
���P

Nettoeindeckungsaufwand: 119.802,12 EUR 286.893,53
Zuschlag Z: 368.057,96 EUR 565.763,99

Gesamt 487.860,08 EUR 852.657,52 364.797,44

�������
����	�!����
�!H �//�<�
��&#'

�	�"���H ��.�:����+(*�*(

Die Einstellung der Geschäftsvorfälle in den Meldebogen (siehe folgende Seite) erfolgt

auf Basis der genetteten Beträge.
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01 02 03 04 05 06

010 5 - 15
8,0 %

020 16 - 30 2.160 2.170 10
50,0 %

5

030 31 - 45
75,0 %

040 46 und mehr
100,0 %

050 ��
������	����
�	
�#

���
���������	�
����$
����
����$��
� �
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!
�&

01 02 03 04

060 5 - 15 0,5 %

070 16 - 30
2.160

4,0 %
86

080 31 - 45 9,0 %
����
����������
�	
����$��
�

090 46 und mehr 100,0 %

100 ��
������	����
�	
�#

���
���������	�
����$
����
����$��
' '
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%��/�
�����	���
�������!�0��!��� ���'����"�����!���*���������
	!���������������������1�
��
�
��

	�����������
��	���������	 '$������	��������	

'$������	���������
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�
�(
!
�%

��
������	�����
��
������	����
�	�

�&
!
� 

01 02 03 04 05

110
72

20,0 %
14

x   8,0 %
1

120 100,0 %

130 ��
������	����
�	
�#

���
�$
�������	�
����$
�

����	�����
�������	��2������������"�����	�
�3��������"����������������������
��������
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����
�
��
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!
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01 02 03 04 05 06 07

140 20,0 % x   8,0 %

150 100,0 %

160 .�����
������	����
�	
�#

���������
���
/����$��	���

���+
��
�����

�$�
)���������
������� �

0��	�	�����
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01 02 03 04 05 06 07

170 20,0 % x   8,0 %

180
1.100 1.099 1

100,0 %
1 0

190 .�����
������	����
�	
�#

���������
���
/����$�������

���+
*�������

�$�
)���������
�������
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200 ��
������	����
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�� �����������	����
��������
��������

���� ���
����	����
��
�

�	���	

�� �!���"�#���	


Position: $��%��� �!���"�#���	


Notierung in: �� 
Anzahl: �&�&&&���
�����

�'����(���&&��� �

Basispreis: ���� �)��*�&��#�

Fälligkeit: +&�&,�-&&�

� ����
���	�%�
��

�����	�%�%��.�/�
�

ESZB-Referenzkurs: ���� �)��*&0,1��#�

Volatilität: �-*�&�2

Zinssatz (domestic): +*+,�2

Zinssatz (foreign): �*,32

Restlaufzeit: &*&4--�5����

Optionsprämie: ���+,*43��� 

DELTA: &*-,1

GAMMA: 4*�11

� ����
���	�%�
���#�
	�
���

�6����
��
�.�
�%�	�
�
��

6�

���������

��
���������6�
�����

��6�

��
��

#����
�7�
/
�8����������

VEGA: &*&30

BERECHNUNG:

9�66���8
������8�

Positives Gamma (8,166) Keine Unterlegung

� ����.��	�%�
���9�66��

	�
�:�%���8
������8��

:�%���8
������8�����%���66����:���
���
/
�/�
��	�%�-��2�

Anzahl bzw. Nominal x aktuelle Marktvolatilität x 25 % x VEGA

1.000.000 x 0,125 x 0,25 x 0,097 = +*&+�*-���� 

Ausweis: ��*������&�&"�&-� ��
����.���
������
���

�6����
�7��
�	.8 +�;�
���� 
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������ �� �!���"�#���	


Position: $��%��� �!���"�#���	


Notierung: �� 

Anzahl: �&�&&&���
�������'����(���&&��� ��

Basispreis: �*�&

Fälligkeit: +&�&,�-&&�

ESZB-Referenzkurs: ���� �)��*&0,1��#�

Volatilität: �-*�&�2

Zinssatz (domestic): +*+,�2

Zinssatz (foreign): �*,32

Restlaufzeit: &*&4--�5����

Optionsprämie: ���+,*43��� 

DELTA: &*-,1

9����< 4*�11

:�9�< &*&30

BERECHNUNG:

���9�66���8
������8�<

   Positives Gamma (8,166)                =�������
����%	�%*�(�
�.��:����.��	�%�6�

���������������������������������������������������������������������������%�
�7���9�66����	��%���.���
�������������������������������������������������������������������������>/��	�%��������6?%��.��

���:�%���8
������8�����%���66����:���
���
/
�/�
��	�%�-��2�<

Anzahl bzw. Nominal x aktuelle Marktvolatilität x 25 % x VEGA

   1.000.000 x 0,125 x 0,25 x 0,097                = +�&+�*-���� 

Ausweis: ��*������&�&"�&-

+�;�
���� 
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����-� �
��6�
�����
���

Position: $��%��	


Underlying: �&&&�%����
��

Notierung: �� 

Basispreis: �1*&&��� "%

Fälligkeit: -3�&1�-&&�

Kassakurs Platin: ��*+&��� "%

Volatilität Platin: -&�2

Risikoloser Zinssatz: +*,-�2

Restlaufzeit: &*-,11�5����

Aktuelle Optionsprämie: ,�0&+*,3��� 

DELTA: ��&*1-,

GAMMA: &*-�&��(��9��66�

VEGA: -*44+��(��9��66�

BERECHNUNG:

9�66���8
������8�<

 Positives Gamma (0,250)        =�������
����%	�%

:�%���8
������8�����%���66����:���
���
/
�/�
��	�%�-��2�<

Anzahl bzw. Nominal x aktuelle Marktvolatilität x 25 % x VEGA

 5.000 (Gramm) x 0,20 x 0,25 x 2,883       = 0-&*0���� 

Ausweis: ��*������&-&"&-

��;�
���� 
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����+� �8
�����
������;!�

Position: #���
�!���

Underlying: �!�!����*��#�

Notierung: �#�

Anzahl und Bezugsverhältnis: ��&&&���
��������<��

Basispreis: ��&��#�

Fälligkeit: -&�&1�-&&�

Aktienkurs:

ESZB-Referenzkurs:

�����#�

���� �)��*&0,1��#�

Volatilität PC Corp. Aktie: ���2

Risikoloser Zinssatz: �*,4�2

Restlaufzeit: &*--�3�5����

Optionsprämie: 4����*&0

DELTA: &*0�

GAMMA: ��&*&-3��(���8
���

VEGA: �-+*-����(���8
���

BERECHNUNG:

9�66���8
������8���9�@�.�
	�%���
��4�2�<

Anzahl/Einheiten des Opt. x ½  x (Marktwert einer Einheit x Gewichtungssatz)2 x GAMMA

1.000 (Aktien) x ½ x (155 x 0,08)2 x - 0,029        = - 2.229,52 USD

in EUR:  / 1,0746                                        = ��-�&0,*0,��� 

:�%���8
������8�����%���66����:���
���
/
�/�
��	�%�-��2�<

Anzahl bzw. Nominal x aktuelle Marktvolatilität x 25 % x VEGA

 1.000 (Aktien) x 0,15 x 0,25 x – 23,251    =  - 871,91 USD

 in EUR:   / 1,0746                                  =  ��4��*+4��� 

Ausweis: ��*������&,&"&�<�-�;�
���� 

������������&,&"&-<���;�
���� 
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����,� �A�
�B��
������� �C�

Position: $��%��	


Underlying: ��C

Notierung: �� 

Stückzahl: �-&�=��
��8
�
�A�
�B6	�
����8�
��<�����C��	�8
�)����� �

Basispreis: ��-&&

Fälligkeit: �4�&1�-&&�

DAX: ��-&&

Volatilität DAX: ���2

Risikoloser Zinssatz: +*,&�2

Restlaufzeit: &*-�1,�5����

Optionsprämie: 0���10*-���� 

DELTA: ��&*,,,-

GAMMA: &*&&���(����C��	�8
�

VEGA: 3��*11&��(����C��	�8
�

BERECHNUNG:

9�66���8
������8�<

 Positives Gamma (0,001)            =�������
����%	�%

:�%���8
������8�����%���66����:���
���
/
�/�
��	�%�-��2�<

Anzahl bzw. Nominal x aktuelle Marktvolatilität x 25 % x VEGA

 120 (Kontrakte) x 5 (Indexmuliplikator) x 0,15 x 0,25 x 955,660 = -���&-*+���� 

Ausweis: ��*������&,&"&-

--�;�
���� 
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������ =�	��������!��

Abschlussdatum: ���&+�-&&���6��%����

Nominalbetrag: �1�&&&�&&&��� 

Laufzeitbeginn: ���&+�-&&�

Fälligkeit: ���&+�-&&+

Basisrate: +*��2�����

Referenzzins: 1�����
���� A�� 

6-Monats-EURIBOR-Satz: +*0�2����������&+�-&&��

Zinsanpassungstermine: ���&+��	�
����&3��(�
���5�����

Zinssatz: 1�����
���� A�� <�+*0�2�����

Volatilität: ���2

Prämie für den gleichen Cap: �*�&��� ������&&��� 

!����
��

16.09.01 - 15.03.02

!����
�-

16.03.02 - 15.09.02

!����
�+

16.09.02 - 15.03.03

��$;�< 0,805 0,929 0,918

9����< 0,0000023 0,0000007 0,0000006

:�9�< 54.948,88 43.041,49 59.997,75

BERECHNUNG:

9�66���8
������8�<

 Positive Gammafaktoren     =�������
����%	�%

:�%���8
������8�����%���66����:���
���
/
�/�
��	�%�-��2�<

Anzahl bzw. Nominal x aktuelle Marktvolatilität x 25 % x VEGA

 Caplet 1: 1 x 0,15 x 0,25 x 54.948,88 =  -�&1&*�4��� 
 Caplet 2: 1 x 0,15 x 0,25 x 43.041,49 =  ��1�,*&1��� 
 Caplet 3: 1 x 0,15 x 0,25 x 59.997,75 =   -�-,3*3-��� 

#	66�<��������������������������������������������������������� ���3-,*�1��� 

Ausweis: ��*������&+&"&-

1�;�
���� 
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��-� #����������
��B���
��
�

�	���	

�� �!���"�#���	


Position: $��%��� �!���"�#���	


Notierung in: �� 

Anzahl: �&�&&&���
�������'����(���&&��� ��

Basispreis: �*�&

� Darstellung des

Ursprungsgeschäfts

Fälligkeit: +&�&,�-&&�

ESZB-Referenzkurs: ���� �)��*&0,1��#�

Volatilität: �-*�&�2

Zinssatz: +*+,�2��
�6��
�.�D��*,3�2�������%��

Restlaufzeit: &*&4--�5����

� Darstellung der

Situation am

Meldestichtag

Optionsprämie: ���+,*43��� 

�� �!EF�F9<
#����������
��B<�F�	��@��
	�%�
�������
������� �

Preis -8,00% -5,33% -2,67% 0,00% 2,67% 5,33% 8,00%

Volatilität ������ ������ ����	� ������ ������ ������ ������

+25%

15,63% 118,32 700,66 2.887,82 8.715,83 20.273,26 38.245,07 61.445,44

0%

12,50% 12,88 169,10 1.241,39 5.534,89 16.352,63 35.068,81 59.693,03

-25%

� Szenario-Matrix:

Berechnung der neuen

Optionsprämien bei

unterschiedlichen Preis-

und Volatilitätskom-

binationen 9,38% 0,17 11,85 285,56 2.741,38 12.432,84 32,329,21 58.669,03

�>��
/�
��	�%���
�����
��������
������� �

Preis -8,00% -5,33% -2,67% 0,00% 2,67% 5,33% 8,00%

Volatilität ������ ������ ����	� ������ ������ ������ ������

+25%

15,63% -5.416,57 -4.834,23 -2.647,07 3.180,94 14.738,37 32.710,18 55.910,55

0%

12,50% -5.522,01 -5.365,79 -4.293,50 0,00 10.817,74 29.533,92 54.158,14

-25%

� Berechnung der Wert-

veränderungen der

Optionsprämien zur

aktuellen Prämie

9,38% -5.534,72 -5.523,04 -5.249,33 -2.793,51 6.897,95 26.794,32 53.134,14

Ausweis: ��*������&�&"&+� Entsprechende Position

im Meldevordruck 1�;�
���� 
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��-��� �� �!���"�#���	


Position: $��%��� �!���"�#���	


Notierung in: �� 

Anzahl: �&�&&&���
�������'����(���&&��� ��

Basispreis: �*�&

Fälligkeit: +&�&,�-&&�

ESZB-Referenzkurs: ���� �)��*&0,1��#�

Volatilität: �-*�&�2

Zinssatz: +*+,�2��
�6��
�.�D��*,3�2�������%��

Restlaufzeit: &*&4--�5����

Optionsprämie: ���+,*43��� 

BERECHNUNG:

#����������
��B<�F�	��@��
	�%�
�������
������� �

����� �4*&&2 ��*++2 �-*102 &*&&2 -*102 �*++2 4*&&2
:���
���
/
 &*3441 �*&�0+ �*&,�3 �*&0,1 �*�&++ �*�+�3 �*�1&1

G-�2
��*1+2 118,32 700,66 2.887,82 8.715,83 20.273,26 38.245,07 61.445,44

&2

�-*�&2 12,88 169,10 1.241,39 5.534,89 16.352,63 35.068,81 59.693,03

�-�2

3*+42 0,17 11,85 285,56 2.741,38 12.432,84 32,329,21 58.669,03

>��
/�
��	�%���
�����
��������
������� �

����� �4*&&2 ��*++2 �-*102 &*&&2 -*102 �*++2 4*&&2
:���
���
/
 &*3441 �*&�0+ �*&,�3 �*&0,1 �*�&++ �*�+�3 �*�1&1

G-�2
��*1+2 -5.416,57 -4.834,23 -2.647,07 3.180,94 14.738,37 32.710,18 55.910,55

&2

�-*�&2 -5.522,01 -5.365,79 -4.293,50 0,00 10.817,74 29.533,92 54.158,14

�-�2

3*+42 -5.534,72 -5.523,04 -5.249,33 -2.793,51 6.897,95 26.794,32 53.134,14

Ausweis: ��*������&�&"&+

1�;�
���� 
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��-�-� �
��6�
�����
���

Position: $��%��	


Notierung in: �� 

Underlying: �&&&�%����
��

Basispreis: �1*&&��� "%

Fälligkeit: -3�&1�-&&�

Kassakurs Platin: ��*+&��� "%

Volatilität Platin: -&�2

Risikoloser Zinssatz: +*,-�2

Restlaufzeit: &*-,11�5����

Aktuelle Optionsprämie: ,�0&+*,3��� 

BERECHNUNG:

#����������
��B<�F�	��@��
	�%�
�������
������� �

����� ���2 ��&2 ��2 & G�2 G�&2 G��2
:���
���
/
 �+*&&� �+*00& �,*�+� ��*+& �1*&1� �1*4+& �0*�3�

G-�2
-�2 14.509,37 11.057,46 7.985,74 5.433,81 3.472,42 2.082,50 1.173,56
&2
-&2 14.363,39 10.731,82 7.435,21 4.703,49 2.687,97 1.380,79 637,49
�-�2
��2 14.309,47 10.538,72 6.986,25 3.998,24 1.906,33 741,34 233,64

>��
/�
��	�%���
�����
��������
������� �

����� ���2 ��&2 ��2 & G�2 G�&2 G��2
:���
���
/
 �+*&&� �+*00& �,*�+� ��*+& �1*&1� �1*4+& �0*�3�

G-�2
-�2 9.805,88 6.353,97 3.282,25 730,32 -1.231,07 -2.620,99 -3.529,93
&2
-&2 9.659,90 6.028,33 2.731,72 0,00 -2.015,53 -3.322,71 -4.066,00
�-�2
��2 9.605,98 5.835,23 2.282,76 -705,25 -2.797,16 -3.962,16 -4.469,86

Ausweis: ��*������&-&"&+

,�;�
���� 
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��-�+� �8
�����
������;!�

Position: #���
�!���

Notierung in: �#�

Anzahl und Bezugsverhältnis: ��&&&���
��������<��

Underlying: �!�!����*��#�

Basispreis: ��&��#�

Fälligkeit: -&�&1�-&&�

Aktienkurs:

ESZB-Referenzkurs:

�����#�

���� �)��*&0,1��#�

Volatilität PC Corp. Aktie: ���2

Risikoloser Zinssatz: �*,4�2

Restlaufzeit: &*--�3�5����

Optionsprämie: 4����*&0��#�

BERECHNUNG.

#����������
��B<�F�	��@��
	�%�
�������
������#��

����� �4*&&2 ��*++2 �-*102 &*&&2 -*102 �*++2 4*&&2
:���
���
/
 �,-*1& �,1*0+ ��&*40 ���*&& ��3*�+ �1+*-0 �10*,&

G-�2
�4*0�2 2.805,12 4.499,97 6.715,13 9.423,01 12.556,37 16.027,21 19.745,50
&2

��*&&2 1.895,57 3.469,63 5.688,96 8.515,07 11.835,49 15.508,63 19.404,35
�-�2
��*-�2 1.054,39 2.444,30 4.679,91 7.699,10 11.282,99 15.189,22 19.243,64

>��
/�
��	�%���
�����
��������
������#��

����� �4*&&2 ��*++2 �-*102 &*&&2 -*102 �*++2 4*&&2
:���
���
/
 �,-*1& �,1*0+ ��&*40 ���*&& ��3*�+ �1+*-0 �10*,&

G-�2
�4*0�2 5.709,95 4.015,09 1.799,93 -907,95 -4.041,30 -7.512,15 -11.230,43
&2

�-*�&2 6.619,49 5.045,44 2.826,10 0,00 -3.320,42 -6.993,56 -10.889,29
�-�2
��*-�2 7.460,67 6.070,77 3.835,16 815,97 -2.767,92 -6.674,15 -10.728,57

Ausweis: ��*������&,&"&+

���;�
���� 
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��-�,� A�
�B��
������� �C�

��	%��?��%��E�
%�����
����<�Long 10 DAX-Futures (Indexmultiplikator = 25 EUR)�

Position: $��%��	


Notierung in: �� 

Stückzahl: �-&�=��
��8
�

�A�
�B6	�
����8�
��<�����C��	�8
�)����� �

Underlying: ��C

Basispreis: ��-&&

Fälligkeit: �4�&1�-&&�

DAX: ��-&&

Volatilität DAX: ���2

Risikoloser Zinssatz: +*,&�2

Restlaufzeit: &*-�1,�5����

Optionsprämie: 0���10*-���� 

BERECHNUNG:

#����������
��B<�F�	��@��
	�%�
�������
������� �

����� �4*&&2 ��*++2 �-*102 &*&&2 -*102 �*++2 4*&&2
:���
���
/
 ,�04, ,�3-+ ��&1� ��-&& ��++3 ��,00 ��1�1

G-�2
�4*0�2 254.221,33 192.196,19 139.557,66 97.090,00 64.613,86 41.103,70 24.993,18
&2

��*&&2 241.298,22 174.708,23 118.896,27 75.567,21 44.655,77 24.473,58 12.428,86
�-�2
��*-�2 231.814,93 159.228,09 98.661,23 54.101,66 25.888,69 10.719,55 3.827,50

>��
/�
��	�%���
�����
��������
������� �

����� �4*&&2 ��*++2 �-*102 &*&&2 -*102 �*++2 4*&&2
:���
���
/
 ,�04, ,�3-+ ��&1� ��-&& ��++3 ��,00 ��1�1

G-�2
�4*0�2 178.654,11 116.628,98 63.990,45 21.522,79 -10.953,35 -34.463,51 -50.574,03
&2

��*&&2 165.731,01 99.141,02 43.329,06 0,00 -30.911,44 -51.093,63 -63.138,35
�-�2
��*-�2 156.247,72 83.660,88 23.094,02 -21.465,55 -49.678,52 -64.847,67 -71.739,71
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��@��
	�%�
���E�
%�����
������� �

Die Longposition von 10 Dax-Futures ist durch die Optionsposition nachweislich gesichert.

Daher kann von dem Wahlrecht nach § 28 Abs. 3 Satz 3 Gebrauch gemacht werden, d.h. die

Hedgeposition im Rahmen der Szenario-Matrix-Methode bewertet werden:

�&���C�
H	
	���

,�04, ,�3-+ ��&1� ��-&& ��++3 ��,00 ��1�1

E�
%��
����
��� 1.196.000 1.230.750 1.265.250 1.300.000 1.334.750 1.369.250 1.404.000

>��
�
/�
��	�% -104.000 -69.250 -34.750 0 34.750 69.250 104.000

>��
/�
��	�%������%���6
���� �

��

�
����
���>��
/�
��	�%���
�����
��������
����	�
�
���E�
%�����
����

����� �4*&&2 ��*++2 �-*102 &*&&2 -*102 �*++2 4*&&2
:���
���
/
 ,�04, ,�3-+ ��&1� ��-&& ��++3 ��,00 ��1�1

G-�2
�4*0�2 74.654,11 47.378,98 29.240,45 21.522,79 23.796,65 34.786,49 53.425,97
&2

��*&&2 61.731,01 29.891,02 8.579,06 0,00 3.838,56 18.156,37 40.861,65
�-�2
��*-�2 52.247,72 14.410,88 -11.655,98 -21.465,55 -14.928,52 4.402,33 32.260,29

Die Long Put Position erfährt bei einem DAX-Stand von 5.616 Punkten und einer Volatilität

von 11,25 % den größten Verlust innerhalb der Szenario-Matrix (EUR 71.739,71). Dieser

Verlust wird durch die Hedgeposition vollständig kompensiert. Werden die Options- und die

Futures-Position als eine Einheit betrachtet, so ergibt sich der größte Verlust bei

gleichbleibendem DAX-Stand und sinkender Volatilität. Es ist demzufolge ein Betrag von

21.465,55 EUR zu unterlegen.

Ausweis: ��*������&,&"&+

-��;�
���� 

F�.���.�
��.��E�
%�����
���<

��*������&,&"&,

��+&&�;�
���� 
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��-��� =�	��������!��

Abschlussdatum: ���&+�-&&���6��%����

Nominalbetrag: �1�&&&�&&&��� 

Laufzeitbeginn: ���&+�-&&�

Fälligkeit: ���&+�-&&+

Basisrate: +*��2�����

Referenzzins: 1�����
���� A�� 

6-Monats-EURIBOR-Satz: +*0�2����������&+�-&&��

Zinsanpassungstermine: ���&+��	�
����&3��(�
���5�����

Zinssatz: 1�����
���� A�� <�+*0�2�����

unterstellte Volatilität: ���2

Prämie für den gleichen CAP: �*�&��� ������&&��� 

!����
��

16.09.01 - 15.03.02

!����
�-

16.03.02 - 15.09.02

!����
�+

16.09.02 - 15.03.03

>� ;< 26.537,62 61.930,18 71.309,23

:���
���
/
 15 % 15 % 15 %

!��� �
� 3,50 % 3,50 % 3,50 %

BERECHNUNG:

���������	
��
�
���
���

�	������	��	�
����
�	����	�����������	�	���
����������
��������������� 

#����������
��B<�F�	��@��
	�%�
�������
���"!����
������ �

����7��
���$�	����
���
<�'������.�������
����������5������*&&�2�

��%���66�����I����#�
�<�+*00�2

I��� ��&&��� �11*10��� �++*++��� & G++*++��� G11*10��� G�&&���
:���
���
/
 -*00&&2 +*�&++2 +*,+102 +*00&&2 ,*�&++2 ,*,+102 ,*00&&2

G-�2
�4*0�2 448,56 3.308,64 12.227,90 28.737,30 50.779,45 75.424,42 100.874,53
&2

��*&&2 107,25 1.727,41 9.509,22 26.537,62 49.766,09 75.115,79 100.804,79
�-�2
��*-�2 7,37 585,60 6.797,40 24.683,93 49.256,95 75.040,80 100.797,48
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>��
/�
��	�%���!����
������ �

IA�� ��&&��� �11*10��� �++*++��� & G++*++��� G11*10��� G�&&���
:���
���
/
 -*00&&2 +*�&++2 +*,+102 +*00&&2 ,*�&++2 ,*,+102 ,*00&&2

G-�2
�4*0�2 -26.089,06 -23.228,98 -14.309,72 2.199,68 24.241,83 48.886,80 74.336,91
&2

��*&&2 -26.430,37 -24.810,21 -17.028,40 0 23.228,47 48.578,17 74.267,17
�-�2
��*-�2 -26.530,25 -25.952,02 -19.740,22 -1.853,69 22.719,33 48.503,18 74.259,86

F�	��@��
	�%�
�������
���"!����
�-���� �

����7��
���$�	����
���
<���5���������*3�5������&*3&�2�

��%���66�����I����#�
�<�,*&4�2

I��� �3&��� �1&��� �+&��� & G+&��� G1&��� G3&���
:���
���
/
 +*�42 +*,42 +*042 ,*&42 ,*+42 ,*142 ,*342

G-�2
�4*0�2 16.221,91 29.044,93 45.277,52 63.896,92 83.942,84 104.709,66 125.755,66
&2

��*&&2 12.403,48 25.277,02 42.307,80 61.930,18 82.804,21 104.115,25 125.469,07
�-�2
��*-�2 8.609,41 21.656,95 39.921,70 60.740,29 82.321,24 103.946,46 125.416,07

>��
/�
��	�%���!����
�-���� �

IA�� �3&��� �1&��� �+&��� & G+&��� G1&��� G3&���
:���
���
/
 +*�42 +*,42 +*042 ,*&42 ,*+42 ,*142 ,*342

G-�2
�4*0�2 -45.708,27 -32.885,25 -16.652,66 1.966,74 22.012,66 42.779,48 63.825,48
&2

��*&&2 -49.526,70 -36.653,16 -19.622,38 0 20.874,03 42.185,07 63.538,89
�-�2
��*-�2 -53.320,77 -40.273,23 -22.008,48 -1.189,89 20.391,06 42.016,28 63.485,89
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F�	��@��
	�%�
�������
���"!����
�+���� �

����7��
���$�	����
���
<��*3�5���������-*4�5������&*4&�2�

��%���66�����I����#�
�<�,*+�2

I��� �4&��� ��+*++��� �-1*10��� & G-1*10��� G�+*++��� G4&���
:���
���
/
 +*�2 +*01102 ,*&+++2 ,*+2 ,*�1102 ,*4+++2 �*�2

G-�2
�4*0�2 28.824,27 42.087,48 57.313,99 73.985,45 91.624,59 109.851,21 128.407,73
&2

��*&&2 24.076,85 37.750,18 53.756,28 71.309,23 89.746,52 108.604,53 127.616,49
�-�2
��*-�2 19.361,88 33.775,63 50.945,89 69.577,94 88.788,07 108.115,65 127.382,34

>��
/�
��	�%���!����
�+���� �

I��� �4&��� ��+*++��� �-1*10��� & G-1*10��� G�+*++��� G4&���
:���
���
/
 +*�2 +*01102 ,*&+++2 ,*+2 ,*�1102 ,*4+++2 �*�2

G-�2
�4*0�2 -42.484,96 -29.221,75 -13.995,24 2.676,22 20.315,36 38.541,98 57.098,50
&2

��*&&2 -47.232,38 -33.559,05 -17.552,95 0 18.437,29 37.295,30 56.307,26
�-�2
��*-�2 -51.947,35 -37.533,60 -20.363,34 -1.731,29 17.478,84 36.806,42 56.073,11

Ausweis: ��*������&+&"&+

Caplet 1:      26.530,25 EUR

Caplet 2:      53.320,77 EUR

Caplet 3:      51.947,35 EUR

Insgesamt: 131.798,37 EUR

�+-�;�
���� 
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	���%�����&

'	�������(��)�
��(�	���!��
����*+
�����
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����
���

�����������	��
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��������	������	��
���

Anrechnungsbeträge für das
Gammafaktorrisiko

Anrechnungsbeträge für das
Vegafaktorrisiko

Insgesamt Nachrichtlich: Hedge-Positionen

01 02 03 04

Währungsgesamtposition 010 5.1.1                             3 5.2.1                             6

Rohwarenposition 020 5.1.2                             1 5.2.2                             4

Zinsnettoposition 030 5.1.5                             6 5.2.5                         132

Aktiennettoposition 040 5.1.3                          2 5.1.3                             1

5.1.4                           22

5.2.3                           11

5.2.4                           21 5.2.4                   1.300
�����
����������������
�����������������

���

� "" #,- #�"..
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�	����
������
�	� �"�� ��	� �	����	�	� ��� #���	�� �	�� �����	

�����
���� ����	� �	�

!���
�	�
	� �"�� ��	� ��� ��	� ���	��	������������������
���	�� �	�� ����	�� ����
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�$������	%
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���
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1. Bestimmung der Cash Flows

2. Bestimmung der Restlaufzeit der Cash Flows sowie der Zinssätze für die jeweiligen

Restlaufzeiten (durch lineare Interpolation)

3. Diskontierung der Cash Flows mit der Formel:

������� 	
����'�()�*�������
�+����������	�

und Addition der einzelnen Cash Flows zum Barwert des Instrumentes

&���	�	���	��	� 	���	��
���

������	������
���������	����������	�
	������
���

Die Duration bildet die Grundlage für die Einstellung der einzelnen Komponenten in die

Berechnungsbögen (Pos. 901 und 902) bei Anwendung der Durationmethode. Der

Gewichtungssatz für jede einzelnen Position ergibt sich aus der Multiplikation der

modifizierten Duration mit der angenommenen Renditeänderung aus der Tabelle 8 (§ 22

Grundsatz I). Die Duration und modifizierte Duration wurden wie folgt ermittelt:

3. Berechnung der Barwerte der einzelnen Cash Flows (siehe Barwertberechnung)

4. Multiplikation der einzelnen Barwerte mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit

5. Bildung des Verhältnisses der mit der Restlaufzeit multiplizierten Barwerte zu den

Ursprungsbarwerten (= Duration in Jahren)

6. Multiplikation der Duration mit dem zugehörigen Diskontierungsfaktor (#�,�)'()*�++

(= modifizierte Duration)

� vereinfachende Annahme: exakte Berechnung mit der Rendite des Produkts

7. Multiplikation der modifizierten Duration mit der entsprechenden angenommenen

Renditeänderung (= Gewichtungsfaktor für die ermittelten Barwerte im Rahmen

der Durationmethode)
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1. Ermittlung der Cash Flows (Stichtag 31.03.2001)

20.06.2001 Kupon 300.000 EUR
20.06.2002 Kupon und Tilgung 5.300.000 EUR

2. Ermittlung der Restlaufzeiten sowie der Zinssätze für die jeweiligen Restlaufzeiten

#	�
�����	�
-

80 Tage = .�///�0���	 (1-0,222) x 3,30 % + 0,222 x 3,77 % = 1�2.�3
440 Tage = )�///�0���	 (1-(1,222-1)) x 3,77 % + (1,222-1) x 4,08 % = 1�42�3

3. Ermittlung der diskontierten Cash Flows

300.000 / (1+0,0340)0,222 = 297.781,49 EUR
5.300.000 / (1+0,0384)1,222 = 5.061.488,23 EUR

����	�
 , 5%156%/76�8/ 
9#

����
����	
���	


���

������	������
���

4. Ermittlung der Barwerte und Multiplikation mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit

297.781,49 EUR x 0,222  = 66.107,49 EUR
5.061.488,23 EUR x 1,222  = 6.185.138,62 EUR

5%156%/76�8/ 
9# 7%/5)%/27�))�
9#

5. Bildung des Verhältnisses der mit der RLZ multiplizierten Barwerte zu den Ursprungsbarwerten
  (= Duration in Jahren)

6.251.246,11 EUR ' 5.359.269,72 EUR =�)�)77


���

������	����������	�
	������
����(7+������	���	����
�������
����(8+

6. Multiplikation der Duration mit dem entsprechenden Diskontierungsfaktor (R = 1/(1+r))

1,166 x (1/1,0384) = 1,123

7. Multiplikation der modifizierten Duration mit der angenommenen Renditeänderung

1,123 x 0,90 ,�)�.))
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1. Ermittlung der Cash Flows (Stichtag 31.03.2001)

;������	�����������	�
	-��	������������

14.04.2001 1.070.000 EUR

<	�
����	�������	�
	-�=
�����
����������


20.06.2001 -60.000 EUR
20.06.2002 -1.060.000 EUR

2. Ermittlung der Restlaufzeiten der Cash Flows sowie der Zinssätze für die jeweiligen Restlaufzeiten

;������	�����������	�
	-��	������������

#	�
�����	�
-
14 Tage = .�.160���	- (1-0,039) x 3,30 % + 0,039 x 3,77 % = 1�1/�3

<	�
����	�������	�
	-�=
�����
����������


#	�
�����	�
-
80 Tage = .�///�0���	- (1-0,222) x 3,30 % + 0,222 x 3,77 % = 1�2.�3

440 Tage = )�///�0���	- (1-(1,222-1)) x 3,77 % + (1,222-1) x 4,08 % = 1�42�3

3. Ermittlung der diskontierten Cash Flows

;������	�����������	�
	-��	������������

1.070.000 /   (1+0,0332)0,039 = 1.068.637,93 EUR

����	�
 , )%.74%718�61 
9#

<	�
����	�������	�
	-�=
�����
����������


-60.000 / (1+0,0340)0,222 = -59.556,30 EUR
-1.060.000 / (1+0,0384)1,222 = -1.012.297,65 EUR

����	�
 , >)%.8)%451�65 
9#

����
����	
���	


���

������	������
���

4. Ermittlung der Barwerte und Multiplikation mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit

Die Barwerte sind aus Punkt 3 zu ersehen. Es wird nicht mehr aufgezeigt, wie die Barwerte der einzelnen
Cash Flows mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit multipliziert werden. Die Summen der Barwerte sowie der mit
ihren Restlaufzeiten multiplizierten Barwerte finden sich in Punkt 5.

5. Bildung des Verhältnisses der mit der RLZ multiplizierten Barwerte mit den Ursprungsbarwerten
  (= Duration in Jahren)

�	������������ 41.676,88 EUR  / 1.068.637,93 EUR =�.�.16

=
�����
����������
 -1.250.249,22 EUR / -1.071.853,94 EUR =�)�)77
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6. Multiplikation der Duration mit dem entsprechenden Diskontierungsfaktor (R = 1/(1+r))

�	������������ 0,039 x (1/1,0332) = 0,038

=
�����
����������
 1,166 x (1/1,0384) = 1,123


���

������	���	����
�������
��	�

7. Multiplikation der modifizierten Duration mit der angenommenen Renditeänderung

�	������������ 0,038 x 1,00 =�.�.14

=
�����
����������
 1,123 x 0,90 =�)�.))
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1. Ermittlung der Cash Flows (Stichtag 31.03.2001)

<	�
����	�������	�
	-�=
�����
����������

10.12.2001 120.000 EUR
10.12.2002 240.000 EUR
10.12.2003 240.000 EUR
10.12.2004 240.000 EUR
10.12.2005 240.000 EUR
10.12.2006 240.000 EUR
10.12.2007 240.000 EUR
10.12.2008 240.000 EUR
10.12.2009 240.000 EUR
10.12.2010 240.000 EUR
10.12.2011 4.240.000 EUR

;������	�����������	�
	-��	������������


10.06.2001 -4.238.000 EUR

2. Ermittlung der Restlaufzeiten der Cash Flows sowie der Zinssätze für die jeweiligen Restlaufzeiten

<	�
����	�������	�
	-�=
�����
����������

#	�
�����	�
-
250 Tage = .�762�0���	- (1-0,694) x 3,30 % + 0,694 x 3,77 % = 1�71�3
610 Tage = )�762�0���	- (1-(1,694-1)) x 3,77 % + (1,694-1) x 4,08 % = 1�66�3
970 Tage = /�762�0���	- (1-(2,694-2)) x 4,08 % + (2,694-2) x 4,30 % = 2�/1�3

1330 Tage = 1�762�0���	- (1-(3,694-3)) x 4,30 % + (3,694-3) x 4,49 % = 2�21�3
1690 Tage = 2�762�0���	- (1-(4,694-4)) x 4,49 % + (4,694-4) x 4,65 % = 2�7.�3
2050 Tage = 5�762�0���	- (1-(5,694-5)) x 4,65 % + (5,694-5) x 4,79 % = 2�85�3
2410 Tage = 7�762�0���	- (1-(6,694-6)) x 4,79 % + (6,694-6) x 4,90 % = 2�48�3
2770 Tage = 8�762�0���	- (1-(7,694-7)) x 4,90 % + (7,694-7) x 5,01 % = 2�64�3
3130 Tage = 4�762�0���	- (1-(8,694-8)) x 5,01 % + (8,694-8) x 5,09 % = 5�.8�3
3490 Tage = 6�762�0���	- (1-(9,694-9)) x 5,09 % + (9,694-9) x 5,16 % = 5�)23
3850 Tage = ).�762�0���	- (1-(10,694-10)) x 5,16 % + (10,694-10) x 5,23 % = 5�/)�3

;������	�����������	�
	-��	������������


#	�
�����	�
-
70 Tage = .�)62�0���	- (1-0,194) x 3,30 % + 0,194 x 3,77 % = 1�16�3

3. Ermittlung der diskontierten Cash Flows

<	�
����	�������	�
	-�=
�����
����������

120.000 / (1+0,0363)0,694 = 117.066,95 EUR
240.000 / (1+0,0399)1,694 = 224.609,18 EUR
240.000 / (1+0,0423)2,694 = 214.653,91 EUR
240.000 / (1+0,0443)3,694 = 204.489,34 EUR
240.000 / (1+0,0460)4,694 = 194.325,38 EUR
240.000 / (1+0,0475)5,694 = 184.269,81 EUR
240.000 / (1+0,0487)6,694 = 174.570,82 EUR
240.000 / (1+0,0498)7,694 = 165.126,70 EUR
240.000 / (1+0,0507)8,694 = 156.125,97 EUR
240.000 / (1+0,0514)9,694 = 147.636,08 EUR

4.240.000 / (1+0,0521)10,694 = 2.463.134,22 EUR

����	�
 , 2%/27%..4�17 
9#
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	-��	������������


-4.238.000 /   (1+0,0339)0,194 = -4.210.678,83 EUR

����	�
 , >2%/).%784�41 
9#

����
����	
���	


���
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4. Ermittlung der Barwerte und Multiplikation mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit

Die Barwerte sind aus Punkt 3 zu ersehen. Es wird nicht mehr aufgezeigt, wie die Barwerte der einzelnen
Cash Flows mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit multipliziert werden. Die Summen der Barwerte sowie der mit
ihren Restlaufzeiten multiplizierten Barwerte finden sich in Punkt 5.

5. Bildung des Verhältnisses der mit der RLZ multiplizierten Barwerte mit den Ursprungsbarwerten
  (= Duration in Jahren)

=
�����
���������� 35.325.151,91 EUR  / 4.246.008,36 EUR =�4�1/.

�	������������
 -816.871,69 EUR / -4.210.678,83 EUR =�.�)62


���

������	����������	�
	������
���

6. Multiplikation der Duration mit dem entsprechenden Diskontierungsfaktor (R = 1/(1+r))

=
�����
���������� 8,320 x (1/1,0521) = 7,908

�	������������
 0,194 x (1/1,0339) = 0,188


���

������	���	����
�������
��	�

7. Multiplikation der modifizierten Duration mit der angenommenen Renditeänderung

=
�����
���������� 7,908 x 0,65 =�5�)2.

�	������������
 0,188 x 1,00 =�.�)44

����������	�	���������������������������
����������������������

?����$���
9#
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���>�����;�
��	�

5.2.7 

Marktwert: Barwert Wertpapierkomponente: 4.246.008,36 EUR

Barwert Finanzierungskomponente: - 4.210.678,83 EUR

��������
���
����
� ����������	
�

5.2.8 
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1. Ermittlung der Cash Flows (Stichtag 31.03.2001)

<	�
����	�������	�
	-�=
�����
����������


10.12.2001 -150.000 EUR
10.12.2002 -300.000 EUR
10.12.2003 -300.000 EUR
10.12.2004 -300.000 EUR
10.12.2005 -300.000 EUR
10.12.2006 -300.000 EUR
10.12.2007 -300.000 EUR
10.12.2008 -300.000 EUR
10.12.2009 -300.000 EUR
10.12.2010 -300.000 EUR
10.12.2011 -5.300.000 EUR

;������	�����������	�
	-��	������������

10.06.2001 5.305.000 EUR

2. Ermittlung der Restlaufzeiten der Cash Flows sowie der Zinssätze für die jeweiligen Restlaufzeiten

<	�
����	�������	�
	-�=
�����
����������


#	�
�����	�
-
250 Tage = .�762�0���	- (1-0,694) x 3,30 % + 0,694 x 3,77 % = 1�71�3
610 Tage = )�762�0���	- (1-(1,694-1)) x 3,77 % + (1,694-1) x 4,08 % = 1�66�3
970 Tage = /�762�0���	- (1-(2,694-2)) x 4,08 % + (2,694-2) x 4,30 % = 2�/1�3

1330 Tage = 1�762�0���	- (1-(3,694-3)) x 4,30 % + (3,694-3) x 4,49 % = 2�21�3
1690 Tage = 2�762�0���	- (1-(4,694-4)) x 4,49 % + (4,694-4) x 4,65 % = 2�7.�3
2050 Tage = 5�762�0���	- (1-(5,694-5)) x 4,65 % + (5,694-5) x 4,79 % = 2�85�3
2410 Tage = 7�762�0���	- (1-(6,694-6)) x 4,79 % + (6,694-6) x 4,90 % = 2�48�3
2770 Tage = 8�762�0���	- (1-(7,694-7)) x 4,90 % + (7,694-7) x 5,01 % = 2�64�3
3130 Tage = 4�762�0���	- (1-(8,694-8)) x 5,01 % + (8,694-8) x 5,09 % = 5�.8�3
3490 Tage = 6�762�0���	- (1-(9,694-9)) x 5,09 % + (9,694-9) x 5,16 % = 5�)2�3
3850 Tage = ).�762�0���	- (1-(10,694-10)) x 5,16 % + (10,694-10) x 5,23 % = 5�/)�3

;������	�����������	�
	-��	������������

#	�
�����	�
-
70 Tage = .�)62�0���	- (1-0,194) x 3,30 % + 0,194 x 3,77 % = 1�16�3

3. Ermittlung der diskontierten Cash Flows

<	�
����	�������	�
	-�=
�����
����������


-150.000 / (1+0,0363)0,694 = -146.333,69 EUR
-300.000 / (1+0,0399)1,694 = -280.761,48 EUR
-300.000 / (1+0,0423)2,694 = -268.317,39 EUR
-300.000 / (1+0,0443)3,694 = -255.611,67 EUR
-300.000 / (1+0,0460)4,694 = -242.906,72 EUR
-300.000 / (1+0,0475)5,694 = -230.337,26 EUR
-300.000 / (1+0,0487)6,694 = -218.213,53 EUR
-300.000 / (1+0,0498)7,694 = -206.408,38 EUR
-300.000 / (1+0,0507)8,694 = -195.157,46 EUR
-300.000 / (1+0,0514)9,694 = -184.545,10 EUR

-5.300.000 / (1+0,0521)10,694 = -3.078.917,78 EUR

����	�
 , >5%1.8%5).�27 
9#
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;������	�����������	�
	-��	������������

5.305.000 /   (1+0,0339)0,194 = 5.270.800,18 EUR

����	�
 , 5%/8.%4..�)4 
9#

����
����	
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���

������	������
���

4. Ermittlung der Barwerte und Multiplikation mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit

Die Barwerte sind aus Punkt 3 zu ersehen. Es wird nicht mehr aufgezeigt, wie die Barwerte der einzelnen
Cash Flows mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit multipliziert werden. Die Summen der Barwerte sowie der mit
ihren Restlaufzeiten multiplizierten Barwerte finden sich in Punkt 5.

5. Bildung des Verhältnisses der mit der RLZ multiplizierten Barwerte mit den Ursprungsbarwerten
  (= Duration in Jahren)

=
�����
����������
 -44.156.439,88 EUR  / -5.307.510,45 EUR =�4�1/.

�	������������ 1.022.535,24 EUR / 5.270.800,18 EUR =�.�)62


���

������	����������	�
	������
����(7+������	���	����
�������
����(8+

6. Multiplikation der Duration mit dem entsprechenden Diskontierungsfaktor (R = 1/(1+r))

=
�����
����������
 8,320 x (1/1,0521) = 7,908

�	������������ 0,194 x (1/1,0339) = 0,188

7. Multiplikation der modifizierten Duration mit der angenommenen Renditeänderung

=
�����
����������
 7,908 x 0,60 �������� 

�	������������ 0,188 x 1,00 =�.�)44

�����	����
������
���"����	�<	�
����	�������	�
	��	��;�
��	��������	��=�
���	�

���	��	�(2�12.�3+������	����	��2%)%5��	����	���	�%

Die Future-Position wird vom Musterinstitut zur Absicherung der allgemeinen Marktrisiken der
Anleihe im Bestand (Beispiel 4.1.5) gehalten. Aus diesem Grund kann für die Einstellung des
Futures in die Laufzeitbänder die Restlaufzeit (Jahresbandmethode) bzw. die Duration
(Durationmethode) der Anleihe herangezogen werden. Vor Einstellung in die Laufzeitbänder ist
der Barwert des Futures mit dem Konversionsfaktor der Anleihe zu multiplizieren.
Die Gewichtung erfolgt mit dem Gewichtungsfaktor der Anleihe.
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1. Ermittlung der Cash Flows (Stichtag 31.03.2001)

04.01.2002 300.000 EUR
04.01.2003 300.000 EUR
04.01.2004 300.000 EUR
04.01.2005 300.000 EUR
04.01.2006 300.000 EUR
04.01.2007 300.000 EUR
04.01.2008 300.000 EUR
04.01.2009 300.000 EUR
04.01.2010 5.300.000 EUR

2. Ermittlung der Restlaufzeiten sowie der Zinssätze für die jeweiligen Restlaufzeiten

#	�
�����	�
-
274 Tage = .�87)�0���	- (1-0,761) x 3,30 % + 0,761 x 3,77 % = 1�77�3
634 Tage = )�87)�0���	- (1-(1,761-1)) x 3,77 % + (1,761-1) x 4,08 % = 2�.)�3
994 Tage = /�87)�0���	- (1-(2,761-2)) x 4,08 % + (2,761-2) x 4,30 % = 2�/5�3

1354 Tage = 1�87)�0���	- (1-(3,761-3)) x 4,30 % + (3,761-3) x 4,49 % = 2�22�3
1714 Tage = 2�87)�0���	- (1-(4,761-4)) x 4,49 % + (4,761-4) x 4,65 % = 2�7)�3
2074 Tage = 5�87)�0���	- (1-(5,761-5)) x 4,65 % + (5,761-5) x 4,79 % = 2�87�3
2434 Tage = 7�87)�0���	- (1-(6,761-6)) x 4,79 % + (6,761-6) x 4,90 % = 2�48�3
2794 Tage = 8�87)�0���	- (1-(7,761-7)) x 4,90 % + (7,761-7) x 5,01 % = 2�64�3
3154 Tage = 4�87)�0���	- (1-(8,761-8)) x 5,01 % + (8,761-8) x 5,09 % = 5�.8�3

3. Ermittlung der diskontierten Cash Flows

300.000 / (1+0,0366)0,761 = 291.904,73 EUR
300.000 / (1+0,0401)1,761 = 279.931,65 EUR
300.000 / (1+0,0425)2,761 = 267.431,92 EUR
300.000 / (1+0,0444)3,761 = 254.778,62 EUR
300.000 / (1+0,0461)4,761 = 242.065,69 EUR
300.000 / (1+0,0476)5,761 = 229.495,96 EUR
300.000 / (1+0,0487)6,761 = 217.519,42 EUR
300.000 / (1+0,0498)7,761 = 205.737,37 EUR

5.300.000 / (1+0,0507)8,761 = 3.436.376,15 EUR

����	�
 � 5%2/5%/2)�5) 
9#
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4. Ermittlung der Barwerte und Multiplikation mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit

Die Barwerte sind aus Punkt 3 zu ersehen. Es wird nicht mehr aufgezeigt, wie die Barwerte der
einzelnen Cash Flows mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit multipliziert werden. Die Summen der Barwerte
sowie der mit ihren Restlaufzeiten multiplizierten Barwerte finden sich in Punkt 5.

5. Bildung des Verhältnisses der mit der RLZ multiplizierten Barwerte zu den Ursprungsbarwerten
  (= Duration in Jahren)

38.059.769,97 EUR  / 5.425.241,51 EUR =�8�.)5


���

������	����������	�
	������
����(7+������	���	����
�������
����(8+

6. Multiplikation der Duration mit dem entsprechenden Diskontierungsfaktor (R = 1/(1+r))

7,015 x (1/1,0507) = 6,677

7. Multiplikation der modifizierten Duration mit der angenommenen Renditeänderung

6,677 x 0,65 = 2�12.
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1. Ermittlung der Cash-Flows (Stichtag 31.03.2001)

;������	�����������	�
	-��	������������

20.02.2002 5.190.000 EUR

<	�
����	�������	�
	-�=
�����
����������


20.02.2002 -225.000 EUR
20.02.2003 -5.225.000 EUR

2. Ermittlung der Restlaufzeiten der Cash Flows sowie der Zinssätze für die jeweiligen Restlaufzeiten

;������	�����������	�
	-��	������������

#	�
�����	�
-
320 Tage = .�4460���	- (1-0,889) x 3,30 % + 0,889 x 3,77 % = 1�8/�3

<	�
����	�������	�
	-�=
�����
����������


#	�
�����	�
-
320 Tage = .�446�0���	- (1-0,889) x 3,30 % + 0,889 x 3,77 % = 1�8/�3
680 Tage = )�446�0���	- (1-(1,889-1)) x 3,77 % + (1,889-1) x 4,08 % = 2�.5�3

3. Ermittlung der diskontierten Cash-Flows

;������	�����������	�
	-��	������������

5.190.000 / (1+0,0372)0,889 = 5.024.184,60 EUR

����	�
 , 5%./2%)42�7. 
9#

<	�
����	�������	�
	-�=
�����
����������


-225.000 / (1+0,0372)0,889 = -217.811,47 EUR
-5.225.000 / (1+0,0405)1,889 = -4.847.479,68 EUR

����	�
 , >5%.75%/6)�)5 
9#
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4. Ermittlung der Barwerte und Multiplikation mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit

���� ��	
�	��� ��
�� ���� ��
��� �� ��� �	����
�� ��� 
�	�� 
����� ���	� ������������ 
��� ���� ��	
�	��� ��	
��
���
�
������ ���
�� ���� ��	�	�  �
������
� !������������ �����"�����	�� 
�	��
�� ���� #����
� ��	� ��	
�	��
��
�����	�������	�
�!������������
������"�����	��
���	
�	�����
��
�������
���
���$�

5. Bildung des Verhältnisses der mit der RLZ multiplizierten Barwerte mit den Ursprungsbarwerten
   (= Duration in Jahren)

�	������������ 4.466.500,11 EUR  / 5.024.184,60 EUR =�.�446

=
�����
����������
 -9.350.523,51 EUR / -5.065.291,15 EUR =�)�427
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6. Multiplikation der Duration mit dem entsprechenden Diskontierungsfaktor (R = 1/(1+r))

�	������������ 0,889 x (1/1,0372) = 0,857

=
�����
����������
 1,846 x (1/1,0405) = 1,774

7. Multiplikation der modifizierten Duration mit der angenommenen Renditeänderung

�	������������ 0,857 x 1,00 =�.�458

=
�����
����������
 1,774 x 0,90 =�)�568
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1. Ermittlung der Cash-Flows (Stichtag 31.03.2001)

<	�
����	�������	�
	-�=
�����
����������

20.02.2002 136.416 EUR
20.02.2003 136.416 EUR
20.02.2004 3.136.416 EUR

;������	�����������	�
	-��	������������


20.02.2002 -3.114.000 EUR

2. Ermittlung der Restlaufzeiten der Cash Flows sowie der Zinssätze für die jeweiligen Restlaufzeiten

<	�
����	�������	�
	-�=
�����
����������

#	�
�����	�
-
320 Tage = .�446�0���	- (1-0,889) x 3,30 % + 0,889 x 3,77 % = 1�8/�3
680 Tage = )�446�0���	- (1-(1,889-1)) x 3,77 % + (1,889-1) x 4,08 % = 2�.5�3

1040 Tage = /�446�0���	- (1-(2,889-2)) x 4,08 % + (2,889-2) x 4,30 % = 2�/4�3

;������	�����������	�
	-��	������������


#	�
�����	�
-
320 Tage = .�4460���	- (1-0,889) x 3,30 % + 0,889 x 3,77 % = 1�8/�3

3. Ermittlung der diskontierten Cash-Flows

<	�
����	�������	�
	-�=
�����
����������

136.416 / (1+0,0372)0,889 = 132.057,64 EUR
136.416 / (1+0,0405)1,889 = 126.559,58 EUR

3.136.416 / (1+0,0428)2,889 = 2.778.759,16 EUR

����	�
 , 1%.18%187�14 
9#

;������	�����������	�
	-��	������������


-3.114.000 / (1+0,0372)0,889 = -3.014.510,76 EUR

����	�
 , >1%.)2%5).�87 
9#

����
����	
���	


���

������	������
���

4. Ermittlung der Barwerte und Multiplikation mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit

���� ��	
�	��� ��
�� ���� ��
��� �� ��� �	����
�� ��� 
�	�� 
����� ���	� ������������ 
��� ���� ��	
�	��� ��	
��
���
�
������ ���
�� ���� ��	�	�  �
������
� !������������ �����"�����	�� 
�	��
�� ���� #����
� ��	� ��	
�	��
��
�����	�������	�
�!������������
������"�����	��
���	
�	�����
��
�������
���
���$�
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5. Bildung des Verhältnisses der mit der RLZ multiplizierten Barwerte mit den Ursprungsbarwerten
   (= Duration in Jahren)

=
�����
���������� 8.384.305,49 EUR  / 3.037.376,38 EUR =�/�87.

�	������������
 -2.679.900,07 EUR / -3.014.510,76 EUR =�.�446


���

������	����������	�
	������
����(7+������	���	����
�������
����(8+

6. Multiplikation der Duration mit dem entsprechenden Diskontierungsfaktor (R = 1/(1+r))

=
�����
���������� 2,760 x (1/1,0428) = 2,647

�	������������
 0,889 x (1/1,0372) = 0,857

7. Multiplikation der modifizierten Duration mit der angenommenen Renditeänderung

�	������������ 2,647 x 0,80 =�/�))4

=
�����
����������
 0,857 x 1,00 =�.�458
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1. Ermittlung der Cash-Flows (Stichtag 31.03.2001)

;	�
����������	�
	�)-�=
�����
����������

15.03.2002 10.529.510 EUR

;	�
����������	�
	�/-�=
�����
����������


15.03.2002 -529.510 EUR
15.03.2003 -529.510 EUR
15.03.2004 -529.510 EUR
15.03.2005 -529.510 EUR
15.03.2006 -529.510 EUR
15.03.2007 -529.510 EUR
15.03.2008 -529.510 EUR
15.03.2009 -10.529.510 EUR

2. Ermittlung der Restlaufzeiten der Cash Flows sowie der Zinssätze für die jeweiligen Restlaufzeiten

;	�
����������	�
	�)-�=
�����
����������

#	�
�����	�
-
345 Tage = .�654�0���	- (1-0,958) x 3,30 % + 0,958 x 3,77 % = 1�85�3

;	�
����������	�
	�/-�=
�����
����������


#	�
�����	�
-
345 Tage = .�654�0���	- (1-0,958) x 3,30 % + 0,958 x 3,77 % = 1�85�3
705 Tage = )�654�0���	- (1-(1,958-1)) x 3,77 % + (1,958-1) x 4,08 % = 2�.8�3

1065 Tage = /�654�0���	- (1-(2,958-2)) x 4,08 % + (2,958-2) x 4,30 % = 2�/6�3
1425 Tage = 1�654�0���	- (1-(3,958-3)) x 4,30 % + (3,958-3) x 4,49 % = 2�24�3
1785 Tage = 2�654�0���	- (1-(4,958-4)) x 4,49 % + (4,958-4) x 4,65 % = 2�72�3
2145 Tage = 5�654�0���	- (1-(5,958-5)) x 4,65 % + (5,958-5) x 4,79 % = 2�84�3
2505 Tage = 7�654�0���	- (1-(6,958-6)) x 4,79 % + (6,958-6) x 4,90 % = 2�6.�3
2865 Tage = 8�654�0���	- (1-(7,958-7)) x 4,90 % + (7,958-7) x 5,01 % = 5�.)�3

3. Ermittlung der diskontierten Cash-Flows

;	�
����������	�
	�)-�=
�����
����������

10.529.510 / (1+0,0375)0,958 = 10.164.629,57 EUR

����	�
 , ).%)72%7/6�58 
9#

;	�
����������	�
	�/-�=
�����
����������


-529.510 / (1+0,0375)0,958 = -511.160,82 EUR
-529.510 / (1+0,0407)1,958 = -489.723,26 EUR
-529.510 / (1+0,0429)2,958 = -467.640,76 EUR
-529.510 / (1+0,0448)3,958 = -445.185,39 EUR
-529.510 / (1+0,0464)4,958 = -422.875,78 EUR
-529.510 / (1+0,0478)5,958 = -400.917,94 EUR
-529.510 / (1+0,0490)6,958 = -379.593,11 EUR

-10.529.510 / (1+0,0501)7,958 = -7.135.995,73 EUR

����	�
 , >).%/51%.6/�86 
9#

Variable Seite bleibt
unberücksichtigt, da noch kein

Fixing erfolgt ist.
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4. Ermittlung der Barwerte und Multiplikation mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit

���� ��	
�	��� ��
�� ���� ��
��� �� ��� �	����
�� ��� 
�	�� 
����� ���	� ������������ 
��� ���� ��	
�	��� ��	
��
���
�
������ ���
�� ���� ��	�	�  �
������
� !������������ �����"�����	�� 
�	��
�� ���� #����
� ��	� ��	
�	��
��
�����	�������	�
�!������������
������"�����	��
���	
�	�����
��
�������
���
���$�

5. Bildung des Verhältnisses der mit der RLZ multiplizierten Barwerte mit den Ursprungsbarwerten
   (= Duration in Jahren)

=
�����
���������� 9.737.715,13 EUR  / 10.164.629,57 EUR =�.�654

=
�����
����������
 -68.508.645,42 EUR / -10.253.092,79 EUR =�7�74/


���

������	����������	�
	������
����(7+������	���	����
�������
����(8+

6. Multiplikation der Duration mit dem entsprechenden Diskontierungsfaktor (R = 1/(1+r))

=
�����
���������� 0,958 x (1/1,0375) = 0,923

=
�����
����������
 6,682 x (1/1,0501) = 6,363

7. Multiplikation der modifizierten Duration mit der angenommenen Renditeänderung

=
�����
���������� 0,923 x 1,00 =�.�6/1

=
�����
����������
 6,363 x 0,65 =�2�)17

�	����	��2%1%/����	��	������������������
���	���	������	�� ����

"��#����$�%���&#��

Marktwert: Barwert Komponente 1: 10.164.629,57 EUR

Barwert Komponente 2: -10.253.092,79 EUR

&�'�����
���
����
� ��$$�"(�����	
�
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5.2.9 

����������	
	'�������

�����
��� ?����	��	��;�������#�
	����		�	�
��1')4

1. Ermittlung der Cash-Flows (Stichtag 31.03.2001)

?�����	�
	�)-��	������������

15.04.2001 8.000.000 EUR

?�����	�
	�/-��	������������


15.07.2002 -8.401.980,34 EUR

2. Ermittlung der Restlaufzeiten der Cash Flows sowie der Zinssätze für die jeweiligen Restlaufzeiten

?�����	�
	�)-��	������������

#	�
�����	�
-
15Tage = .�.2/�0���	- (1-0,042) x 3,30 % + 0,042 x 3,77 % = 1�1/�3

?�����	�
	�/-��	������������


#	�
�����	�
-
465Tage = )�/6/�0���	- (1-(1,292-1)) x 3,77 % + (1,292 -1) x 4,08 % = 1�47�3

3. Ermittlung der diskontierten Cash-Flows

?�����	�
	�)-��	������������

8.000.000 / (1+0,0332)0,042 = 8%646%.11�5. 
9#

?�����	�
	�/-��	������������


-8.401.980,34 / (1+0,0386)1,292 = >4%...%825�.6 
9#

����
����	
���	


���

������	������
���

4. Ermittlung der Barwerte und Multiplikation mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit

Die Barwerte sind aus Punkt 3 zu ersehen. Es wird nicht mehr aufgezeigt, wie die Barwerte der
einzelnen Cash Flows mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit multipliziert werden. Die Summen der Barwerte
sowie der mit ihren Restlaufzeiten multiplizierten Barwerte finden sich in Punkt 5.

5. Bildung des Verhältnisses der mit der RLZ multiplizierten Barwerte mit den Ursprungsbarwerten
  (= Duration in Jahren)

?�����	�
	�)-��	������������ 335.539,41  / 7.989.033,50 =�.�.2/

?�����	�
	�/-��	������������
 -10.336.962,66 EUR / -8.000.745,09 =�)�/6/
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����(7+������	���	����
�������
����(8+

6. Multiplikation der Duration mit dem entsprechenden Diskontierungsfaktor (R = 1/(1+r))

?�����	�
	�)-��	������������ 0,042 x (1/1,0332) = 0,041

?�����	�
	�/-��	������������
 1,292 x (1/1,0386) = 1,244

7. Multiplikation der modifizierten Duration mit der angenommenen Renditeänderung

?�����	�
	�)-��	������������ 0,041 x 1,00 =�.�.2)

?�����	�
	�/-��	������������
 1,244 x 0,90 =�)�)/.

����������	�	(��������������������������
����������������������

?����	��	��;�������#�
	����		�	�
��1')4

Marktwert: Barwert Komponente 1: 7.989.033,50 EUR

Barwert Komponente 2: -8.000.745,09 EUR

&�'�����
���
����
� �##�)##���
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����������	
	
)�������

�����
��� ?����	��	��C�A

C���	
�) C���	
�/ C���	
�1�
D:�
.�4.5 .�6/6 .�6)4

1. Ermittlung der Cash Flows (Stichtag 31.03.2001)

15.09.2001 C���	
�. ���� 16.000 (bereits gefixte Zahlung)

15.09.2001 C���	
�) ���� 16.000.000 x 0,805 = 12.880.000 EUR
15.03.2002 C���	
�) ����
 16.000.000 x 0,805 = -12.880.000 EUR
15.03.2002 C���	
�/ ���� 16.000.000 x 0,929 = 14.864.000 EUR
15.09.2002 C���	
�/ ����
 16.000.000 x 0,929 = -14.864.000 EUR
15.09.2002 C���	
�1 ���� 16.000.000 x 0,918 = 14.688.000 EUR
15.03.2003 C���	
�1 ����
 16.000.000 x 0,918 = -14.688.000 EUR

2. Ermittlung der Restlaufzeit der einzelnen Cash Flows sowie der entsprechenden Zinssätze

C���	
�. ���� 168 Tage = 0,460 Jahre:
C���	
�) ���� 168 Tage = 0,460 Jahre: (1-0,460) x 3,30 % + 0,460 x 3,77 % = 1�5/�3

C���	
�) ����
 349 Tage = 0,956 Jahre:
C���	
�/ ���� 349 Tage = 0,956 Jahre: (1-0,956) x 3,30 % + 0,956 x 3,77 % = 1�85�3

C���	
�/ ����
 533 Tage = 1,460 Jahre:
C���	
�1 ���� 533 Tage = 1,460 Jahre: (1-0,460) x 3,77 % + 0,460 x 4,08 % = 1�6)�3

C���	
�1 ����
 714 Tage = 1,956 Jahre: (1-0,956) x 3,77 % + 0,956 x 4,08 % = 2�.8�3

3. Ermittlung der diskontierten Cash Flows

C���	
�. ���� 16.000 / 1,03520,460 = )5%828�2. 
9#
C���	
�) ���� 12.880.000 / 1,03520,460 = )/%787%755�6. 
9#
C���	
�) ����
 -12.880.000 / 1,03750,956 = >)/%212%541�/5 
9#
C���	
�/ ���� 14.864.000 / 1,03750,956 = )2%126%68/�28 
9#
C���	
�/ ����
 -14.864.000 / 1,03911,460 = >)2%.52%5)4�57 
9#
C���	
�1 ���� 14.688.000 / 1,03911,460 = )1%444%).1�18 
9#
C���	
�1 ����
 -14.688.000 / 1,04071,956 = >)1%545%225�11 
9#

&�*���!+��
�'�,�-	./0
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4. Ermittlung der Barwerte und Multiplikation mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit

���� ��	
�	��� ��
�� ���� ��
��� %� ��� �	����
�� ��� 
�	�� 
����� ���	� ������������ 
��� ���� ��	
�	��� ��	� ��
���
�

����� ���
�� ���� ��	�	�  �
������
� !������������ �����"�����	�� 
�	��
�� ���� #����
� ��	� ��	
�	��� ��
��� ��	� ���
��	�
�!������������
������"�����	��
���	
�	�����
��
�������
���
���&�
����	�

5. Bildung des Verhältnisses der mit der RLZ multiplizierten Barwerte mit den Ursprungsbarwerten
 (= Duration in Jahren)

C���	
�.����� 7.243,80 EUR  / 15.747,40 EUR =�.�27.
C���	
�)����� 5.831.261,71 EUR / 12.676.655,90 EUR =�.�27.
C���	
�)�����
 -11.887.461,59 EUR / -12.434.583,25 EUR =�.�657
C���	
�/����� 13.718.573,68 EUR / 14.349.972,47 EUR =�.�657
C���	
�/�����
 -20.519.597,10 EUR / -14.054.518,56 EUR =�)�27.
C���	
�1����� 20.276.630,92 EUR / 13.888.103,37 EUR =�)�27.
C���	
�1�����
 -26.573.131,07 EUR / -13.585.445,33 EUR =�)�657


���

������	����������	�
	������
���

6. Multiplikation der Duration mit dem entsprechenden Diskontierungsfaktor (R = 1/(1+r))

C���	
�.����� 0,460 x (1/1,0352) = 0,444
C���	
�)����� 0,460 x (1/1,0352) = 0,444
C���	
�)�����
 0,956 x (1/1,0375) = 0,921
C���	
�/����� 0,956 x (1/1,0375) = 0,921
C���	
�/�����
 1,460 x (1/1,0391) = 1,405
C���	
�1����� 1,460 x (1/1,0391) = 1,405
C���	
�1�����
 1,956 x (1/1,0407) = 1,880


���

������	���	����
�������
��	�

7. Multiplikation der modifizierten Duration mit der angenommenen Renditeänderung

C���	
�.����� 0,444 x 1,00 =�.�222
C���	
�)����� 0,444 x 1,00 =�.�222
C���	
�)�����
 0,921 x 1,00 =�.�6/)
C���	
�/����� 0,921 x 1,00 =�.�6/)
C���	
�/�����
 1,405 x 0,90 =�)�/75
C���	
�1����� 1,405 x 0,90 =�)�/75
C���	
�1�����
 1,880 x 0,80 =�)�5.2
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�����
���� ����>'<������������(9=�'
9#+

1. Ermittlung der Cash-Flows (Stichtag 31.03.2001)

9=�>?�����	�
	-��	������������

15.01.2002 60.000 USD
15.01.2003 60.000 USD
15.01.2004 1.060.000 USD


9#>?�����	�
	-��	������������


15.01.2002 -46.000 EUR
15.01.2003 -46.000 EUR
15.01.2004 -966.000 EUR

2. Ermittlung der Restlaufzeiten der Cash Flows sowie der Zinssätze für die jeweiligen Restlaufzeiten

9=�>?�����	�
	-��	������������

#	�
�����	�
-
285Tage = .�86/0���	 (1-0,792) x 5,50 % + 0,792 x 5,39 % = 5�2)�3
645Tage = )�86/0���	 (1-(1,792-1)) x 5,39 % + (1,792-1) x 5,59 % = 5�55�3

1005Tage = /�86/0���	 (1-(2,792-2)) x 5,59 % + (2,792-2) x 5,60 % = 5�7.�3


9#>?�����	�
	-��	������������


#	�
�����	�
-
285Tage = .�86/0���	 (1-0,792) x 3,30 % + 0,792 x 3,77 % = 1�78�3
645Tage = )�86/0���	 (1-(1,792-1)) x 3,77 % + (1,792-1) x 4,08 % = 2�./�3

1005Tage = /�86/0���	 (1-(2,792-2)) x 4,08 % + (2,792-2) x 4,30 % = 2�/5�3

3. Ermittlung der diskontierten Cash-Flows

9=�>?�����	�
	-��	������������

60.000 / (1+0,0541)0,792 = 57.547,82 USD
60.000 / (1+0,0555)1,792 = 54.464,57 USD

1.060.000 / (1+0,0560)2,792 = 910.408,29 USD
Barwert = 1.022.420,68 USD

���
9#�'�)�.827 ����	�
 , 65)%221�.1 
9#


9#>?�����	�
	-��	������������


-46.000 / (1+0,0367)0,792 = -44.705,46 EUR
-46.000 / (1+0,0402)1,792 = -42.863,18 EUR

-966.000 / (1+0,0425)2,792 = -860.020,41 EUR

����	�
 , >628%546�.5 
9#
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4. Ermittlung der Barwerte und Multiplikation mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit

Die Barwerte sind aus Punkt 3 zu ersehen. Es wird nicht mehr aufgezeigt, wie die Barwerte der
einzelnen Cash Flows mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit multipliziert werden. Die Summen der Barwerte
sowie der mit ihren Restlaufzeiten multiplizierten Barwerte finden sich in Punkt 5.

5. Bildung des Verhältnisses der mit der RLZ multiplizierten Barwerte mit den Ursprungsbarwerten
  (= Duration in Jahren)

9=�-��	������������ 2.498.639,81 EUR  / 951.443,03 EUR =�/�7/7


9#-��	������������
 -2.513.394,54 EUR / -947.589,05 EUR =�/�75/


���

������	����������	�
	������
����(7+������	���	����
�������
����(8+

6. Multiplikation der Duration mit dem entsprechenden Diskontierungsfaktor (R = 1/(1+r))

9=�-��	������������ 2,626 x (1/1,0560) = 2,487


9#-��	������������
 2,652 x (1/1,0425) = 2,544

7. Multiplikation der modifizierten Duration mit der angenommenen Renditeänderung

9=�-��	������������ 2,487 x 0,80 =�)�66.


9#-��	������������
 2,544 x 0,80 =�/�.15

����������	�	
��������������������������
����������������������

����>'<������������(9=�'
9#+

Marktwert: Barwert USD-Komponente: 951.443,03 EUR

Barwert EUR-Komponente: - 947.589,05 EUR

��������
���
����
� ��$����$�	
�
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����� �	$��	�
	�����	�����
�(9=�'��A+

1. Ermittlung der Cash-Flows (Stichtag 31.03.2001)

��A>?�����	�
	-��	������������

01.02.2002 3.000.000 GBP

9=�>?�����	�
	-��	������������


01.02.2002 -4.800.000 USD

2. Ermittlung der Restlaufzeiten der Cash Flows sowie der Zinssätze für die jeweiligen Restlaufzeiten

��A>?�����	�
	-��	������������

#	�
�����	�
-
301Tage = .�4170���	 (1-0,836) x 7,30 % + 0,836 x 6,81 % = 7�46�3

9=�>?�����	�
	-��	������������


#	�
�����	�
-
301Tage = .�417�0���	 (1-0,836) x 5,50 % + 0,836 x 5,39 % = 5�2)�3

3. Ermittlung der diskontierten Cash-Flows

��A>?�����	�
	-��	������������

3.000.000 / (1+0,0689)0,836 = 2.837.460,72 GBP

���
9#�'�.�7822 ����	�
 , 2%/.8%145�2) 
9#

9=�>?�����	�
	-��	������������


-4.800.000 / (1+0,0541)0,836 = -4.593.164,94 USD

���
9#��'�)�.827 ����	�
 , >2%/82%1./�.) 
9#

����
����	
���	


���

������	������
���

4. Ermittlung der Barwerte und Multiplikation mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit

Die Barwerte sind aus Punkt 3 zu ersehen. Es wird nicht mehr aufgezeigt, wie die Barwerte der
einzelnen Cash Flows mit ihrer jeweiligen Restlaufzeit multipliziert werden. Die Summen der Barwerte
sowie der mit ihren Restlaufzeiten multiplizierten Barwerte finden sich in Punkt 5.

5. Bildung des Verhältnisses der mit der RLZ multiplizierten Barwerte mit den Ursprungsbarwerten
  (= Duration in Jahren)

��A-��	������������ 3.517.374,20 EUR  / 4.207.385,41 EUR =�.�417

9=�-��	������������
 -3.573.316,48 EUR / -4.274.302,01EUR =�.�417
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6. Multiplikation der Duration mit dem entsprechenden Diskontierungsfaktor (R = 1/(1+r))

��A-��	������������ 0,836 x (1/1,0689) = 0,782

9=�-��	������������
 0,836 x (1/1,0541) = 0,793

7. Multiplikation der modifizierten Duration mit der angenommenen Renditeänderung

��A-��	������������ 0,782 x 1,00 =�.�84/

9=�-��	������������
 0,793 x 1,00 =�.�861

����������	�	���������������������������
����������������������

�	$��	�
	�����	�����
�(9=�'��A+

Marktwert: Barwert GBP-Komponente: 4.207.385,41 EUR

Barwert USD-Komponente: - 4.274.302,01 EUR

&�'�����
���
����
� ��((��#(�(1�	
�
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1. Ermittlung des Cash-Flows (Stichtag 31.03.2001)

<	�
����	�������	�
	-�*+�	�����������	�	����
�����

�����
���

;������	�����������	�
	-��	������������

30.04.2001 2.100.000 EUR

2. Ermittlung der Restlaufzeit des Cash Flows sowie des Zinssatzes für die jeweilige Restlaufzeit

;������	�����������	�
	-��	������������

#	�
�����	�
-
30Tage = .�.410���	 (1-0,083) x 3,30 % + 0,083 x 3,77 % = 1�12�3

3. Ermittlung des diskontierten Cash-Flows

;������	�����������	�
	-��	������������

2.100.000 / (1+0,0334)0,083 = /%.62%/4)�/6 
9#

����
����	
���	


���

������	������
���

4. Ermittlung des Barwertes und Multiplikation mit seiner Restlaufzeit

2.094.281,29 EUR x 0,083 =�)81%4/5�15�
9#

5. Bildung des Verhältnisses des mit der RLZ multiplizierten Barwertes mit dem Ursprungsbarwert
  (= Duration in Jahren)

173.825,35 EUR  / 2.094.281,29 EUR =�.�.41


���

������	����������	�
	������
����(7+������	���	����
�������
����(8+

6. Multiplikation der Duration mit dem entsprechenden Diskontierungsfaktor (R = 1/(1+r))

0,083 x (1/1,0334) = 0,080

7. Multiplikation der modifizierten Duration mit der angenommenen Renditeänderung

0,080 x 1,00 =�.�.4.
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Marktwert:

Volumen und Underlying des Swaps:

1.000 x DAX (1 EUR pro Indexpunkt) :  70.000 XYZ Bank AG Aktien (zu je 68 EUR)

- am Abschlusstag:

Short DAX 4.760 (x 1.000) - 4.760.000 EUR

Long XYZ Bank AG 68 EUR (x 70.000)
Insgesamt

4.760.000 EUR
!���
�	�
�,�.

- am Meldestichtag:

Short DAX 5.200 (x 1.000) - 5.200.000 EUR

Long XYZ Bank AG 69 EUR (x 70.000)
Insgesamt

4.830.000 EUR

�	��
�$	��!���
�	�
- >18.%...�
9#




