Phase 1: Erarbeitung |

Die Geldpolitik des Eurosystems

GELDPOLITISCHER TRANSMISSIONSMECHANISMUS

Arbeits- und Sozialform

Medien/Material

Fragen/Arbeitsauftrage

Lehrervortrag

Overheadfolie / Kopie an
Schiler , Der geld-
politische Transmissi-
onsmechanismus”
(Unterrichtsmaterial |
und Il)

Schuler zunachst Abschnitt 6.1

lesen lassen, dann Lehrervortrag.
Transmissionsmechanismus zunachst
anhand der vereinfachten Grafik
erlautert, dann komplexere Grafik
zeigen.

Phase 2: Vertiefung |

GELDPOLITISCHE STRATEGIE DES EUROSYSTEMS

Arbeits- und Sozialform

Medien/Material

Fragen/Arbeitsauftrage

Lehrer-Impuls,
Partnerarbeit

Schulerbuch ,Geld und
Geldpolitik”, Overhead-
folie , Die geldpolitische
Strategie der EZB”

(Unterrichtsmaterial 1)

Uberleitung: Jetzt wissen Sie, wie die
geldpolitischen Impulse wirken. Sie
brauchen aber eine Strategie, um das Ziel
der Preisstabilitat zu erreichen.

Erarbeiten Sie mit Hilfe Abschnitt 6.2 des
Schilerbuchs die spezielle geldpolitische
Strategie des Eurosystems. Tragen Sie
lhre Ergebnisse in das Schaubild ein.

Phase 3: Auswertung der Partnerarbeit

GELDPOLITISCHE STRATEGIE DES EUROSYSTEMS

Arbeits- und Sozialform

Medien/Material

Fragen/Arbeitsauftrage

Lehrer-Schuler-Gesprach

Overheadfolie (Unter-
richtsmaterial Ill)

Folie zusammen im Plenum ausfillen, die
einzelnen Bestandteile der Strategie
klaren.
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Phase 4: Erarbeitung Il

Die Geldpolitik des Eurosystems

GELDPOLITISCHE INSTRUMENTE DES EUROSYSTEMS

Arbeits- und Sozialform

Medien/Material

Fragen/Arbeitsauftrage

Gruppenarbeit (arbeits-
teilig): 5 (evtl. 4) Gruppen

Schulerbuch ,Geld und
Geldpolitik”, Ubersicht
.Das geldpolitische
Instrumentarium des
Eurosystems” (Unter-
richtsmaterial V)

Erarbeiten Sie mit Hilfe von Abschnitt 6.3
des Schulerbuchs ein geldpolitisches
Instrument des Eurosystems. Jede
Gruppe hat 5 Minuten Zeit ihr Thema
zu erlautern.

G1: Hauptrefinanzierungsgeschafte/
Langerfristige Finanzierungsgeschéafte
G2: Feinsteuerungsoperationen und
strukturelle Operationen

G3: Standige Fazilitaten

G4: Mindestreserve

G5: Verfahrensweise bei Tender-
geschaften

Hinweis: Feinsteuerungs- und strukturelle
Operationen haben weniger praktische
Relevanz. Sollten weniger als 5 Gruppen
gebildet werden, ist G2 entbehrlich.

Phase 5: Auswertung der Gruppenarbeit, Ergebnissicherung

GELDPOLITISCHE INSTRUMENTE DES EUROSYSTEMS

Arbeits- und Sozialform

Medien/Material

Fragen/Arbeitsauftrage

Schulervortrag,
Lehrer-Schuler-Gesprach

Ubersicht ,Das geldpoli-
tische Instrumentarium”
(Unterrichtsmaterial 1V),
ggf. Tafel/Overheadfolie

Vorstellung des geldpolitischen
Instrumentariums durch die Gruppen

© Deutsche Bundesbank
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Phase 6: Vertiefung Il

Die Geldpolitik des Eurosystems

GELDPOLITIK IN DER PRAXIS: Durchfihrung des Planspiels ,EZB-Ratssitzung”

Arbeits- und Sozialform

Medien/Material

Fragen/Arbeitsauftrage

Konferenzspiel:
Selbststudium, Gruppen-
arbeit, Diskussion,
Lehrer-Schiler-Gesprach

Arbeitsanweisung

Konferenzspiel (Unter-

richtsmaterial V),
Datenblatter Konfe-
renzspiel (Unterrichts-
material Vla/VIb)

Sie wissen nun, wie Geldpolitik funktio-
niert. Nun durfen Sie selbst im EZB-Rat
tatig werden ...

Bitte beginnen Sie nun mit dem
Konferenzspiel EZB-Ratssitzung (Unter-
richtsmaterialien V, Vla, VIb)

Hinweis: Je nach Vorkenntnissen der
Schuler kann die einfache bzw. komple-
xere Variante der Datenblatter genutzt
werden (Unterrichtsmaterial Vla bzw. VIb)

Phase 7: Hausaufgabe

Erstellung der EZB-Pressenotiz (siehe Arbeitsanweisung Konferenzspiel, Unterrichtsmaterial V).

© Deutsche Bundesbank
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Die Geldpolitik des Eurosystems

Die Schiilerinnen und Schiiler sollen...

I den Transmissionsmechanismus und die einzelnen Ubertragungskanéle geldpolitischer
Impulse kennen lernen und nachvollziehen kénnen.

I erkennen, dass geldpolitische Impulse nur indirekt auf das Handeln der wirtschaftli-
chen Akteure wirken und daher das Preisniveau nicht direkt steuern kénnen.

I die Zwei-Sdulen-Strategie des Eurosystems kennen lernen, verstehen und nachvollzie-
hen kénnen.

I die geldpolitischen Instrumente und Handlungsweisen des Eurosystems kennen lernen,
verstehen und nachvollziehen kénnen.

I auf der Grundlage von wirtschaftlichen und monetaren Informationen eine geldpoliti-
sche Entscheidung eigenstandig treffen und vertreten kénnen.

I ein Flussdiagramm lesen lernen.

I in Gruppen mit gleichen Arbeitsauftragen arbeiten und sich gegenseitig erganzen.
I in Gruppen arbeiten und die Ergebnisse der Gruppenarbeit prasentieren.

I Daten zur wirtschaftlichen Entwicklung selbstandig analysieren und bewerten.

I sich in die Rolle der Mitglieder des EZB-Rats versetzen.

I im Rahmen eines Konferenzspiels die Position eines EZB-Ratsmitglieds vertreten.

© Deutsche Bundesbank Lernziele



Die Geldpolitik des Eurosystems

Der geldpolitische Transmissionsmechanismus

Die Transmission geldpolitischer Impulse

(Schematische und stark vereinfachte Darstellung)

( )
Anderung der Leitzinsen durch .
die Zentralbank: SEZLUTY O Fre iy
| &
(
Refinanzierung der Banken: { glnstiger 1 teurer
J
( \
Zinsen fur die Kunden: { sinken T steigen
. J
( d hf durch )
Kreditnachfrage durc : -
. T steigt { sinkt
Nichtbanken: 9
. J/
(" Investitions- und Konsumg(iter- )
nachfrage im Inland: 1T steigt L sinkt
\_(Annahme: gleichbleibendes Angebot) )
( )
Preise (Preisniveau): 1T steigen  sinken
| J
Folgen von Wechselkursveranderungen auf
die Verbraucherpreise
(Schematische und stark vereinfachte Darstellung)
T Aufwertung | Abwertung
4 A
Importe: { giinstiger T teurer
Exporte: T teurer { glnstiger
\_ J
( Y
Giiternachfrage im Inland: ; i
L (Annahme: g\eichbleibgndes Angebot) Y Slnkt T Stelgt )
s )
Preise (Preisniveau): d sinken T steigen
\ J
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Die Geldpolitik des Eurosystems

Der geldpolitische Transmissionsmechanismus

-
Anderung der Leitzinsen
k l '
-
Erwartungen der Marktteilnehmer hinsichtlich der Bankzinsen und
kanftigen Geldpolitik, der Vermdgenswerte und Marktzinsen
der Wechselkurse
( .
Gelfimenge, Yermogensy.o.relse Wechselkurse
Kreditvolumen (Aktien, Immobilien usw.)
\.
4
Lohne, Angebot und Nachfrage an den Guter- und
Absatzpreise Arbeitsmarkten
\. J
Inlandische Preise ( Importpreise
Entwicklung des Preisniveaus
© Deutsche Bundesbank Unterrichtsmaterial Il



Die Geldpolitik des Eurosystems

Die geldpolitische Strategie des Eurosystems

Ziel:

EZB-Rat:

. J

1. Saule: 2. Saule:

f \
Basis:

\_ )

© Deutsche Bundesbank Unterrichtsmaterial Ill
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Die Geldpolitik des Eurosystems

Konferenzspiel EZB-Ratssitzung

In Klrze findet die nachste EZB-Ratssitzung statt, in der die aktuelle Geldpolitik be-
schlossen werden soll. Sie sind Mitglied im EZB-Rat und sollen sich anhand der wirt-
schaftlichen Daten zusammen mit Ihren Kollegen ein Bild dartiber machen, ob die Zinsen
unverandert bleiben sollen bzw. eine Zinssenkung oder —anhebung notwendig ist.

Zusammensetzung des EZB-Rats:

EZB-Prasident

EZB-Vizeprasident

4 weitere Direktoriumsmitglieder

Prasidenten der nationalen Zentralbanken des Euro-Wahrungsgebiets (je nach Anzahl
der Schler, darf sich jeder aussuchen, welche Zentralbank er vertreten will)

Vorbereitungsphase:

lhnen liegen verschiedene Daten zur wirtschaftlichen Entwicklung vor. Studieren Sie je-
der fUr sich die Datenblatter und kldren Sie unbekannte Begriffe und Verstandnisfragen
mit lhrem Nachbarn oder dem Lehrer. Nehmen Sie ggf. das Schulerbuch ,Geld und
Geldpolitik” zur Hilfe. Bilden Sie sich anschlieBend eine Meinung, welche Zinsentschei-
dung Sie in der EZB-Ratssitzung vertreten mdchten und notieren Sie sich Argumente fur
lhre Position.

Durchfiihrung der EZB-Ratssitzung:

Diskutieren Sie mit Inren EZB-Ratskollegen die wirtschaftliche Lage und tauschen Sie sich
Uber lhre zinspolitischen Vorschlage aus. Am Ende der Sitzung sollten Sie sich auf einen
Beschluss geeinigt haben. Der EZB-Prasident und sein Vertreter fihren den Vorsitz. |h-
nen stehen ca. 30 Minuten zur Verfligung.

Nachbereitung (Hausaufgabe):

Verfassen Sie eine Pressemitteilung des EZB-Rats, in der Sie lhre Beschlisse bekannt
geben und die ihnen zugrunde liegenden Argumente darlegen.

© Deutsche Bundesbank Unterrichtsmaterial V
e



Die Geldpolitik des Eurosystems

Datenblatt

Kurzfassung der Lagebeschreibung zur wirtschaftlichen und monetaren
Entwicklung im Euro-Wahrungsgebiet

I Die aktuelle Entwicklung der Wirtschaftstatigkeit ist gepragt von einem hohen Maf3 an
Unsicherheit, die zum groBen Teil von der Verscharfung und Ausweitung der Finanz-
marktunruhen herrdhrt.

I Dies zeigt sich auch bei der Betrachtung der Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts,
dessen Wachstumsraten ricklaufig sind.

I Was die Preisentwicklung anbelangt, so blieb die jahrliche Teuerungsrate nach dem
HVPI seit letztem Herbst deutlich Gber dem Niveau, das mit Preisstabilitat vereinbar ist.
Seit Juli ist sie jedoch kontinuierlich gesunken und lag — gemal3 der Vorausschatzung
von Eurostat — im Oktober bei 3,2 %.

I Mit Blick auf die Zukunft deuten die jungsten kraftigen EinbuBen bei den Rohstoff-
preisen sowie die anhaltend schwachere Nachfrage darauf hin, dass die jahrliche Teu-
erungsrate nach dem HVPI in den kommenden Monaten weiter zuriickgehen und im
Verlauf des kommenden Jahres ein Niveau erreichen wird, das mit Preisstabilitat im
Einklang steht.

I Die Jahreswachstumsrate der weit gefassten Geldmenge M3 war im September zwar
nach wie vor hoch, aber weiter ricklaufig.

I Im Euro-Wahrungsgebiet insgesamt gab es bis September keine Anzeichen dafir, dass
das Angebot an Bankkrediten fur private Haushalte und Unternehmen versiegt.

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo
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Die Geldpolitik des Eurosystems

Datenblatt

Ausfiihrliche Lagebeschreibung zur wirtschaftlichen und monetaren
Entwicklung im Euro-Wahrungsgebiet

Die aktuelle Entwicklung der Wirtschaftstatigkeit ist gepragt von einem hohen Maf3 an
Unsicherheit, die zum groBen Teil von der Verscharfung und Ausweitung der Finanz-
marktunruhen herriihrt. Die negativen Auswirkungen machen sich in der gesamten
Weltwirtschaft bemerkbar; die Spannungen greifen zunehmend vom Finanzsektor auf
die Realwirtschaft und von den fortgeschrittenen Volkswirtschaften auf die Schwellen-

lander Uber.

WaS den EU roraum betrlfft, beSté- Bruttoinlandsprodukt (Veranderung gegen Vorjahr in %)

tigen die jingsten Umfragedaten,

dass sich die Konjunktur angesichts

25

einer gedampften Inlands- und

IN)

Auslandsnachfrage und restriktive-

Prozent
o

rer Finanzierungsbedingungen er-

05

heblich abgeschwdcht hat. Dies

Q2 (Vorjahr) Q3 (Vorjahr) Q4 (Vorjahr) Q1 (dieses Jahr) Q2 (dieses Jahr)

zeigt sich auch bei der Betrachtung Zeit

der Entwicklung des Bruttoinlands-
produkts, dessen Wachstumsraten

ricklaufig sind.

Eine Reihe der zuvor identifizierten Abwartsrisiken fur das Wirtschaftswachstum sind
zum Tragen gekommen, insbesondere jene, die von den Finanzmarktspannungen her-
rihren. Andere Abwartsrisiken bestehen weiterhin im Zusammenhang mit unkontrollier-
ten Entwicklungen aufgrund globaler Ungleichgewichte sowie verstarkter Protektionis-

musbestrebungen und mit der Moglichkeit erneuter Erhéhungen der Rohstoffpreise.

— Seite 1 von 3 -
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Die Geldpolitik des Eurosystems

Was die Preisentwicklung anbelangt, so blieb die jahrliche Teuerungsrate nach dem HVPI
seit letztem Herbst deutlich Gber dem Niveau, das mit Preisstabilitat vereinbar ist. Seit Juli ist
sie jedoch kontinuierlich gesunken und lag — gemaB der Vorausschdtzung von Eurostat —im

Oktober bei 3,2 %.

INFLATIONSRATEN (Veranderungen gegen Vorjahr in %)

Mai Juni Juli August September

3,7 4,0 4,0 3,8 3,6

Dieses nach wie vor hohe Inflationsniveau ist groBtenteils sowohl auf die direkten als
auch die indirekten Auswirkungen der in der Vergangenheit weltweit drastisch gestiege-
nen Energie- und Nahrungsmittelpreise zurlckzufihren. AuBerdem flhrte das kraftige
Lohnwachstum in der ersten Jahreshalfte trotz der schwacheren Wachstumsdynamik in
Verbindung mit einer sich verlangsamenden Arbeitsproduktivitdt im selben Zeitraum zu

einem merklichen Anstieg der Lohnstlckkosten.

Mit Blick auf die Zukunft deuten die jingsten kraftigen EinbuBen bei den Rohstoffprei-
sen sowie die anhaltend schwachere Nachfrage darauf hin, dass die jahrliche Teuerungs-
rate nach dem HVPI in den kommenden Monaten weiter zurtickgehen und im Verlauf
des kommenden Jahres ein Niveau erreichen wird, das mit Preisstabilitat im Einklang
steht. Aufwartsrisiken bestehen weiterhin im Zusammenhang mit einem unerwarteten
Anstieg der Rohstoffpreise sowie der indirekten Steuern und administrierten Preise und
dem Auftreten von breit angelegten Zweitrundeneffekten beim Preis- und Lohnset-

zungsverhalten.

Eine genauere Betrachtung der Geldmengendaten zeigt, dass die jungste Verscharfung
der Finanzmarktturbulenzen bereits erkennbare Auswirkungen hat, insbesondere in
Form von Mittelabflissen aus Geldmarktfonds und starkeren MittelzuflUssen in taglich

fallige Einlagen.

— Seite 2 von 3 -
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Die Geldpolitik des Eurosystems

Dennoch ist das jahrliche M1-

Wachstum der Geldmenge (Verénderung gegen Vorjahr in %)

Wachstum auf ein sehr niedriges 14
Niveau gesunken. Darin spiegeln ’ .
10 —
sich die relativ attraktiven Zins- 8 W

Prozent

—=— M2

satze fUr Termineinlagen wider,

durch die sich die Opportunitats- )
0 T T T T 1
kOSten der Haltung von Bargeld Q3 (Vorjahr) Q4 (Vorjahr) Q1 (dieses Q2 (dieses Q3 (dieses
Jahr) Jahr) Jahr)
erhoéht haben. zZei

Die Jahreswachstumsrate der weit gefassten Geldmenge M3 war im September nach

wie vor hoch, aber weiter rticklaufig.

M3-Wachstum (Veranderungen gegen Vorjahr in %)

Mai Juni Juli August September

10,0 9,6 9,2 8,8 8,6

Die Finanzmarktturbulenzen haben in Einzelbereichen zu einer gewissen Zuriickhaltung
bei der Bereitstellung von Krediten gefihrt. Im Euro-Wahrungsgebiet insgesamt gab es
bis September jedoch keine Anzeichen dafur, dass das Angebot an Bankkrediten fur

private Haushalte und Unternehmen versiegt.

— Seite 3 von 3 -
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