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BlZ-SurVEY 2007 UBER DEVISENHANDELSUMSATZE UND DAS GESCHAFT IN DERIVATEN

Der alle drei Jahre stattfindende BIZ-Survey wurde im April 2007 erneut unter der
Federfuhrung der Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich (BlZ) von
54 Zentralbanken und W&ahrungsbehdrden durchgefuhrt; damit ist er die dritte
umfassende Bestandsaufnahme des Devisen- und Derivathandels seit der
EinfUhrung des Euro im Jahr 1999. Heute ver6ffentlicht die BIZ erste
Gesamtergebnisse, die Veroffentlichung einer abschlieRenden Zusammenfas-
sung der Untersuchungsergebnisse folgt im Dezember 2007.

Bereits zum zweiten Mal hat die BIZ auch gesonderte Daten zum Handel
innerhalb des Euro-Wahrungsgebiets erfasst. Die vorliegende Pressemitteilung
enthéalt die Angaben zum Euroraum, wahrend die nationalen Zentralbanken des
Eurosystems ihre eigenen nationalen Ergebnisse veroffentlichen.

1. Traditionelle Devisenmarkte

Der Survey des Jahres 2007 weist auf eine beispiellose Zunahme des weltweiten
Handels an den traditionellen Devisenmarkten im Vergleich zum Jahr 2004 hin.
Der durchschnittiche Tagesumsatz erhdhte sich von 1 880 Mrd USD im April 2004
auf 3210 Mrd USD im April 2007, was bei Zugrundelegung der aktuellen
Wechselkurse einem Anstieg um 71 % entspricht.

Vorlaufigen Angaben zufolge belief sich der durchschnittiche Tagesumsatz des
Handels von Kontrahenten im Euroraum mit herkbmmlichen Devisenhandels-
instrumenten (d. h. Kassageschafte, Outright-Termingeschafte und
Devisenswapgeschafte) schatzungsweise auf 383 Mrd USD (siehe Tabelle 1), was
eine Zunahme um 30 % gegenuber dem fur April 2004 geschatzten Stand
darstellt. Dieser Betrag macht rund 10 % des gesamten Nettomarktvolumens
(d. h. des um doppelt erfasste Geschafte zwischen berichtenden Handlern
innerhalb des Eurogebiets bereinigten Volumens) aus. Demgegentiber beliefen
sich die Abschlusse von Geschaftspartnern im Vereinigten Konigreich auf 34 %,
in den Vereinigten Staaten auf 17 % und in Japan auf 6 % des globalen Umsatz-
volumens. Innerhalb des Euroraums wurde der grofite Teil der Devisengeschafte
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zwischen berichtenden Handlern abgeschlossen; erst an zweiter Stelle folgten
Transaktionen mit sonstigen Finanzinstituten und nichtfinanziellen Kunden. Auf
Interdealer-Transaktionen entfielen 65 % des Umsatzes im Euro-Wahrungsgebiet
(siehe Tabelle 2), also wesentlich mehr als die weltweit ausgewiesenen 43 %.

Weltweit war der Euro im April 2007 die am zweithaufigsten gehandelte
Wahrung; er war an 37 % aller Devisenhandelsgeschafte beteiligt. Die
meistgehandelte Wahrung war der US-Dollar mit einem Anteil von 86 %. Der
japanische Yen lag mit weniger als 17 % an dritter Stelle, gefolgt vom Pfund
Sterling mit 15 %. In der Zeit vom April 2004 bis zum April 2007 stabilisierte sich der
Anteil des Euro, nachdem er 1998 bis 2001 im Gefolge des durch die Euro-
EinfUhrung 1999 bedingten Wegfalls des Devisenhandels in dessen Vorganger-
wahrungen stark zurickgegangen war. Der Anteil des US-Dollars und der beiden
anderen wichtigen Wahrungen hingegen verringerte sich im genannten
Zeitraum weiter.

Der Euro wurde weltweit nach wie vor iberwiegend gegen US-Dollar getauscht;
auf dieses Wahrungspaar entfielen 74 % der Devisenumsatze, bei denen der
Euro beteiligt war. Euro und US-Dollar blieben mit 27 % der weltweiten Umsatze
das am starksten gehandelte Wahrungspaar. Im Jahr 2004 hatte der Anteil
allerdings noch 28 % betragen. Gleichzeitig blieb der Marktanteil anderer
Wahrungspaare mit Beteiligung des Euro mit insgesamt 10 % der globalen
Umsatze gering. Hieran wird deutlich, dass der US-Dollar an den Devisenmarkten
weiterhin die Rolle der wichtigsten Vehikelwahrung spielte.

Auch im Euro-Wahrungsgebiet war die meistgehandelte Wahrung der US-Dollar;
auf ihn entfielen 83 % der Devisenhandelsgeschafte (siehe Tabelle 3). Der Euro
war an 61 % der Devisenumsatze von Kontrahenten des Euroraums beteiligt und
wurde vor allem gegen US-Dollar getauscht (auf dieses Wahrungspaar entfielen
46 % der Devisenumsatze des Eurogebiets — siehe Tabelle 4).

2. AuRerborsliche Derivatemarkte

Der durchschnittiche Tagesumsatz mit aullerbdrslichen Derivaten (OTC-
Geschafte) -erfasst wurden Wahrungskontrakte (Wahrungsswaps und
-optionen) sowie Zinsinstrumente — war im April 2007 deutlich hoher als im
April 2004. Insgesamt stieg der Umsatz mit auferborslichen Derivaten von
1220 Mrd USD im Jahr 2004 auf 2090 Mrd USD im Jahr 2007. Vorlaufigen
Angaben zufolge beliefen sich die Geschaftsabschllsse von Ansassigen im Euro-
Wahrungsgebiet im April 2007 auf rund 441 Mrd USD (siehe Tabelle 5), womit der
fur April 2004 geschatzte Stand um 53 % Ubertroffen wurde. Dieser Betrag
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machte rund 21 % des gesamten gemeldeten Nettoumsatzes (d. h. des um
doppelt erfasste Geschafte zwischen berichtenden Handlern innerhalb des
Eurogebiets bereinigten Umsatzes) am OTC-Derivatemarkt aus. Im Vergleich
dazu betrug der Anteil von Geschaftsabschlissen im Vereinigten Konigreich
43 %, in den USA 24 % und in Japan 4 %. Zinsbezogene Derivate waren im Euro-
Wahrungsgebiet mit Abstand am weitesten verbreitet (siehe Tabelle 5). Anders
als noch im April 2004 dominierten sie jedoch eher den weltweiten Handel als
den Handel im Euroraum. So machten Kontrakte mit Devisenderivaten im
Eurogebiet 22 % und solche mit Zinsderivaten 78 % des Gesamtumsatzes mit
Derivatgeschaften aus, wahrend ihr Anteil auf globaler Ebene 14 % bzw. 81 %
betrug (bei der Erfassung ist von einer Liucke von circa 5% auszugehen). Die
meisten Geschafte mit OTC-Derivaten im Euroraum (siehe Tabelle 6) wurden
zwischen berichtenden Handlern abgeschlossen (74 %). Der Anteil des Umsatzes
zwischen berichtenden Handlern war im Eurogebiet deutlich héher als im
weltweiten Handel (46 %). Dagegen belief sich der Handel zwischen
berichtenden Handlern und sonstigen Finanzinstituten auf 22 % des Umsatzes im
Eurogebiet und lag damit unter dem auf globaler Ebene ermittelten Wert von
44 %.

Im Vergleich zu fruheren Erhebungen stieg der Handel mit zinsbezogenen OTC-
Derivaten weiter deutlich an. Erneut entfiel der grolite Teil des weltweiten
durchschnittichen Tagesumsatzes auf den Euro (39 %), wenngleich dieser Anteil
geringer ausfiel als in der vorherigen Erhebung (45 %). Der globale Umsatz des
auf Euro lautenden Zinsswaps erhohte sich von April 2004 bis April 2007 um 83 %;
damit war dieser Zinsswap nach wie vor das meistgehandelte OTC-Derivat. Sein
Anteil am weltweiten Umsatz mit OTC-Derivaten belief sich auf 31 %, und 64 %
aller Abschlisse von Geschaftspartnern im Euroraum entfielen auf dieses
Instrument (siehe Tabelle 8).
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Tabelle 1

Vorlaufig ermittelte Devisenhandelsumsatze im Euro-Wahrungsgebiet

(Tagesdurchschnitte im April 2004 und April 2007, in Mrd USD)?

Art der Transaktion 2004 2007

Kassageschafte 85 99

Outright-Termingeschéfte 25 51

Devisenswapgeschéfte 185 233

Gesamtumsatz mit ,traditionellen” 295 383

Instrumenten

1 Bereinigt um Doppelerfassungen.
Tabelle 2
Vorlaufig erfasste Devisenhandelsumsatze im Euro-Wahrungsgebiet
nach Art der Transaktion und Geschéftspartner
(Tagesdurchschnitte im April 2004 und April 2007, in Mrd USD)?
Art der Transaktion/Geschaéftspartner 2004 2007
Umsaétze im Anteil in % Umsaétze im Anteil in %
Tagesdurchschnitt Tagesdurchschnitt

KASSAGESCHAFTE 85 29 99 26
mit berichtenden Handlern 54 18 62 16
mit sonstigen Finanzinstituten 23 8 26 7
mit nichtfinanziellen Kunden 8 3 11 3
OUTRIGHT-TERMINGESCHAFTE 25 9 51 13
mit berichtenden Handlern 13 4 33 9
mit sonstigen Finanzinstitutionen 7 2 10 3
mit nichtfinanziellen Kunden 6 2 7 2
DEVISENSWAPGESCHAFTE 185 63 233 61
mit berichtenden Handlern 123 42 153 40
mit anderen Finanzinstitutionen 45 15 53 14
mit nichtfinanziellen Kunden 17 6 27 7
Insgesamt 295 100 383 100
mit berichtenden Handlern 190 64 248 65
mit sonstigen Finanzinstituten 75 25 89 23
mit nichtfinanziellen Kunden 30 10 46 12

2 Bereinigt um Doppelerfassungen.




Tabelle 3

Vorlaufig erfasste Devisenhandelsumsatze im Euro-Wahrungsgebiet
nach Wahrungen

(Tagesdurchschnitte im April 2004 und April 2007, in Mrd USD und in %)3

2004 2007
Wahrung Umséatze im - Umsétze im -
Tagesdurchschnitt Anteilin% 15 gesdurchschnitt Anteil in %

USD 247 83,5 317,3 82,8
EUR 177 60,1 232,5 60,7
JPY 39 13,3 445 11,6
GBP 45 15,3 48,2 12,6
CHF 28 9,5 35,9 9,4
CAD 5 1,6 9,1 2,4
AUD 6 2,1 11,6 3,0
SEK 7 2,2 7,2 1,9
HKD 1 0,5 59 1,6
NOK 4 1,4 6,3 1,6
DKK 3 1,2 6,4 1,7
SGD 1 0,3 2,7 0,7
ZAR 1 0,4 2,3 0,6
MXN 1 0,3 1,2 0,3
KRW 0 0,0 0,4 0,1
NzZD 1 0,3 3,5 0,9
PLN 3 1,2 4,5 1,2
BRL 0 0,1 0,9 0,2
RUB 0 0,1 1,6 0,4
TWD 0 0,1 0,4 0,1
CZK 2 0,5 2,7 0,7
INR 0 0,0 0,1 0,0
THB 0 0,0 0,1 0,0
HUF 2 0,7 2,8 0,7
Andere Wahrungen 15 51 18,1 4,7
Insgesamt 590 200 766 200

3 Da bei jeder Transaktion zwei Wahrungen beteiligt sind, ergibt die Summe der Prozentanteile der einzelnen
Wahrungen 200 % statt 100 %. Die Zahlen sind um Doppelerfassungen bereinigt.



Tabelle 4

Vorlaufig erfasste Devisenhandelsumsatze im Euro-Wahrungsgebiet
nach Wahrungspaaren

(Tagesdurchschnitte im April 2004 und April 2007, in Mrd USD und in %)41

2004 2007
Wahrungspaar Umséatze im C Umséatze im .
Tagesdurchschnitt Anteil in % Tagesdurchschnit Anteil in %

USD/EUR 134 45 174,9 46
USD/IPY 28 10 29,5 8
USD/GBP 31 10 30,9 8
USD/CHF 20 7 23,8 6
USD/CAD 4 1 7,8 2
USD/AUD 6 2 9,6 3
USD/sonstige Wé&hrungen 23 8 40,7 11
EUR/IIPY 11 4 12,4 3
EUR/GBP 14 5 14,0 4
EUR/CHF 8 3 11,0 3
EUR/sonstige Wahrungen 10 3 20,1 5
Sonstige Wahrungspaare 42 5 2 8 2
Alle Wahrungspaare 295 100 383 100

Tabelle 5

41 Bereinigt um Doppelerfassungen.
42 Ohne US-Dollar und Euro.

Vorlaufig ermittelter auRerbdérslicher Derivateumsatz im Euro-W&ahrungsgebiet

nach Instrument

(Tagesdurchschnitte im April 2004 und April 2007, in Mrd USD; Nominalwerte)>1

Instrument 2004 2007
Wahrungsbezogene Derivate 14 96
Waéhrungsswaps 2 81
Optionen 12 14
Sonstige 0 0

5.2
Zinsbezogene Derivate 274 345
Forward Rate Agreements 55 48
Swaps 206 270
Optionen 13 25
Sonstige 0 2
Insgesamt 289 441

51 Bereinigt um Doppelerfassungen.
52 Nur Zinskontrakte ohne Wahrungskomponente.




Tabelle 6

Vorlaufig ermittelter au3erbdérslicher Derivateumsatz im Euro-W&ahrungsgebiet

nach Geschaftspartnern

(Tagesdurchschnitte im April 2004 und April 2007, in Mrd USD und in %)%1

Art der Transaktion/Geschaftspartner 2004 2007
Umsatze im Anteil in % Umsatze im Anteil in %
Tagesdurchschnitt Tagesdurchschnitt
Devisenbezogene Derivate, 14 5 96 22
Geschéfte insgesamt 2
mit berichtenden Handlern 8 3 70 16
mit sonstigen Finanzinstituten 5 2 24 5
mit nichtfinanziellen Kunden 2 1 2 1
Zinsbezogene Derivate, 274 95 345 78
Geschafte insgesamt *°
mit berichtenden Handlern 169 59 259 59
mit sonstigen Finanzinstituten 82 28 73 16
mit nichtfinanziellen Kunden 23 8 12 3
Insgesamt 289 100 441 100
mit berichtenden Handlern 177 61 328 74
mit sonstigen Finanzinstituten 87 30 96 22
mit nichtfinanziellen Kunden 25 9 14 3

61 Bereinigt um Doppelerfassungen.
62 Wahrungsswaps und —optionen.

63 Nur Zinskontrakte ohne Wahrungskomponente.




Tabelle 7
Vorlaufig erfasste Umséatze mit Wahrungsderivaten

im Euro-Wé&ahrungsgebiet nach Wahrungspaaren

(Tagesdurchschnitte im April 2004 und April 2007, in Mrd USD) 71

2004 2007
Wahrungspaar u _ . _
Insgesamt wahrungs Optionen Insgesamt Wahrungs Optionen

swaps swaps
USD vs. 10,7 1,3 9,5 89,6 80,2 9,4
USD/EUR 6,2 0,9 53 50,8 44,8 6,0
USD/JPY 2,1 0,2 1,9 25,9 24,9 1,0
USD/GBP 0,8 0,1 0,7 8,1 7.4 0,7
USD/sonstige Wahrungen 1,7 0,1 1,6 4,8 3,2 1,7
EUR vs.”? 3,2 0,7 25 4,8 1,2 3,7
EUR/JPY 11 0,2 0,9 1,8 0,1 1,7
EUR/GBP 0,6 0,3 0,3 0,9 0,4 0,5
EUR/CHF 0,6 0,1 0,5 0,7 0,2 0,5
EUR/sonstige Wéahrungen 0,9 0,1 0,8 14 0,4 1,0

7.3

Sonstige Wahrungspaare 0,3 0,0 0,3 1,4 0,1 13
Alle Wahrungspaare 14,2 2,0 12,2 95,8 81,4 14,3

7.1 Bereinigt um Doppelerfassungen.
72 Ohne US-Dollar.

73 Ohne US-Dollar und Euro.




Tabelle 8

Vorlaufig erfasste Umsatze mit auBerborslichen Zinsderivaten

im Euro-Wahrungsgebiet nach Wahrungen

(Tagesdurchschnitte im April 2004 und April 2007, in Mrd USD)8

Instrument 2004 2007
Forward Rate Agreements 55 48
usD 12 4
EUR 29 39
JPY 0,1 0
GBP 5 1
Sonstige Wahrungen 8 4
Swaps 206 270
usD 30 20
EUR 156 221
JPY 1 3
GBP 13 16
Sonstige Wahrungen 6 10
Optionen 13 25
USsD 4 4
EUR 9 20
JPY 0 0
GBP 0 0
Sonstige Wéahrungen 0 0
Insgesamt 274 345
usD 46 28
EUR 195 280
JPY 2 3
GBP 19 18
Sonstige Wahrungen 14 14

8 Bereinigt um Doppelerfassungen. Nur Zinskontrakte.




