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EZB gibt Details zu den bis zum 7. April 2010
abzuwickelnden Refinanzierungsgeschaften bekannt

Der EZB-Rat hat heute beschlossen, die Hauptrefinanzierungsgeschafte (HRGs)
so lange wie nétig — jedoch mindestens bis zum Ende der dritten Mindestreserve-
Erfullungsperiode 2010 am 13. April — weiter als Mengentender mit vollstandiger
Zuteilung abzuwickeln. Dieses Tenderverfahren wird auch weiterhin bei den
Refinanzierungsgeschaften mit Sonderlaufzeit von der Dauer einer
Erfullungsperiode verwendet, die noch mindestens in den ersten drei
Erfullungsperioden des kommenden Jahres durchgefiihrt werden.

Daruber hinaus hat der EZB-Rat beschlossen, dass der Zinssatz fur das letzte
langerfristige Refinanzierungsgeschaft mit zwolfmonatiger Laufzeit, das am
16. Dezember 2009 zugeteilt wird, dem durchschnittichen Mindestbietungssatz
der in der Laufzeit dieses Geschéafts geltenden HRGs entspricht.!

Was die langerfristigen Refinanzierungsgeschéafte im ersten Quartal 2010 betrifft,
hat der EZB-Rat den Beschluss gefasst, das letzte |angerfristige
Refinanzierungsgeschaft mit sechsmonatiger Laufzeit am 31.Marz 2010
durchzufuhren. Diese Operation wird als Mengentender mit vollstandiger
Zuteilung durchgefihrt. Gleiches gilt auch fur die regelmaligen monatlich
durchgefuhrten langerfristigen Refinanzierungsgeschafte mit dreimonatiger

1 Es erfolgt nur eine Zinszahlung, und zwar am Falligkeitstag (d. h. am 23. Dezember 2010). Diese

52
Zinszahlung wird wie folgt berechnet: Zuteilungsbetrag x [6R(;VIBR +Z7RtMBR + RSI\QBR]/360. Dabei
=1

steht R(;V'BR fur den Mindestbietungssatz des am 16. Dezember 2009 abzuwickelnden HRG und

RtMBR,'[ =1,...,53 fur die Mindestbietungssatze der folgenden 53 HRGs. Die Laufzeit des Geschafts

betragt 371 Tage.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Laufzeit, die bereits fur das erste Vierteljahr 2010 angekundigt wurden (siehe die
Pressemitteilung der EZB vom 29. Mai 2009)2.

Uber das erste Quartal 2010 hinaus wird der EZB Rat die Notwendigkeit
bericksichtigen, den Liquiditatseffekt der im zweiten Halbjahr 2010 falligen
langerfristigen  Refinanzierungsgeschafte mit  zwolfmonatiger  Laufzeit
auszugleichen.
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