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I Selbstbesicherung —

Antwort auf Marktanforderungen

Um den Anforderungen des Marktes nach zusatzlicher
Zentralbankliquiditat fur die Abwicklung der Wertpapier-
geschafte gerecht zu werden und damit die Effizienz
der Abwicklungsprozeduren zu steigern, bieten die
Deutsche Bundesbank und Clearstream Banking AG,
Frankfurt (CBF) das Verfahren der Selbstbesicherung

(SB) an. Die dazu benétigte Liquiditdt wird fur die
Nachtverarbeitung und (bei nicht erfolgter Abwicklung
in der Nachtverarbeitung) auch fir die Tagverarbeitung
bis zur SDS 1 (Erster Same Day Settlement der CBF um
10:00 Uhr) innerhalb des CBF Reservierungsprozesses
in TARGET2 durch die Bundesbank bereitgestellt.

Unterstiitzung der Deutschen Bundesbank zur Steigerung der
Effizienz der Wertpapierabwicklung am Tag und in der Nacht

Status Quo der Abwicklung in CBF

Marktanforderungen

— Abwicklung in CBF mit Zentralbankgeld
— Hohe Settlementeffizienz
durch Prozessoptimierung

— Effiziente Nutzung von Sicherheiten
— Attraktives Wertpapierabwicklungsmodell
im europdischen Wettbewerbsumfeld

Automatisierte Bereitstellung zusatzlicher Zentralbankliquiditat fiir die CBF Nacht- und Tagverarbeitung bis zur SDS 1

durch Hinterlegung ansonsten ungenutzter Wertpapiere bei der Bundesbank

I Verfahrensbeschreibung

Das Prinzip der Selbstbesicherung basiert darauf, dass
die Banken innerhalb der Nacht- bzw. in der Tagver-
arbeitung der CBF bis zum SDS 1 ein Geschaft zur Re-
finanzierung aus der Selbstbesicherung flr bestimmte
Wert-papierkdufe mit der Bundesbank in Form eines
Innertageskredits abschliefen kdénnen. Hierzu muss
vorab keine Liquiditat zur Verflgung gestellt werden.

Die Banken markieren hierzu bei der CBF vor Beginn der
Nachtverarbeitung die Kaufinstruktionen (Receipt ver-
sus Payment, RvP), die Bundesbank ermittelt den Belei-
hungswert der Wertpapiere und pruft, ob Geschafts-
partnerund Wertpapiergattungen zur Selbstbesicherung
zugelassen sind. In der Nachtverarbeitung bzw. bei
nicht erfolgter Abwicklung in der Nachtverarbeitung

auch in der Tagverarbeitung bis zum SDS 1 wird das
zustande gekommene Geschaft zur Refinanzierung aus
der Selbstbesicherung Zug-um-Zug valutiert, wobei die
Bundesbank die Wertpapiere als Sicherheiten und der
Geschaftspartner den Gegenwert abzlglich eines
Abschlags als Innertageskredit erhalt. Wertpapierkdufe
Jfinanzieren sich somit — abzlglich des Sicherheitenab-
schlags — gewissermalSen selbst”. Das Verfahren wird
technisch wie ein Repo-Geschaft abgewickelt, rechtlich
handelt es sich jedoch um eine Kreditgewdhrung
gegen Pfandrechtsbestellung zu Gunsten der Bundes-
bank. Werden die hereinge-nommenen Sicherheiten
von den Banken nicht vor 18:00 Uhr am Valutatag aus-
geldst, wandelt sich der Innertageskredit automatisch
in einen Ubernachtkredit um.
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Geld- und Wertpapierfluss bei der Selbstbesicherung

Zusatzliche Erhalt-
und Lieferinstruktionen

Finanzierung
des Haircuts

Bank A (Kaufer)

Urspriinglich

markierte
Kauf-Instruktionen

Bank B (Verkaufer)

Clearstream Banking
Frankfurt

SB-Depot
Bundesbank (7068)

Wertpapiere

e

Gutschrift der erhaltenen Papiere auf SB-Depots des Kunden
bei der Bundesbank, die an die Bundesbank verpfandet sind.
Deutsche Bundesbank

I Aufgabenverteilung

Die Teilnehmer an der Selbstbesicherung haben die
Kaufinstruktionen (RvP) fir die Verwendung in der
Selbstbesicherung zu markieren, Liquiditat fur den
Sicherheitenabschlag bereit zu stellen und die Selbstbe-
sicherungskredite zurtickzufthren.

Die Deutsche Bundesbank nimmt die Antrage fur die
Selbstbesicherung an, erteilt die Liefer- und Erhalt-Inst-
ruktionen (DvP und RvP) basierend auf den erteilten

Vollmachten (Power of Attorney) und stellt die Geld-
liquiditat nach Prufung der Zuldssigkeit bereit.

Die Clearstream Banking Frankfurt stellt die Infra-
struktur zur Abwicklung der Selbstbesicherung (,Neh-
merin der Wertpapier- und Geldabwicklungsauftrage®)
inklusive der Funktionalitdt zum Markieren der Trans-
aktionen zur Verflgung.

I Teilnahmevoraussetzungen

Der SB-Teilnehmer muss die allgemeinen Zulassungs-
kriterien zu den geldpolitischen Geschaften des Euro-
systems erflllen (vgl. AGB der Deutschen Bundesbank;

Abschnitt V, Nr. 1) sowie CBF-Kunde sein. Des Weiteren
ist es notwendig, dass das CBF-Konto fir das Real Time
Settlement (RTS) gegen Zahlung zugelassen ist.
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I Zulassige Wertpapiere

Fur die Refinanzierung aus der Selbstbesicherung sind
girosammelverwahrfahige Wert-papiere aus der Ein-
heitlichen Liste der notenbankfahigen Wertpapiere der
EZB (Eligible Asset Database (EAD)) zugelassen, fur die
keine Prifung auf eine enge Verbindung zwischen dem
SB-Teilnehmer und dem Emittenten des Wertpapieres
notwendig ist.

Dies sind:

— Schuldverschreibungen der 6ffentlichen Hand
(inklusive Neuemissionen des Bundes)

— Schuldverschreibungen supranationaler Institutionen

— Schuldverschreibungen der European Financial
Stability Facility und der FMS Wertmanagement

— gedeckte Bankschuldverschreibungen

Ausgeschlossen sind:
Wertpapiere mit Serien- und Gruppenaufteilung

Kurzuberblick tber die Phasen der Selbstbesicherung

7:00 18:00

Eroffnung Verarbeitung

5:40 6:00 7:00 10:00 15:30 18:00
Ruck- Ruckfuhrung Tag BBk
fuhrung CBF (Sonder-
Nacht Verarbeitung prozess)

Markierung der Kaufinstruktionen
fir die Selbstbesicherung bis
18:00 Uhr an S-1 durch den
Kunden

Generierung der fur die Verpfandung  Rickflihrung der verpfandeten Wertpapiere an den
und Ruckfuhrung notwendigen
zusatzlichen Selbstbesicherungs- 1
Erhalt- und Lieferinstruktionen

Kunden bis zum Tagesende in verschiedenen Phasen:

. Am Ende der CBF Nachtverarbeitung (falls noch
Geldliquiditat vorhanden)

Verpféndung der Wertpapiere an 5 ', Rahmen der RTS Abwicklung bei CBF bis 15:30

die Deutsche Bundesbank (BBk)

Bereitstellung der zusatzlichen
Zentralbankliquiditat durch die BBk
basierend auf der Berechnung der 3

Beleihungswerte

Verwendung der zusatzlichen

Uhr durch das Entblockieren der Selbstbesichrungs-
Ruckfuhrungen und Bereitstellung von Zentral-
bankliquiditat auf dem RTGS-Konto in TARGET2

. Sonderprozess bei der BBk zwischen 15:30 und
18:00 Uhr (automatische Umbuchung der Sicher-
heiten in SB-Dispositionsdepot)

Zentralbankliquiditat wahrend der
CBF-Nacht- und Tagverarbeitung

I Entgelte

Die Bundesbank stellt die Zentralbankliquiditat fur die
Selbstbesicherung im Standardverfahren entgeltfrei zur
Verfligung.

Beim Sonderfall der Ruckfihrung Uber die Bundesbank
bei fehlender Liquiditat nach 15:30 Uhr wird von der
Bundesbank ein

Sonderentgelt in Hohe von 100,00 Euro fir jedes in das
SB-Teilnehmer-Dispositionsdepot eingelieferte SB-Wert-
papier erhoben.

Die Entgelte der CBF kdnnen auf der Internetseite der
CBF unter www.clearstream.com eingesehen werden.


www.clearstream.com

I Ansprechpartner

Harald Hibner Holger Maurer
Telefon: 069 2388-2450 Telefon: 069 2388-2451
E-Mail: harald.huebner@bundesbank.de E-Mail: holger.maurer@bundesbank.de

Weitere Informationen zum Selbstbesicherungsverfahren finden Sie unter
www.selbstbesicherung.de oder www.selbstbesicherung.com


www.selbstbesicherung.de
www.selbstbesicherung.com

