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Hohe Risikobereitschaft trotz
aullenwirtschaftlicher

Belastungen, hoher
Unsicherheit und struktureller

Schwache.




Aktien und Unternenmensanleihen bleiben hoch bewertet —
Das Ruckschlagpotenzial an den Finanzmarkten ist erheblich.

Stand: 30. September 2026
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Kreditrisiken:
Der Druck auf den Unternehmens-

sektor hat sich im vergangenen
Jahr weiter verstarkt.

Foto: RPL-Studio — stock.adobe.com



Unternehmen stehen zunehmend unter Druck — Insolvenzen steigen.

Anzahl Unternehmensinsolvenzen, Monatswerte, Stand: Juli 2026
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Szenario: Verluste der Banken konnten bei strukturell bedingter Krise
spurbar steigen.
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Kreditrisiken:
Im Neugeschaft mit WWohn-

Immobilienkrediten deuten
sich Verwundbarkeiten an.




Bei neuen Wohnimmobilienkrediten deuten sich Verwundbarkeiten an.

Darlehensvolumen-Immobilienwert-Relationen in % des Neugeschaftsvolumens
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Die Tragfahigkeit der

Staatsfinanzen im Euroraum
steht unter Druck.

cunaplus — stock.adobe.com



Risiken durch hohe Staatsschulden in Euro-Landern
sind weiter gestiegen.

Staatsschuldenquoten in % des BIP, Stand: 1. Vj. 2026
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Risiken bei Fonds sind im

vergangenen Jahr deutlich
gestiegen.




Szenario: Ansteckungs- und Verstarkungseffekte konnen Verluste im
Sektor der Nichtbank-Finanzintermediare verstarken.

B Erstrundenverluste [ Verstarkungs- und Ansteckungseffekte aus dem Fondssektor
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Der Private-Credit-Markt ist international stark gewachsen.

Fondsvermogen von Private-Credit-Fonds in Mrd US-Dollar, Jahresendstande
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Operationelle Risiken rucken starker in
das Blickfeld der makroprudenziellen

Uberwachung.
Kl verandert die Cybersicherheitslage.




Operationelle Risiken gewinnen an Bedeutung.

Tage, Mittelwert, Stand: 19. August 2026
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Implikationen fur die
makroprudenzielle Politik



verbessern, Bankenregulierung

@ Resilienz bewahren, Puffernutzbarkeit
vereinfachen — ohne Deregulierung.
O

Staatsverschuldung begrenzen und Staaten-
Banken-Nexus schwachen.

Datenaustausch fur NBF| verbessern und
Instrumentarium fur systemische
Liquiditatsrisiken bei Fonds schaffen.
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