
Von den Geschäftspartnern der Deutschen Bundesbank hinterlegte Sicherheiten

Beleihungswerte in Mio €, Stand: Jahres- bzw. Quartalsende

Kategorie 2023 2024 2025 Q3 2025 Q4 2026 Q1 2026 Q2

Marktfähige Sicherheiten 264.582 213.218 258.521 271.996 263.218 264.675

Emissionen von Zentralstaaten 22.351 15.344 19.855 18.169 15.341 18.305

Emissionen von Ländern und Gemeinden 30.930 24.906 26.003 25.031 27.499 29.530

Gedeckte Bankschuldverschreibungen 85.624 73.234 78.570 91.971 80.891 76.941

Ungedeckte Bankschuldverschreibungen 35.787 27.557 27.698 27.282 27.006 26.423

Ungedeckte Emissionen von Finanzierungsgesell. 3.791 3.680 4.102 4.105 3.586 3.385

Unternehmensanleihen 4.375 3.466 3.700 3.985 3.955 4.171

Asset Backed Securities 52.678 37.000 70.906 73.180 77.227 78.143

Sonstige marktfähige Sicherheiten 29.046 28.032 27.687 28.273 27.713 27.778

Nicht-marktfähige Sicherheiten 97.950 94.079 96.220 96.658 98.394 95.785

Kreditforderungen 97.926 94.079 96.220 96.658 98.394 95.785

Cash Collateral und Termineinlagen 24 0 0 0 0 0

Gesamt 362.532 307.298 354.740 368.654 361.612 360.461

Zusammensetzung Sicherheitenpool nach Assetklasse
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Glossar 

Beleihungswert 

Sicherheitenwert, der den Kreditinstituten für die Besicherung von geldpolitischen Operationen sowie 

die Nutzung von Innertageskredit zur Verfügung steht. Berechnung erfolgt durch die Verringerung des 

Marktwertes der Sicherheiten um den für das jeweilige Wertpapier relevanten Bewertungsabschlag.  

Bewertungsabschlag 

Risikokontrollmaßnahme zur Berechnung des Beleihungswerts. Der vom Eurosystem zur Anwendung 

gebrachte prozentuale Bewertungsabschlag einer Sicherheit richtet sich nach Restlaufzeit, Art der 

Verzinsung und Bonität der Sicherheit, des Emittenten, Garanten oder Schuldners. Im Falle einer 

marktfähigen Sicherheit ist zudem die Liquiditätskategorie zu berücksichtigen. 

Geschäftspartner der Deutschen Bundesbank 

In Deutschland ansässige oder niedergelassene Kreditinstitute, die zur Unterhaltung von Mindestre-

serven verpflichtet sind, finanziell solide sind und alle operationellen Kriterien zur Zulassung für geld-

politische Geschäfte erfüllen. 

Hinterlegte Sicherheiten 

Durch die Geschäftspartner bei der Deutschen Bundesbank eingereichten marktfähigen und nicht-

marktfähige Sicherheiten, die zur Besicherung von geldpolitischen Operationen und der Gewährung 

von Innertageskredit zur Verfügung stehen. Eine tatsächliche Nutzung der hinterlegten Sicherheiten 

erfolgt nur in der Höhe, in welcher der Geschäftspartner effektiv geldpolitische Geschäfte zugeteilt be-

kommt und Innertageskredit in Anspruch nimmt. 

Marktfähige Sicherheiten 

Im Verzeichnis der notenbankfähigen Sicherheiten aufgeführte Wertpapiere, welche allen Kriterien des 

Eurosystems entsprechen und somit auch zum Handel an einem akzeptierten Markt zugelassen sind. 

Ende 2025 waren etwa 30.300 verschiedene marktfähige Wertpapiere mit einem Gesamtvolumen von 

etwa 20,3 Billionen Euro notenbankfähig. 

Nicht-marktfähige Sicherheiten 

Gruppe nicht-börsennotierter und nicht frei handelbarer Vermögenswerte, die bei Vorliegen aller Vo-

raussetzungen seitens des Eurosystems akzeptiert werden. Derzeit gehören neben Kreditforderungen 

von Schuldnern des nichtfinanziellen Sektors sowie der öffentlichen Hand auch Cash Collateral zur 

Sicherheitenverstärkung zu den nicht-marktfähigen Sicherheiten. 

Sicherheitenpool

Jeder Geschäftspartner hat ein Pool-Konto bei der Deutschen Bundesbank eröffnet, in dem seine hin-

terlegten marktfähigen und/oder nicht-marktfähigen Sicherheiten gesammelt verwaltet werden.
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