Abteilung Statistikerstellung fiir Finanz -, Real- und Aufienwirtschaft; Auslandsposition der Bundesbank

Wahrungsreserven und Fremdwahrungsliquiditat
der Bundesrepublik Deutschland

I. Wahrungsreserven und sonstige Fremdwéhrungsaktiva *

Deutsche Bundesbank

Mio Euro
Veranderungen zum
Vormonat auf Grund von
Stand Ende
Position November 2025 | Transaktionen | Neubewertung
A. Wahrungsreserven 476.102 + 827 + 13.098
1. Devisenreserven "? 32247  + 828 - 100
(a) Wertpapiere 27.579 + 399 - 88
darunter:
Wertpapiere, deren Emittenten ihren Haupt-
sitz im Euroraum haben - - -
(b) Einlagen bei 4.669 + 428 - 12
(i) anderen Wé&hrungsbehérden, der BIZ und 1.003 - 553 - 12
dem IWF
(i) Geschaftsbanken mit Hauptsitz im - - -
Euroraum
darunter: Niederlassungen auf3erhalb des - - -
Euroraums
(iii) Geschaftsbanken mit Hauptsitz 3.666 + 981 -
aullerhalb des Euroraums
darunter: Niederlassungen im
Euroraum - - -
2. Reserveposition im Internationalen Wahrungs- 8.176 - 75 + 1
fonds ¥
3. Sonderziehungsrechte 46.832 + 74 + 8
4. Gold und Goldforderungen? 388.846 - +  13.189
nachrichtlich: Gold in 1000 Unzen 107.714 - -
5. Sonstige Wahrungsreserven - - -
B. Sonstige Fremdwahrungsaktiva - - 654 + 654
nicht in den Wahrungsreserven enthaltene Einlagen - - 654 + 654

* Die Bewertung der Wahrungsreserven erfolgt zu Marktpreisen. - 1 Liquide Fremdwahrungsforderungen gegeniiber Ansassigen auler-
halb des Euroraums. - 2 Im Rahmen von Repo-Geschaften verliehene Wertpapiere verbleiben im Bestand der Bundesbank

und kénnen zusammen mit den als Sicherheit gestellten Einlagen zur Erhdhung der Devisenreserven fiihren. - 3 Ziehungsrechte in der
Reservetranche und Kredite auf Grund von besonderen Kreditvereinbarungen (AKV, NKV). - 4 Der Goldbestand der Deutschen
Bundesbank ist zu 3609,978 Euro/Unze bewertet.
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Abteilung Statistikerstellung fur Finanz -, Real- und AuRRenwirtschaft; Auslandsposition der Bundesbank

Il. Feststehende kurzfristige Netto-Abfliisse von Fremdwihrungsaktiva

Mio Euro; Stand Ende November 2025

(Nominalwerte)

Deutsche Bundesbank

mit Laufzeit/Restlaufzeit

von mehr als

von mehr als

bis zu 1 Monat bis 3 Monaten bis
1 Monat zu 3 Monaten |zu 1 Jahr
Position Insgesamt |einschlieBlich |einschlieRlich |einschlieflich
1. In Fremdwahrung denominierte Kredite,
Wertpapiere und Einlagen 0 0 - -
Abflisse (-)
Kapital 0 0 - -
Zinsen - - - -
Zuflisse (+)
Kapital - - - -
Zinsen - - - -
2. Gesamte Short- und Long-Positionen
aus Termingeschéaften in Fremd-
wahrung gegeniiber dem Euro " - - - -
(a) Short-Positionen (-) - - - -
(b) Long-Positionen (+) - - - -
3. Sonstige Zu- und Abflisse - 292 - 292 - -
Bund
Mio Euro; Stand Ende November 2025
mit Laufzeit/Restlaufzeit
von mehr als Jvon mehr als
bis zu 1 Monat bis 3 Monaten bis
1 Monat zu 3 Monaten |zu 1 Jahr
Position Insgesamt |einschlieRlich [einschlieRlich |einschlieBlich

1. In Fremdwahrung denominierte Kredite,
Wertpapiere und Einlagen

Abflisse (-)
Kapital
Zinsen

Zuflisse (+)
Kapital
Zinsen

2. Gesamte Short- und Long-Positionen
aus Termingeschaften in Fremd-

wahrung gegeniiber dem Euro "
(a) Short-Positionen (-)
(b) Long-Positionen (+)

3. Sonstige Zu- und Abflisse

* Fremdwahrungsabfliisse werden mit einem negativen, -zufliisse mit einem positiven Vorzeichen ausgewiesen.

1 Einschl. Terminpositionen bei Swapgeschaften.
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Abteilung Statistikerstellung fiir Finanz -, Real- und Aufienwirtschaft; Auslandsposition der Bundesbank

lll. Eventuelle kurzfristige Netto-Abfliisse von 7
Fremdwahrungsaktiva

(Nominalwerte)

Deutsche Bundesbank

Mio Euro; Stand Ende November 2025

Position

Insgesamt

Laufzeit/Restlaufzeit

bis zu 1 Monat
einschlieflich

von mehr als
1 Monat bis

zu 3 Monaten
einschliefilich

von mehr als
3 Monaten bis
zu 1 Jahr
einschliefllich

1. Eventualverbindlichkeiten in
Fremdwahrung

(a) Burgschaften far innerhalb
eines Jahres fallig werdende
Verbindlichkeiten

(b) Sonstige Eventualverbindlichkeiten

2. Begebene Wertpapiere in Fremd-
wahrung mit Glaubigerkiindigungs-
option

3. Freie und uneingeschrankt
verfugbare Kreditlinien von

IWF und anderen internationalen
Organisationen (+)

(b) Banken und anderen Finanz-
instituten mit Hauptsitz im Euro-
raum (+)

(c) Banken und anderen Finanz-
instituten mit Hauptsitz auRerhalb
des Euroraums (+)

4. Freie und uneingeschrankt
verfigbare Kreditlinien, gewahrt an

(a) andere Zentralbanken, die BIZ, den
IWF und andere internationale
Organisationen (-)

(b) Banken und andere Finanz-
institute mit Hauptsitz im Euro-
raum (-)

(c) Banken und andere Finanz-
institute mit Hauptsitz auerhalb
des Euroraums (-)

(a) anderen Zentralbanken, der BIZ, dem

FuRnoten auf der folgenden Seite

Deutsche Bundesbank



Abteilung Statistikerstellung fiir Finanz -, Real- und Aufienwirtschaft; Auslandsposition der Bundesbank

Fortsetzung: lll. Eventuelle kurzfristige Netto-Abfliisse von
Fremdwahrungsaktiva

(Nominalwerte)

Deutsche Bundesbank

Mio Euro; Stand Ende November 2025

Position

Insgesamt

Laufzeit/Restlaufzeit

bis zu 1 Monat
einschlieflich

von mehr als
1 Monat bis

zu 3 Monaten
einschlieflich

von mehr als
3 Monaten bis
zu 1 Jahr
einschlielich

5. Gesamte Short- und Long-Positionen
von Optionen in Fremdwahrung gegen-
iber dem Euro “

(a) Short-Positionen

(i) Erworbene Verkaufsoptionen

(i) Stillhalterpositionen aus
Kaufoptionen

(b) Long-Positionen
(i) Erworbene Kaufoptionen

(ii) Stillhalterpositionen aus
Verkaufsoptionen

* Eventuelle kurzfristige Zuflisse aus Optionsgeschéften sind gegebenenfalls in Position 4. (b) ausgewiesen. - ° Fremdwahrungs-
abflisse werden mit einem negativen, -zuflisse mit einem positiven Vorzeichen ausgewiesen. -1 Nur Wertpapiere mit einer
Restlaufzeit von mehr als 1 Jahr. Etwaige Positionen mit einer Restlaufzeit bis 1 Jahr sind in Tabelle 1.1 enthalten. - 2 Da keine
Optionen in Fremdwahrung gehalten werden, wird auf die Darstellung von "Stress-Tests" verzichtet.

Deutsche Bundesbank
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IV. Sonstige Angaben

Deutsche Bundesbank

Mio Euro

Position

Stand Ende
November 2025

Veranderungen zum
Vormonat auf Grund von

Transaktionen

Neubewertung

1. Kurzfristige, in Euro denominierte Verbindlichkeiten,
wechselkursindiziert

N

In Fremdwéahrung denominierte Finanzinstrumente,
deren Erflllung in anderer Weise (zum Beispiel in
Landeswahrung) erfolgt

w

. Verpfandete Aktiva "
in Wahrungsreserven enthalten
in anderen Fremdwahrungsbestanden enthalten

~

. Verliehene oder im Rahmen von Repos voriber-
gehend verkaufte Aktiva (netto)

Verliehene oder im Rahmen von Repos vorlber-
gehend verkaufte Aktiva ¢

davon: in Tabelle | enthalten
davon: nicht in Tabelle | enthalten

Geliehene oder im Rahmen von Repos vorlber-
gehend erworbene Aktiva

davon: in Tabelle | enthalten

davon: nicht in Tabelle | enthalten

5. Finanzderivate (netto) n3)

6. Finanzderivate (Forwards, Futures oder Optionsgeschéfte)
mit einer Restlaufzeit von mehr als 1 Jahr

3.445

- 292

3.737

Mio Euro

Position

Stand
Jun 25

Veranderungen gegeniiber dem
Vorquartal auf Grund von

Transaktionen

Neubewertung

7. Struktur der Wahrungsreserven 4

(a) Wahrungen aus dem SZR-Wahrungskorb 5

(b) Sonstige Wahrungen

389.303

386.627

2.676

+ 895

+ 991

- 96

- 14.262

- 14187

- 75

* Verliehene oder voriibergehend verkaufte Aktiva werden mit negativem, geliehene oder voriibergehend erworbene Aktiva mit positivem
Vorzeichen ausgewiesen. - 1 Soweit in Tabelle | enthalten. - 2 EinschlieRlich Goldleihe. Angegeben sind jeweils die Marktwerte der zu
Grunde liegenden Aktiva. - 3 Marktwerte. - 4 Angaben zur Struktur der Wahrungsreserven werden jeweils fir das Ende des Vorquartals
veroffentlicht. - 5 Nach der Definition der EZB einschliefllich Gold, SZR, US-Dollar, Euro, Yen, Yuan Renminbi und Pfund Sterling.
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