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Gegenldufige
Bewegungen im
Juli und August

Wohl nur sehr
verhaltenes
Wirtschafts-
wachstum in
der zweiten
Jahreshdlfte

I Kurzberichte

B Konjunkturlage

Grundtendenzen

Die deutsche Wirtschaft ist im Sommerquartal
2014 kaum vorangekommen. Auf die vorder-
grundig positiven Juli-Konjunkturdaten folgte
im August wie erwartet eine heftige Gegen-
bewegung. Wesentlich fur das Auf und Ab war
eine Verlagerung von Schulferien in einigen
Bundeslandern vom Juli in die beiden Folge-
monate. Dies machte sich vor allem bei der
Automobilproduktion bemerkbar, bei der sich
die diesjahrigen Werksferien in besonderem
Mafs auf den August konzentrierten. Wird
wegen der ferienbedingten Verschiebungen der
Durchschnitt der Sommermonate betrachtet
(was sich im laufenden Jahr noch mehr als in
anderen Jahren empfiehlt), so zeigt sich im Ver-
gleich zum zweiten Vierteljahr eine weitere
leichte Abschwachung der Industriekonjunktur.
Dies gilt sowohl fur die Erzeugung als auch fur
die Auftragseingange und steht im Einklang mit
der Eintrubung der Stimmung im Unterneh-
menssektor. Zwar weist auch der September
mehr Ferientage auf als im Durchschnitt der
letzten Jahre, was die Quartalsdurchschnitte
nochmals drlicken kénnte. Jedoch hat sich zu-
mindest in der Automobilindustrie den Ver-
bandsangaben zufolge das Produktionsniveau
in diesem Monat bereits wieder weitgehend
normalisiert.

Von der Industrie ist im Sommerquartal ein
leicht negativer Wachstumsbeitrag zum Brutto-
inlandsprodukt zu erwarten. Auch vom Bau
durften keine grofseren positiven Impulse aus-
gegangen sein. Dem stand aber eine recht gute
Konsumkonjunktur gegenuber, die von dem
kraftigen Beschaftigungswachstum und den
spurbaren Reallohnsteigerungen profitiert hat,
sodass die gesamtwirtschaftliche Leistung in
etwa den Stand des zweiten Vierteljahres gehal-
ten haben oder sogar leicht gestiegen sein
konnte. Die Aussichten fur das Schlussquartal
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sind angesichts des schleppenden Auftrags-
eingangs und der eingetrubten Unternehmens-
stimmung ahnlich verhalten.

Industrie

Die Industrieproduktion ist im August nach der
starken Zunahme im Vormonat saisonbereinigt
um 434% zurlickgegangen. Der Umschwung
resultiert im Wesentlichen aus der Verringerung
der Automobilproduktion um ein Viertel, die
sich durch die ungewohnliche Konzentration
der Werksferien auf diesen Monat erklaren
lasst. Die Ubrigen Branchen waren von solchen
Ferieneffekten nur in geringem Maf$ betroffen.
Im Mittel der Monate Juli und August gab die
industrielle Erzeugung gegentber dem Frihjahr
leicht um 2% nach. Die Produktion von Vor-
leistungsgUtern verringerte sich um 34%, wah-
rend sich die Investitionsguter- und die Kon-
sumguterproduktion knapp behaupteten.

Die Umsatze bufsten von Juli auf August saison-
bereinigt zwar 3% ein, im Durchschnitt von Juli
und August zeigten sich gegenuber dem Vor-
quartal aber kaum Veranderungen. Dabei ga-
ben die Inlandsumsatze etwas nach, wahrend
die Auslandsumsatze ein wenig zulegten. Die
Warenausfuhren erhdhten sich im Mittel der
beiden Sommermonate sogar um 2%. Auch
hier war auf einen hohen Juli-Wert ein niedriger
August-Wert gefolgt. Die Einfuhren schwachten
sich im August nur leicht ab und blieben damit
im Vergleich der Monate Juli und August
lediglich um 2% hinter dem Vorquartal zurtick.

Der Auftragseingang in der deutschen Industrie
ist im August mit einem Minus von 53%2% zum
Vormonat kraftig gesunken. Den starksten
Rlckgang gab es bei den Bestellungen im sons-
tigen Fahrzeugbau, wobei zu beachten ist, dass
hier der Wert fur Juli aufgrund einer Nachmel-
dung um ein Finftel nach oben korrigiert wor-
den war. Insgesamt wurde im Durchschnitt der
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Industrie-
produktion
Juli/August
nur wenig
gesunken

Leicht nach-
gebender
Inlandsabsatz,
steigende
Exporte

Auftragseingang
ein wenig
niedriger
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland”

saisonbereinigt

Zeit

2013 4. Vj.

2014 1. Vj.
2.V,

Juni

Juli
Aug.

2013 4. V.

2014 1. Vj.
2.Vj.

Juni

Juli
Aug.

2013 4. Vj.

2014 1. V.
2.Vi.

Juni

Juli
Aug.

2014 1. Vj.
2.Vj.
3.V,

Juli
Aug.

Sept.

2014 1. Vj.
2. V.
3.V,

Juli
Aug.

Sept.

Auftragseingang (Volumen); 2010 = 100

Industrie

insgesamt
108,8

108,9
108,6

106,3

11,5
105,1

Produktion;

Industrie

insgesamt
109,3

110,3
109,7

109,3

11,8
106,4

davon:
Inland
102,8

104,8
103,8

101,9
103,4
101,3

2010 =100

darunter:
Vorleis-
tungs-
guter-
produ-
zenten
106,1
107,1
106,0
105,4
106,2
104,2

AuBenhandel; Mrd €

Ausfuhr Einfuhr
278,39 226,33
279,12 230,71
280,54 228,18

93,76 77,17
98,25 76,12
92,60 75,10

Arbeitsmarkt

Erwerbs-  Offene

tatige Stellen D

Anzahl in 1000
42 477 471
42 580 478

493

42 649 484
42 675 494
500

Preise; 2010 = 100

Einfuhr-
preise

104,4
103,8
103,6
103,5

Erzeuger-
preise
gewerb-
licher Pro-
dukte

106,4
105,9
105,7
105,7

Ausland
113,7
112,1
112,4
109,8

118,0
108,1

Inves-
titions-
glter-
produ-
zenten

115,4

116,7
116,3

115,9

121,2
110,5

Saldo
52,06
48,41
52,36
16,59

22,13
17,50

Arbeits-
lose

2916
2899
2908

2902
2905
2918

Bau-
preise 2)
109,2

109,5
110,0

Bauhaupt-
gewerbe

113,8

115,7
110,2

102,6
110,2

Bau-
gewerbe

107,2

12,1
106,5

106,3

107,4
105,2

nachr.:
Leis-

tungs-
bilanz-
saldo;
Mrd €

51,15

51,45
51,11

17,52

21,01
17,91

Arbeits-

losen-

quote

in %
6,8
6,7
6,7
6,7
6,7
6,7

Ver-
braucher-
preise

106,4
106,6
106,9

106,8

106,9
107,1

* Erlauterungen siehe: Statistischer Teil, XI, und Statistisches Bei-
heft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen. 1 Ohne geférderte
Stellen und ohne Saisonstellen. 2 Nicht saisonbereinigt.
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Monate Juli und August das Mittel des Fruh-
jahrs fast gehalten (- %%). Die Bestellungen
von Investitionsgutern waren sogar im Plus
(1%), wahrend die Nachfrage nach Vorleis-
tungsgutern um 1%2% nachgab. Die Inlandsauf-
trage verfehlten im Mittel von Juli und August
das Fruhjahrsquartal um 1%2%. Hingegen Uber-
trafen die Auslandsorders wegen der reich-
lichen Grof3bestellungen im Juli das Niveau des
Vorquartals leicht um %2%.

Baugewerbe

Im Baugewerbe wurde die Erzeugung im
August den ersten Schatzungen zufolge deut-
lich um saisonbereinigt 2% zurlickgenommen.
Dies mag teilweise an den Ferienterminen ge-
legen haben, doch konnte die Bauleistung auch
im Mittel der Monate Juli und August das be-
reits schwache Niveau des zweiten Quartals nur
knapp halten. Im Hoch- und Tiefbau wurde es
sogar jeweils um 1% verfehlt. Nur das Ausbau-
gewerbe verzeichnete ein Plus von 3%%.

Der Auftragseingang im Bauhauptgewerbe ist
im Juli — neuere Angaben liegen nicht vor — ge-
genUber dem Vormonat kraftig um 7%2% ge-
stiegen, erreichte damit aber lediglich das
Durchschnittsniveau des zweiten Vierteljahres.
Im Wohnungsbau nahm das Auftragsvolumen
erheblich ab, wahrend es im gewerblichen Bau
Uberaus kraftig stieg und auch im &ffentlichen
Bau stark zunahm.

Arbeitsmarkt

Die Beschaftigung tendiert weiter nach oben.
Allerdings scheint das Expansionstempo zuletzt
etwas nachgelassen zu haben. Die Zahl der Er-
werbstatigen nahm im August saisonbereinigt
um 26 000 gegenuber dem Vormonat zu. Da-
mit wurde der entsprechende Vorjahreswert um
355 000 Beschaftigte oder 0,8% Ubertroffen.
Der Umfang der sozialversicherungspflichtigen
Beschaftigung erhdhte sich nach ersten Schat-
zungen im Juli um 30 000 Personen. Im Vor-

Bauproduktion
enttduscht

Auftragseingang
kraftig gestiegen

Anhaltender
Beschdftigungs-
zuwachs



Arbeitslosigkeit
leicht erhoht

Internationale
Rohdlpreise
weiter deutlich
gesunken

Einfuhrpreise

etwas gesunken,

Erzeugerpreise
unverdndert

Anstieg der
Verbraucher-
preise etwas
verstdrkt

jahresvergleich belief sich der Zuwachs auf
528 000 Beschaftigte oder 1,8%. Die Einstel-
lungsbereitschaft der Unternehmen war laut ifo
Beschaftigungsbarometer im September weiter
leicht expansiv, und der Stellenindex der Bun-
desagentur fur Arbeit hat sich etwas verbessert.

Die Arbeitslosenquote (BA-Konzept) verblieb im
September auf dem Vormonatsstand von 6,7%,
obwohl die Zahl der registrierten Arbeitslosen
saisonbereinigt geringflgig um 13 000 gestie-
gen ist. Im Vergleich zum Vorjahr gab es aller-
dings 41000 Arbeitslose weniger. Der Umfang
der Unterbeschaftigung anderte sich gegen-
uber dem Vormonat nicht.

Preise

Der Preis fUr ein Fass der Rohdlsorte Brent lag
im September um 4%:% unter dem Durch-
schnitt des Vormonats. In der ersten Oktober-
halfte tendierten die Rohdlnotierungen ange-
sichts eines reichlichen Angebots und schwa-
cher Nachfrage weiter deutlich nach unten.
Zum Abschluss dieses Berichts wurden fir ein
Barrel Brent 8434 US-$ gezahlt. Der Aufschlag
fur zuklnftige Rohdllieferungen betrug bei Be-
zug in sechs Monaten 2% US-$ und bei Liefe-
rung in 12 Monaten 4% US-S.

Bei den Einfuhrpreisen machte sich im August
neben den Preisrlickgangen bei Rohdl die Euro-
Abwertung bemerkbar. Deshalb gaben sie sai-
sonbereinigt im Vergleich zum Vormonat
lediglich um 0,1% nach und stiegen ohne Ener-
gie gerechnet um 0,3% an. Die Erzeugerpreise
blieben im Inlandsabsatz unverandert. Im Vor-
jahresvergleich ermafSigten sich die Preise der
Einfuhren um 1,9% und die Preise auf der inlan-
dischen Erzeugerstufe um 0,8%.

Auf der Verbraucherstufe hat sich der Anstieg
der Preise im September etwas verstarkt. Die
Preise von Nahrungsmitteln sowie von gewerb-
lichen Waren zogen saisonbereinigt leicht an.
Der Vorjahresabstand belief sich sowohl beim
nationalen Verbraucherpreisindex als auch in

Deutsche Bundesbank

der harmonisierten Abgrenzung unverandert
auf 0,8%.

B Offentliche Finanzen"

Kommunalfinanzen

Aus den jungsten Kassenergebnissen des Statis-
tischen Bundesamtes lasst sich fur das zweite
Quartal 2014 ein Riickgang des Uberschusses
der kommunalen Kern- und Extrahaushalte
(einschl. Zweckverbande) um 34 Mrd € gegen-
Uber dem Vorjahreszeitraum auf 234 Mrd €
ableiten.? Diese Entwicklung ist auf eine Fort-
setzung der bereits zu Jahresanfang beobachte-
ten starken Ausgabendynamik (+7% bzw.
3% Mrd €) zurtckzufuhren. Dabei wuchsen die
Personalausgaben (+ 5%), der Sachaufwand
(+7%), die Sozialleistungen (+6%) und ins-
besondere die Sachinvestitionen (+ 17 %) weiter
ausgesprochen kraftig. Bei den Personalaus-
gaben fielen die Wachstumsraten gegenuber
dem Vorjahr im zweiten Quartal nur wenig
hoher aus als zuvor — trotz der ersten Stufe der
Tarifvereinbarung vom Friihjahr. Die genannten
Zuwachsraten durften weiterhin auch Einflisse
der Erweiterung des Berichtskreises um die
Zweckverbande widerspiegeln. Die Zinsausga-
ben (= 5%) waren hingegen weiter rucklaufig.
Der Zuwachs bei den Einnahmen (+ 5% bzw.
gut 2% Mrd €) entfiel zu etwa gleichen Teilen
auf die wieder starker anziehenden Steuern
(+5%% bzw. 1T Mrd €) und die Zuweisungen
der Lander (einschl. der nochmals aufgestock-

1 Im Rahmen der Kurzberichte werden aktuelle Ergebnisse
der offentlichen Finanzen erlautert. In den Vierteljahres-
berichten (Februar, Mai, August, November) erfolgt eine
umfassende Darstellung der Entwicklung der 6ffentlichen
Haushalte im jeweils vorangegangenen Quartal. Detaillierte
statistische Angaben zur Haushaltsentwicklung und zur Ver-
schuldung finden sich im Statistischen Teil dieses Berichts.
2 Der Berichtskreis der Extrahaushalte in der vierteljahr-
lichen Kassenstatistik wurde ab 2014 um die dem Staats-
sektor zuzurechnenden Zweckverbande erweitert. Da die
Vergleichszahlen des Vorjahres nicht vollstandig nachgebil-
det werden konnten, sind der Finanzierungssaldo und ein-
zelne Ausgaben- und Einnahmenpositionen nur einge-
schrankt mit den Ergebnissen des Vorjahres vergleichbar.
DarUber hinaus ist die Qualitat der Kassenergebnisse wei-
terhin durch die fortschreitende Einfuhrung der doppischen
Buchfiihrung beeinflusst.
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Rucklaufiger
Uberschuss im
zweiten Quartal

Zuwachsraten
weiterhin durch
Berichtskreis-
erweiterung
beeinflusst
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Im Gesamtjahr
allenfalls noch
leichter Uber-
schuss und auch
fur 2015 etwas
eingetriibte
Aussichten

Finanzierungssalden der
Gemeindehaushalte

Mrd €

+g Vierteljahresergebnis

Kernhaushalte
"] Extrahaushalte®

+4
2012
+2  [2013
‘2?14
0 = - =

-2

-4

-6 +2

Kumuliert ab Jahresbeginn

2014
2012
7 -4
-6
1.Vj. 2.V, 3.Vi. 4.Vj.

Quelle: Statistisches Bundesamt. 1 Ab 2014 umfasst der Saldo
der Extrahaushalte auch den der kommunalen Zweckverbande
des Staatssektors.
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ten durchgeleiteten Bundesmittel fir die Grund-
sicherung im Alter). Dabei entwickelten sich ins-
besondere der Gemeindeanteil an der Einkom-
mensteuer und die Ertrdge aus der Grundsteuer
sehr dynamisch, und auch das Nettoaufkom-
men aus der Gewerbesteuer (nach Abzug der
Umlage) legte leicht zu.

Das Finanzierungsdefizit der Gemeindehaus-
halte belief sich im ersten Halbjahr insgesamt
auf 2 Mrd € und lag damit um knapp 1%2 Mrd €
Uber dem Vorjahresniveau. Angesichts dieser
Entwicklung durfte im Gesamtjahr allenfalls
noch ein leichter Haushaltstberschuss erwirt-
schaftet werden (1 Mrd € im Vorjahr). Wahrend
sich nicht zuletzt infolge der Tarifanpassung
und des Ausbaus der Kleinkinderbetreuung die
Dynamik bei den Personalausgaben fortsetzen
dirfte und auch beim laufenden Sachaufwand
und den Sozialleistungen noch keine Anzeichen
fUr eine splrbare Verlangsamung der Zuwachse
zu erkennen sind, schlagen auf der Einnahmen-
seite voraussichtlich insbesondere die Schltssel-

zuweisungen der Lander und die verstarkte
finanzielle Beteiligung des Bundes bei den
Sozialleistungen entlastend zu Buche. Fur das
kommende Jahr schlagt die von der Bundes-
regierung geplante zusatzliche Entlastung der
Gemeindehaushalte fir die Eingliederungshilfe
im Umfang von 1 Mrd € zu Buche. Dem kénn-
ten jedoch Mindereinnahmen im Zusammen-
hang mit nunmehr niedriger veranschlagten
gesamtwirtschaftlichen Zuwachsen entgegen-
wirken.

Die Schulden der kommunalen Kern- und Extra-
haushalte (einschl. Zweckverbande) nahmen
trotz des Uberschusses im zweiten Quartal
leicht um %2 Mrd € gegenuber dem Stand zum
Ende des Vorquartals auf nunmehr 143 Mrd €
zu. Davon entfielen 89 Mrd € auf Kreditmarkt-
schulden, 49%, Mrd € auf Kassenkredite und
4%, Mrd € auf Schulden bei offentlichen Haus-
halten. Damit verharrten die — eigentlich nur zur
Uberbriickung kurzfristiger Liquiditatsengpasse
vorgesehenen — Kassenkredite auf einem sehr
hohen Niveau. Unter den vier Landern mit der
hochsten kommunalen Verschuldung je Ein-
wohner nahmen die Kreditmarktschulden und
Kassenkredite der Gemeinden in Hessen — un-
geachtet eines rechnerischen kassenmafSigen
Uberschusses infolge sehr kraftiger Steuerauf-
kommenszuwachse — am starksten zu. Im Saar-
land und in etwas geringerem Male in Nord-
rhein-Westfalen wurden aber ebenfalls weitere
Anstiege der hohen Kassenkreditbestande ver-
zeichnet, wahrend in Rheinland-Pfalz Schulden
abgebaut wurden. Grundsatzlich bestehen
jedoch auch innerhalb dieser Lander erhebliche
Unterschiede im Verschuldungsgrad der einzel-
nen Gemeinden.? Insgesamt durften aber viele
Kommunen noch betrachtliche Konsolidie-
rungsaufgaben zu bewaltigen haben.

3 Vgl. hierzu auch die Gemeinschaftsveréffentlichung der
statistischen Amter des Bundes und der Lander, Integrierte
Schulden der Gemeinden und Gemeindeverbande, Stand
31. Dezember 2012, August 2014.

Schuldenstand
leicht gestiegen



Gestiegener
Umlauf von
Schuldtiteln
am deutschen
Rentenmarkt
im August

Gestiegene
Kapitalmarkt-
verschuldung
der &ffentlichen
Hand

Nettoemissionen
der heimischen
Kreditinstitute

Nettotilgungen
von Schuldver-
schreibungen
der inldndischen
Unternehmen

B Wertpapiermarkte

Rentenmarkt

Das Brutto-Emissionsvolumen am deutschen
Rentenmarkt belief sich im August 2014 auf
110,9 Mrd €, nach 118,4 Mrd € im Vormonat.
Nach Abzug der deutlich gesunkenen Tilgungen
und unter Berlcksichtigung der Eigenbestands-
veranderungen der Emittenten stieg der Umlauf
heimischer Rentenwerte um 14,9 Mrd €, ver-
glichen mit einem Ruckgang von 3,0 Mrd € im
Juli. Der Umlauf auslandischer Schuldverschrei-
bungen am deutschen Rentenmarkt sank im
August um netto 5,9 Mrd €; zuruckgefihrt wur-
den Uberwiegend in Euro denominierte Schuld-
verschreibungen. Im Ergebnis stieg der Umlauf
an Rentenpapieren in Deutschland damit um
9,0 Mrd €.

Die 6ffentliche Hand nahm den Kapitalmarkt im
Berichtsmonat mit netto 11,5 Mrd € in An-
spruch, was zum groften Teil auf den Bund
zurlickzuflhren war (8,8 Mrd €). Er begab im
Ergebnis vorwiegend zweijahrige Schatzanwei-
sungen (4,7 Mrd €), zehnjahrige Anleihen
(3,2 Mrd €) sowie flinfjdhrige Bundesobliga-
tionen (2,5 Mrd €). Hingegen wurden vor allem
unverzinsliche Schatzanweisungen (Bubills, 1,8
Mrd €) per saldo getilgt. Die Lander nahmen
den Kapitalmarkt im Berichtsmonat mit netto
2,7 Mrd € in Anspruch.

Die heimischen Kreditinstitute erhdhten im
August ihre Kapitalmarktverschuldung im Er-
gebnis um 4,7 Mrd €. Dabei haben sie vor allem
die flexibel gestaltbaren Sonstigen Bankschuld-
verschreibungen in Hohe von netto 4,1 Mrd €
begeben, in geringerem Umfang aber auch
Schuldverschreibungen der Spezialkreditins-
titute (0,8 Mrd €) sowie Offentliche Pfandbriefe
(0,5 Mrd €).

Inlandische Unternehmen tilgten im Berichts-
monat per saldo eigene Anleihen in Hohe von
1,3 Mrd €, im Vergleich zu Nettoemissionen
von 5,1 Mrd € im Juli. Im Ergebnis betrafen die

Deutsche Bundesbank
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Absatz und Erwerb von
Schuldverschreibungen
Mrd €
2013 2014
Position August Juli August
Absatz
Inlandische Schuld-
verschreibungen 1 - 65 -3,0 14,9
darunter:
Bankschuld-
verschreibungen -13,0 -2,2 4,7
Anleihen der
offentlichen Hand 6,4 -5,8 11,5
Auslandische Schuld-
verschreibungen 2) 7,4 3,0 -59
Erwerb
Inlander - 3,0 6,2 -6,6
Kreditinstitute 3) 1,4 0,0 -2,7
Deutsche
Bundesbank - 1,6 -1,6 -1,7
Ubrige Sektoren 4 - 28 7,8 -2,.2
darunter:
inlandische Schuld-
verschreibungen - 88 3,5 0,1
Auslander 2) 3,9 -6,2 15,7
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 0,9 0,0 9,0
1 Nettoabsatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
anderungen bei den Emittenten. 2 Transaktionswerte. 3 Buch-
werte, statistisch bereinigt. 4 Als Rest errechnet.
Deutsche Bundesbank
Tilgungen Uberwiegend Papiere mit einer Lauf-
zeit von Uber einem Jahr.
Als Erwerber traten im August im Ergebnis aus-  Ausldndische

Investoren als
einzige Erwer-
bergruppe

schlieBBlich auslandische Investoren am deut-
schen Rentenmarkt in Erscheinung; sie nahmen
fur 15,7 Mrd € Schuldverschreibungen in ihre
Portfolios auf. Hingegen veraufserten heimische
Kreditinstitute und inlandische Nichtbanken
Rentenwerte flr netto 2,7 Mrd € beziehungs-
weise 2,2 Mrd €.

Aktienmarkt

Kaum Aktien-
emissionen im
August

Am deutschen Aktienmarkt haben inlandische
Gesellschaften im Berichtsmonat junge Aktien
fur netto 0,3 Mrd € begeben; dabei handelte
es sich vor allem um bérsennotierte Unterneh-
men. Der Umlauf auslandischer Aktien am deut-
schen Markt sank gleichzeitig um 1,8 Mrd £.
Erworben wurden Dividendentitel im Ergeb-
nis ausschliel3lich von auslandischen Anlegern
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2013 2014
Position Aug. Julip) Aug. P)
| Leistungsbilanz + 79 +20,1 +103
1. Warenhandel 1) +12,8  +23,2 +145
Ausfuhr (fob) 84,4 99,4 83,0
Einfuhr (fob) 71,7 76,2 68,5
nachrichtlich:
AuRenhandel ) +133  +235 +14,1
Ausfuhr (fob) 85,0 101,1 84,1
Einfuhr (cif) 71,7 77,6 70,0
2. Dienstleistungen 3) =71 | =59 |= 76
Einnahmen 15,9 17,4 16,5
Ausgaben 23,0 23,3 24,1
3. Primareinkommen + 59 + 59 + 6,0
Einnahmen 16,0 16,0 15,6
Ausgaben 10,1 10,2 9,6
4. Sekundareinkommen - 36 - 31 - 25
II. Vermdgensanderungsbilanz + 0,1 + 00 + 04
III. Kapitalbilanz (Zunahme: +) +30,1 +17,0 +19,8
1. Direktinvestition + 8,7 + 75 - 05
Inlandische Anlagen
im Ausland + 8,8 + 3,1 + 49
Auslandische Anlagen
im Inland + 0,1 - 45 + 54
2. Wertpapieranlagen + 4,2 +17,6 —-22,4
Inlandische Anlagen
in Wertpapieren aus-
landischer Emittenten + 93 + 77 - 52
Aktien 4 + 04 + 03 - 15
Investmentfonds-
anteile 5 + 1,5+ 44 + 21
Langfristige Schuld-
verschreibungen 6) + 57 + 26 - 46
Kurzfristige Schuld-
verschreibungen 7) + 1,7 + 04 - 12
Auslandische Anlagen in
Wertpapieren inlandischer
Emittenten + 5,0 - 99 +17.2
Aktien 4 + 1,2 - 34 + 14
Investmentfondsanteile - 00 - 04 + 0,1
Langfristige Schuld-
verschreibungen 6) + 68 -123 + 7.3
Kurzfristige Schuld-
verschreibungen 7) - 29 + 62 + 84
3. Finanzderivate 8) - 04 + 19 + 16
4. Ubriger Kapitalverkehr 9) +17,2 -10,5 +409
Monetare Finanz-
institute 10) +124 - 02 - 47
darunter: kurzfristig +179 - 24 -117
Unternehmen und
Privatpersonen 11) - 41 -17,1 +13,.2
Staat + 9,7 - 10 +10,2
Bundesbank - 08 + 7,8 +223
5. Wahrungsreserven 12) + 04 + 04 + 02
IV. Statistisch nicht aufglieder-
bare Transaktionen 13) +220 - 31 + 90

1 Ohne Fracht- und Versicherungskosten des Aufenhandels.
2 Spezialhandel nach der amtlichen AuRenhandelsstatistik
(Quelle: Statistisches Bundesamt). 3 Einschl. Fracht- und Ver-
sicherungskosten des AufRenhandels. 4 Einschl. Genussscheine.
5 Einschl. reinvestierter Ertrdge. 6 Langfristig: ursprungliche
Laufzeit von mehr als einem Jahr oder keine Laufzeitbegren-
zung. 7 Kurzfristig: ursprungliche Laufzeit bis zu einem Jahr.
8 Saldo der Transaktionen aus Optionen und Finanztermin-
geschéften sowie Mitarbeiteraktienoptionen. 9 Enthélt ins-
besondere Finanz- und Handelskredite sowie Bargeld und Ein-
lagen. 10 Ohne Bundesbank. 11 Enthalt finanzielle Kapital-
gesellschaften (ohne die Monetdren Finanzinstitute) sowie
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften, private Haushalte und
private Organisationen ohne Erwerbszweck. 12 Ohne Zuteilung
von Sonderziehungsrechten und bewertungsbedingten Ande-
rungen. 13 Statistischer Restposten, der die Differenz zwischen
dem Saldo der Kapitalbilanz und den Salden der Leistungs-
sowie der Vermogensanderungsbilanz abbildet.

Deutsche Bundesbank

(1,4 Mrd €). Inlandische Kreditinstitute sowie
Nichtbanken veraufserten hingegen Aktien fur
netto 2,0 Mrd € beziehungsweise 0,9 Mrd €.

Investmentfonds

Inlandische Investmentfonds verzeichneten im
August Mittelzuflisse in Hohe von netto 9,5
Mrd € (nach 8,6 Mrd € im Juli). Hiervon pro-
fitierten Uberwiegend die den institutionellen
Anlegern vorbehaltenen Spezialfonds (7,1
Mrd €). Unter den Anlageklassen konnten vor
allem Gemischte Wertpapierfonds (5,2 Mrd €)
und Rentenfonds (2,4 Mrd €) Anteile am Markt
platzieren. Am deutschen Markt vertriebene
auslandische Fonds setzten im Berichtsmonat
Anteilscheine fur per saldo 2,1 Mrd € ab. Erwor-
ben wurden Investmentzertifikate im Ergebnis
nahezu ausschlieSlich von inlandischen Nicht-
banken (11,7 Mrd €). Gebietsfremde Investoren
erwarben Fondsanteile fir per saldo 0,1 Mrd €,
wahrend sich heimische Kreditinstitute von An-
teilscheinen fir netto 0,3 Mrd € trennten.

§ Zahlungsbilanz

Die deutsche Leistungsbilanz wies im August
2014 einen Uberschuss von 10,3 Mrd € auf. Das
Ergebnis lag um 9,8 Mrd € unter dem Niveau
des Vormonats. Maf3geblich fur den Rickgang
war die kraftige Verringerung des Aktivsaldos
im Warenhandel. Das Defizit im Bereich der
Lunsichtbaren” Leistungstransaktionen, das
Dienstleistungen sowie Primar- und Sekundar-
einkommen umfasst, nahm nur in geringem
Umfang zu.

Ausschlaggebend fir den ricklaufigen Uber-
schuss im Warenhandel war die Abnahme des
positiven Saldos im Aufdenhandel, der sich den
vorlaufigen Berechnungen des Statistischen
Bundesamtes zufolge um 9,4 Mrd € auf 14,1
Mrd € verkleinerte. Dabei gingen die Ausfuhren
erheblich starker zurlck als die Einfuhren.

Moderate
Mittelzufltsse
bei Investment-
fonds

Leistungsbilanz-
Uberschuss
gesunken

Aktivsaldo im
Warenhandel
verringert
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Erhéhtes Defizit  Das Defizit bei den ,unsichtbaren” Leistungs- (5,4 Mrd €) als umgekehrt heimische Unterneh-
;2/;5;55’22222 transaktionen stieg im August um 1,0 Mrd € ge-  men im Ausland (4,9 Mrd €). Die ausldndischen
genUber dem Vormonat auf 4,1 Mrd € an. Ver-  Investoren lieSen ihren Niederlassungen in
antwortlich fir den erhohten Passivsaldo ist die  Deutschland vor allem Mittel Uber konzern-
Dienstleistungsbilanz, deren Defizit sich gegen- interne Finanzkredite zukommen (8,3 Mrd €)
uber dem Vormonat um 1,7 Mrd € auf 7,6  und erhohten in geringerem Umfang auch ihr
Mrd € vergrofSerte. Ursachlich hierfir waren vor  Beteiligungskapital (1,1 Mrd €); demgegenUber
allem die zu dieser Jahreszeit Ublichen hoheren  flhrten sie die Uber Handelskredite gewahrten
Reiseverkehrsausgaben. Der Fehlbetrag bei den  Mittel zurlick (4,0 Mrd €). Heimische Unterneh-
Sekundareinkommen verminderte sich dagegen  men erhohten vor allem ihr Beteiligungskapital
um 0,6 Mrd € auf 2,5 Mrd €, im Wesentlichen  im Ausland (4,8 Mrd €). Die treibende Kraft
wegen geringerer Ausgaben des Staates fir  waren dabei Mittel aus reinvestierten Gewinnen
Leistungen an den EU-Haushalt. Die Nettoein- (3,4 Mrd €). Im Rahmen der konzerninternen
nahmen bei den Primdreinkommen verbesser-  Kreditbereitstellung hielten sich der Abzug von
ten sich geringflgig um 0,1 Mrd € auf 6,0  Mitteln aus Handelskrediten (4,2 Mrd €) und die
Mrd €. Gewahrung von Finanzkrediten (4,3 Mrd €) an-
nahernd die Waage.
Netto- Vor dem Hintergrund geopolitischer Spannun-
g%‘;ﬁgg;gf_ gen kam es im grenziberschreitenden Wert-  Im Gbrigen statistisch erfassten Kapitalverkehr,  wmitteiabfiisse
verkehr papierverkehr Deutschlands im August zu  der sowohl Finanz- und Handelskredite (soweit ;gpitk;r/?:;ehr
Netto-Kapitalimporten in Hohe von 22,4 Mrd €. diese nicht zu den Direktinvestitionen zahlen)
Auslandische Anleger stockten ihren Bestand an  als auch Bankguthaben und sonstige Anlagen
inlandischen Wertpapieren um 17,2 Mrd € auf.  umfasst, ergaben sich im August Netto-Kapital-
Besonders stark war die Nachfrage nach deut-  exporte in Hohe von 40,9 Mrd €. Ausschlag-
schen Schuldverschreibungen (15,7 Mrd €); da-  gebend hierflr war eine Zunahme der inlan-
bei standen insbesondere 6ffentliche Anleihen  dischen Anlagen im Ausland um 16,3 Mrd £,
(9,7 Mrd €) und Geldmarktpapiere (8,4 Mrd €)  wahrend gleichzeitig die auslandischen Anlagen
hoch in der Gunst der Anleger, wahrend diese  in Deutschland um 24,7 Mrd € zurlickgingen.
sich von privaten Anleihen per saldo trennten  Sowohl deutsche Unternehmen und Privatper-
(2,4 Mrd €). In geringerem Umfang bauten aus-  sonen (7,6 Mrd €) als auch der deutsche Staat
landische Investoren auch ihr Engagement in (8,3 Mrd €) tilgten im Ausland aufgenommene
deutschen Eigenkapitaltiteln (1,4 Mrd €) aus.  Finanzkredite. Die Nettoforderungen der Bun-
Demgegenuber reduzierten inlandische Anleger  desbank stiegen um 22,3 Mrd € an; davon ent-
den von ihnen gehaltenen Bestand im Ausland  fielen 20,8 Mrd € auf eine hohere Forderungs-
begebener Wertpapiere um 5,2 Mrd €. Sie stie-  position durch die Zunahme des TARGET2-
Sen dabei per saldo sowohl auslandische  Saldos. Bei den Monetdren Finanzinstituten
Schuldverschreibungen (5,9 Mrd €) als auch  flhrte der Abbau grenziberschreitender Forde-
Aktien (1,5 Mrd €) ab und nahmen auslandische  rungen und Verbindlichkeiten im Ubrigen Kre-
Investmentzertifikate (2,1 Mrd €) in die Depots  ditverkehr per saldo zu Netto-Kapitalimporten
herein. in Hohe von 4,7 Mrd €.
Netto- Im Bereich der Direktinvestitionen ergaben sich  Die Wahrungsreserven der Bundesbank haben  wedhrungs-
Kapitalimporte reserven

bei den Direkt-
investitionen

im August leichte Netto-Kapitalzuflusse in Hohe
von 0,5 Mrd €. Malégeblich war, dass gebiets-
fremde Firmen in Deutschland mehr investierten

im August — zu Transaktionswerten gerechnet —
um 0,2 Mrd € zugenommen.
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Methodische Anderungen in der gesamt-
wirtschaftlichen Finanzierungsrechnung -
Motivation, Konzeption und ausgewahlte
Ergebnisse

Mit der Einfiihrung des Europdischen Systems Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen 2010
(ESVG 2010) im September 2014 wurde die methodische Grundlage vieler makro6konomischer
Statistiken in der Europdischen Union aktualisiert und vereinheitlicht. Als Teil der Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnungen ist die gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung der
Deutschen Bundesbank zentral von diesen neuen Vorgaben betroffen. Die Umstellungen fihren im
Wesentlichen zu einem erweiterten Datenausweis und konzeptionellen Anderungen. So werden
unter anderem die Angaben (ber Forderungen und Verbindlichkeiten der jeweiligen Sektoren
erstmals auch um umfassende Informationen dariber ergdnzt, gegeniiber welchem Sektor diese
bestehen (sog. Schuldner-Gldubiger-Beziehungen). Zusdtzlich werden die privaten Haushalte, die
bisher gemeinsam mit den privaten Organisationen ohne Erwerbszweck erfasst wurden, erstmals
getrennt ausgewiesen. Einen deutlich differenzierteren Umgang erfdhrt auch der finanzielle Sektor,
der in nunmehr neun Teilsektoren aufgeteilt wird. Auf Instrumentenebene zeigen sich die
Neuerungen unter anderem bei den Anspriichen gegentiber Versicherungen und Alterssicherungs-
systemen sowie in einem separaten Ausweis der Bargeldhaltung.

Die erweiterte Darstellung der finanziellen Vorgdnge spiegelt dabei die jlingeren Entwicklungen
auf den Guter- und Kapitalmdrkten wider, die unter anderem durch das Auftreten neuer Akteure
und vielschichtigerer Aktivitaten gekennzeichnet sind. So zeigen die aktuellen Ergebnisse der
Finanzierungsrechnung gemdifs dem ESVG 2010, dass die Sektoren (ber zahlreiche finanzielle Ver-
flechtungen miteinander verbunden sind, wobei deren Umfang und Intensitdt zwischen den
Sektoren teils deutlich variieren. Die methodischen Anderungen tragen somit zum besseren Ver-
stdndnis der Aktivitdten im finanziellen Bereich der Volkswirtschaft bei und liefern wertvolle
Angaben beispielsweise fur die Geldpolitik, etwa in Bezug auf die monetdre Transmission oder die
Identifikation mdglicher Finanzierungsengpdsse, aber auch fur Analysen zur Finanzstabilitdt.
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Das ESVG 2010
ersetzt das
bisher gltige
ESVG 1995 als
methodische
Grundlage vieler
Statistiken ...

.. und wurde
nun auch in der
Finanzierungs-
rechnung
tibernommen

0 Einleitung

Mit der Einfihrung des Europaischen Systems
Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen 2010
(ESVG 2010) im September 2014 wurde die
methodische Grundlage vieler makrodkono-
mischer Statistiken in der Europaischen Union
(EU) aktualisiert und weiter vereinheitlicht. Die-
ses Rahmenwerk enthalt verbindliche Vorgaben
und Definitionen zur statistischen Erfassung des
Wirtschaftsprozesses und gewahrleistet so eine
einheitliche und vergleichbare Dokumentation
6konomischer Entwicklungen in allen Mitglied-
staaten der EU. Ziel der Aktualisierung ist es,
den seit Einflhrung des bisher glltigen ESVG
1995 aufgetretenen Veranderungen im Wirt-
schaftsgeschehen Rechnung zu tragen, um
auch weiterhin ,vergleichbare, aktuelle und zu-
verlassige Informationen Uber die Struktur der
Wirtschaft und die Entwicklung der wirtschaft-
lichen Situation eines jeden Mitgliedstaates” zu
erhalten.” Zu den tiefer gehenden Veranderun-
gen zahlen unter anderem die fortschreitende
Globalisierung der Guterproduktion sowie ein
struktureller Wandel im Finanzsektor, dessen
Intermediationsleistung und -struktur durch
requlatorische Anderungen, finanzielle Inno-
vationen und Fortschritte in der Kommunikati-
ons- und Informationstechnologie zunehmend
komplexer geworden sind. AufSerdem sollte auf
diese Weise neuen sowie geanderten Anfor-
derungen der Geld- und Wirtschaftspolitik an
die Statistik Rechnung getragen werden, die
sich unter anderem im Rahmen der Finanzkrise
ergeben haben.

Die gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrech-
nung der Deutschen Bundesbank ist als Teil der
Volkwirtschaftlichen Gesamtrechnungen (VGR)
zentral von dieser Aktualisierung betroffen. Sie
erganzt die aggregierte Darstellung realwirt-
schaftlicher Transaktionen einer Volkswirtschaft
um die parallel ablaufenden Vorgange in der
finanziellen Sphare und zeigt so auf, in welchem
Ausmafs und in welcher Form (Kredite, Aktien,
Einlagen etc.) die verschiedenen Sektoren der
Volkswirtschaft in der betrachteten Periode
Finanzierungsmittel in Anspruch genommen

oder zur Verflgung gestellt haben. Auch die
involvierten Finanzintermediare werden erfasst.
Zusammen mit der konsistenten Dokumenta-
tion der dazugehorigen Bestande, also des sek-
toralen Geldvermogens und der Verbindlichkei-
ten, entsteht so ein umfassendes Bild der finan-
ziellen Geschehnisse in der deutschen Volks-
wirtschaft.

Dieser Aufsatz beschreibt die wesentlichen kon-
zeptionellen Anderungen, die sich durch die
Einfihrung des ESVG 2010 in der Finanzie-
rungsrechnung ergeben. Daran anschliefsend
werden ausgewahlte Ergebnisse prasentiert und
deren Verwendung flir geldpolitische Analysen
skizziert. Auch die Herausforderungen und Pro-
bleme bei der Umsetzung einzelner Vorgaben
werden diskutiert.

Wesentliche Anderungen
im Uberblick

Im Gegensatz zu friheren Anderungen der
methodischen Vorgaben fuhrt die Ubernahme
des ESVG 2010 in die gesamtwirtschaftliche
Finanzierungsrechnung im Wesentlichen zu
einer Erweiterung des bestehenden Daten-
satzes. Veranderungen in der Definition von
Sektoren und Instrumenten gibt es hingegen
nur wenige. Infolgedessen bleiben die bisher
auf Basis des ESVG 1995 dokumentierten Ent-
wicklungen in den Daten in ihrer Richtung und
Dynamik Uberwiegend bestehen.

Ein wesentliches Element der mit der Einfih-
rung des ESVG 2010 verbundenen Anderungen
besteht in einem erweiterten Ausweis von Sek-

1 Vgl.: Abs.1 der Verordnung (EU) Nr. 549/2013 vom
21. Mai 2013. Ausldser der ESVG-Aktualisierung war die
Uberarbeitung des ,System of National Accounts 1993"
(SNA 1993), der international gultigen Grundlage einschla-
giger Statistiken. Wie schon im Fall der Vorgangerversion ist
das SNA 2008 konzeptionell und inhaltlich weitgehend
identisch mit dem ESVG 2010, Letzteres ist auf die beson-
deren Belange der EU ausgerichtet.

Aufsatz
thematisiert
Motivation,
Konzeption und
ausgewadbhlte
Ergebnisse

ESVG 2010 fihrt
primdr zu erwei-
tertem Daten-
ausweis, ...



... unter
anderem in
Form eines
detaillierteren
Ausweises von
Sektoren und
Instrumenten

Sektoren der Finanzierungsrechnung

Europaisches System Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen
1995
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

Finanzielle Kapitalgesellschaften
Monetare Finanzinstitute
(einschl. Geldmarktfonds)

Sonstige Finanzinstitute
(einschl. Investmentfonds ohne Geldmarktfonds)

Versicherungen und Pensionseinrichtungen

Staat
Private Haushalte und private Organisationen ohne Erwerbszweck

Ausland

Deutsche Bundesbank

2010
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

Finanzielle Kapitalgesellschaften
Monetare Finanzinstitute
Zentralbank und Kreditinstitute
Geldmarktfonds
Sonstige Finanzinstitute 1)
Investmentfonds (ohne Geldmarktfonds)

Versicherungsgesellschaften
Pensionseinrichtungen

Staat
Private Haushalte

Private Organisationen ohne Erwerbszweck

Ausland

1 Einschl. firmeneigener Finanzierungseinrichtungen und Kapitalgeber.

Deutsche Bundesbank

toren und Instrumenten.? Dabei werden zum
einen bisher zusammengefasste Positionen ge-
trennt gezeigt, zum anderen aber auch zusatz-
liche Elemente aufgenommen. Beispielsweise
werden die Sektoren private Haushalte und pri-
vate Organisationen ohne Erwerbszweck fortan
separat ausgewiesen. Einen deutlich differen-
zierteren Umgang erfahrt der finanzielle Sektor,
der in nunmehr neun Teilsektoren aufgeteilt
wird. Hintergrund ist eine erweiterte Definition
des Sektors, der mit Einheiten wie finanziellen
Zweckgesellschaften nun auch Akteure um-
fasst, die ihre Finanzdienstleistung ausschliefs-
lich einer bestimmten Unternehmensgruppe an-
bieten und nicht nur, wie bisher, ausschliefSlich
einer breiten Offentlichkeit. Hinsichtlich der
finanziellen Instrumente gibt es vor allem bei
den Anspruchen gegenlber Versicherungen
und Alterssicherungssystemen Neuerungen,
sowohl in Form zusatzlicher Instrumente als
auch in der Struktur des Ausweises. AufSerdem
wird die Bargeldhaltung erstmals separat von
den Einlagen ausgewiesen. Schlief3lich werden
einige Bezeichnungen finanzieller Instrumente
geandert, unter anderem, um der erweiterten
Erfassung Rechnung zu tragen. Die Schaubilder
auf den Seiten 15 und 16 zeigen die neue Struk-
tur von Sektoren und Instrumenten. Alle Er-
weiterungen betreffen grundsatzlich sowohl
Transaktionen (d.h. die Geldvermogensbildung
und die AufSenfinanzierung) als auch Bestande

(d.h. das Geldvermdgen und die Verbindlichkei-
ten).

Eine zentrale Erweiterung besteht in der erst-
maligen EinfUuhrung sogenannter Schuldner-
Glaubiger-Beziehungen. Damit werden die
bisher ausgewiesenen Forderungen und Ver-
bindlichkeiten der jeweiligen Sektoren um den
Aspekt erganzt, gegenlber welchem Sektor
diese Forderungen und Verbindlichkeiten beste-
hen oder neu eingegangen wurden. Diese Ver-
flechtungen der Sektoren untereinander wer-
den fur alle inlandischen Sektoren und fur die
folgenden Finanzinstrumente ausgewiesen: Ein-
lagen, Kredite, Schuldverschreibungen, borsen-
notierte Aktien sowie Anteile an Investment-
fonds. Auch die Verflechtungen inldndischer
Sektoren mit dem Ausland werden bertcksich-
tigt, wobei die Schuldner im Euro-Raum eben-
falls nach Sektoren differenziert werden.? Diese
Daten ermoglichen beispielsweise Aussagen da-

2 Mit der Einfuhrung des ESVG 2010 &ndern sich auch die
Berichtspflichten der nationalen Zentralbanken und statis-
tischen Amter gegentiber den europaischen Institutionen.
Fur die Berichtspflichten gegenuber der EZB gilt nunmehr
die Richtlinie EZB/2013/24 vom 25. Juli 2013. Die Berichts-
pflichten gegenUlber der Europaischen Kommission sind in
Verordnung (EU) Nr. 549/2013 vom 21. Mai 2013 geregelt.
Die damit verbundenen Anderungen in der Finanzierungs-
rechnung sind in der nachfolgenden Darstellung bertck-
sichtigt.

3 Gegenuber dem Ubrigen Ausland werden hingegen wei-
terhin nur die aggregierten Forderungen bzw. Verbindlich-
keiten ausgewiesen.
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Erstmaliger
Ausweis
umfassender
Schuldner-
Gldubiger-
Beziehungen ...
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Finanzinstrumente der Finanzierungsrechnung

Europadisches System Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen
1995

Wahrungsgold und Sonderziehungsrechte

Bargeld und Einlagen
Bargeld und Sichteinlagen

Termineinlagen
Spareinlagen
Sparbriefe

Wertpapiere (ohne Anteilsrechte)
Geldmarktpapiere
langfristige festverzinsliche Wertpapiere
Finanzderivate

Kredite
kurzfristige Kredite
langfristige Kredite

Anteilsrechte
Aktien

Sonstige Anteilsrechte

Investmentzertifikate

Versicherungstechnische Ruckstellungen
kurzfristige Anspriiche
langfristige Anspriiche

Sonstige Forderungen / Verbindlichkeiten

2010

Wahrungsgold und Sonderziehungsrechte
Wahrungsgold
Sonderziehungsrechte

Bargeld und Einlagen
Bargeld
Sichteinlagen
Termineinlagen
Spareinlagen
Sparbriefe

Schuldverschreibungen
kurzfristige Schuldverschreibungen
langfristige Schuldverschreibungen
zusatzlich: Schuldverschreibungen nach Emittenten

Kredite
kurzfristige Kredite
langfristige Kredite
zusatzlich: Kredite nach Kreditgebern

Anteilsrechte
borsennotierte Aktien (nach Emittenten)
nicht borsennotierte Aktien
Sonstige Anteilsrechte

Anteile an Investmentfonds
Anteile an Geldmarktfonds
Anteile an Investmentfonds ohne Geldmarktfonds

Versicherungs-, Alterssicherungs- und Standardgarantie-Systeme
Anspriiche aus Ruckstellungen bei Nicht-Lebensversicherungen
und fur Forderungen im Rahmen standardisierter Garantien
Anspriche aus Rickstellungen bei Lebensversicherungen
Ansprlche gegenuUber Alterssicherungssystemen 1)

Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen

Sonstige Forderungen und Verbindlichkeiten
Handelskredite und Anzahlungen
Ubrige Forderungen und Verbindlichkeiten

1 Anspriiche aus Altersvorsorgeeinrichtungen, Anspriche auf andere Leistungen als Alterssicherungsleistungen sowie Anspriche von
Altersvorsorgeeinrichtungen an die Trager von Altersvorsorgeeinrichtungen.

Deutsche Bundesbank

ruber, welche Rolle inlandische Banken bei der
Kreditfinanzierung von nichtfinanziellen Unter-
nehmen spielen, wie stark Banken mit anderen
Akteuren des Finanzsektors (Versicherungen,
sonstigen Finanzinstituten etc.) verflochten sind
oder wie hoch der Anteil auslandischer Staats-
anleihen im Portfolio der privaten Haushalte ist.
Die Erhebung von Schuldner-Glaubiger-Bezie-
hungen fihrt zudem zu einer groferen Ge-
nauigkeit bei der Ermittlung der konsolidierten
(d.h. um intrasektorale Beziehungen bereinig-
ten) Angaben.

Mit dem ESVG 2010 werden aufserdem Bewer-
tungs- sowie sonstige Volumen- und Kilas-

sifikationsanderungen erstmals separat und
detailliert fir einzelne Instrumente und Sekto-
ren erhoben und ausgewiesen. Hintergrund ist
die Tatsache, dass sich der Bestand an Forde-
rungen und Verbindlichkeiten in einem Berichts-
zeitraum nicht nur durch entsprechende Trans-
aktionen, sondern auch durch Bewertungs-
effekte oder gednderte statistische Klas-
sifikationen einzelner Finanzinstrumente und
Sektoren verandern kann. Zu den Bewertungs-
anderungen gehoren primar Preisanderungen,
die sich im Berichtszeitraum ergeben, etwa in
Form steigender Aktienkurse. Derartige Wert-
anderungen werden vor allem bei Instrumenten
ausgewiesen, fur die ,echte” Marktpreise exis-

... und
detailliertere
Informationen
zu Bewertungs-
und Klassifika-
tionsdnderungen
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Anderungen vor
allem bei der
Definition von
Sektoren

tieren (bspw. Aktien); zu Nominalwerten aus-
gewiesene Positionen (bspw. Einlagen) sind
hingegen kaum betroffen.® Die sonstigen
Volumen- und Klassifikationsanderungen um-
fassen Anderungen in der sektoralen und instru-
mentellen Zuordnung sowie die Auswirkungen
nicht vorhersehbarer Ereignisse auf den Bestand
an Forderungen und Verbindlichkeiten. Erwirbt
etwa ein nichtfinanzielles Unternehmen eine
Vollbanklizenz und damit die Erlaubnis, sowohl
im Einlagen- als auch im Kreditgeschaft tatig zu
werden, wird es fortan im Sektor der Mone-
taren Finanzinstitute (MFI) erfasst. Auch die voll-
standige Abschreibung uneinbringlicher Forde-
rungen fallt in diese Kategorie. Im Vergleich zur
bisherigen Berechnung, bei der die Bewer-
tungs- und sonstigen Klassifikations- und Volu-
menadnderungen stets als Summe und nur auf
aggregierter Ebene fUr interne Zwecke ge-
schatzt wurden, stellt dies eine deutliche Erwei-
terung des Datensatzes dar.

Neben dem umfassenderen Ausweis der Ergeb-
nisse gibt es einige konzeptionelle Anderungen
in der Finanzierungsrechnung. Die wichtigste
Modifikation ergibt sich aus der erweiterten
Definition des finanziellen Sektors und besteht
in einer differenzierteren Zuordnung sogenann-
ter Holdinggesellschaften und Hauptverwaltun-
gen. Damit sind grundsatzlich Einheiten einer
Unternehmensgruppe gemeint, die in der einen
oder anderen Form Verantwortung fur (im
Mehrheitsbesitz befindliche) Tochterunterneh-
men tragen. Bei Holdinggesellschaften aufsert
sich diese Verantwortung in der Kontrolle der
Vermogenswerte der Tochter. Weitere Einfluss-
moglichkeiten, insbesondere in Form von Fuh-
rungs- und Managementtatigkeiten, bestehen
nicht. Hauptverwaltungen sind hingegen durch
Letzteres gekennzeichnet: Immer dann, wenn
eine Einheit aktiv Managementkontrolle tber
Tochter auslbt, ist diese als Hauptverwaltung
zu klassifizieren. Wahrend Holdinggesellschaf-
ten immer dem finanziellen Sektor (konkret
dem neuen Teilsektor , firmeneigene Finanzie-
rungseinrichtungen und Kapitalgeber”) zu-
zuordnen sind, hangt die Zuordnung von
Hauptverwaltungen davon ab, in welchem Sek-
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tor der Uberwiegende Anteil der Wertschop-
fung der Tochterunternehmen anfallt. Da das
bisher gultige ESVG 1995 eine solche Differen-
zierung von Holdinggesellschaften und Haupt-
verwaltungen nicht kannte und alle Einheiten
den nichtfinanziellen Unternehmen zuzurech-
nen waren, kommt es durch das ESVG 2010 zu
Verschiebungen hin zum finanziellen Sektor.»

Kleinere konzeptionelle Anderungen bestehen
unter anderem in einer strengeren Definition
von Einheiten, die dem Staatssektor zuzuord-
nen sind sowie einer umfassenderen Definition
von Finanzderivaten.® GrofSere Auswirkungen
auf die Ergebnisse der deutschen Finanzierungs-
rechnung haben diese Anderungen aber nicht.”

Analog zur VGR sind alle methodisch bedingten
Veranderungen grundsatzlich auch riickwirkend
umzusetzen. So soll unter anderem vermieden
werden, dass statistische Brlche in den Zeit-
reihen die Analyse der Ergebnisse einschranken.
Dies gilt vor allem fur die konzeptionellen
Anderungen sowie fur den erweiterten Ausweis
von Transaktionen und Bestanden bei bereits
bestehenden Sektoren und Instrumenten. Ge-
mafs den einschlagigen europaischen Vorgaben
sind daher alle Anderungen auf Quartalsebene

4 Fur finanzielle Instrumente, bei denen die jeweils genutz-
ten Primarstatistiken keine Informationen uber den aktuel-
len Marktwert enthalten, werden die Marktwerte anhand
geeigneter Schatzungen approximiert.

5 So ist bspw. eine Unternehmenseinheit, die mehrere
Tochter mit (primarer) Tatigkeit im nichtfinanziellen Bereich
kontrolliert, gemafs ESVG 1995 ebenfalls dem nichtfinan-
ziellen Sektor zuzuordnen. Dies gilt unabhangig davon, ob
diese Einheit in die Steuerung der Tochter involviert ist oder
ob sie lediglich deren Vermogenswerte halt. Das ESVG 2010
gibt nun vor, dass diese Einheit nur dann im nichtfinanziel-
len Sektor verbleibt, wenn sie aktiv Fihrungs- und Manage-
mentaufgaben wahrnimmt. Halt sie hingegen nur die Ver-
mogenswerte, ist sie in jedem Fall in den finanziellen Sektor
als ,firmeneigener Kapitalgeber” umzubuchen.

6 Im Rahmen der Einflhrung des ESVG 2010 wurde die
Berechnung der Finanzderivate grundlegend Uberarbeitet.
Dabei wurden auch Primarquellen in die Berechnung auf-
genommen, die bisher in dieser Form nicht zur Verfligung
standen. Infolgedessen kommt es bei den meisten Sektoren
zu einer Bilanzverlangerung, teils in erheblichem Ausmaf.
Die Anderungen, die sich diesbeziiglich direkt durch die
Ubernahme des ESVG 2010 ergeben, sind hingegen Uber-
schaubar.

7 Fir eine umfassende Ubersicht der methodischen
Anderungen des ESVG 2010 im Vergleich zum ESVG 1995
vgl.: Eurostat (2014), Manual on the changes between ESA
1995 and ESA 2010.

Monatsbericht
Oktober 2014
17

Umsetzung der
neuen Vorgaben
auch far
zuruckliegende
Zeitrdume



Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 2014

18

Finanzierungs-
rechnung fihrt
ESVG 2010 mit
der Berechnung
des zweiten
Quartals 2014
ein

Ausgewdhlte
Ergebnisse:
Sektoren (ber
zahlreiche
finanzielle
Verflechtungen
miteinander
verbunden

Umfang und
Intensitdt der
Verflechtungen
variieren stark
zwischen den
Sektoren

spatestens 2017 rUckwirkend bis 1999 um-
zusetzen; Jahresdaten sind bereits aktuell bis
1995 auszuweisen. Fur grofsere Neuerungen in
Form der Schuldner-Glaubiger-Beziehungen
oder Bewertungsanderungen mussen die Daten
dagegen nur fur klrzere Zeitraume zurlck-
gerechnet werden.

B Ausgewahlte Ergebnisse

Die Regeln des ESVG 2010 wurden in der Finan-
zierungsrechnung erstmals zur Berechnung der
Daten fur das zweite Quartal 2014 berUcksich-
tigt, deren Publikation Mitte Oktober erfolgte.®
Die bis zum ersten Quartal 2014 erhobenen An-
gaben gemafs ESVG 1995 werden mit ihrem
derzeitigen Stand bis auf Weiteres ebenfalls be-
reitgestellt. Ftwaige Anderungen, die sich bei-
spielsweise aus rdckwirkenden Revisionen von
Primarquellen ergeben, werden jedoch nur
noch in den Berechnungen gemafs ESVG 2010
bertcksichtigt.

Nachfolgend werden einige ausgewahlte Ergeb-
nisse aus der Analyse der erweiterten Daten dis-
kutiert.

Das Schaubild auf Seite 19 stellt die finanziellen
Verflechtungen der Sektoren untereinander flr
alle verfugbaren Finanzinstrumente zum Ende
des Jahres 2013 fur Deutschland grafisch dar.?
Es wird unmittelbar deutlich, dass die Sektoren
Uber zahlreiche finanzielle Beziehungen eng
miteinander verbunden sind, sowoh! im Inland
als auch mit dem Ausland. Die Intensitat dieser
Beziehungen fallt gleichwohl sehr unterschied-
lich aus.

Die privaten Haushalte sind beispielsweise sehr
eng mit den Banken und Versicherungen ver-
bunden, was daran liegt, dass ein Gutteil ihres
Geldvermogens aus Bankeinlagen und An-
sprichen gegenuber Versicherungen besteht.
Auch nichtfinanzielle Unternehmen sind Uber
ihre Verbindlichkeiten mit Banken und Versiche-
rungen verwoben, unterhalten darlUber hinaus
aber zusatzliche Finanzbeziehungen zu allen an-

deren Sektoren. Dazu zahlen etwa die Invest-
mentfonds, die ihnen Uber den Kauf von
Schuldverschreibungen und Aktien Mittel ge-
wahren, die firmeneigenen Finanzierungsein-
richtungen, die sich um die konzerninterne Mit-
telallokation kimmern, oder das Ausland, das
einen Gutteil der von den Unternehmen emit-
tierten Aktien halt und damit als wichtiger
Eigenkapitalgeber fungiert. Das Ausland spielt
auch eine wichtige Rolle bei der Finanzierung
des Staates, liegen doch rund drei Viertel der
von der 6ffentlichen Hand begebenen Schuld-
verschreibungen in auslandischen Depots.' Die
im Inland verbliebenen Staatsanleihen werden
Uberwiegend von MFI gehalten, alle anderen
Sektoren haben hingegen nur geringfligige For-
derungen gegenlber dem Staat. Stattdessen
halten Versicherungen und Pensionseinrichtun-
gen vor allem inlandische Investmentfonds-
anteile, wahrend die Sonstigen Finanzinstitute
ihre Mittel insbesondere in auslandische Schuld-
verschreibungen investieren.

Detaillierte Schuldner-Glaubiger-Beziehungen
dieser Art ermdglichen erstmals fundierte Ana-
lysen zur Interaktion einzelner Sektoren bei sich
plétzlich andernden Umweltbedingungen (sog.

8 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Pressenotiz, Geldvermdgens-
bildung und AufRenfinanzierung in Deutschland im zweiten
Quartal 2014 nach der jingsten Revision der gesamt-
wirtschaftlichen Finanzierungsrechnung, 17. Oktober 2014;
sowie http:/Awww.bundesbank.de/Navigation/DE/Statistiken/
Gesamtwirtschaftliche_Rechenwerke/Finanzierungsrechnung/
finanzierungsrechnung.htm!

9 Da fur einige Finanzinstrumente, darunter nicht borsen-
notierte Aktien und sonstige Anteilsrechte, keine Schuldner-
Glaubiger-Beziehungen vorliegen, durften die tatsachlichen
finanziellen Verflechtungen noch intensiver sein als dar-
gestellt. Dies gilt vor allem fur die nichtfinanziellen Unter-
nehmen.

10 Die Zuflusse aus dem Ausland in deutsche Staatsanlei-
hen nahmen vor allem im Rahmen der Finanz- und Wirt-
schaftskrise spurbar zu, was insbesondere auf deren ,Safe
Haven”-Eigenschaft zurlickzufthren ist. Vgl.: Deutsche Bun-
desbank, Renditen von Bundesanleihen unter dem Einfluss
von , Safe haven”-Effekten, Monatsbericht, Oktober 2010,
S. 32f. Im Jahresverlauf 2013 hat die Bedeutung dieses
Motivs fir Kapitalzuflisse nach Deutschland wieder etwas
abgenommen. Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die deutsche
Zahlungsbilanz fur das Jahr 2013, Monatsbericht, Marz
2014, S. 37-53.
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Finanzielle Verflechtungen der Sektoren in Deutschland

in % des BIP, Stand: Ende 2013
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Die Pfeilspitze zeigt auf denjenigen Sektor gegentiber dem die Forderung besteht. Beriicksichtigt sind alle finanziellen Instrumente, fur
die umfassende Schuldner-Glaubiger-Beziehungen vorliegen (Einlagen, Schuldverschreibungen, Kredite, borsennotierte Aktien, Invest-
mentfondsanteile und Anspriiche gegentber Versicherungen und Pensionseinrichtungen). Die Pfleildicke symbolisiert das Gesamtvolu-
men der Forderungen eines Sektors gegentiber einem anderen Sektor. Die GroRe der Kreise reprasentiert die finanziellen Verflechtun-
gen innerhalb eines Sektors (in der Finanzierungsrechnung werden diese intrasektoralen Verflechtungen fir das Ausland und den Sektor
der privaten Haushalte nicht ausgewiesen). Aus Griinden der Ubersichtlichkeit sind zum einen nur Verflechtungen mit einem Volumen
von mehr als 1% des BIP dargestellt. Zum anderen wurden Sektoren zusammengefasst. So sind die Investmentfonds im Sektor Sonstige
Finanzinstitute enthalten, die Versicherungen sind zusammen mit den Pensionseinrichtungen dargestellt und die privaten Haushalte um-

fassen die privaten Organisationen ohne Erwerbszweck.
Deutsche Bundesbank

exogene Schocks)." Anhand von Netzwerk-
modellen lasst sich beispielsweise untersuchen,
wie sich plotzlich auftretende Vermogensver-
luste eines Sektors auf andere Sektoren Ubertra-
gen und welche Auswirkungen, etwa auf die
Guternachfrage, damit verbunden sind." So
konnten etwa Vermogensverluste, die sich Uber
die finanziellen Verflechtungen der Sektoren
schlieslich in den Bilanzen der Banken materia-
lisieren, deren Kreditangebot und damit die
allgemeine Wirtschaftsdynamik beeinflussen.
FUhrt eine solche Verknappung des Bankkredit-
angebots zu einer vermehrten Mittelbereitstel-
lung anderer Sektoren (etwa der Sonstigen
Finanzinstitute), kénnen die damit verbundenen

Veranderungen in den Beziehungen der Sekto-
ren untereinander ebenfalls anhand der Schuld-
ner-Glaubiger-Beziehungen nachvollzogen wer-
den. Darlber hinaus lasst sich untersuchen, wie
sich Schocks, die alle Sektoren betreffen — wie

11 Im Rahmen von makrofinanziellen Analysen werden in
der akademischen Literatur schon seit Langerem finanzielle
Netzwerke erstellt. Wegen fehlender Daten werden die zu-
grunde liegenden Schuldner-Glaubiger-Beziehungen dazu
meist geschatzt. Infolgedessen ist diese Art der Analysen
mit hoher Unsicherheit bezlglich der tatsachlichen finan-
ziellen Verflechtungen verbunden. Vgl.: O. Castren und
I. Kavonius (2009), Balance sheet interlinkages and macro-
financial risk analysis in the euro area, Arbeitspapier der
EZB, Nr. 1124.

12 Vgl.: D. Gray und S. Malone (2008), Macrofinancial risk
analysis, Wiley Finance.
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Ausgewabhlte Ergebnisse der Finanzierungsrechnung nach alter und neuer Methodik

Mio €
Private Haushalte (ESVG 2010) Private
Haushalte
Private und private
Organisa- Organisa-
tionen ohne  tionen ohne
Sonstige Erwerbs- Erwerbs-
Ver- zweck zweck
Geld- mogens- (ESVG 2010);  (ESVG 1995);
Geld- vermogens-  Bewer- ande- Geld- Geld- Geld-
vermoégen  bildung tungen rungen vermogen  vermdgen vermogen
Position Ende 2012 2013 2013 2013 Ende 2013  Ende 2013 Ende 2013
Bargeld 104 603 10 805 1 115 409 =
Einlagen insgesamt 1743212 55789 - 218 1798783 57534 1) 2082 164
Sichteinlagen 818 346 89414 21 907 781 26234 M 1159862
Termineinlagen 255904 - 9779 - 240 245 885 17 684 263 569
Spareinlagen einschl. Sparbriefe 668 962 —23846 . 1 645117 13616 658 733
Schuldverschreibungen insgesamt 200 100 - 17 806 -2944 - 365 178 985 36978 215964
inlandischer Emittenten 134016 - 14861 - 1829 - 383 116 943 20702 .
auslandischer Emittenten 66 084 - 2944 -1116 18 62 042 16276
Anteilsrechte/Anteile an
Investmentfonds 820 162 9630 55 846 231 885 867 61417 947 283
Borsennortierte Aktien 191 076 - 2648 34 489 230 223147 10 180 233327
inlandischer Emittenten 145 050 - 5632 27 938 = 3 167 353 7192 .
auslandischer Emittenten 46 026 2987 6 547 234 55794 2988 .
Ubrige Anteilsrechte 2) 255 686 2236 6509 264 431 = 264 431
Anteile an Investmentfonds 373 400 10 040 14 848 1 398 289 51237 449 525
Anspriiche gegenuber
Versicherungen 3) 1767774 81515 96 . 1849193 = 1870897
Sonstige Forderungen 37 050 7 083 —7608 36525 = 36525
Insgesamt 4672 901 147 020 52 806 —7959 4864762 155929 5152 833

1 Einschl. Bargeld. 2 Nicht borsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte. 3 Einschl. Pensionseinrichtungen.
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zum Beispiel Zinsanderungen —, auf deren Inter-
aktion und die jeweiligen finanziellen Positionen
auswirken. Die Daten ermdglichen ferner eine
detailliertere Beschreibung der Vernetzung
innerhalb des Finanzsystems, insbesondere
zwischen dem sogenannten Schattenbanken-
system und den Banken, sowie dessen Verbin-
dung mit dem nichtfinanziellen Privatsektor.'®
Analysen auf der Grundlage von Schuldner-
Glaubiger-Beziehungen tragen somit zu einer
besseren Einschatzung der geldpolitischen
Transmission und der Finanzstabilitat bei.

Die oben stehende Tabelle zeigt das Geldver-
mogen der privaten Haushalte in Deutschland
zum Ende der Jahre 2012 und 2013 sowie die
Veranderungen im Jahresverlauf 2013 gemafs
neuer Rechnung. Separat davon wird das Geld-
vermdgen der privaten Organisationen ohne
Erwerbszweck (Kirchen, Gewerkschaften, Par-
teien etc.) ausgewiesen. Die privaten Haushalte
verfligten demnach Ende 2013 Uber ein Geld-
vermogen von knapp 5 Billionen €. Auf die pri-

vaten Organisationen ohne Ewerbszweck ent-
fielen immerhin rund 156 Mrd €. Die Strukturen
der jeweiligen Portfolios sind sichtbar unter-
schiedlich. Bei den privaten Haushalten domi-
nierten Einlagen und Anspruche gegenuber
Versicherungen mit Anteilen von 39% und
38% das Portfolio. Im Bereich der Wertpapiere
und Anteilsrechte entfiel ein Grofteil auf Invest-
mentfondsanteile, die knapp 8% des Geldver-
maogens ausmachten; direkt gehaltene Aktien
und Schuldverschreibungen blieben deutlich
dahinter zurlck. Zwar hielten auch die privaten
Organisationen ohne Erwerbszweck rund 37%
ihres Geldvermdgens in Form von Einlagen. Die
Ubrigen 63% waren Ende 2013 jedoch vollstan-
dig in Wertpapieren und Anteilsrechten inves-
tiert, knapp ein Drittel davon in Form direkt
gehaltener Schuldverschreibungen. Durch die

13 FUr eine detaillierte Diskussion zur Definition, Aktivitat
und zu den geldpolitischen Implikationen des sog. Schat-
tenbankensystems vgl.: Deutsche Bundesbank, Das Schat-
tenbankensystem im Euro-Raum: Darstellung und geldpoli-
tische Implikationen, Monatsbericht, Marz 2014, S. 15-35.
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Trennung der bisher nur gemeinsam gezeigten
Sektoren fallt der Anteil von Wertpapieren und
Anteilsrechten bei den privaten Haushalten nun
geringer aus als dies die bisherige — nur aggre-
gierte — Darstellung suggeriert hat.

Trotz ihrer geringen Bedeutung flr das Portfolio
der privaten Haushalte trugen Wertpapiere
wesentlich zur Zunahme ihres Geldvermdgens
im Jahresverlauf 2013 bei. Verantwortlich dafir
sind allerdings allein die Bewertungsgewinne
bei bereits gehaltenen Papieren, allen voran bei
Aktien, deren Kurse im insgesamt positiven Bor-
senumfeld des Jahres 2013 erheblich zulegen
konnten. Alles in allem entfiel rund ein Drittel
der Geldvermogenszunahme im Jahr 2013 auf
Bewertungsgewinne. Dessen ungeachtet ver-
kauften private Haushalte per saldo Aktien und
Schuldverschreibungen, einzig Investment-
fondsanteile wurden netto gekauft.

Der jeweils separate Ausweis des Geldver-
maogens privater Haushalte und privater Orga-
nisationen ohne Erwerbszweck sowie die diffe-
renzierte Darstellung von Bewertungs- und
sonstigen Klassifikationsanderungen tragen zu
einer besseren Einschatzung des Anlageverhal-
tens sowie der daflr verantwortlichen Faktoren
(Risikoeinstellung, Liquiditatspraferenz etc.) bei.
So deutet etwa die Tatsache, dass die privaten
Haushalte in Deutschland Aktien trotz erheb-
licher Kurssteigerungen per saldo in spurbarem
Umfang verkauft haben, auf eine gewisse
Risikoaversion hin. Ferner I3sst sich anhand der
Angaben, die in ahnlicher Form nun auch flr
andere Lander des Euro-Raums vorliegen, bes-
ser verstehen, wie geldpolitische Signale auf die
Guternachfrage und schlieSlich die Preisent-
wicklung wirken und welche Unterschiede dies-
bezlglich zwischen den Landern des Euro-
Raums bestehen. Daruber hinaus ermoglicht
der getrennte Ausweis der beiden Sektoren
eine bessere Vergleichbarkeit mit den Angaben
mikrodkonomisch orientierter Quellen, zum Bei-
spiel mit der Eurosystem-Studie ,Private Haus-
halte und ihre Finanzen”."

Deutsche Bundesbank

Die erweiterte Definition des finanziellen Sek-
tors, insbesondere der differenzierte Umgang
mit Hauptverwaltungen und Holdinggesell-
schaften, fuhrt weiterhin — wie bereits ange-
deutet — zu einer Verlagerung finanzieller Aktiva
und Passiva von den nichtfinanziellen zu den
finanziellen Kapitalgesellschaften. Diese Ande-
rungen des ESVG 2010 fuhren fir sich genom-
men dazu, dass die Verschuldung der nicht-
finanziellen Unternehmen Ende 2013 gut 2%
niedriger ausfiel als zuvor, zugleich sank das
Geldvermogen um rund 4%; Vermogen und
Verbindlichkeiten der Sonstigen Finanzinter-
mediare stiegen um entsprechende Betrage.
Das Volumen der Verlagerungen fiel in den
Jahren zuvor ahnlich aus, sodass es infolge der
methodischen Anderungen insgesamt zu einer
Niveauverschiebung nach unten beziehungs-
weise oben kommt. An der grundsatzlichen
Dynamik andert sich hingegen wenig.

Mit der Verlagerung sind aber Auswirkungen
auf die Beziehungen zwischen den Sektoren
verbunden: Unternehmen haben nun geringere
direkte Verbindlichkeiten gegentber MFI und
anderen Betrieben, sind daflir aber deutlich
enger und insbesondere in Form von Kreditver-
bindlichkeiten mit den Sonstigen Finanzinstitu-
ten verbunden. Letztere umfassen mit Holding-
und anderen finanziellen Zweckgesellschaften
nunmehr auch jene Unternehmensteile, die als
interne Kapitalgeber und Finanzierungseinrich-
tungen fungieren, bisher aber im Unterneh-
menssektor selbst erfasst wurden. Dies spiegelt
sich auch in der Struktur des verlagerten Geld-
vermoégens wider, das zu rund 70% aus Anteils-
rechten besteht und damit die Eigenschaften
der Holdinggesellschaften als Eigentlmer einer
Gruppe von Tochterunternehmen reflektiert.

FUr das aus geldpolitischer Perspektive beson-
ders interessante Finanzierungsverhalten der
nichtfinanziellen Unternehmen zeigen die neuen

14 Fur eine Ubersicht zentraler methodischer Unterschiede
zwischen der Studie ,Private Haushalte und ihre Finanzen”
und der Finanzierungsrechnung gemaf ESVG 1995 vgl.:
Deutsche Bundesbank, Abdeckung des sektoralen Ver-
mogens, Monatsbericht, Juni 2013, S. 28-29.
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Umsetzung des
ESVG 2010

mit Heraus-
forderungen
und Problemen
verbunden

Ergebnisse somit flr Deutschland zwar keine
substanziellen Anderungen in der bisherigen
Dynamik. Sie verbessern aber das Verstandnis
der Glaubigerstruktur und machen deutlich,
dass Unternehmen neben Banken auch auf
andere finanzielle Mittler zugreifen. Schon in
der Vergangenheit traten diese bisweilen an die
Stelle von Banken,™ und es ist nicht aus-
geschlossen, dass sich Unternehmen diesen
Finanzierungsformen in Zukunft noch starker als
bisher zuwenden — etwa aus steuerlichen
Motiven oder aufgrund geanderter regula-
torischer Rahmenbedingungen des Finanz-
systems. Dies gilt insbesondere fir einzelne
Lander des Euro-Raums, in denen derartige
Finanzierungsstrome bereits in den letzten Jah-
ren eine grofSe Bedeutung hatten.’® Derartig
differenzierte Daten sind eine zentrale Voraus-
setzung, um die mit solchen Verschiebungen in
der Struktur der Finanzintermediation verbun-
denen Implikationen fur die geldpolitische
Transmission besser untersuchen und verstehen
zu kénnen. Dies gilt umso mehr, als die vor-
genommenen Verlagerungen aufgrund unzu-
reichender Informationen in den Primarquellen
die tatsachliche Bedeutung von firmeneigenen
Finanzierungseinrichtungen und Kapitalgebern
in Deutschland noch unterschatzen durften
(siehe unten).

Herausforderungen und
Probleme bei der Umsetzung

Die Ubernahme solch umfangreicher metho-
discher Anderungen in bestehende Statistiken
stellt typischerweise eine grofSe Herausforde-
rung dar. Die Finanzierungsrechnung ist eine
Sekundarstatistik, deren Berechnung nicht auf
gesonderten Erhebungen, sondern auf zahlrei-
chen Primarstatistiken beruht, die wiederum vor
allem anderen Zwecken dienen. Die Umsetzung
des ESVG 2010 bedeutet daher fur die Finanzie-
rungsrechnung, dass bereits genutzte Primar-
statistiken anders ausgewertet und neue Daten-
quellen hinzugezogen werden mussen. Art und
Weise der notwendigen Anderungen héngen
dabei sowohl von allgemeinen, das heifst in

allen EU-Landern gleichermalRen geltenden
Aspekten, als auch von landerspezifischen Be-
sonderheiten der Datenberechnung ab. Im
Ubrigen bietet die Anpassung einer etablierten
Statistik an neue methodische Vorgaben auch
die Gelegenheit, bestehende Konzepte und Be-
rechnungen zu Uberprifen und gegebenenfalls
zu Uberarbeiten, um die Ergebnisqualitat zu-
satzlich zu verbessern.

Im Vergleich zu friheren methodischen Revi-
sionen dieser Art wurde die aktuelle Uberarbei-
tung grundsatzlich dadurch erleichtert, dass
viele der zur Verfligung stehenden Primarstatis-
tiken mittlerweile ebenfalls dem ESVG-Konzept
folgen. Sektoren und Instrumente werden hau-
fig einheitlich definiert und erfasst, aufwendige
Anpassungen fur die Zwecke der Finanzierungs-
rechnung kénnen reduziert werden oder entfal-
len ganz. Ahnliches gilt fur die Periodizitat: Die
meisten Primardaten liegen inzwischen auf
Quartals-, teils sogar auf Monatsebene vor, Jah-
resdaten werden kaum noch verwendet. Auch
die rechtzeitige Verflgbarkeit stellt meist kein
Problem mehr dar, da die jeweiligen Fristen in
den letzten Jahren weiter reduziert werden
konnten. Insgesamt sind damit die Vorausset-
zungen fur eine vollstandige Umsetzung der
neuen Vorgaben in die Finanzierungsrechnung
besser als bei friheren Umstellungen, sodass
auch nach der Revision insgesamt konsistente,
belastbare und hochqualitative Ergebnisse be-
reitgestellt werden konnen.

Zu den verbleibenden Herausforderungen zahlt
im Wesentlichen die Verarbeitung derjenigen

15 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die langfristige Entwicklung
der Unternehmensfinanzierung in Deutschland — Ergebnisse
der gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsrechnung,
Monatsbericht, Januar 2012, S. 13-28.

16 Vgl.: Arbeitsgruppe Eurosystem (2013), Corporate
Finance and Economic Activity in the Euro Area, Occasional
Paper der EZB, Nr. 151. Besonders bedeutend sind die Ver-
bindungen zwischen nichtfinanziellen Unternehmen und
den Sonstigen Finanzinstituten bspw. in den Niederlanden,
was zuletzt u.a. im Zusammenhang mit der Regulierung
des sog. Schattenbankensystems diskutiert wurde. Vgl.:
M. Broos, K. Carlier, J. Kakes und E. Klaaijsen (2012),
Shadow Banking: An Explanatory Study for the Nether-
lands, Occasional Study der De Nederlandsche Bank, Jahr-
gang 10, Heft 5.
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Primarquellen, die aktuell noch der Systematik
des ESVG 1995 folgen oder in ihrer Umsetzung
des ESVG 2010 hinter den Anforderungen der
Finanzierungsrechnung zurlckbleiben. So fuhrt
etwa die monatliche Bilanzstatistik der Banken
(MFI) die neuen Vorgaben europaweit erst zum
Berichtsmonat Dezember 2014 ein.' Die Um-
stellung der Versicherungsstatistik wird voraus-
sichtlich erst zum Zeitpunkt der Einfihrung von
Solvency Il und der damit verbundenen Umstel-
lung der Datengrundlage stattfinden. Fur die
Zahlungsbilanzstatistik wurde die Methodik
zwar bereits zum Berichtsmonat Mai 2014 um-
gestellt, und im Auslandsvermogensstatus wur-
den die Anpassungen im September 2014 fur
das zweite Quartal 2014 vorgenommen. Beide
Aulenwirtschaftsstatistiken sind aber in ihrer
Sektoren- und Instrumentenstruktur in einigen
EU-Landern (darunter Deutschland) noch nicht
so fein untergliedert wie die Finanzierungsrech-
nung.'® Einzelne Datenquellen — wie beispiels-
weise Angaben der BaFin zu den Versicherun-
gen — folgen wiederum weder aktuell noch in
absehbarer Zukunft dem Konzept des ESVG
2010, sind aber fUr die Zwecke der Finanzie-
rungsrechnung derzeit unverzichtbar. Vor die-
sem Hintergrund entsteht der Bedarf, die feh-
lenden Angaben mittels komplementarer Da-
tenquellen zu erganzen und gegebenenfalls
auf Schatzungen zurlckzugreifen. Dabei sind
etwaige Abweichungen von diesen Primar-
statistiken minimal zu halten, um die Konsistenz
der Statistiken untereinander zu bewahren.

Eine weitere Herausforderung ist in vielen Lan-
dern der EU die ruckwirkende Umsetzung der
neuen Vorgaben. Dies gilt vor allem dann,
wenn zurlckliegende Zeitraume in den bereits
verwendeten Primarstatistiken entweder gar
nicht oder nicht rechtzeitig in dem Umfang
revidiert werden, wie es die europaischen An-
forderungen flr die Finanzierungsrechnung ver-
langen. Angaben der Statistik Uber Wertpapier-
emissionen gemals ESVG 2010 stehen beispiels-
weise erst ab dem Berichtsmonat Januar 2012
zur Verflgung, und fur die monatliche Bilanz-
statistik der Banken ist aktuell gar keine rick-
wirkende Revision vorgesehen. Die Ubernahme
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des neuen Standards auch fur zurtickliegende
Zeitraume grenzt zudem die Auswahl neuer
Primarquellen ein, die zur Berechnung erstmalig
ausgewiesener Sektoren und Instrumente
herangezogen werden kénnen: Im Idealfall
decken diese entweder direkt einen ent-
sprechend langen Zeitraum ab, oder es gibt
mehrere Quellen, die miteinander vergleichbar
sind und mittels derer sich der gesamte Zeit-
raum konsistent abdecken lasst. In den Fallen,
in denen die verflgbaren Quellen Daten flr zu-
rickliegende Zeitraume nicht gemafs den neuen
Vorgaben zur Verflgung stellen, mussen die
Angaben anhand modellbasierter Schatzungen
approximiert werden.

Zu den deutschlandspezifischen Herausforde-
rungen zahlt vor allem die Umsetzung der
neuen Differenzierung von Holdinggesellschaf-
ten und Hauptverwaltungen. Um diese — bisher
stets gemeinsam und als Aggregat erfassten —
Unternehmenseinheiten gemald ESVG 2010 zu
differenzieren, sind spezifische Informationen
Uber die jeweiligen Unternehmenseinheiten
notwendig." Dazu zahlen insbesondere Anga-
ben zur Beschaftigungs- und Umsatzsituation,
die fur einen GrofSteil der inlandischen Unter-
nehmen typischerweise im nationalen Unter-
nehmensregister enthalten sind, das in Deutsch-
land vom Statistischen Bundesamt und den
statistischen Amtern der Lander geflhrt wird.
Aufgrund bestehender restriktiver rechtlicher

17 Die Einfhrung zum Berichtsmonat Dezember 2014 ist
in der Verordnung (EU) Nr. 1071/2013 der Europaischen
Zentralbank geregelt und betrifft alle Lander des Euro-
Raums.

18 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Anderungen in der Metho-
dik und Systematik der Zahlungsbilanz und des Auslandsver-
mogensstatus, Monatsbericht, Juni 2014, S. 59-70.

19 Da die im ESVG 2010 genannten Kriterien zur Differen-
zierung von Holdinggesellschaften und Hauptverwaltungen
ausschlieSlich qualitativer Natur sind, wurden im Rahmen
einer von EZB, Eurostat sowie OECD gebildeten gemein-
samen Arbeitsgruppe Empfehlungen erarbeitet, um die
Kriterien international moglichst einheitlich zu quantifizie-
ren. Zentraler Ausgangspunkt sind demnach Beschaftigung
und Umsatz der jeweiligen Unternehmenseinheiten, wobei
eine sehr niedrige Beschaftigungs- und Umsatzsituation
kennzeichnend fir Holdinggesellschaften ist. Eine exakte
Quantifizierung bleibt jedoch den Landern vorbehalten, um
nationalen Besonderheiten Rechnung zu tragen. Weiterhin
wird empfohlen, diese Informationen den nationalen Unter-
nehmensregistern zu entnehmen.
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Methodische Anderungen beim Auslandsvermogensstatus

Der Auslandsvermogensstatus (AVS) stellt die
zu Marktpreisen bewerteten finanziellen For-
derungen und Verbindlichkeiten zwischen In-
landern und Gebietsfremden am jeweiligen
Quartalsultimo dar.” Sein methodisches Kon-
zept wurde Ende September 2014 auf den
Uberarbeiteten Standard des Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) umgestellt, der sechsten
Auflage des Handbuchs zur Zahlungsbilanz
und zum Auslandsvermaégensstatus (BPM 6).2
Damit steht der AVS nun auf der gleichen
methodischen Grundlage wie die Zahlungs-
bilanz, die bereits seit dem Berichtsmonat Mai
2014 der neuen Methodik folgt.?

Quantitative Auswirkungen

Das Netto-Auslandsvermogen zum Jahresende
2013 wird nunmehr mit 1204 Mrd € (oder
43% des Bruttoinlandsprodukts) und damit
um 121 Mrd € niedriger ausgewiesen als
bisher. Von dem Ruckgang entfallen 73 Mrd €

Netto-Auslandsvermdgen Ende 2013
nach altem und neuem Konzept
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1 GeméaR IWF, Balance of Payments and International Invest-
ment Position Manual, Fifth Edition (BPM5). 2 Gemall BPM6.
3 Sonderziehungsrechte (SZR) des IWF.

Deutsche Bundesbank

auf die BPM6-Einfuhrung, die restlichen 48
Mrd € auf nicht BPM6-bedingte Revisionen,
die zeitgleich mit der Konzeptumstellung
durchgeflihrt wurden. Den quantitativ grofsten
Einfluss bei der methodisch bedingten Neube-
rechnung hat die erstmalige Verbuchung der
Versicherungs- und Altersvorsorgeanspriche.®
Da diese auf der Passivseite starker zu Buche
schlagen (119 Mrd €) als auf der Aktivseite (34
Mrd €), reduziert sich das Netto-Auslandver-
mogen um 85 Mrd €. Dabei spielen auch
Gast- und Saisonarbeiter eine Rolle, deren Ver-
sicherungsansprliche bei der Ruckkehr in ihre
Heimatlander erhalten bleiben. Dartber hinaus
werden hier die Anwartschaften von Rentnern
erfasst, die im Ruhestand ihren Wohnsitz
dauerhaft ins Ausland verlegt haben.

Um zusatzliche 13 Mrd € sinkt das deutsche
Netto-Auslandsvermogen durch die vom IWF
zugeteilten Sonderziehungsrechte (SZR). Diese
wurden zwar schon bisher auf der Aktivseite
bei den Wahrungsreserven ausgewiesen, nun-
mehr sind sie aber zudem auf der Passivseite
bei den Ubrigen Kapitalanlagen mit einer Ge-
genbuchung berlcksichtigt. Dies bringt die
neue BPM6-Philosophie zum Ausdruck, nach
der sie auch als Verbindlichkeiten zu interpre-
tieren sind, da sie unter bestimmten Umstan-
den zurlckgezahlt werden mussen. Durch die
neue Buchungspraxis erhéht eine Zuteilung
von SZR damit zwar die Wahrungsreserven,
das Netto-Auslandsvermaégen bleibt hingegen
unverandert. DemgegenUber flhrt die Umset-
zung einer Reihe weiterer BPM6-Mafsnahmen

1 Flr weitere grundsatzliche Informationen zum AVS
vgl.: Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanzstatistik,
Statistisches Beiheft 3 zum Monatsbericht, S. 104;
sowie www.bundesbank.de/Navigation/DE/Statistiken/
Aussenwirtschaft/Auslandsvermoegensstatus/
auslandsvermoegensstatus.html

2 IWF (2009), Balance of Payments and International
Investment Position Manual, Sixth Edition (BPM6).

3 Zu den wichtigsten methodischen Neuerungen vgl.:
Deutsche Bundesbank, Anderungen in der Methodik
und Systematik der Zahlungsbilanz und des Auslands-
vermogensstatus, Monatsbericht, Juni 2014, S. 59-70.
4 Damit wird die Konsistenz zur Finanzierungsrechnung
erhoht, die diese Leistungen schon bisher bertcksich-
tigt hat.


www.bundesbank.de/Navigation/DE/Statistiken/Aussenwirtschaft/Auslandsvermoegensstatus/auslandsvermoegensstatus.html
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Auslandsvermdgensstatus — Bewertungseffekte 2013
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insgesamt zu einem hoheren Ausweis beim
Netto-Auslandsvermogen von rund 25 Mrd €.

Integriertes Kontensystem mit
Veranderungsrechnung

Das integrierte Kontensystem der AufSenwirt-
schaftsstatistik verbindet den AVS mit der Zah-
lungsbilanz, indem es die Veranderung der
AVS-Bestande aufgliedert in Transaktionen der
Kapitalbilanz, Bewertungseffekte aufgrund
von Wechselkurs- und Marktpreisschwankun-
gen sowie andere Anpassungen®. Uber einen
langeren Zeitraum betrachtet haben die Trans-
aktionen zwar gewohnlich den grofSten Ein-
fluss auf die Veranderung des Netto-Auslands-
vermogens, Bewertungseffekte fallen aber
durchaus ins Gewicht. Im Berichtsjahr 2013
beliefen sie sich per saldo auf —=7 Mrd €. Da-
bei standen Marktpreisgewinnen in Hohe von
40 Mrd € Verluste durch Wechselkursanderun-
gen in Hohe von 47 Mrd € gegenuber. Mit
steigenden Bestandsgrofsen und einer zuneh-
menden Netto-Auslandsposition gewinnen
diese Einflusse — in Abhangigkeit von der Port-
foliostruktur — als Bestimmungsfaktoren fir

die grenzlberschreitenden Vermogensposi-
tionen an Bedeutung.?

Wie wichtig detaillierte Informationen der Ver-
anderungsrechnung fur eine fundierte Analyse
sind, lasst sich fur das Jahr 2013 am Beispiel
der offentlichen Anleihen illustrieren. Hier
kénnte ein Blick nur auf den Bestandsrick-
gang um 62 Mrd € zu der Fehlinterpretation
fUhren, dass auslandische Investoren das Inte-
resse an deutschen Staatspapieren verloren
hatten. Tatsachlich aber haben Gebietsfremde

5 Diese umfassen bspw. Abschreibungen auf nicht ein-
holbare Kreditforderungen, geanderte Sektorenzuord-
nungen, Anderungen der Funktionalkategorie eines
Finanzierungsinstruments und statistische Unterschiede
zwischen AVS und Zahlungsbilanz durch verschiedene
Datenquellen. Derzeit werden hier auch vollstandig die
nicht transaktionsbedingten Bestandsveranderungen
der Finanzderivate gebucht.

6 Vgl. unter anderem: IWF (2014), World Economic
Outlook, Oktober 2014, Chapter 4, P. R. Lane und
G.-M. Milesi-Ferretti (2014), Global Imbalances and
External Adjustment after the Crisis, in: IMF Working
Paper 14/151; P-O. Gourchinas und H. Rey (2013),
External Adjustment, Global Imbalances, Valuation
Effects, erscheint demnachst in: Handbook of Inter-
national Economics, Vol IV.
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im vergangenen Jahr offentliche Anleihen in
Hohe von 29 Mrd € zugekauft. Ausschlag-
gebend fUr den reduzierten Bestand waren
allein die Bewertungseffekte in Hohe von fast
=91 Mrd £, die durch Kursruckgange deut-
scher Anleihen mit langer Laufzeit zustande
kamen.

Marktpreis- und Wechselkurseffekte spielten
im Berichtsjahr 2013 auch bei den Wahrungs-
reserven der Bundesbank eine grofse Rolle. Vor
allem der kraftige Preisrlickgang des Goldes
um 28% fuhrte hier zu einer Wertberichtigung
um —46 Mrd €. Die inlandischen Direktinves-
toren erlitten Wechselkursverluste in Hohe von
35 Mrd €. Angesichts ihres Engagements in
den BRIC-Staaten (Brasilien, Russland, Indien
und China) traf sie der im Frihjahr 2013 ein-
setzende Kursverfall der Wahrungen dieser
Lander spurbar. Auch bei den Ubrigen
Kapitalanlagen hinterlieS die Aufwertung des
Euro ihre Spuren. Weil mehr Aktiva als Passiva
in Fremdwahrungen denominiert sind, kam es
per saldo zu rechnerischen Buchverlusten in
Hohe von 9 Mrd €.

Vorgaben, die insbesondere die Veroffent-
lichung der im Register enthaltenen Informa-
tionen betreffen, konnen diese Informationen
in Deutschland — anders als in den meisten an-
deren EU-Landern — bislang nicht fir statistische
Zwecke der Bundesbank genutzt werden. Somit
stehen sie auch nicht fur die Finanzierungsrech-
nung zur Verflgung. In Abstimmung mit dem
Statistischen Bundesamt wird die Differenzie-
rung daher gegenwartig anhand alternativer
Quellen, unter anderem der Unternehmens-
abschlussstatistik der Bundesbank, vorgenom-
men. Um das Register mittelfristig fur die ge-
nannten Zwecke nutzen zu konnen, ist eine An-
passung der Rechtslage notwendig, die es dem
Statistischen Bundesamt erlaubt, der Bundes-
bank im erforderlichen Umfang Daten aus dem
Unternehmensregister zu ubermitteln. Eine
Maoglichkeit hierfir kdnnte im Rahmen anste-
hender Novellierungen bundesgesetzlicher sta-
tistischer Regelungen bestehen.

Erweitertes Veroffentlichungsprogramm

Publiziert werden die Quartalsdaten zum AVS
im Statistischen Beiheft 3 zum Monatsbericht,
der Zahlungsbilanzstatistik, und im Internet.”
Jeweils Ende September wird der AVS des Vor-
jahres in einer Pressemitteilung kommentiert.®
Nach den BPM®6-Vorgaben erhobene Daten
stehen ab dem Berichtsjahr 2013 zur Ver-
fugung. Bis einschlieSlich 2008 werden die
Quartalsangaben auf Basis von BPM5-Zeitrei-
hen zurlickgerechnet. Die Veranderungsrech-
nung wird fur Daten ab dem ersten Quartal
2013 veroffentlicht.

7 Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanzstatistik, Statis-
tisches Beiheft 3 zum Monatsbericht, Tabelle 1. 9a)
Gesamtubersicht und ab Oktober 2014 Tabelle II. 9b),
Veranderungsrechnung, sowie im Internet unter
www.bundesbank.de/Navigation/DE/Statistiken/
Aussenwirtschaft/Auslandsvermoegensstatus/Tabellen/
tabellen.html

8 www.bundesbank.de/Redaktion/DE/
Pressemitteilungen/BBK/2014/2014_09_30_
auslandsvermoegen_2013.html

Weitere Schwierigkeiten bestehen unter ande-
rem in einer differenzierten Darstellung von
Anspruchen aus Versicherungs-, Alterssiche-
rungs- und sogenannten Standardgarantie-
systemen, die deswegen teils nur als Aggregat
ausgewiesen werden, sowie der Erfassung nicht
borsennotierter Aktien, insbesondere fur die
neu aufgenommenen Teilsektoren. Auch hier
muss teilweise auf Schatzungen zurlckgegrif-
fen werden. Fundierte, konsistente und umfas-
sende Angaben zu Schuldner-Glaubiger-Bezie-
hungen konnen zudem derzeit nur zurlick bis
Anfang des Jahres 2013 erhoben werden. In der
Summe kommt es durch die skizzierten Pro-
bleme teilweise zu Einschrankungen in der Qua-
litat einzelner Daten, insbesondere flr weiter
zurlickliegende Zeitraume. An der allgemein
hohen Qualitat und Belastbarkeit der Ergebnisse
sowie deren analytischen Verwendungsmaog-
lichkeiten andert sich dadurch aber nichts.

Kleinere
Schwierigkeiten
bei der
Differenzierung
ausgewdhlter
Finanz-
instrumente


http://www.bundesbank.de/Navigation/DE/Statistiken/Aussenwirtschaft/Auslandsvermoegensstatus/Tabellen/tabellen.html
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ESVG 2010 trdgt
zu besserem
Verstdndnis der
finanziellen
Entwicklungen
bei

Neue Vorgaben
wurden ruck-
wirkend bis
1999 umgesetzt

Zusammenfassung
und Ausblick

Die Darstellung der finanziellen Vorgange und
Verflechtungen in der deutschen Volkswirt-
schaft durch die Finanzierungsrechnung ist mit
der Ubernahme des ESVG 2010 komplexer ge-
worden. Diese Komplexitat spiegelt die juinge-
ren Entwicklungen auf den Guter- und Kapital-
markten wider, die unter anderem durch das
Auftreten neuer Akteure und vielschichtigerer
finanzieller Aktivitaten gekennzeichnet waren.
Deren konsistente und international vergleich-
bare Dokumentation tragt zu einem besseren
Verstandnis der aktuellen Entwicklungen im
finanzieller Bereich der Volkswirtschaft bei.
Wertvoll sind diese Angaben vor allem fur die
Geldpolitk, etwa flr die Analyse der monetaren
Transmission oder die Identifikation potenzieller
Finanzierungsengpasse, aber auch aus finanz-
stabilitatspolitischer Perspektive.

Um eine moglichst gute Grundlage fur derartige
Analysen zu schaffen, wurden die neuen
methodischen Vorgaben in Deutschland bereits
zum Zeitpunkt der Umstellung zurtck bis zum
Jahr 1999 — und damit friher und weiter als
von den Vorgaben vorgesehen — Gbernommen.
Mittelfristig ist eine Rickrechnung bis zum Jahr
1991 vorgesehen. Auf diese Weise wird die
Konsistenz zur realwirtschaftlichen VGR ge-
wahrt, welche die Vorgaben des ESVG 2010
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bereits rickwirkend bis zum Jahr 1991 umge-
setzt hat. Ferner wurden so Strukturbriche in
den Zeitreihen reduziert, was deren Nutzen fur
6konomische Untersuchungen weiter erhoht.

Neben den Anderungen in der Methode der  frgebnisse
Finanzierungsrechnung fihrt die Ubernahme g%”];fsgh];%er
des ESVG 2010 auch dazu, dass die Ergebnisse  verfigbar
kunftig fraher zur Verfigung stehen. So werden

die Daten fortan gut drei Monate nach Ablauf

des Berichtsquartals vorliegen, etwa drei

Wochen friher als bisher. Dies verbessert die
Maoglichkeiten, die Angaben auch fir aktuelle
geldpolitische Analysen zu verwenden. Darlber

hinaus wurden im Rahmen der Umstellung
technische Neuerungen vorgenommen, die vor

allem den Datenaustausch zwischen nationalen

und internationalen Institutionen erleichtern.29
Mittelfristig soll die Finanzierungsrechnung zu-

dem einer festen Revisionspolitik folgen, die fur

alle Lander der Europaischen Wahrungsunion
einheitliche Termine fir die Revision zurlck-

liegender Zeitraume vorsieht. Uber deren ge-

naue Ausgestaltung wird derzeit noch innerhalb

des Eurosystems diskutiert.

20 Vergleichbare Anderungen, insbesondere in Form der
Einflhrung des sog. ,Statistical Data and Metadata Ex-
change (SDMX)“-Standards, werden auch bei anderen
Statistiken durchgeflihrt. Vgl.: Deutsche Bundesbank,
Anderungen in der Methodik und Systematik der Zahlungs-
bilanz und des Auslandsvermogensstatus, a.a. O.
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Die deutsche Wirtschaft in der
internationalen Arbeitsteilung:
ein Blick auf die Wertschopfungsstrome

Die deutsche Volkswirtschaft hat sich in den letzten 20 Jahren im Zuge der fortschreitenden
Globalisierung weiter gedffnet. Die deutschen Unternehmen haben die Chancen genutzt, welche
sich beispielsweise aus der Integration der mittel- und osteuropdischen Ldnder in den europdischen
Produktionsverbund und den Wachstumsverschiebungen hin zu den Schwellenldndern ergeben
haben. Sie positionierten sich fruhzeitig auf den schnell wachsenden Absatzmdirkten und erzielten
Kostenvorteile durch die verstdrkte Nutzung internationaler Wertschépfungsketten. Dies ging mit
einer gréfseren Spezialisierung und spurbar zunehmenden Aus- und Einfuhren, insbesondere auch
von Vorleistungen, einher.

Dank neuer Daten Idsst sich der AufSenhandel mittlerweile auch detailliert auf Wertschépfungs-
basis darstellen. Dies und der Vergleich mit den Guterstrémen liefert zusdtzliche Erkenntnisse (ber
seine Struktur und die Rolle der internationalen Arbeitsteilung. Die Einnahmen und Ausgaben des
Aufsenhandels mit Waren und Dienstleistungen Ubertreffen das Volumen der grenziiberschreitenden
Wertschopfungsstrome immer stdrker. So beliefen sich die Wertschépfungsexporte Deutschlands
im Mittel der Jahre 2010 und 2011 auf 70% der Ausfuhrerlése, nachdem es in der zweiten Hdlfte
der neunziger Jahre noch beinahe 80% gewesen waren. Der gestiegene Anteil ausldndischer Wert-
schdpfung bedeutet, dass an den deutschen Exporterfolgen Lieferanten von Vor- und Zwischen-
produkten unter anderem aus dem europdischen Umfeld vermehrt teilhaben. Gerade die bilateralen
Handelsbeziehungen werden Uberdies zunehmend von erzeugungs- und nachfrageseitig bedingten
Drittldndereffekten beeinflusst. Dadurch verschiebt sich auch die Bedeutung einzelner Ldnder
beziehungsweise Ldndergruppen fir das Auslandsgeschdft der deutschen Wirtschaft. Auf Wert-
schépfungsbasis betrachtet liegen bei den Exporten die USA an erster Stelle vor Frankreich, dem
Spitzenreiter im AufSenhandel.

Aus sektoraler Perspektive ist es vor allem das Verarbeitende Gewerbe, welches sehr eng in interna-
tionale Produktionsnetzwerke eingebunden ist und aufgrund dessen besonders am Vorleistungs-
guterhandel partizipiert. Auf Dienstleistungen entfdllt mit rund einem Funftel ein vergleichsweise
geringer Teil der deutschen Exporte. Demgegeniiber macht Dienstleistungswertschépfung, die
auch Gber den Warenhandel transferiert wird, inzwischen beinahe die Hdlfte der gesamten Aus-
fuhrerlése Deutschlands aus. Mithin sind die Wettbewerbs- und Kostenstrukturen in den Dienst-
leistungsbranchen von grofser Bedeutung fir die internationale Wettbewerbsfdhigkeit der
deutschen Volkswirtschafft.
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Internationale
Integration der
deutschen Volks-
wirtschaft weiter
fortgeschritten

Wachstums-
chancen verbes-
sert, aber auch
konjunkturelle
Anfdlligkeiten
erhéht

Bedeutung der
ausldndischen
Absatzmdrkte
fur deutsche
Unternehmen

Verbreiterung der globalen
Nachfrage und Aufspaltung
der Wertschopfungsketten

Die Integration der deutschen Volkswirtschaft in
den weltweiten Handel von Waren und Dienst-
leistungen ist im Verlauf der vergangenen
20 Jahre weiter vorangeschritten. Die deut-
schen Unternehmen haben den Globalisie-
rungsschub durch die Offnung des Eisernen
Vorhangs Anfang der neunziger Jahre und die
Integration der Schwellenlander in die Welt-
wirtschaft insbesondere nach Abklingen des
Wiedervereinigungsbooms genutzt, um neue
Absatzmarkte zu erschliefen und durch die
Neuorientierung von Lieferverbindungen sowie
die Schaffung internationaler Produktionsver-
blinde Kostenvorteile zu erlangen. Flr deutsche
Verbraucher erhohte sich zudem in diesem
Zeitraum das Angebot im Ausland erzeugter
Produkte.

Mit der splrbaren Intensivierung des Aufen-
handels ist die deutsche Volkswirtschaft ten-
denziell zwar anfalliger gegenliber externen
Storeinflussen geworden, was sich insbeson-
dere in einer verstarkten Abhangigkeit von
internationalen  Konjunkturschwankungen
niederschlagt. Auf den langfristigen Wachs-
tumstrend hat sich die Offenheit jedoch positiv
ausgewirkt, da die zunehmende Prasenz auf
den schnell wachsenden Auslandsmarkten es
erlaubt hat, sich verstarkt auf komparative Vor-
teile zu konzentrieren. So er6ffneten sich Ab-
satzmaoglichkeiten, welche das Inland und die
traditionellen Lieferregionen nicht boten.

Zwischen 1995 und 2013 ist die reale Endnach-
frage in Deutschland aufgrund des flachen ge-
samtwirtschaftlichen Wachstumspfades im
Durchschnitt lediglich um rund 1% pro Jahr ge-
stiegen. DemgegenUber expandierten die deut-
schen Auslandsmarkte gemessen an den realen
Importen der deutschen Handelspartner um
etwa 5% pro Jahr. Dabei nahmen die Absatz-
moglichkeiten auf den Drittmarkten deutlich
schneller zu als innerhalb des europaischen
Wahrungsraumes.

Dass deutsche Unternehmen inzwischen pro
Jahr Waren und Dienstleistungen in Hohe von
rund 45% des nominalen Bruttoinlandspro-
dukts (BIP) im Ausland absetzen, nachdem es in
der zweiten Halfte der neunziger Jahre lediglich
ein Viertel gewesen war, hat aber nicht nur an
der starken Expansion der globalen Nachfrage
gelegen. Ebenso wichtig war, dass es den
Firmen gelang, auf regionale und waren-
spezifische Verschiebungen in der weltweiten
Wachstumsdynamik zu reagieren. Das Gewicht
der fortgeschrittenen Volkswirtschaften an den
globalen Warenimporten hat sich nach Berech-
nungen der UNCTAD" in den vergangenen
20 Jahren von sieben Zehntel auf etwas mehr
als die Halfte verringert. Der Anteil der EWU
ging von drei Zehntel in der zweiten Halfte der
neunziger Jahre auf ein Viertel am aktuellen
Rand zurlck. Das Gewicht der USA ermafigte
sich in dieser Zeit von einem Sechstel auf ein
Achtel. Die Schwellenlander — vorwiegend in
Asien — haben indessen stark an Bedeutung ge-
wonnen. Auf China entfallt inzwischen ein
Zehntel der weltweiten Warenimporte, nach
einem Vierzigstel 20 Jahre zuvor.

Die weltweite Nachfrage hat sich regional deut-
lich breiter verteilt. Das zeigen Konzentrations-
mafSe, welche die UNCTAD auf Basis der lander-
spezifischen Verteilung der globalen Waren-
importe berechnet.? Der Diversifikationsprozess
war fur die Produktgruppen gleichwohl unter-
schiedlich stark ausgepragt. Beispielsweise sieht
sich die Automobilindustrie heutzutage einem
viel starker aufgefacherten Weltmarkt gegen-
Uber als noch vor 20 Jahren. Dasselbe gilt fur
Nahrungsmittel und mineralische Brennstoffe.

1 UNCTAD: United Nations Conference on Trade and De-
velopment.

2 Als Konzentrationsmafs wird der Herfindahl-Hirschmann-
Index verwendet, welcher Werte zwischen 0 (Gleichvertei-
lung Uber alle Lander) und 1 (Konzentration auf ein Land)
annimmt. Die Berechnung erfolgt gemafs folgender Formel:

n Lij
=l n
=\

wobei H; den Konzentrationsindex fiir das Produkt 4, z; den
Wert der Exporte von Land j und Produkt ¢ und n die An-
zahl der Lander abbildet.

Waren- und
Regionalprofil
des Aufsen-
handels mit
strukturellen
Verdnderungen

Regionale und
warenspezifische
Diversifizierung
des Aufsen-
handels
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Nachfrage auf den internationalen Gutermarkten

Position

Warenanteil an den Importen (Waren und Dienste)
Welt

darunter: EWU

Landeranteil an den weltweiten Warenimporten 1)
Fortgeschrittene Volkswirtschaften
darunter: EWU

darunter: Deutschland
Frankreich
Italien
Vereinigtes Konigreich
USA
Japan
Transformationsdkonomien
Schwellen- und Entwicklungslander
darunter: Asien
darunter: China
Indien
Amerika
Afrika

Regionale Konzentration der weltweiten Warenimporte 2)
Alle Waren

darunter: Nahrungsmittel

Rohstoffe (ohne Nahrungsmittel und mineralische Brennstoffe)

Mineralische Brennstoffe
Chemische Erzeugnisse
Bearbeitete Waren

Maschinen, elektrotechnische Erzeugnisse und Fahrzeuge

darunter: StraRenfahrzeuge
Maschinen fiir verschiedene Zwecke
Elektrische Gerate und Einrichtungen

1995 2000 2005 2010
bis bis bis bis
1999 2004 2009 2013
in %
80,1 80,2 80,5 80,7
79,1 78,4 78,5 78,0
69,6 69,0 63,4 56,1
30,6 29,5 28,6 24,4
8,3 7,5 7,3 6,6
54 5,0 4,5 3,8
3,8 3,7 3,5 2,8
54 5,2 4,4 3,7
16,1 17,6 14,3 12,5
58 52 4,6 4,6
1,9 1,8 2,8 3,2
28,5 29,2 33,8 40,7
20,6 21,7 25,6 31,4
2,6 4,6 6,8 9,7
0.7 0,9 1,7 2,5
55 53 53 6,0
2,3 2,1 2,7 3,2
Herfindahl-Hirschmann-index3)
0,175 0,184 0,158 0,152
0,157 0,153 0,130 0,114
0,174 0,175 0,227 0,319
0,201 0,217 0,193 0,172
0,138 0,153 0,146 0,140
0,152 0,156 0,136 0,125
0,192 0,194 0,163 0,165
0,249 0,265 0,195 0,181
0,142 0,157 0,139 0,138
0,186 0,179 0,196 0,216

Quelle: UNCTAD. 1 Zusammensetzung der Landergruppen gemafs UNCTAD. 2 Guterklassifikation gemaf SITC Rev. 3. 3 Normiert auf das
Intervall von 0 (Gleichverteilung Uber alle Lander) bis 1 (Konzentration auf ein Land).
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Die Nachfrage nach Maschinen und chemischen
Erzeugnissen hat sich im Betrachtungszeitraum
demgegenuber regional nicht verbreitert, wah-
rend fUr elektrische Gerate und Einrichtungen
dem vorliegenden Zahlenmaterial zufolge sogar
eine starkere Konzentration zu konstatieren ist.

Die deutsche Exportwirtschaft hat die Heraus-
forderungen, welche die Strukturverschiebun-
gen auf den globalen Gutermarkten mit sich
brachten, insgesamt gut gemeistert.® Der Welt-
marktanteil Deutschlands im Warenhandel hat
in den vergangenen 20 Jahren von 10% auf 8%
moderat nachgegeben; bereinigt um Preis- und
Wechselkurseffekte ist er jedoch konstant ge-

blieben. Mit der regionalen Diversifikation der
Weltnachfrage ging gemessen an den einschla-
gigen Konzentrationsmafsen nahezu parallel
eine entsprechende regionale Auffacherung der
deutschen Warenexporte einher.

Um die Wettbewerbsfahigkeit zu halten oder zu
steigern und so die Position auf etablierten
Markten zu festigen und neue zu erschlief3en,
bedurfte es einer Vielzahl unternehmens-
spezifischer Mafsnahmen. Ein attraktives Guter-

3 Vgl. dazu auch: Deutsche Bundesbank, Leistungsbilanz-
Uberschuss der deutschen Wirtschaft, Geschaftsbericht
2013, insbesondere S. 47 ff.
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Verdnderte
Knappheiten
im weltweiten
Mafsstab

Absatz der deutschen Wirtschaft auf den internationalen Gltermarkten

Position

Exporte (Waren und Dienste)

Warenanteil an den Exporten

Weltmarktanteil Deutschlands (Warenhandel) 1)
nominal
real2)

Auslandsgeschaft

Verabeitendes Gewerbe

darunter: Ernahrungsgewerbe (einschl. Tabakverarbeitung)
Chemische Industrie
Metallindustrie
Elektroindustrie
Maschinenbau
Fahrzeugbau

Baugewerbe

Handel

Verkehr und Lagerei

Information und Kommunikation4

Unternehmensdienstleister4)

Regionale Konzentration der Warenexporte (Spezialhandel)
Alle Waren

1995 2000 2005 2010
bis bis bis bis
1999 2004 2009 2013
in % des Bruttoinlandsprodukts
24,8 32,7 40,7 44,6
in %
86,2 85,7 84,9 84,7
9.9 9,5 9,2 8,1
8,9 9,4 9,3 9,2
in % des Gesamtumsatzes3)
28,1 32,4 35,2 36,9
9,9 11,8 14,4 15,6
41,2 42,4 41,8 43,9
21,7 26,7 30,4 30,0
32,9 40,4 41,7 41,4
37,6 42,1 46,9 47,9
48,1 53,0 54,8 59,7
1,4 1,9 2,1 1.7
7,6 9,4 11,1 12,2
24,9 27,3 27,4 24,2
= = 6,5 3,8
= = 5,6 4,7

Herfindahl-Hirschmann-Index5)
0,172 0,171 0,156 0,150

1 Quelle: IFS-Datenbank des Internationalen Wéhrungsfonds. Angaben bis 2012. 2 Zur Berechnung der realen Weltmarktanteile werden
die nominalen Weltmarktanteile um Wechselkurs- und Preiseffekte bereinigt; Basisjahr 2005. 3 Angaben erst ab 1997 und lediglich bis
2012. Bis 2007 auf Basis der Wirtschaftszweigklassifikation (W2) 1993/2003, ab 2008 auf Basis der WZ 2008. 4 Angaben erst ab 2008.
5 Normiert auf das Intervall von 0 (Gleichverteilung Gber alle Lander) bis 1 (Konzentration auf ein Land).
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angebot ist durch leistungsstarke und inno-
vative Produkte gekennzeichnet, die auch preis-
lich konkurrenzfahig sein mussen. Zum Erarbei-
ten von Kostenvorteilen haben deutsche
Unternehmen verbreitet auf eine starkere inter-
nationale Arbeitsteilung gesetzt. Dies drickt
sich in verlangerten Wertschopfungsketten,
erhdhten Vorleistungsquoten, Standortverlage-
rungen ins Ausland sowie ZusammenschlUssen
und Kooperationen mit auslandischen Partnern
aus. AufSerdem erfordert die zunehmende Kom-
plexitat der Erzeugnisse vermehrte Serviceleis-
tungen im Vertrieb und bei der Kundenbetreu-
ung.

Aus 6konomischer Sicht reagierten die deut-
schen Unternehmen auf die infolge der Globa-
lisierung nachhaltig veranderten Angebots- und
Nachfragebedingungen. Durch das wirtschaft-
liche Zusammenrlcken der Weltregionen sind
die relativen Knappheiten der Produktionsfak-
toren inzwischen anders gelagert als vor zwei
Jahrzehnten. Neben der zunehmenden Aufspal-

tung der Wertschopfungsprozesse, die durch
gesunkene Transportkosten sowie leichtere
Kommunikation und Koordination begunstigt
wurde, haben sich weitere Trends durchgesetzt.
Zum einen ist die globale Industrieerzeugung
spurbar kapitalintensiver geworden, was ins-
besondere auf die raschen Akkumulations-
prozesse in den Schwellenlandern zurtickzufih-
ren ist. AulSerdem hat der Beitrag hochquali-
fizierter Arbeit zur weltweiten Wertschopfung
zugenommen, wahrend mittel- und gering-
qualifizierte Tatigkeiten in den letzten 20 Jahren
an Bedeutung verloren haben. Hierflr waren
entsprechende Verschiebungen in fortgeschrit-
tenen Volkswirtschaften ausschlaggebend.®

All diese Aspekte bedeuten fur die Analyse der
AulSenhandelsbeziehungen, dass aus der Be-
trachtung der Guterstrome allein kein umfas-

4 Vgl. dazu: M. P. Timmer, A.A. Erumban, B. Los, R. Stehrer
und G.J. de Vries (2014), Slicing up Global Value Chains,
Journal of Economic Perspectives, Vol 28, No 2, S. 99-118.



Globale Input-Output-Tabellen

Die empirische Forschung zum Wertschop-
fungshandel und zu globalen Wertschop-
fungsketten basiert zum Grof3teil auf soge-
nannten globalen Input-Output-Tabellen,
welche die sektoralen Produktionsbezie-
hungen zwischen Landern auf globaler
Ebene abbilden. Globale Input-Output-
Tabellen beruhen auf einer Verknupfung
harmonisierter nationaler Input-Output-
Tabellen mit disaggregierten Auf3enhandels-
daten. Konkret werden die Guterstrome
zwischen Landern den betreffenden Wirt-
schaftsbereichen zugewiesen und gemafs
ihrem Verbrauch in VorleistungsgUter und
Endprodukte eingeteilt. Dies erfordert zahl-
reiche Annahmen. Zum einen wird innerhalb
eines Sektors unterstellt, dass sich Vorleis-
tungsguterimporte proportional zum natio-
nalen Verbrauch auf die unterschiedlichen
Sektoren verteilen. Weiterhin weichen
bilaterale Export- und Importdaten der Sta-
tistikdmter unterschiedlicher Lander haufig
voneinander ab" und mussen flr die Erstel-
lung globaler Input-Output-Tabellen abge-
glichen werden.

Die fur die Offentlichkeit frei zuganglichen
globalen Input-Output-Tabellen von WIOD?
sind eine neue, analytisch gehaltvolle und
vielseitig verwendbare Datenbasis fur die
Untersuchung internationaler Produktions-
und Nachfragezusammenhange sowie des
dadurch induzierten Auflenhandels. Sie
machen es unter anderem maoglich, Wert-
schopfungshandel im Detail entlang unter-
schiedlicher Dimensionen zu quantifizieren,
was zuvor mit Einschrankungen lediglich in
Fallstudien realisierbar war. Die Verknlpfung
globaler Input-Output-Tabellen mit sekto-
ralen Beschaftigungsstatistiken und Kapital-
stockdaten erlaubt es beispielsweise, die
Effekte von strukturellen Veranderungen des
internationalen Handels auf Kapitalintensitat

Deutsche Bundesbank

und Arbeitsnachfrage nach Ausbildungs-
niveau zu schatzen.® Weiterhin koénnen
mithilfe globaler Input-Output-Tabellen
erstmals die Auswirkungen von grenzuber-
schreitenden Produktionsverknipfungen auf
die preisliche Wettbewerbsfahigkeit ein-
zelner Volkswirtschaften theoretisch und
empirisch erforscht werden.#

Fir die Zukunft bleibt die Aufgabe, globale
Input-Output-Tabellen Forschern und poli-
tischen Entscheidungstragern moglichst
zeitnah zuganglich zu machen und die
Datenqualitat weiter zu verbessern. Durch
die notwendigen Annahmen in der Erstel-
lung globaler Input-Output-Tabellen kommt
es beispielsweise hinsichtlich der bilateralen
Aufenhandelsstrome zu Abweichungen
zwischen den nationalen amtlichen Anga-
ben und den entsprechenden Daten aus
globalen Input-Output-Tabellen der OECD
beziehungsweise von WIOD. Trotz dieser
statistischen Ungenauigkeiten sind die pra-
sentierten Ergebnisse mit Blick auf die
Grundtendenzen als relativ robust ein-
zuschatzen.

1 Laut der IWF-WEO-Datenbank ergab sich so im Jahr
2013 Uber alle Lander hinweg rein rechnerisch ein Han-
delstiberschuss von knapp 1% des globalen BIP.

2 WIOD steht fir World Input-Output Database.

3 Vgl.: M.P. Timmer, A.A. Erumban, B. Los, R. Stehrer
und G.J. de Vries (2014), Slicing up Global Value
Chains, Journal of Economic Perspectives, Vol 28, No 2,
S.99-118.

4 Vgl.: R. Bems und R. C. Johnson (2012), Value-Added
Exchange Rates, NBER Working Paper, No 18498.
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AufSenhandels-
analyse nimmt
internationale
Wertschdpfungs-
ketten verstdrkt
in den Blick

Betrachtung
des grenztiber-
schreitenden
Waren- und
Dienstleistungs-
verkehrs

sendes Bild abzuleiten ist. In Bezug auf den
bilateralen Handel kann der reine Abgleich zwi-
schen den Aus- und Einfuhren von Waren und
Dienstleistungen zu einer verzerrten Diagnose
fUhren, wenn nicht der Vorleistungsgehalt in
den gelieferten Erzeugnissen und die von Dritt-
landern induzierten Nachfrageeffekte mit in den
Blick genommen werden. Deshalb hat sich die
wirtschaftswissenschaftliche Forschung in den
vergangenen Jahren intensiv der Analyse inter-
nationaler Handelsverflechtungen auf Basis von
Wertschopfungsstromen gewidmet.® Hinter-
grund war dabei nicht zuletzt mit Blick auf den
Euro-Raum die Fragestellung, warum manche
Volkswirtschaften mit dem durch die Globalisie-
rung erzeugten Wettbewerbsdruck besser
umgehen konnten als andere. Als vorteilhaft
fur diese Untersuchungen erwies sich, dass
inzwischen auf globale Input-Output-Tabellen
zurlckgegriffen werden kann. Eine ent-
sprechende statistische Basis wurde zum einen
im Rahmen einer OECD-WTO-Initiative geschaf-
fen. Zum anderen finanzierte die Europaische
Kommission das sogenannte WIOD-Projekt,®
auf dessen Daten fUr die nachfolgend dar-
gestellten Analysen zurtckgegriffen wurde.

Guterstrome versus
Wertschopfungsaustausch

Die Auenhandelsstatistik bezieht sich auf die
Ausfuhr und Einfuhr von Waren. Im Folgenden
wird analog zu den Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen der grenzUberschreitende
GUterhandel, das heifSt unter Einschluss des
Dienstleistungsverkehrs, betrachtet.” In dieser
breiteren Abgrenzung werden die mit den
grenzlberschreitenden Lieferungen und Leis-
tungen verbundenen Einnahmen- und Aus-
gabenstrome erfasst. Dabei ist unerheblich, ob
die Warenerzeugung ganz oder nur teilweise im
Herkunftsland stattfand.

Die landerUbergreifende Aufteilung von Produk-
tionsschritten geht mit dem internationalen
Handel von Vorleistungen einher. Dies flhrt
dazu, dass sich aus direkten Handelsstromen

zwischen zwei Landern nur bedingt darauf
schliefden lasst, wo im Ausland und in welcher
Hohe die inlandische Wertschdpfung im Ergeb-
nis absorbiert wird. So enthalten die Exporte
eines Landes nicht ausschlielich inlandische
Wertschopfung, sofern importierte Vorleistun-
gen in die exportierten End- und Zwischenguter
eingehen. Umgekehrt wird die in exportierten
Vorleistungen enthaltene inlandische Wert-
schdpfung nicht zwangslaufig vom importieren-
den Land in der Endnachfrage absorbiert. In
diesem Zusammenhang kann es in den Auf3en-
handelsstatistiken im Hinblick auf die Wert-
schopfung zu Doppelzéhlungen kommen.®

Die grenzlberschreitenden Wertschopfungs-
strome kénnen auf zweierlei Weise dargestellt
werden. Die Wertschdpfungsexporte messen
denjenigen Teil der inlandischen Wertschop-
fung, der im Ausland in die Endnachfrage ein-
geht. Es handelt sich hierbei also um den Teil
des heimischen BIP, der originar auf Konsum-
und Investitionsentscheidungen im Ausland zu-
rlckzuflhren ist. DemgegenUber umfasst der
Wertschopfungsgehalt der Exporte die darin
enthaltene inlandische Wertschopfung, und
zwar unabhangig davon, ob sie dort in die End-
nachfrage eingeht oder in Form von Vorleis-
tungsgutern oder Fertigprodukten eine weitere
Grenze — moglicherweise auch die ins urspring-
liche Herkunftsland — Uberquert. In der aggre-
gierten Betrachtung (d. h. fir alle Handelspart-

5 Vgl. hierzu bspw. die Publikationen im Rahmen des ESZB-
Forschungsnetzwerks CompNet (www.ecb.europa.eu/home/
html/researcher_compnet.en.html).

6 WIOD steht fur World Input-Output Database. Die Daten
sind unter www.wiod.org allgemein verfigbar.

7 Bei der Interpretation der Analysen basierend auf den
Daten von WIOD ist zu beachten, dass sowohl! die cif/fob-
Korrektur als auch die Konsumausgaben von Gebietsansas-
sigen in der Ubrigen Welt und die Konsumausgaben von
Gebietsfremden im Inland nicht nach Handelspartnern auf-
geschlusselt vorliegen. Deshalb beziehen sich die vorliegen-
den Auswertungen auf die Abgrenzung des Handels mit
Waren und Dienstleistungen ohne Reiseverkehr und inter-
nationale Transportmargen.

8 Vgl.: R. Koopman, Z. Wang und S. Wei (2014), Tracing
Value-Added and Double Counting in Gross Exports, Ameri-
can Economic Review 104, 2, S. 459—-495. Eine Doppelzéh-
lung ergibt sich bspw., wenn ein Automotor zur weiteren
Verarbeitung ins Ausland exportiert wird und dieser nach
seinem Reimport ein zweites Mal eingebettet in das fertig-
gestellte Kraftfahrzeug in die Ausfuhrerldse des Ursprungs-
landes eingeht.

Internationale
Arbeitsteilung
fahrt zu
Abweichung
zwischen
Warenstromen
und Wertschop-
fungsaustausch

Wertschopfungs-
exporte versus
Wertschopfungs-
gehalt der
Exporte
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Die Zerlegung der bilateralen Auf3enhandelssalden in
direkten Wertschopfungsaustausch und Drittlandereffekte

Uberschiisse und Defizite im grenziber-
schreitenden Waren- und Dienstleistungs-
verkehr gelten haufig als Befund vorteilhaf-
ter beziehungsweise mangelnder Wett-
bewerbsfahigkeit. Ruckschlisse dieser Art
greifen allerdings insbesondere in der Be-
trachtung zwischen Landern oder Lander-
gruppen zu kurz, da bilaterale Aufsenhan-
dels- und Wertschopfungssalden im Kontext
stark ausgepragter internationaler Produk-
tionsverflechtungen teilweise erheblich
voneinander abweichen konnen. Fur die
bilateralen AufSenhandelsergebnisse ist nicht
nur der direkte Wertschépfungsaustausch
der betrachteten Handelspartner relevant,
sondern es spielen auch Drittlandereffekte
auf der Erzeugungs- und Nachfrageseite
eine wichtige Rolle.

Der Handelssaldo zwischen zwei Landern
lasst sich entlang der Dimensionen Ur-
sprungsland und Endverbraucherland der
Wertschopfung aufteilen. Damit kénnen
insgesamt vier Bestandteile unterschieden
werden: Die Wertschopfung der zwei Han-
delspartner, die per saldo in einem der bei-
den Handelspartner (ITW? oder in Drittlan-
dern (IW9) endgultig verwendet wird, sowie
die Wertschopfung aus Drittlandern, die per
saldo in einem der beiden Handelspartner

(AW?) oder in Drittlandern (AW9) in die
Endnachfrage eingeht. ITW? stimmt weit-
gehend mit dem bilateralen Wertschop-
fungssaldo uberein, ist mit ihm jedoch nicht
vollstandig deckungsgleich. Dies liegt zum
einen an Doppelzahlungen und Reimporten,
die zwar in IW? jedoch nicht im Wert-
schopfungssaldo enthalten sind, und zum
anderen daran, dass fur den Wertschop-
fungssaldo relevante Wertschépfungs-
strome auch in den bilateralen Handelssal-
den der beiden Handelspartner mit Drittlan-
dern enthalten sein konnen.” Die Nachfrage
in Drittlandern hat somit aufgrund von glo-
balen Wertschopfungsketten einen direkten
Einfluss auf die bilateralen Aufsenhandelssal-
den anderer Lander, was durch die Bestand-
teile W< und AW abgebildet wird. Bei-
spielsweise kann die Nachfrage in Spanien
den Handelstberschuss Deutschlands mit
Frankreich erhohen, wenn aus Deutschland
nach Frankreich gelieferte Vorleistungsguter

1 Bspw. flihren die USA deutsche Wertschopfung in
vielen Fallen Uber Drittlander ein, sodass dieser Teil
der deutschen Wertschopfungsbilanz mit den USA
nicht in den bilateralen Guterstromen zwischen den
beiden Landern enthalten ist. Vgl.: A.J. Nagengast und
R. Stehrer (2014), Collateral imbalances in intra-Euro-
pean trade? Accounting for the differences between
gross and value added trade balances, Diskussions-
papier der Deutschen Bundesbank, Nr. 14/2014.

Zerlegung der bilateralen AuRenhandelsbilanzen Deutschlands nach Landern

in % der jeweiligen Aufenhandelsbilanz

Handelspartner

darunter:

Wertschop- Endgultige Frank-

Position fung Verwendung EWU reich
Wi Handelspartner Handelspartner 125 63
IWa Handelspartner  Drittlander =7 7
AW Drittlander Handelspartner - 6 25
AW Drittlander Drittlander =12 5
nachrichtlich: Wertschépfungssaldo 135 77

darunter:
Nicht- Vereinigtes
Italien Spanien  EWU USA Kénigreich
75 71 95 83 81
=15 =2 =15 -23 —42
40 29 20 41 61
0 2 0 =1 =1
92 90 93 108 91

Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der Daten von WIOD (www.wiod.org). Waren- und Dienstleistungshandel ohne Reise-
verkehr und internationaler Transportmargen. Zerlegung der Handelsbilanzen gemafs Nagengast und Stehrer (2014).
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Drittlandereffekte in den AufSenhandelsbilanzen Deutschlands
mit den EWU- und den Nicht-EWU-Landern

in % der jeweiligen AuRenhandelsbilanz

AuRenhandelsbilanz mit EWU

nach Ursprung der
Wertschépfung
Position (AW+AW')

EWU =
Frankreich =
Italien -
Niederlande =
Osterreich -

Nicht-EWU
Vereinigtes Konigreich
Mittel- und Osteuropaische
EU-Lander™
USA =
China

w o~

Aufenhandelsbilanz mit Nicht-EWU

nach End- nach Ursprung der  nach End-
verbraucherland Wertschopfung verbraucherland
(IWa+AW?) (AW3+AW) (IWa+AW?)
= 20 =15
= 4 -4
= 3 = 3
— 4 = 2
- 3 -3
— ‘|9 —
2 — —
-3
— 4 — —
-7

Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der Daten von WIOD (www.wiod.org). Waren- und Dienstleistungshandel ohne Reise-
verkehr und internationaler Transportmargen. Zerlegung der Handelsbilanzen geméaf3 Nagengast und Stehrer (2014).
1 Bulgarien, Litauen, Polen, Rumanien, Tschechische Republik und Ungarn.
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dort weiterverarbeitet werden, um die End-
nachfrage in Spanien zu bedienen.

Ergebnisse fiir Deutschland

In den bilateralen Aufsenhandelssalden
Deutschlands schlagen sich die Effekte der
zunehmenden internationalen Arbeitsteilung
deutlich nieder. So Uberschatzen die deut-
schen Aktivpositionen im Aufsenhandel mit
Frankreich, Italien und Spanien allesamt den
tatsachlichen Wertschépfungsuberschuss. In
allen drei Fallen liegt dies primar daran, dass
deutsche Guter einen grof3en Anteil auslan-
discher Wertschépfung enthalten.

Fir die meisten kleineren EWU-Lander fallt
der deutsche Handelssaldo dem Betrag
nach ebenfalls hoher als der Wertschop-
fungssaldo aus. Gleichwohl ergibt sich fur
Deutschland gegenutber den EWU-Partner-
landern insgesamt ein Wertschopfungsuber-
hang, der den Handelstiberschuss Ubertrifft.
Ausschlaggebend hierfur sind erheblich
unter den entsprechenden negativen Han-
delssalden liegende Wertschopfungsdefizite
mit den Niederlanden und Irland. Abge-
sehen von statistischen Ungenauigkeiten in

den globalen Input-Output-Tabellen von
WIOD? kdnnten im Fall dieser Lander Dritt-
landernachfrageeffekte, die durch den See-
hafen in Rotterdam beziehungsweise durch
die Firmensitzwahl internationaler Konzerne
(insbesondere aus dem Pharmabereich) be-
dingt sind und die deutschen Handels-
defizite mit beiden Landern deutlich Uber
die entsprechenden Wertschopfungssalden
drlcken, eine Rolle spielen.

Der den AufSenhandelstiberschuss Ubertref-
fende Wertschopfungssaldo gegentliber den
EWU-Partnerlandern ist mit Blick auf die Zer-
legung in Wertschopfungs- und Nachfrage-
effekte zum einen darauf zurlickzufuhren,
dass die Teilnehmerstaaten des Wahrungs-
raumes deutsche Wertschépfung nicht nur
direkt, sondern auch Uber Drittstaaten ein-
fuhren. Zum anderen importiert Deutsch-
land Vorleistungen aus dem Euro-Raum, um
die Endnachfrage in Nicht-EWU-Landern zu
befriedigen, sodass die fir den Wertschop-
fungssaldo tatsachlich relevante in Deutsch-
land absorbierte Wertschépfung der EWU-
Partnerlander entsprechend geringer aus-

2 WIOD steht fur World Input-Output Database.
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Zerlegung der bilateralen AufRenhandelsbilanzen zwischen Landern der EU

in % der Gesamtvarianz

Varianzzerlegung”

+100

MafRstab vergroRert

Wertschopfung aus Drittlandern, die in )
einem der beiden direkten Handelspartner (AW)) ...

... oder in Drittlandern in die
Endnachfrage eingeht (AW?).

Wertschoépfung aus einem der beiden
direkten Handelspartner, die in Drittlandern (IW?) ...

... oder in einem der beiden direkten
Handelspartner in die Endnachfrage
eingeht (IW').

+30  Strukturelle Dekompositionsanalyse des Drittlindernachfrageeffekts (IW? + AW?)

+20
=
-10
1995 bis 2000 bis 2005 bis
1999 2004 2009

Endnachfrage in Drittlandern

internationale Produktionsteilung

Drittlandereffekt im Jahr 1995

sektoraler Wertschopfungsgehalt

2010 bis

2011

Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis von Angaben der WIOD. Waren- und Dienstleistungen ohne Reiseverkehr sowie internationale
Transportmargen. 1 Varianz der bilateralen Handelsbilanzsalden zwischen allen EU-Léandern ohne Kroatien, d.h. 272—27 =702 bilaterale

Salden bzw. 351 Landerpaare.
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fallt. Hierbei ist vor allem die Nachfrage in
China, den USA sowie den mittel- und
osteuropaischen EU-Mitgliedslandern von
Bedeutung.

Ein gegenuber dem Handelstberschuss
niedrigerer Saldo der Wertschopfungsbilanz
ergibt sich zwischen Deutschland und den
Landern auferhalb der EWU aus der Konsis-
tenzanforderung, dass sich die Differenzen
zwischen Handels- und Wertschépfungs-
saldo in der Aufteilung nach EWU und
Nicht-EWU rechnerisch aufheben mussen.
Die Zerlegung der Aufsenhandelsposition
zeigt, dass Deutschland ein betrdchtliches

Volumen Wertschépfung aus EWU-Landern
— vor allem den Niederlanden, Frankreich
und Italien — in Drittstaaten exportiert. Dem
wirkt entgegen, dass inlandische Wert-
schopfung in den deutschen Drittlander-
exporten teilweise im Euro-Raum — beson-
ders in Frankreich, Italien und Osterreich —
absorbiert wird. Quantitativ Uberwiegt der
erste Effekt.

Der Wertschopfungssaldo Deutschlands mit
den USA Ubertrifft den entsprechenden
Handelsuberschuss und stellt somit eine ge-
wisse Ausnahme dar. Dies ist darauf zurtick-
zuflihren, dass deutsche Wertschdpfung,
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eingebettet beispielsweise in Flug- und
Kraftfahrzeugen, oft nicht direkt aus Deutsch-
land, sondern Uber andere Lander in die
USA ausgefuhrt wird. Der deutsche Wert-
schopfungssaldo mit dem Vereinigten Konig-
reich hingegen liegt wie flr die meisten Lan-
der unter dem bilateralen Handelsuber-
schuss. Wertschopfung aus Drittlandern
erhoht den deutschen Handelstiberschuss
sowohl gegentber den USA als auch gegen-
Uber GrofSbritannien. Der Drittlandernach-
frageeffekt hat jedoch in beiden Fallen ein
negatives Vorzeichen. Dies bedeutet, dass
sich Deutschland fur die mit den USA und
Grofsbritannien gehandelten und in Drittlan-
dern endgultig verwendeten Vorleistungs-
guter besonders auf nachgelagerte Produk-
tionsschritte spezialisiert hat.

Internationale Tendenzen

Die Analyse einer gréferen Landerstich-
probe erlaubt es, die durchschnittliche
quantitative Bedeutung abzuschatzen, die
die einzelnen Komponenten der bilateralen
AufSenhandelssalden flr internationale Han-
delsungleichgewichte haben. Eine Varianz-
zerlegung aller bilateralen Handelssalden
zwischen den Landern der EU zeigt, dass die
Wertschopfungsbilanzen mit den bilateralen
Guterstromen immer weniger Ubereinstim-
men. Der Beitrag der Wertschopfung des
direkten Handelspartners, die auch tatsach-
lich von einem der beiden Handelspartner
endgultig verwendet wird (IWW?9), verringerte
sich von 60% im Mittel der Jahre 1995 bis
1999 auf 44% im Durchschnitt der Jahre
2010 und 2011. Auf auslandische Wert-
schopfung, die von einem der beiden direk-
ten Handelspartner absorbiert wird (AW?9,
entfiel mit durchschnittlich 32% der Grof3teil
des Restbetrages. Der Beitrag dieser Kom-
ponente hat sich im Untersuchungszeitraum
nur wenig verandert. Eine ausgeprdgte
Dynamik lasst sich hingegen vor allem in der
wachsenden Bedeutung der Nachfrage in

Drittlandern (IW® + AW verorten, deren
Anteil von 5% (1995 bis 1999) auf 24%
(2010 und 2011) anstieg. Davon gingen im
Mittel der Jahre 2010 und 2011 19 Prozent-
punkte auf die Nachfrage in Landern aufSer-
halb der EU zurtck. Dies bedeutet, dass die
bilateralen AufSenhandelspositionen zwi-
schen Landern der EU aufgrund der Nach-
frage in Nicht-EU-Landern in der Regel be-
tragsmafig etwas grofser ausfallen als die
entsprechenden Salden auf Wertschop-
fungsbasis.

Die wachsende Bedeutung des Drittlander-
nachfrageeffekts kann auf Veranderungen
der Endnachfrage von Drittlandern, der zu-
nehmenden Arbeitsteilung im Rahmen inter-
nationaler Produktionsverbinde sowie des
Wertschopfungsgehalts einzelner Sektoren
zurlckgehen. Eine strukturelle Zerlegungs-
analyse deutet darauf hin, dass Veranderun-
gen im Niveau und in der Struktur der End-
nachfrage ein gutes Drittel des Zuwachses
ausmachten. Der gré(Ste Beitrag von 14 Pro-
zentpunkten zum Anstieg des Drittlander-
nachfrageeffekts ergab sich durch die inten-
sivierte Produktionsteilung innerhalb der EU.
Exemplarisch fur diese Entwicklung sind die
zunehmend engeren wechselseitigen Han-
delsbeziehungen Deutschlands mit den mit-
tel- und osteuropaischen EU-Mitgliedslan-
dern. So legte sowohl der Wertschépfungs-
anteil dieser Landergruppe in deutschen
Exporten (1995: %2%, 2008: 2%) als auch
der Anteil deutscher Wertschoépfung in den
Exporten mittel- und osteuropaischer EU-
Lander deutlich zu (1995: 4%:%; 2008:
6'2%). Die Zunahme der innereuropaischen
Handelsungleichgewichte der letzten De-
kade geht somit nicht nur auf eine hohere
Nachfrage in Europa nach europaischen
Produkten, sondern ebenso auf die Wachs-
tumsdynamik in Drittlandern als auch auf
die durch Marktkrafte getriebene Intensivie-
rung internationaler Produktionsverflechtun-
gen zuruck.



Unterschiede
vor allem bei
bilateralen
Handels-
beziehungen

AufSenhandels-
salden versus
Wertschdpfungs-
salden

ner zusammen) unterscheiden sich beide Kon-
zepte lediglich durch die Reimporte inlandischer
Wertschdpfung, die typischerweise ein relativ
geringes Ausmafs annehmen.

Von quantitativ grofderer Bedeutung ist die
Unterscheidung von Wertschdpfungsexport
und Wertschopfungsgehalt der Exporte jedoch
im Rahmen von Untersuchungen bilateraler
AulRenhandelsbeziehungen. Das Regionalprofil
der Wertschopfungsexporte lasst sich interpre-
tieren als landerspezifische Aufteilung der BIP-
Wirkungen des Auslandsgeschafts nach Mafs-
gabe der endgtltigen Verwendung in Form von
Konsum und Investitionen. Die GegenuUberstel-
lung des Wertschopfungsgehalts bilateraler
Handelsstrome ermaoglicht hingegen Ruck-
schlisse auf die tatsachlichen Stréme der in
Gutern eingeschlossenen Wertschépfung, von
ihrer Schaffung bis zur endgiltigen Verwen-
dung. Hieraus lassen sich enge Bezlge zur
relativen Position von Volkswirtschaften in inter-
nationalen Wertschopfungsketten herstellen,
indem die Anzahl der vorgelagerten Produk-
tionsschritte mit jener der nachgelagerten Fer-
tigungsstufen bis zur endgultigen Verwendung
verglichen wird.? Weiterhin lassen sich effektive
Zollquoten in internationalen Wertschépfungs-
ketten quantifizieren. Hierflr wird bertcksich-
tigt, dass Zolle auf den Nominalwert von Gutern
erhoben werden und Wertschopfung aufgrund
dessen durch mehrfache Grenzubertritte
wiederholt tarifiert werden kann (Zollvergrofse-
rungseffekt).'®

FUr die Bewertung der relativen Attraktivitat der
Fertigungsleistung, welche auf die primaren
Produktionsfaktoren entfallt, sind im Vergleich
einzelner Lander beziehungsweise Landergrup-
pen miteinander Wertschopfungssalden kon-
zeptionell besser geeignet als Aufsenhandels-
salden, die einen nicht zu vernachlassigenden
Anteil an auslandischer Wertschopfung enthal-
ten. Analog zu den Wertschopfungsexporten
werden Wertschopfungssalden Uber den Ur-
sprung der Wertschopfung sowie deren Ab-
sorption in der Endnachfrage im Ausland
definiert. Die Gegenuberstellung der zwischen

Deutsche Bundesbank

zwei Landern gehandelten Wertschépfung
kann erheblich von der Einnahmen-Ausgaben-
Bilanz im grenzUberschreitenden Guterverkehr
abweichen (vgl. Erlauterungen auf S. 35ff). In
der Gesamtbetrachtung Uber alle Handelspart-
ner ist der Wertschopfungssaldo mit dem
AufSenhandelssaldo allerdings identisch. Dies ist
darauf zurlickzufuhren, dass importierte Vorleis-
tungen, die zur Herstellung von Exportgltern
verwendet werden, sowohl einfuhr- als auch
ausfuhrseitig in die Wertermittlung eingehen
und sich deshalb mit Blick auf den Saldo auf-
heben.

Das Auslandsgeschaft in der
Wertschopfungsbetrachtung

Die Wertschopfungsexporte Deutschlands be-
liefen sich im Mittel der Jahre 2010 und 2011
auf sieben Zehntel der Ausfuhrerldse, nachdem
es in der zweiten Halfte der neunziger Jahre
noch beinahe vier Finftel (genau 78%) ge-
wesen waren. Der Rlckgang belegt, dass die im
Ausland bezogenen Vorleistungen eine deutlich
grofsere Bedeutung fur die inlandische Erzeu-
gung von Waren und Dienstleistungen bekom-
men haben. Die zunehmende Einbettung der
deutschen Wirtschaft in die internationale
Arbeitsteilung bedeutet zwar, dass von jedem
im Auslandsgeschaft erlosten Euro gegenwartig
nur noch 70 Cent statt 78 Cent vor knapp
20 Jahren als Einkommen im Inland entstehen.
Gleichzeitig ist der gegenwartige Umfang der
Ausfuhren nur bei einer intensiven Nutzung
importierter Vorleistungen vorstellbar.

Der Wertschopfungsgehalt der gesamten
Exporterldse lag im Mittel der Jahre 2010 und
2011 mit 73% leicht Uber der fur die Wert-
schopfungsexporte gemessenen Quote. Hierbei
schlug sich reimportierte Wertschépfung, die
im Inland in den Endverbrauch einging (2 Pro-

9 Vgl.: P. Antras, D. Chor, T. Fally und R. Hillberry (2012),
Measuring the Upstreamness of Production, American Eco-
nomic Review, Vol 102, No 3, S. 412-416.

10 Vgl.: OECD (2013), Interconnected Economies: Benefit-
ing from Global Value Chains, OECD Publishing.
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grenztber-
schreitende
Arbeitsteilung
reduziert inldn-
dischen Wert-
schépfungs-
gehalt

Zerlegung der deutschen Waren- und Dienstleistungsexporte”

in % der Exporte

1995 2000 2005 2010
bis bis bis bis

Position 1999 2004 2009 2011
Inlandischer Wertschopfungsgehalt 82 78 74 73
Wertschopfungsexporte 1) 78 75 71 70
beim direkten Handelspartner endgliltig verwendet 63 59 54 54
exportiert in Fertigprodukten 34 32 29 28
exportiert in Vorleistungen 30 26 25 26
vom direkten Handelspartner zur endgultigen Verwendung in Drittldnder exportiert 15 16 17 16
von Deutschland re-importiert 3 B 3 3
zur endgltigen Verwendung in Deutschland 3 2 2 2
Auslandischer Wertschopfungsgehalt 18 22 26 27
in Fertigprodukten 8 10 " 1
in Vorleistungen 6 7 8 9
Doppelzéhlungen in Vorleistungsexporten 4 5 7 7

* Ohne Reiseverkehr und internationale Transportmargen. Eigene Berechnungen auf Basis der Daten von WIOD (www.wiod.org).
Zerlegung der Exporte gemafd Koopman, Wang und Wei (2014). 1 Inlandischer Wertschépfungsgehalt, der im Ausland endgultig ver-
wendet wird ohne Doppelzahlungen. Unterteilung der Wertschopfungsexporte gemafs Nagengast und Stehrer (2014).
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zentpunkte) beziehungsweise wieder reexpor-
tiert wurde —in der Literatur als Doppelzahlung
bezeichnet — (1 Prozentpunkt) nieder. Der ver-
bleibende Anteil von 27% entfiel auf auslan-
dische Wertschopfung, die in Gltern enthalten
ist, welche im Inland produziert und anschlie-
fsend exportiert werden. Davon stammte knapp
ein Drittel aus Landern des Euro-Raums. Der
deutsche Exporterfolg kam somit auch Landern
mit vorgelagerten Arbeitsschritten in internatio-
nalen Wertschopfungsketten zugute; rein rech-
nerisch erhohte sich deren BIP im Durchschnitt
um 20 Cent fur jeden von deutschen Exporteu-
ren erlésten Euro.' Umgekehrt profitierte
Deutschland aber auch von der Nachfrage nach
auslandischen Produkten, da deutsche Firmen
teilweise als Zwischenglied in internationalen
Wertschopfungsketten fungieren. Knapp ein
Viertel der deutschen Wertschdpfungsexporte
wurde nicht von Deutschlands direkten Han-
delspartnern absorbiert, sondern Uberquerte
noch mindestens eine weitere internationale
Grenze, bevor es zum Endnachfrager gelangte.

Der Rlckgang des inlandischen Wertschop-
fungsgehalts der Exporte ist ein globales Phano-
men, das die Spezialisierung von Volkswirt-
schaften auf Produktionsschritte reflektiert, die
besonders im Einklang mit der inlandischen Fak-
torausstattung und den eigenen komparativen
Vorteilen stehen. Im Euro-Raum (ohne Deutsch-

land) verringerte sich der inlandische Wert-
schopfungsanteil von einem bereits niedrigen
Niveau im Jahr 1995 noch einmal um 6 Prozent-
punkte auf 68% im Jahr 2008, was die enge
Arbeitsteilung im europdischen Produktionsver-
bund widerspiegelt. In Asien war der Internatio-
nalisierungsprozess in der letzte Dekade beson-
ders dynamisch. So stieg beispielsweise der
Anteil auslandischer Wertschopfung in chine-
sischen Exporterzeugnissen zwischen 1995 und
2008 um mehr als 20 Prozentpunkte auf ein
Drittel. Davon entfiel mehr als ein Prozentpunkt
auf die Zunahme deutscher Wertschépfung.
Das unterstreicht die wachsende Bedeutung
Chinas als Produktionsstandort deutscher Fir-
men, wobei haufig hochwertige Vorleistungs-
guter aus Deutschland von den ortsansassigen
Tochterunternehmen importiert werden.'? Im
Vergleich zu anderen Industrienationen ist die
Vernetzung der deutschen Wirtschaft relativ
stark ausgepragt. Die USA, Japan und Grofs-
britannien beispielsweise wiesen im Jahr 2008
einen deutlich niedrigeren auslandischen Wert-

11 Obwohl ausléandische Wertschopfung im Mittel der Jahre
2010 und 2011 27% der deutschen Exporterldse aus-
machte, lag der flr das BIP des Auslands relevante Anteil
aufgrund von Doppelzahlungen in Vorleistungsexporten
lediglich bei 20%. Vgl.: R. Koopman et al. (2014), a.a.0.
12 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Zu den Ursachen fir die
jungste Schwache der deutschen Warenexporte nach
China, November 2013, S. 50—52.
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Ausléndische Wertschépfung in den Exporten”

in %
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schopfungsanteil der Exporte als Deutschland
auf.

In der bilateralen Betrachtung des deutschen
AufSenhandels zeigt sich ein deutlicher Einfluss
der Distanz auf die Auspragung von internatio-
nalen Wertschopfungsketten, da Vorleistungs-
guterhandel mit benachbarten Staaten auf-
grund von geringen Transportkosten besonders
attraktiv ist. Wegen des hohen Gehalts impor-
tierter Vorleistungen in den Ausfuhren fallt der
nationale Wertschopfungsanteil der Guter-
strome besonders zwischen geografisch nahen
Handelspartnern der Tendenz nach eher gering
aus. Insgesamt kommt es zu Verschiebungen in
den Gewichten der deutschen Handelspartner,
wenn statt der Waren- und Dienstleistungs-
erlése die entsprechenden Wertschopfungs-
strome betrachtet werden. Die EWU-Lander
verlieren in Wertschépfungsbetrachtung sowohl
auf der Export- als auch auf der Importseite
merklich an Bedeutung. Die USA hingegen
uberholen Frankreich als Deutschlands wichtigs-

ten Handelspartner. Ebenso gewinnen sowohl
Japan als auch China auf Wertschépfungsbasis
leicht an Gewicht. FUr die Einschatzung der
Konsequenzen realwirtschaftlicher Schocks im
Ausland auf die deutsche Volkswirtschaft sind
prinzipiell wertschépfungsbasierte Handels-
gewichte zu bevorzugen, da diese die Endnach-
frage nach deutscher Wirtschaftsleistung besser
abbilden.

Sektorale und
guterspezifische
Ausfuhrtendenzen

Die realwirtschaftlichen Globalisierungstenden-
zen haben mit der Auslandsverlagerung des
GUterabsatzes eine nachfrageseitige und mit
der Aufspaltung von Wertschopfungsketten
eine angebotsseitige Komponente. Wahrend
der Anstieg des grenzUberschreitenden Waren-
handels auf beiden Komponenten beruht, lauft
der zunehmende internationale Austausch von
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Auslands-
geschdft im
Verarbeitenden
Gewerbe von
grofser
Bedeutung

Landeranteile im deutschen AuBen- und Wertschépfungshandel
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Dienstleistungen vornehmlich Uber die zweite
Schiene. Das Gewicht der Dienstleistungen an
den weltweit gehandelten Gltern verharrte
wahrend der letzten 20 Jahre unverandert bei
einem Funftel. Selbst unter fortgeschrittenen
Volkswirtschaften wie dem Euro-Raum ist der
Anteil grenziberschreitender Dienstleistungs-
strome anteilsmafsig nur wenig gestiegen. Dem-
entsprechend ist es auch nicht erstaunlich, dass
es seit Mitte der neunziger Jahre bei den Guter-
exporten der deutschen Wirtschaft zu keinen
nennenswerten Verschiebungen zwischen
Waren und Dienstleistungen gekommen ist.

Im deutschen Exportgeschaft entfallen 85% der
Erlése — und damit splrbar mehr als im inter-
nationalen Mittel — auf Warenlieferungen. Dies
hangt zum Grofsteil mit der soliden industriellen
Basis hierzulande und deren Exportstarke zu-
sammen. So entfallt im Verarbeitenden Ge-
werbe deutlich mehr als ein Drittel der Umsatze
auf das Auslandsgeschaft. Innerhalb des Ver-
arbeitenden Gewerbes steht der Fahrzeugbau
mit einem Anteil von drei Fiinfteln an der Spitze.
Dahinter rangieren der Maschinenbau, die
Chemieproduzenten und die Elektroindustrie
mit Anteilen zwischen 40% und 50%. Auf3er-
halb der Industrie kommen lediglich der Ver-
kehrssektor mit einem Viertel und die Handels-
branchen mit einem Achtel auf zweistellige
Exportquoten. In den anderen Wirtschaftsberei-
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Waren- und Dienstleistungen ohne Reiseverkehr sowie internationale

chen spielen grenziberschreitende Absatz-
beziehungen hingegen keine nennenswerte
Rolle. Mit Ausnahme der nach wie vor auf die
Inlandsmarkte bezogenen Bau- und Energie-
wirtschaft handelt es sich dabei um Dienstleis-
tungsbranchen, deren Leistungen entweder gar
nicht handelbar sind oder teilweise auch auf-
grund sprachlicher Hindernisse und landerspe-
zifischer Anforderungen nur eingeschrankt
direkt grenziberschreitend angeboten werden
konnen.

DemgegenUber hat der in den Warenexporten
enthaltene Dienstleistungsanteil an Gewicht ge-
wonnen. Im gesamtwirtschaftlichen Durch-
schnitt lag er im Jahr 2008 mit 45% um 6 Pro-
zentpunkte hoher als 1995. Im Verarbeitenden
Gewerbe belief er sich auf 35%, nach 29%,
und im Fahrzeugbau waren es sogar knapp
40%, nach 27% im Jahr 1995. In den meisten
anderen Industrienationen sind ahnliche Ten-
denzen zu erkennen. Der steigende Wertschop-
fungsanteil der Dienstleistungen an den Expor-
ten impliziert, dass die Qualitat inlandischer
Dienste und die Kosten ihrer Bereitstellung als
Komponenten der internationalen Wett-
bewerbsfahigkeit von Volkswirtschaften immer
wichtiger werden.

Die Betrachtung des Wertschopfungsgehalts im
Aufdenhandel legt aufserdem offen, dass in den

Dienstleistungs-
wertschépfung
hdufig in Waren
eingebettet
exportiert
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Exporten des Verarbeitenden Gewerbes der An-
teil auslandischer Wertschépfung inzwischen
teils mehr als ein Drittel erreicht. Vor allem in
der Chemie- und Metallindustrie sowie im Fahr-
zeugbau ist er seit dem Jahr 1995 stark gestie-
gen. Mehr als die Halfte der importierten Vor-
leistungsgUter des Verarbeitenden Gewerbes
wurde im Jahr 2008 fur den Endverbrauch im
Ausland wieder ausgefuhrt.

Wird auf die Beitrage der primaren Produktions-
faktoren in den Wertschopfungsketten abge-
stellt, so zeigt sich fur die deutsche Industrie im
Zeitraum von 1995 bis 2008 eine vergleichs-
weise kraftige Kapitalintensivierung. Sie geht
Uber das fur andere fortgeschrittene Volkswirt-
schaften beobachtbare Ausmald zum Teil deut-
lich hinaus. Dabei handelt es sich um den An-
teil der industriellen Wertschopfung, der auf in
Deutschland installierte Anlagen — unabhangig
von der Produktionsstufe und damit der sekto-
ralen Zugehorigkeit — rechnerisch zurtickgefuhrt
werden kann. Darlber hinaus dirfte bei vielen
Produkten der deutschen Industrie auch der
Beitrag des Faktors Kapital im auslandischen
Wertschopfungsanteil gestiegen sein. Im Fall
der Erzeugnisse hiesiger Automobilhersteller
handelt es sich beim Aufbau von Produktions-
kapazitaten aufserhalb Deutschlands sogar um
den expansivsten Posten. Offenbar spielen
Auslandsinvestitionen fur die Schaffung kon-
kurrenzfahiger Produkte und zur Festigung
der internationalen Wettbewerbsfahigkeit eine
wichtige Rolle. Der Beitrag hochqualifizierter
Tatigkeiten hat in den Wertschopfungsketten
der deutschen Industrie zwar zugenommen.
Vor allem gegenliber den anderen grofsen euro-
paischen Staaten, aber auch im Vergleich zu
den USA und Kanada, blieb die Dynamik hier-
zulande gleichwohl zurtck.'

I Fazit

Die Analyse der Aufsenhandelsstrome hat durch
die Betrachtung des Leistungsbilanzsaldos im
Rahmen makrodkonomischer Ungleichge-

wichtsverfahren an wirtschaftspolitischer Be-
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deutung gewonnen. Unausgewogene Posi-
tionen im grenzuberschreitenden Handel wer-
den unter dem Gesichtspunkt der internationa-
len Wettbewerbsfahigkeit diskutiert. In diesem
Zusammenhang ist aber aus konzeptioneller
Sicht haufig nicht die Betrachtung der Aus- und
Einfuhrerl6se, sondern der Wertschépfungs-
strome angezeigt. In der Gesamtschau auf alle
Handelspartner sind die Rechenergebnisse iden-
tisch. Je starker allerdings auf Landerebene
disaggregiert wird, umso grofer kénnen die
Unterschiede werden. Hintergrund sind die an-
gebots- und nachfrageseitigen Einfllsse durch
Handelsbeziehungen mit Drittlandern. Blickt
man auf die Aufteilung des deutschen Aus-
landsgeschafts nach EWU und Nicht-EWU, so
weichen Handels- und Wertschépfungsbilanz
nicht markant voneinander ab. Insbesondere
die Tendenzen sind weitgehend einheitlich.
Mithin dirfte sich der Wertschopfungsiber-
hang Deutschlands mit den EWU-Partnerstaa-

13 Vgl.: M.P. Timmer et al. (2014), a.a.O.

Monatsbericht
Oktober 2014
43

Bilaterale
Handelsstrome
sind auch mit
Blick auf die
darin enthaltene
Wertschdpfung
zu analysieren



Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 2014

44

Bilaterale
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ten ahnlich wie der Auflenhandelssaldo seit
2007 betrachtlich verringert haben, wohin-
gegen der Uberschuss gegentiber dem Nicht-
EWU-Bereich in den vergangenen Jahren deut-
lich gewachsen ist.'

Im grenzuberschreitenden Handel mit Waren
und Dienstleistungen sind Ungleichgewichte
zwischen einzelnen Landern oder Regionen
keine Besonderheit. Sie reflektieren in der Regel
die globalen Nachfragetendenzen vor dem Hin-
tergrund der internationalen Arbeitsteilung, die
sich an den relativen Vorteilen der in die Welt-
wirtschaft eingebundenen Volkswirtschaften
ausrichtet. Uberschusse sind insoweit als das
Ergebnis einer erarbeiteten Marktstellung und
gunstiger Rahmenbedingungen zu interpre-
tieren. FUr die globalisierten Wirtschaftsbezie-
hungen ist ein schneller Wandel charakteris-
tisch. Dies erleichtert fur sich genommen die
Korrektur unausgeglichener Handelspositionen
— vorausgesetzt, die zuruckgefallenen Volks-
wirtschaften verstarken ihre Anpassungsbemd-
hungen und die endogenen Marktkrafte kén-
nen ihre ausgleichende Wirkung entfalten.

Die Auslandsnachfrage ist fir die deutsche
Volkswirtschaft, deren angebots- und nachfra-
geseitigen Potenziale durch demografische Be-
lastungen zunehmend beeintrachtigt werden,
von zentraler Bedeutung flr Wachstum und
Wohlstand. Die Exporterfolge der vergangenen
Jahre sind Indiz dafir, dass die deutschen Unter-
nehmen insgesamt richtige Weichenstellungen
vorgenommen haben, um auf den Weltmarkten
zu bestehen. In diesem Zusammenhang spielen
der Bezug importierter Vorleistungen aus dem
Ausland ebenso wie die Auslagerung von Pro-
duktionsschritten und Kooperationen mit aus-
landischen Partnerfirmen eine wichtige Rolle.
Gerade innerhalb Europas bildeten sich enge
Produktionsverbunde und vernetzte Wertschop-
fungsketten heraus. Dadurch kommt der deut-
schen Wirtschaft auch eine wichtige Funktion
bei der Ubertragung internationaler Konjunk-
turimpulse auf das europaische Umfeld zu.

14 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die deutsche Zahlungs-
bilanz fur das Jahr 2013, Monatsbericht, Marz 2014,
S. 37-53.
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Der Start in die Bankenunion —
Der einheitliche Aufsichtsmechanismus
In Europa

Am 4. November 2014 nimmt der einheitliche europdische Aufsichtsmechanismus (Single Super-
visory Mechanism: SSM) fir Banken seine Arbeit auf. Wdhrend die Bankenregulierung, das heifst
die Entwicklung verbindlicher Vorschriften fir das Verhalten der Kreditinstitute, insbesondere auf
EU-Ebene schon seit Ldngerem intensiv harmonisiert wurde, ist der einheitliche Aufsichtsmecha-
nismus der erste bedeutende Schritt zu einer stdrkeren Vergemeinschaftung der Aufsichtspraxis in
Europa, das heifit der Anwendung und Uberwachung dieser Vorschriften in den konkreten Ein-
zelfdllen. Kinftig wird die Europdische Zentralbank (EZB) eine zentrale Funktion in der Aufsicht (ber
die Banken des Euro-Raums (sowie etwaiger EU-Mitgliedstaaten aufserhalb des Euro-Raums, die
sich zu einem freiwilligen Beitritt entscheiden) ibernehmen und dabei mit den nationalen Auf-
sichtsbehdrden eng zusammenarbeiten.

Die Rechtsgrundlagen fur den SSM, die die Zustdndigkeiten und die Aufgabenverteilung zwischen
der EZB und den nationalen Aufsichtsbehérden regeln, wurden bereits im Jahr 2013 beschlossen
und gelangen nunmehr, nach Ablauf einer einjdhrigen Ubergangsfrist, zur Anwendung. Die EZB
ist k(inftig im Hinblick auf die 120 bedeutenden, gréfseren Banken beziehungsweise Banken-
gruppen unter enger Einbindung der nationalen Behérden direkt fur die Beaufsichtigung zustdndig.
Eine wesentliche Rolle fur die Beaufsichtigung von bedeutenden Banken werden gemeinsame Auf-
sichtsteams spielen, die aus Mitarbeitern der nationalen Behérden und der EZB bestehen und von
der EZB geleitet werden. Die mittelgrofsen und kleinen Institute unterliegen hingegen wie bislang
der direkten Aufsicht der nationalen Bankenaufseher, jedoch kann auch fir diese Institute die EZB
bestimmte Rahmenbedingungen vorgeben beziehungsweise unter Umstdnden direkt in die Aufsicht
eingreifen. Der SSM hat den Charakter eines Netzwerks, in dem nationale Behérden und EZB unter
Leitung der EZB kooperieren.

Der SSM bildet einen Teil des Gesamtprojekts Bankenunion, das im ndchsten Schritt ab dem Jahr
2016 einen gemeinsamen europdischen Abwicklungsmechanismus fir Kreditinstitute vorsieht. Eine
wichtige Voraussetzung fir einen erfolgreichen Start in eine Bankenunion sind gesunde und stabile
Banken. Um dies sicherzustellen, mussen samtliche jetzt bestehenden Lasten und Schwachstellen
der Banken rechtzeitig identifiziert und noch vor Ubergang der Verantwortung auf die europdische
Ebene bereinigt werden. Da diese ,Altlasten” unter der Aufsicht der bislang zustdndigen nationalen
Behorden entstanden sind, liegt deren Beseitigung dem Prinzip des Gleichlaufs von Haftung und
Kontrolle folgend auch noch in der Verantwortlichkeit der jeweiligen Nationalstaaten.

Zu diesem Zweck wurden die gréfSten Banken des Euro-Raums in den letzten Monaten einer
umfassenden Uberpriifung (Comprehensive Assessement) unterzogen. Neben der Priifung einer
Auswahl der bestehenden bilanziellen und aufSerbilanziellen Positionen der Banken (Asset Quality
Review), wurden Stresstests durchgefihrt, bei denen mégliche Krisenszenarien simuliert und die
sich daraus ergebenden Auswirkungen auf die Institute abgeschdtzt wurden. Die Ergebnisse
werden am 26. Oktober 2014, also gut eine Woche vor Ubernahme der Aufsicht durch die EZB,
verdffentlicht.
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Motivation zur Schaffung
des einheitlichen Aufsichts-
mechanismus
Einheitlicher Am 29. Juni 2012 einigten sich die Staats- und
Z‘Zj}‘;ﬁigﬁggh_ Regierungschefs der EU-Mitgliedstaaten grund-

nismus wurde in
gut zwei Jahren
auf die Beine
gestellt

Enge Verknup-
fung zwischen
Banken und
Staatshaus-
halten soll
reduziert werden

Als Ildnder-
Ubergreifende
Aufsicht schafft
SSM umfang-
reiche Infor-
mationsgrund-
lage fiir die
Aufseher

satzlich darauf, eine zentrale Bankenaufsicht bei
der EZB fur diejenigen Mitgliedstaaten ein-
zurichten, deren Wahrung der Euro ist.” Knapp
zweieinhalb Jahre spater wird der Plan, der
einem ,organisatorischen Kraftakt” gleicht, nun
Realitat: Am 4. November 2014 wird die EZB die
Aufsicht Gber die Banken des Euro-Raums Uber-
nehmen. Damit wird sich die bisherige Auf-
sichtspraxis in Europa sowohl in institutioneller
als auch in organisatorischer Hinsicht grund-
legend verandern.

Der SSM soll auch dazu beitragen den , Teufels-
kreis” zwischen Banken und Staatshaushalten
zu durchbrechen, der in der Krise eine grofse
Rolle gespielt hat. Die zur Rettung oder Unter-
stltzung von Banken eingesetzten 6ffentlichen
Mittel haben die Staatshaushalte teilweise
erheblich belastet.
wirkten sich wiederum negativ auf die Banken

Unsolide Staatsfinanzen

aus, zum Beispiel wenn diese Staatspapiere in
ihren Bilanzen hielten. Die zuvor rein national
organisierte Bankenaufsicht wird durch den
SSM nun auf eine europdische Ebene gehoben,
was auch die Gefahr einer von nationalen Inte-
ressen gepragten Bankenaufsicht mit mog-
licherweise nicht angemessener Rulcksicht-
nahme (sog. ,home bias”) vermindert.

Der Schritt zu einer starkeren Vergemeinschaf-
tung der Bankenaufsicht durch den SSM folgt
zudem den in einem hohen Mafse integrierten
und finanziell verflochtenen europaischen
Finanzmarkten. Durch landerUbergreifende
Informationen und Quervergleiche sollen auch
Risiken, die vom Bankensystem ausgehen oder
dieses bedrohen, besser und friher erkannt
werden. Der SSM er6ffnet den Aufsehern da-
ruber hinaus ganzlich neue Moglichkeiten im
Rahmen ihrer bankaufsichtlichen Tatigkeit. Der
Austausch und die Zusammenarbeit Uber natio-
nale Grenzen hinweg konnen im Idealfall die

sich in den nationalen Aufsichtssystemen der
SSM-Lander bewahrten und etablierten Verfah-
ren und Arbeitsweisen zusammenfihren und in
den institutionellen Gesamtrahmen des SSM
Uberfuhren. Dieser soll letztlich die Wider-
standsfahigkeit des Bankensystems starken und
die wirtschaftliche Stabilitat im Euro-Raum
sichern.?

B Strukturen des SSM

Geltungsbereich des SSM

Am 3. November 2013 ist die Verordnung zur
Ubertragung besonderer Aufgaben im Zusam-
menhang mit der Aufsicht Uber Kreditinstitute
auf die Europadische Zentralbank in Kraft getre-
ten (SSM-Verordnung).? Sie errichtet den SSM,
durch den der EZB mit Wirkung vom 4. Novem-
ber 2014 weitreichende Kompetenzen im Be-
reich der Bankenaufsicht Ubertragen werden.
Diese Kompetenzen erstrecken sich auf alle
Banken, die das Kredit- und Einlagengeschaft
betreiben und somit dem europarechtlichen Be-
griff eines Einlagenkreditinstituts entsprechen.
Ebenso erfasst werden die in den aufsichtlichen
Konsolidierungskreis einbezogenen Mutterge-
sellschaften von Kreditinstituten, einschliefslich
der Finanzholdinggesellschaften und der ge-
mischten Finanzholdinggesellschaften. Die Be-
reiche der Bankenaufsicht, die sich auf den Ver-
braucherschutz und die Verhinderung von Geld-

1 Zum 1. Januar 2015 wird Litauen als 19. Land in der EU
den Euro einfihren und somit auch Mitglied des einheit-
lichen europaischen Aufsichtsmechanismus werden.

2 Vgl. zu den Zielen des SSM auch: Die Bankenunion — eine
europaische Perspektive: Grinde, Chancen und Herausfor-
derungen; Rede von Yves Mersch, Mitglied des Direkto-
riums der EZB im Rahmen des Kolloquiums , Auf dem Weg
zu mehr Stabilitdt — Ein Dialog Uber die Ausgestaltung der
Bankenunion zwischen Wissenschaft und Praxis”, Berlin,
5. April 2013 — abrufbar unter www.ecb.europa.eu/press/
key/date/2013/html/sp130405.de.html sowie Deutsche
Bundesbank, Fortschritte auf dem Weg zur europaischen
Bankenunion, Geschaftsbericht 2013, S. 23 ff. — abrufbar
unter www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Downloads/
Veroeffentlichungen/Geschaeftsberichte/2013_
geschaeftsbericht.pdf?_blob=publicationFile

3 Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Okto-
ber 2013 zur Ubertragung besonderer Aufgaben im Zusam-
menhang mit der Aufsicht Uber Kreditinstitute auf die Euro-
paische Zentralbank.

SSM als Auf-
sichtsmechanis-
mus flr die
Einlagenkredit-
institute des
Euro-Raums
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wasche und Terrorismusfinanzierung beziehen,
werden nicht auf die EZB Ubertragen. Sie ver-
bleiben komplett bei den nationalen Aufsichts-
behorden. In diesen Bereichen soll die EZB
jedoch, soweit angemessen, uneingeschrankt
mit den nationalen Behérden zusammenarbei-
ten, um den Verbraucherschutz und die Be-
kampfung der Geldwasche sicherzustellen.

Geografisch werden zunachst nur diejenigen
EU-Mitgliedstaaten erfasst, deren Wahrung der
Euro ist. Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht
der Euro ist, kbnnen dem SSM im Rahmen einer
engen Zusammenarbeit freiwillig beitreten (sog.
Opt-in). Inwieweit die Nicht-Euro-Lander von
dieser Moglichkeit Gebrauch machen werden,
wird erst die Zukunft zeigen.

Bedeutende und weniger
bedeutende Institute

Obwohl die SSM-Verordnung der EZB die auf-
sichtliche Verantwortung fir alle Banken im
Geltungsbereich des SSM Ubertragt, wird die
EZB die direkte Aufsicht nur Uber die als bedeu-
tend eingestuften Institute Ubernehmen. Hin-
sichtlich der als weniger bedeutend eingestuf-
ten Institute bleibt ein GrofSteil der aufsicht-
lichen Entscheidungsbefugnisse zunachst bei
den nationalen Aufsichtsbehorden (National
Competent Authorities: NCA). Daruber hinaus
gibt es auch gemeinsame Aufsichtsverfahren,?
die unabhangig sind von der Einstufung als be-
deutendes oder weniger bedeutendes Institut.

FUr die Einstufung eines Institutes als bedeu-
tend oder weniger bedeutend gibt Artikel 6 der
SSM-Verordnung folgende Kriterien vor: Grof3e,
Relevanz fur die Wirtschaft der Europaischen
Union oder eines teilnehmenden Mitgliedstaa-
tes und Bedeutung der grenziberschreitenden
Tatigkeiten.

Bedeutend gemessen an der GréfRe und der
Relevanz fur die Wirtschaft sind danach zu-
nachst Institute beziehungsweise Institutsgrup-
pen, deren Gesamtwert der Aktiva 30 Mrd €

Deutsche Bundesbank

beziehungsweise 20% des nationalen Brutto-
inlandsproduktes Ubersteigt, sofern der Ge-
samtwert der Aktiva nicht unter 5 Mrd € liegt.
Es konnen auch solche Banken diskretionar fur
bedeutend erklart werden, die aus Sicht der
NCA und nach Bestatigung durch die EZB als
bedeutend fur die betreffende Volkswirtschaft
eingestuft werden. Die Feststellung erfolgt
immer auf der obersten fir Aufsichtszwecke ge-
bildeten Konsolidierungsebene. Konkretisiert
wird die angewandte Methode zur Feststellung
der Bedeutung durch die am 25. April 2014 von
der EZB veroffentlichte SSM-Rahmenverord-
nung.®

Ferner kann die EZB ein Institut als bedeutend
betrachten, wenn es Tochterbanken in mehr als
einem teilnehmenden Mitgliedstaat errichtet
hat und seine grenzlberschreitenden Aktiva
oder Passiva einen wesentlichen Teil seiner ge-
samten Aktiva beziehungsweise Passiva darstel-
len. Die SSM-Rahmenverordnung konkretisiert
das Kriterium dahingehend, dass eine grenz-
Uberschreitende Tatigkeit nur dann als bedeu-
tend angesehen werden kann, wenn der Anteil
der grenzlberschreitenden Aktiva an den ge-
samten Aktiva 20% Ubersteigt beziehungsweise
der Anteil der grenziberschreitenden Passiva
20% der gesamten Passiva Ubersteigt. Grenz-
Uberschreitend bedeutet, dass die Gegenpartei
ein Kreditinstitut oder eine andere juristische
Person ist, die in einem anderen teilnehmenden
Mitgliedstaat als demjenigen Mitgliedstaat an-
sassig ist, in dem das Mutterunternehmen der
betreffenden beaufsichtigten Gruppe seinen
Hauptsitz hat.

DarUber hinaus werden Institute als bedeutend
eingestuft, die direkte 6ffentliche Unterstit-
zung durch die Europaische Finanzstabilisie-
rungsfazilitat (European Financial Stability Facil-

4 Zu den gemeinsamen Aufsichtsverfahren siehe auch
S. 59 ff.

5 Verordnung der Europdischen Zentralbank vom 16. April
2014 zur Einrichtung eines Rahmenwerks fir die Zusam-
menarbeit zwischen der Europdischen Zentralbank und den
nationalen zustandigen Behorden und den nationalen be-
nannten Behorden innerhalb des einheitlichen Aufsichts-
mechanismus (SSM-Rahmenverordnung) (EZB/2014/17).
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Einstufung als
bedeutend
wirkt sich auf
die gesamte
Gruppe aus

ity: EFSF) oder den Europaischen Stabilitats-
mechanismus (European Stability Mechanism:
ESM) beantragt oder entgegengenommen
haben. Ebenso gelten die drei bedeutendsten
Institute in jedem Mitgliedstaat als bedeutend.
Da es der EZB obliegt, einheitlich hohe Auf-
sichtsstandards sicherzustellen, kann sie nach
Konsultation der jeweiligen NCA ein Institut be-
ziehungsweise eine Institutsgruppe auch auf
eigene Initiative als bedeutend erachten. Bedin-
gung ist, dass die EZB es fur notwendig erachtet,
die direkte Aufsicht zu Ubernehmen, um das Ziel
einheitlich hoher Aufsichtsstandards zu erreichen.

Die genannten Kriterien sind alternativ zu be-
trachten, sodass es auch ausreicht, wenn nur
eine der genannten Voraussetzungen erflllt ist,
um das betreffende Institut als bedeutend ein-
zustufen. Die Beurteilung auf der obersten Kon-
solidierungsebene flhrt dazu, dass auch grup-
penangehdrige Institute als bedeutend betrach-
tet werden, die fur sich genommen nicht die
Kriterien zur Feststellung der Bedeutung erfillen.

Erfullt ein Institut die Kriterien fUr die Einstufung
als bedeutend, so konnen gemafs Artikel 6 Ab-
satz 4 SSM-Verordnung , besondere Umstande”
dazu fuhren, dass das Institut diskretionar den-
noch als weniger bedeutend eingestuft wird
und nicht der direkten Aufsicht der EZB unter-
liegt. Nach der SSM-Rahmenverordnung liegen
.besondere Umstande” vor, wenn aufgrund
spezifischer und tatsachlicher Gegebenheiten
die Einstufung eines Unternehmens als bedeu-
tend unangemessen ist. Diese Ruckausnahme
sollte jedoch nur im Rahmen einer Entschei-
dung auf Einzelfallbasis und bei enger Ausle-
gung des Begriffs , besondere Umstande” ange-
wandt werden. Sie soll inkonsistente Ergebnisse
bei der Feststellung der Bedeutung eines Ins-
tituts im Hinblick auf die Ziele des SSM ver-
meiden. Angewendet wurde diese Regelung in
Deutschland bei der Wistenrot-Gruppe, die
zwar die Kriterien fir ein bedeutendes Institut
erfullt, bei der aber die Gruppenstruktur (Ban-
kengruppe mit einem Rlckversicherungsunter-
nehmen an der Spitze) eine direkte Aufsicht
durch die EZB flr ungeeignet erscheinen liefs.

Beginn und Ende der Aufsicht
durch die EZB

Die EZB legt in einem Beschluss den Tag fest, an
dem sie die direkte Aufsicht Uber ein Institut
oder eine Institutsgruppe uUbernimmt. Dieser
Beschluss wird dem Institut mindestens einen
Monat vor dem Tag bekannt gegeben, an dem
die EZB die direkte Aufsicht Ubernimmt. Aufser-
dem wird dem betroffenen Institut Gelegenheit
gegeben, sich vor Erlass eines solchen Beschlus-
ses schriftlich zu aufern.

Grundsatzlich Uberpruft die EZB jahrlich die Ein-
stufung eines Instituts als bedeutend. Sofern ein
Institut in drei aufeinander folgenden Jahren
keines der Kriterien zur Feststellung der Bedeu-
tung erfullt, endet die direkte Aufsicht durch die
EZB. In einem solchen Fall erlasst die EZB erneut
einen Beschluss fur das betroffene Institut, in
dem der Tag festgelegt wird, an dem die direkte
Beaufsichtigung durch die EZB endet. Auch hier
gilt, dass der Beschluss mindestens einen Monat
vor Ende der Aufsicht durch die EZB erlassen
werden muss und das Institut zuvor Gelegen-
heit haben muss, eine Stellungnahme abzuge-
ben.

Die EZB veroffentlicht eine Liste mit den Namen
aller Institute und Gruppen, die von der EZB be-
aufsichtigt werden.® Diese Liste wird regel-
mafsig von der EZB aktualisiert und gibt auch
Auskunft darlber, welches der Kriterien dazu
geflihrt hat, das jeweilige Institut beziehungs-
weise die Gruppe als bedeutend einzustufen.
Danach ubernimmt die EZB ab dem 4. Novem-
ber 2014 die direkte Aufsicht Gber 120 Banken-
gruppen? im Euro-Raum, die fast 85% der
Bilanzsummen aller Banken des Euro-Raums
reprasentieren. In Deutschland wird die EZB die
direkte Aufsicht Uber 21 Gruppen Ubernehmen.

6 Die fUr den Start des SSM zum 4. November 2014 gel-
tende Liste ist abrufbar unter www.ecb.europa.eu/pub/pdf/
other/ssm-listofsupervisedentities1409de.pdf?
acb6610cecc0e97103dd16a8b200a5bc

7 In manchen Féllen handelt es sich dabei auch um Kredit-
institute oder Tochterunternehmen, die einzeln Uberwacht
werden. Die 120 Bankengruppen setzen sich aus ungefahr
1200 beaufsichtigten Unternehmen zusammen.

Uber die Ein-
stufung als
bedeutendes
Institut ent-
scheidet die EZB
in Form eines
Beschlusses


http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ssm-listofsupervisedentities1409de.pdf?acb6610cecc0e97103dd16a8b200a5bc.
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ssm-listofsupervisedentities1409de.pdf?acb6610cecc0e97103dd16a8b200a5bc.
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ssm-listofsupervisedentities1409de.pdf?acb6610cecc0e97103dd16a8b200a5bc.

Die Gefahr von
Interessenkon-
flikten zwischen
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und Geldpolitik
wlrde eine
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Bedeutende Institute in Deutschland

Aareal Bank AG

Bayerische Landesbank

Commerzbank AG

DekaBank Deutsche Girozentrale

Deutsche Apotheker- und Arztebank eG

Deutsche Bank AG

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossen-
schaftsbank

HASPA Finanzholding

HSH Nordbank AG

Hypo Real Estate Holding AG

Landesbank Baden-Wirttemberg

Landesbank Berlin Holding AG

Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale

Landeskreditbank Baden-Wurttemberg-
Forderbank

Landwirtschaftliche Rentenbank

Muinchener Hypothekenbank eG

Norddeutsche Landesbank-Girozentrale

Die direkte Aufsicht Uber die rund 3 600 nicht
bedeutenden Institute im Euro-Raum verbleibt
zunachst bei den jeweiligen NCA der Mitglied-
staaten. Darunter sind etwa 1700 deutsche
Institute, die weiterhin der direkten Aufsicht
durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) und die Bundesbank
unterliegen.

Gremien und institutionelle
Strukturen im SSM

Eine der grofSten Herausforderungen bei der
Schaffung des SSM dirfte es gewesen sein, die
kunftigen Entscheidungsstrukturen zu ent-
wickeln. So standen der europdische Gesetz-
geber und die EZB vor der Aufgabe, die neuen
aufsichtlichen Kompetenzen so in den institu-
tionellen Rahmen der EZB einzufligen, dass Ziel-
konflikte und Interessenkollisionen zwischen
Bankenaufsicht einerseits und Geldpolitik ande-
rerseits moglichst vermieden werden. Diese bei-

NRW.Bank

SEB AG

Volkswagen Financial Services AG

WGZ BANK AG Westdeutsche Genossen-
schafts-Zentralbank

den Politikbereiche sollten nach der SSM-Ver-
ordnung ausdrlcklich getrennt voneinander
wahrgenommen werden (u.a. Erwdgungs-
grinde 65 und 73, Art. 25). Ein Beispiel fur
einen moglichen Interessenkonflikt konnte sich
aus der Doppelrolle der EZB als Zentralbank und
oberster Bankenaufseherin ergeben. Ihr prima-
res Mandat ist es, die Preisstabilitat im Euro-
Raum zu gewahrleisten. Zu diesem Zweck kann
sie den Banken Uber monetdre Instrumente
Liquiditat bereitstellen. In ihrer Doppelrolle als
Bankenaufseherin besteht nun die Gefahr, dass
der Zusammenbruch eines von ihr beaufsich-
tigten Instituts ihre Reputation als Aufsichts-
behorde schadigt. Die EZB kénnte daher ver-
sucht sein, ein Institut, das aus aufsichtlicher
Perspektive eigentlich nicht mehr tragfahig ist,
mithilfe monetarer Liquiditatsinstrumente zu
stltzen, selbst wenn geldpolitische Erwagun-
gen, insbesondere das Ziel der Preisstabilitat,
dagegensprachen.
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... die aber Allerdings ermdglicht das europaische Primar-
nach geltendem o bt die notwendige strikte Trennung von
europdischem
Recht nicht strike  Geldpolitik und Bankenaufsicht nicht, da dort in
durchgefiihrt

werden kann

Neu errichtetes
Aufsichts-
gremium als
Kernbaustein der
institutionellen
Struktur im SSM

jedem Fall der EZB-Rat als oberstes Beschluss-
organ vorgesehen ist. Uber diese Letztverant-
wortung des EZB-Rats fur beide Politikbereiche
kann sich die SSM-Verordnung als Teil des
Sekundarrechts nicht hinwegsetzen. Die nun-
mehr entstandenen Gremien und Entschei-
dungsstrukturen im SSM konnen vor diesem
Hintergrund somit nur als notwendiger Kom-
promiss und nicht als Ideallésung angesehen
werden.® Diese kénnte nur durch eine ent-
sprechende Anderung des Primarrechts erreicht
werden.

Auch im Bereich der Bankenaufsicht wird also
der EZB-Rat als oberstes Beschlussorgan fungie-
ren. Um der Trennung von aufsichtlichen und
geldpolitischen Entscheidungen soweit wie
maoglich gerecht zu werden, wird der EZB-Rat
kunftig neben seinen Sitzungen zu geldpoli-
tischen Entscheidungen als ,EZB-Rat SSM" ge-
sondert tagen — allerdings in gleicher Zusam-
mensetzung.?

Eine wesentliche Rolle kommt jedoch dem neu
errichteten Aufsichtsgremium (Supervisory
Board) zu, das die Planung und Ausfihrung der
der EZB Ubertragenen Aufsichtsaufgaben
Luneingeschrankt” ausuben soll. Es ermdglicht
daruber hinaus denjenigen Nicht-Euro-Mitglied-
staaten, die im Wege des Opt-in am SSM teil-
nehmen mochten, aufsichtliche Entscheidun-
gen mitzugestalten. Im obersten Beschluss-
organ, dem EZB-Rat, sind nach den geltenden
Vertragen hingegen nur die Prasidenten der
Zentralbanken solcher Mitgliedstaaten stimm-
berechtigt, deren Wahrung der Euro ist. Das
Aufsichtsgremium legt dem EZB-Rat Beschluss-
entwaurfe fUr einzelne Aufsichtsmafsnahmen zur
Annahme vor. Im sogenannten Non-objection-
Verfahren gilt ein Beschlussentwurf als vom
EZB-Rat angenommen, wenn dieser nicht
innerhalb einer Frist von hochstens zehn Tagen
widerspricht.

Mitglieder des Aufsichtsgremiums sind der/die
Vorsitzende, der/die stellvertretende Vorsit-
zende, vier Vertreter der EZB, sowie je ein Ver-
treter der NCA. Handelt es sich bei der NCA
nicht um eine Zentralbank des jeweiligen Lan-
des, kann die NCA sich von einem Vertreter der
Zentralbank zu den Sitzungen des Aufsichts-
gremiums begleiten lassen. Fur die Abstimmung
gelten jedoch die Vertreter der Behdrden eines
Mitgliedstaates als ein einziges Mitglied. Diese
Regelung findet im Falle Deutschlands Anwen-
dung, da dort die BaFin als NCA benannt ist.
Gleichzeitig ist die Bundesbank im Rahmen
einer seit Langem praktizierten Arbeitsteilung
jedoch eng in die aufsichtliche Arbeit eingebun-
den — sowohl auf dem Gebiet der laufenden
Uberwachung als auch insbesondere bei den
bankgeschaftlichen Prifungen. Es ware daher
kaum vertretbar, die Bundesbank, deren Pra-
sident Mitglied im letztverantwortlichen Gre-
mium — dem EZB-Rat — ist, nicht auch in die
Arbeiten des vorbereitenden Gremiums ein-
zubinden.

Bei seiner Tatigkeit wird das Aufsichtsgremium
von einem Sekretariat und einem Lenkungsaus-
schuss unterstutzt. Der Lenkungsausschuss ist
eine ,kleinen Besetzung” aus den Reihen der
Mitglieder des Aufsichtsgremiums. Seine Auf-
gabe ist es, die Sitzungen des Aufsichtsgre-
miums vorzubereiten und es bei seiner generel-
len Arbeit zu unterstutzen.

Die konstituierende Sitzung des Aufsichtsgremi-
ums fand im Januar 2014 statt. Zur Vorsitzen-
den wurde Daniéle Nouy benannt, zur stellver-
tretenden Vorsitzenden Sabine Lautenschlager,
die ehemalige Vizeprasidentin der Deutschen
Bundesbank und derzeitiges Direktoriumsmit-
glied der EZB.

8 Vgl. auch: Deutsche Bundesbank, Gemeinsame europai-
sche Bankenaufsicht — Erster Schritt auf dem Weg zur
Bankenunion, Monatsbericht, Juli 2013, S. 23 ff. — abruf-
bar unter www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Downloads/
Veroeffentlichungen/Monatsberichtsaufsaetze/2013/
2013_07_bankenunion.pdf?_blob=publicationFile

9 Vgl. auch: Art. 25 Abs. 4 SSM-Verordnung.
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Die in Artikel 25 Absatz 5 SSM-Verordnung vor-
gesehene Schlichtungsstelle (Mediation Panel)
ist ein weiteres Mittel, um die Trennung zwi-
schen geldpolitischen und aufsichtlichen Auf-
gaben sicherzustellen. Sie kommt dann zum
Einsatz, wenn zwischen den NCA der betroffe-
nen Mitgliedstaaten Meinungsverschiedenhei-
ten in Bezug auf Einwande des EZB-Rats gegen
einen Beschlussentwurf des Aufsichtsgremiums
bestehen. Die Schlichtungsstelle besteht aus
einem Mitglied je teiinehmendem Mitgliedstaat,
das von jedem Mitgliedstaat unter seinen Mit-
gliedern im EZB-Rat und im Aufsichtsgremium
ausgewahlt wird. Die/der stellvertretende Vor-
sitzende des Aufsichtsgremiums wird zunachst
die Sitzungen der Schlichtungsstelle leiten, hat
jedoch kein Stimmrecht. Von der Schlichtungs-
stelle verabschiedete Stellungnahmen kénnen
jedoch den EZB-Rat nicht binden, da er das
oberste Beschlussorgan ist.

Als weiteres Gremium wird der administrative
Uberpriifungsausschuss gemaR Artikel 24 SSM-
Verordnung errichtet. Er besteht aus flnf Perso-
nen, die aus den Mitgliedstaaten stammen. Sie
mussen nachweislich Uber einschlagige Kennt-
nisse und berufliche Erfahrungen, auch im Auf-
sichtswesen, verfugen. AufSerdem durfen sie
nicht zum aktuellen Personal der EZB, der NCA
oder anderer Einrichtungen gehoren, die mit
der Wahrnehmung von Aufgaben im Zusam-
menhang mit dem SSM betraut sind. Am
8. September 2014 wurden die finf Mitglieder
und zwei Stellvertreter fUr die erste Amts-
periode des administrativen Uberprifungsaus-
schusses vom EZB-Rat ernannt. Darunter auch
ein ehemaliges Vorstandsmitglied der Deut-
schen Bundesbank, Edgar Meister.'® Inhaltlich
sollen die Mitglieder sowohl die verfahrens-
mafsige als auch die materielle Rechtmafigkeit
der ergangenen Aufsichtsbeschlisse im Hinblick
auf die Vorgaben der SSM-Verordnung Uber-
prufen. Der Administrative Uberprifungsaus-
schuss kann von jeder natdrlichen oder juris-
tischen Person angerufen werden, an die sich
ein EZB-Aufsichtsbeschluss richtet oder die von
einem Aufsichtsbeschluss unmittelbar oder
individuell betroffen ist. Nach Uberprifung der
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Zulassigkeit des Antrags hat der Uberprifungs-
ausschuss innerhalb einer Frist eine Stellung-
nahme abzugeben. Dies Frist sollte der Dring-
lichkeit der Angelegenheit angemessen sein,
darf jedoch einen Zeitraum von zwei Monaten
nach Eingang des Antrags nicht Uberschreiten.
Die Stellungnahme wird dann an das Aufsichts-
gremium Uberwiesen und dient dort als Grund-
lage, um einen neuen Beschlussentwurf auszu-
arbeiten. Durch den neuen Beschluss wird der
vorherige Beschluss aufgehoben oder ersetzt.
Die Anrufung des administrativen Uberpru-
fungsausschusses berthrt nicht das Recht, ein
Verfahren vor dem Europadischen Gerichtshof
(EuGH) anzustrengen. Sie ist auch nicht Voraus-
setzung fUr eine Klage vor dem EuGH.

Mit Blick auf die operativen aufsichtlichen Tatig-
keiten wurden in der EZB vier zusatzliche Orga-
nisationseinheiten geschaffen. Diese werden,
entsprechend der in der EZB Ublichen Termino-
logie, mit dem Begriff Generaldirektion (Direc-
torate-General: DG) bezeichnet und sind jeweils
fUr bestimmte aufsichtliche Aufgaben zustandig
(siehe auch Schaubild auf S. 52).

Praktische Arbeitsweise
im SSM

Wie bereits dargestellt, wird die EZB zum
4. November 2014 die direkte Aufsicht Uber
120 bedeutende Gruppen im Euro-Raum Uber-
nehmen. Davon sind in Deutschland 21 Institute
betroffen. Allerdings verfliigt die EZB trotz der
Schaffung von vier Generaldirektionen mit der-
zeit circa 800 Mitarbeitern nicht Uber die
Kapazitaten, die Aufsicht Uber diese Gruppen
im Alleingang auszulben. Daher werden ge-
meinsame Aufsichtsteams — sogenannte Joint
Supervisory Teams (JST) — errichtet, fur die die
NCA Mitarbeiter stellen. Hierdurch kommt den
nationalen Behorden auch kinftig eine gewich-
tige Rolle zu. Durch Analysen und Datenerhe-
bungen bleiben sie auch weiterhin in die Ban-

10 Vgl. auch Presseerklarung der EZB unter: www.ecb.
europa.eu/press/pr/date/2014/html/pr140908.en.html
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Vier neue
General-
direktionen
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Errichtung
gemeinsamer
Aufsichtsteams
(sog. JST)
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Weiterhin fort-
bestehende
Zustdndigkeit
der NCA fur
weniger
bedeutende
Institute

Deutsche
Besonderheit:
Zusammenarbeit
zwischen BaFin
und Bundesbank
in der Banken-
aufsicht

Organisation der EZB-Aufsicht

Direkte Aufsicht Giber bedeutende Institute

Indirekte Aufsicht
tber weniger
bedeutende
Institute

Querschnitts- und
Expertenfunktionen
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kenaufsicht fur bedeutende Institute involviert.
lhr Know-how und ihr Erfahrungsschatz wer-
den fur die EZB insbesondere in all den Fallen
relevant werden, in denen sie nationales Recht
anzuwenden hat. Dies ist vor allem im Bereich
von EU-Richtlinien der Fall, die von jedem Mit-
gliedstaat in nationales Recht umzusetzen sind.
Daruber hinaus kann die EZB im Bereich der
taglichen Kommunikation mit den beaufsich-
tigten Banken die Vorteile nutzen, die ihr durch
die Zusammenarbeit mit Muttersprachlern in
den jeweiligen JST zukommen.

Die weniger bedeutenden Institute verbleiben
weitgehend unter der Aufsicht der NCA. Die
EZB kann auf diesem Gebiet zwar keine Einzel-
fallanweisungen erlassen, nimmt aber durch die
ihr zugewiesene Oversight-Verantwortung eine
Aufsichtsfunktion fUr das Gesamtsystem wahr.
Die EZB hat jedoch nach Konsultation der jewei-
ligen NCA die Mdglichkeit, die Aufsicht Uber ein
weniger bedeutendes Institut von der NCA
komplett zu Ubernehmen, wenn dies ihrer An-
sicht nach zur Sicherstellung einheitlich hoher
Aufsichtsstandards erforderlich ist.

In Deutschland Ubt die BaFin die Aufsicht tGber
samtliche Institute in Zusammenarbeit mit der
Bundesbank aus. Die BaFin hat zwar den Status
der NCA, die Bundesbank ist jedoch nach gel-
tendem Recht in die laufende Uberwachung

der Institute eingebunden. Ihr kommt somit der
Status einer Zentralbank mit Aufsichtsaufgaben
zu, die nicht NCA ist. Die derzeit mehr als 1300
Mitarbeiter der Bundesbank, die in der Banken-
aufsicht tatig sind, werten Meldungen und Be-
richte der Institute aus, fihren Aufsichtsgespra-
che und prufen vor Ort, insbesondere in den
Bereichen Risikomanagement und Zulassung
interner Modelle. Die BaFin ist zustandig fur
hoheitliche Entscheidungen in Form von Auf-
sichtsmaldnahmen, die sie unter anderem auf
Grundlage der Arbeit der Bundesbank erlasst.
DarUber hinaus ist die BaFin fir die Beaufsich-
tigung der Finanzdienstleistungsinstitute, Zah-
lungsdienstleister und fUr den Verbraucher-
schutz zustandig. Die Zustandigkeiten fur die
letztgenannten Bereiche werden von der SSM-
Verordnung jedoch nicht berthrt. Diese be-
wahrte Arbeitsteilung zwischen BaFin und der
Bundesbank sollte auch im SSM hinsichtlich der
weniger bedeutenden Institute direkt und bei
den bedeutenden Instituten Uber die JST fort-
geflhrt werden.

Gemeinsame Aufsichtsteams
(Joint Supervisory Teams)

Zur Gewabhrleistung einer angemessenen Ein-
bindung der nationalen Aufsichtsbehérden in
die Beaufsichtigung der bedeutenden Institute



JST setzen sich
aus Mitarbeitern
der EZB und der
NCA zusammen,
unter Leitung
der EZB

Inhaltliche
Aufgaben
der JST

wird flr jedes dieser Institute ein JST bestehend
aus Mitarbeitern der EZB und den NCA einge-
richtet. In ihren Aufgaben werden die JST von
den Querschnitts- und Expertenfunktionen der
EZB und den NCA unterstutzt.

Die Leitung des Teams obliegt jeweils einem
JST-Koordinator, der durch die EZB gestellt wird.
Jede im JST vertretene NCA bestimmt einen
Sub-Koordinator, der als Bindeglied zu den
jeweiligen NCA agieren soll.

Ein sogenanntes Core-JST aus EZB-Koordinator
und nationalen Sub-Koordinatoren nimmt fur
das jeweilige JST eine Steuerungsfunktion wahr,
um eine grolere Effizienz bei der Entschei-
dungsfindung zu erméglichen. Es soll die poten-
ziell unterschiedlichen Sichtweisen der JST-Mit-
glieder zusammenfthren. Das Core-JST organi-
siert die Aufgabenverteilung unter den JST-
Mitgliedern, entwirft und Uberprift die
Aufsichtsplanung und Uberwacht deren Imple-
mentierung. In Deutschland werden sowohl die
BaFin als auch die Bundesbank Sub-Koordinato-
ren fUr die JST stellen.

Die Zusammensetzung der JST hangt maf3geb-
lich von der Bedeutung, der Komplexitat, dem
Geschaftsmodell und dem Risikoprofil des be-
aufsichtigten Instituts ab. Zudem spiegelt die
JST-Zusammensetzung den jeweiligen Anteil der
Geschaftsaktivitaten eines beaufsichtigten Ins-
tituts in den einzelnen SSM-Mitgliedstaaten
wider. FUr die Beaufsichtigung einer grenziber-
schreitend tatigen Bankengruppe durch das zu-
standige JST wird grundsatzlich ein konsolidier-
ter Aufsichtsansatz verfolgt. Dies bedeutet, dass
nur ein JST eingerichtet wird, welches durch
EZB-Mitarbeiter, Mitarbeiter der NCA fur die
Aufsicht Uber die Muttergesellschaft sowie
Mitarbeiter der fur die Aufsicht Uber die Toch-
tergesellschaften zustandigen NCA besetzt ist
(siehe oben stehendes Schaubild).

Die JST sind fur die Umsetzung der Vorgaben
des EZB-Rats und des Aufsichtsgremiums ver-
antwortlich. Im Entscheidungsprozess kommt
den JST die Aufgabe zu, Beschlussentwirfe zu
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Struktur eines
Joint Supervisory Teams (JST)

Aufsichtsgremium

EZB-Generaldirektionen

Experten-
und
Querschnitts-
funktionen
(EZB,
NCA/NCB?)

Teammitglieder
(EZB, NCA/NCB?)

1 In Deutschland stellen Bundesbank und BaFin jeweils einen
Sub-Koordinator. 2 JST-Mitglieder sind auch Mitarbeiter natio-
naler Zentralbanken (NCB), die zwar nationale Aufsichtsaufga-
ben wahrnehmen, aber keine NCA sind.
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erstellen und mit den Generaldirektionen der
EZB und den Querschnittsfunktionen abzustim-
men. Das Aufsichtsgremium pruft anschliefSend
die Entwdirfe und entscheidet Uber die Vor-
schlage, die an den EZB-Rat zur finalen Be-
schlussfassung weitergeleitet werden.

Im Rahmen der laufenden Aufsicht sind die JST
darUber hinaus zustandig fur die Aufstellung
und Organisation des jahrlichen Aufsichtspro-
gramms und fur die operative Durchfihrung
der Aufsicht auf konsolidierter, unterkonsoli-
dierter sowie auf Einzelinstitutsbasis fur alle
Banken, die direkt durch die EZB beaufsichtigt
werden. Unter diese Aufgaben fallen zahlreiche
Prozesse wie die Informationsbeschaffung, die
Risikobewertung, die Vorbereitung des aufsicht-
lichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses
(Supervisory Review and Evaluation Process), die
Durchflhrung von Ad-hoc-Analysen, die Mitar-
beit bei Grundsatzarbeit und Regulierungsvor-
haben, die Auswertung von Sanierungsplanen
sowie die Bearbeitung formaler Erlaubnisanfra-
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Das Aufsichts-
handbuch
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im SSM sowie
mit Behérden
aufSerhalb des
SSM ...

gen. Des Weiteren sind die JST bei der Geneh-
migung interner Modelle beteiligt, nehmen an
Krisenmanagementtreffen teil und sind in Auf-
sichtskollegien eingebunden.

Bankgeschaftliche Prifungen fir bedeutende
Banken werden durch das jeweils zustandige
JST sowie — aus einer institutstibergreifenden
Perspektive — durch die EZB-Generaldirektion
Mikroprudenzielle Aufsicht IV beauftragt und
gesteuert. Bei einer Vor-Ort-Prifung sind eben-
falls Mitarbeiter der NCA und der EZB beteiligt,
von denen die EZB einen als Teamleiter be-
nennt.

FUr den Zeitpunkt der Ubernahme der Aufsicht
durch den SSM am 4. November 2014 wurden
120 JST, das heifst ein JST fUr jede Banken-
gruppe unter direkter EZB-Aufsicht, eingerich-
tet. Aufseher der BaFin und der Bundesbank
sind an 34 JST beteiligt, davon sind 21 JST deut-
schen SSM-Instituten und 13 JST deutschen
Tochtergesellschaften auslandischer SSM-Insti-
tute zuzuordnen.

SSM-Aufsichtshandbuch
(Supervisory Manual)

Das SSM-Aufsichtshandbuch ist ein rechtlich
unverbindliches internes Handbuch fur die
Mitarbeiter, die mit dem SSM befasst sind. Es
basiert auf allgemein anerkannten, grundlegen-
den Funktionsprinzipien des SSM. Dazu zahlen
insbesondere der risikobasierte Ansatz sowie
der Grundsatz der VerhaltnismafSigkeit. Grund-
lage hierfur sind die bewahrten Methoden und
Prozesse, die sich aus den Erfahrungen der Auf-
sichtsbehorden der Euro-Staaten speisen und
die ein stabiles und funktionierendes Banken-
system sicherstellen sollen.

Das Aufsichtshandbuch erlautert die Zusam-
menarbeit und die Entscheidungsfindung
innerhalb des SSM, wobei dem Zusammenspiel
zwischen zentralisierten Prozessen und dezen-
traler Unterstutzung eine wesentliche Rolle zu-
kommt. Die Kooperation mit Behérden auf3er-

halb des SSM bezieht sich sowohl auf die Zu-
sammenarbeit mit anderen nationalen, europai-
schen und internationalen Behoérden als auch
auf die Mitarbeit in Aufsichtskollegien.

Des Weiteren wird in dem Handbuch auf die
Methoden der Vor-Ort-Prifung, die SSM-Risiko-
bewertung (Risk Assessment System) und den
aufsichtlichen Uberprifungs- und Bewertungs-
prozess eingegangen. Diese Ansatze werden
ausflhrlich beschrieben, der Anhang stellt
erganzende Informationen, insbesondere zur
Vor-Ort-Prufung, bereit. Da es sich hierbei um
Kernprozesse der Aufsicht handelt, wird eine
moglichst weitgehende Harmonisierung der
Verfahren und ein klarer Rahmen flr anschlie-
Sende Aufsichtsmalnahmen unter Beachtung
der Verhaltnismafigkeit angestrebt.

Der aufsichtliche Uberprifungs- und Bewer-
tungsprozess spielt eine wesentliche Rolle dafur,
effiziente und konsistente Aufsichtsergebnisse
zu erreichen. Er basiert im Wesentlichen auf
zwei Saulen: der Risikobewertung eines Instituts
sowie, in einem zweiten Schritt, der Methodik
zur Bestimmung der notwendigen Kapital- und
Liquiditatsausstattung. Die Risikobewertung soll
als eine in die Zukunft gerichtete, Ubergeord-
nete und kontinuierliche Bewertung des Risiko-
profils eines Instituts verstanden werden und
guantitative sowie qualitative Informationen
heranziehen. Nach Auswertung aller im Rah-
men dieses Prozesses gesammelten Daten wird
bewertet, ob das Institut Uber eine angemes-
sene Kapital- und Liquiditatsausstattung verfligt
und gegebenenfalls aufsichtliche Mafsnahmen
ergriffen werden mussen. In der Praxis obliegt
die Uberwachung der Anforderungen und
Indikatoren sowie die Dokumentation dieses
Prozesses dem zustandigen JST.

Aufsichtsverfahren der EZB

Hinsichtlich des bei Aufsichtsverfahren im SSM
anzuwendenden Verwaltungsverfahrensrechts
ist zu differenzieren, ob es sich um ein Verfah-
ren der NCA oder der EZB handelt.

... und geht auf
die Methodik
der Vor-Ort-
Prifungen ein

Unterschiedliche
Verfahrens-
vorschriften

Jje nach han-
delnder Behdrde



EZB erldsst

Akte nach
europdischem
Verwaltungs(ver-
fahrens)recht,
das in einigen
Punkten vom
deutschen Recht
abweicht

Verfahren der NCA werden insbesondere bei
den weniger bedeutenden Instituten relevant
sein, da dort die Befugnis zum Erlass aufsicht-
licher Rechtsakte weiterhin bei den NCA liegt.
Je nach Fallkonstellation kann allerdings auch
gegenuber einem bedeutenden Institut ein
Rechtsakt der NCA erlassen werden, etwa
dann, wenn sie von der EZB hierzu angewiesen
wird (Art. 9 Abs. 1 Unterabs. 3 SSM-Verord-
nung, Art. 22 SSM-Rahmenverordnung), oder
wenn der EZB die notwendige Kompetenz nicht
durch die SSM-Verordnung Ubertragen wurde
beziehungsweise nicht Ubertragen werden
konnte.

Soweit die NCA aufsichtlich tatig werden, han-
delt es sich um ein nationales Verwaltungsver-
fahren, das sich nach den Bestimmungen des
jeweiligen nationalen Verwaltungsrechts rich-
tet. In Deutschland ist dieses in erster Linie
durch das Verwaltungsverfahrensgesetz des
Bundes (VWVfG) geregelt, das auf die Arbeit
von BaFin und Bundesbank anwendbar ist.

Anders stellt sich die Situation dar, soweit es um
ein Verfahren zum Erlass aufsichtlicher Akte
durch die EZB selbst geht — was insbesondere
bei den bedeutenden Instituten von Relevanz
sein wird. Hier kommt eine Anwendung natio-
nalen Verwaltungsverfahrensrechts nicht in Be-
tracht, da sich die Verfahren europdischer Be-
horden nur nach europaischem Recht richten.
Es gelten daher die verwaltungsrechtlichen
Grundsatze des Europarechts, die zwar nicht,
wie in Deutschland, in einem zentralen Doku-
ment kodifiziert sind, sich allerdings aus den un-
geschriebenen allgemeinen Rechtsgrundsatzen,
die als Rechtsquelle des Europarechts anerkannt
sind, ergeben und in langjahriger Rechtspre-
chung durch den EuGH entwickelt und formu-
liert wurden. Vor diesem Hintergrund ist die ge-
legentlich zu hérende Aussage, es gebe kein
Leuropaisches Verwaltungsrecht”, ungenau, da
durchaus im Rahmen des europaischen Primar-
rechts oder der ungeschriebenen Rechtsgrund-
satze rechtlich verbindliche Vorgaben fir das
Verwaltungshandeln europadischer Organe be-
stehen. Zu nennen sind hier beispielsweise das
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Recht auf rechtliches Gehor oder das Recht auf
Akteneinsicht.

Diese europarechtlichen Vorgaben werden in
der SSM-Rahmenverordnung, die die EZB selbst
erlassen hat, naher konkretisiert und fur die auf-
sichtliche Arbeit im SSM operationalisiert. So
respektiert sie beispielsweise das Recht von Ver-
fahrensparteien — diese sind in erster Linie Ins-
titute, die einen Antrag an die EZB gestellt
haben oder an die eine Aufsichtsentscheidung
gerichtet werden soll — auf Akteneinsicht, aller-
dings unter dem Vorbehalt einer Abwagung mit
den legitimen Interessen Dritter auf Schutz von
Geschaftsgeheimnissen sowie des Schutzes ver-
traulicher Informationen (Art. 32 SSM-Rahmen-
verordnung). Das Recht auf Anhérung wird
ebenfalls geschitzt, allerdings kann in den Fal-
len, in denen ein dringender Beschluss erforder-
lich erscheint, um ernsthaften Schaden vom
Finanzsystem abzuwenden, die Anhorung nach
Erlass der Entscheidung nachgeholt werden.
Ferner besitzt die EZB, je nach Sachverhalt,
Spielraume bei der Festsetzung der Anhérungs-
frist sowie der Form der Anhoérung (etwa einer
schriftlichen AuRerung der Partei oder mind-
liche AuRerungen in einer Sitzung). Die Einzel-
heiten regelt Artikel 31 SSM-Rahmenverord-
nung.

Ein differenziertes Regime wurde zur Losung
der Sprachenfrage entwickelt. Die Schwierigkeit
des Themas ergibt sich vor allem aus der Kolli-
sion zweier entgegengesetzter Ziele: Einerseits
dem Waunsch nach einer effizienten und
reibungslosen Aufsicht einschlielSlich Zusam-
menarbeit der beteiligten Behdrden im SSM, die
fUr eine europaweit einheitliche Sprache in Auf-
sichtsverfahren sprechen wurde; andererseits
dem Grundsatz, dass — dem polyglotten Cha-
rakter der EU entsprechend — die Grundrechte-
charta die Vielfalt der Sprachen Europas respek-
tiert und demgemald das Recht gewahrleistet,
sich in jeder beliebigen der 24 Amtssprachen
der EU an Unionsorgane zu wenden und eine
Antwort in derselben Sprache zu erhalten
(Art. 41 Abs. 4 Grundrechtecharta). Demgemafs
sieht die SSM-Rahmenverordnung vor, dass Do-
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kumente, die im Rahmen von EZB-Aufsichtsver-
fahren an die EZB gesandt werden, in jeder der
EU-Amtssprachen verfasst werden durfen. Aller-
dings kann zwischen den Beteiligten eines Auf-
sichtsverfahrens vereinbart werden, ausschliefs-
lich eine bestimmte EU-Amtssprache in der
Kommunikation zu verwenden — hier bietet sich
unter dem Gesichtspunkt der effizienten Ver-
waltung insbesondere Englisch, die Arbeitsspra-
che der EZB, an. Der Abschluss solcher Verein-
barungen ist allerdings nicht verpflichtend; da-
her kdnnen Kreditinstitute darauf insistieren, in
ihrer jeweiligen Landessprache mit der EZB zu
kommunizieren, ohne dass ihnen hieraus Nach-
teile entstehen durften. Es bleibt abzuwarten,
ob sich dieses Modell etablieren wird oder ob
nicht doch in der alltaglichen Praxis des SSM ein
faktischer Druck zur Verwendung der eng-
lischen Sprache zu splren sein wird.

Die genannte grundrechtliche Verburgung des
Rechts auf freie Wahl der Amtssprache gilt nur
im Verhaltnis von Unionsangehorigen zu
Unionsorganen. Demgemafs steht es EZB und
NCA frei, untereinander Regelungen Uber die
im Innenverhaltnis zu verwendenden Sprachen
zu treffen (Art. 23 SSM-Rahmenverordnung).
Die bisher im Rahmen der Vorbereitungsarbei-
ten zum SSM etablierte Praxis lasst es vermuten,
dass hier der weitaus Uberwiegende Teil der
Kommunikation der SSM-Behdorden untereinan-
der auf Englisch stattfinden wird. Anders stellt
sich die Lage bei Verwaltungsverfahren dar, die
die NCA eigenverantwortlich nach nationalem
Recht durchfuhren, insbesondere im Bereich der
weniger bedeutenden Institute. Hier bleibt es
bei den Verfahrensvorschriften des nationalen
Rechts, die im Falle Deutschlands die Verwen-
dung der deutschen Sprache vorsehen (§ 23
VWVIG).

Untersuchungsbefugnisse
der EZB

Zur Wahrnehmung ihrer aufsichtlichen Verant-
wortung kann die EZB auf Erkenntnisse und
Analysen zuruckgreifen, die auf nationaler

Ebene vorhanden sind oder durch Datenerhe-
bungen zur Verfugung gestellt werden. Ange-
sichts ihrer Verantwortung insbesondere fur die
bedeutenden Institute kann sich die EZB aller-
dings nicht allein auf Zulieferungen verlassen.
Artikel 10 bis 13 SSM-Verordnung beinhalten
daher eigenstandige Aufklarungsbefugnisse,
die, dem Charakter der Verordnung ent-
sprechend, in den Rechtsordnungen der Mit-
gliedstaaten unmittelbar anwendbar sind. Funk-
tional, nicht jedoch in allen Details der Voraus-
setzungen und Anwendungsbereiche, ent-
sprechen diese Befugnisse dem, was im
deutschen Recht seit Langem der BaFin Uber
§ 44 KWG zur Verflgung steht, wobei die
Sachverhaltsaufklarung fur die BaFin nach der in
Deutschland verankerten Arbeitsteilung durch
die Bundesbank erfolgt. Sie nimmt diese Auf-
gabe sowohl im Rahmen ihrer Zustandigkeit far
die laufende Aufsicht als auch durch die bank-
geschaftlichen Prifungen im Auftrag der BaFin
wahr.

Artikel 10 regelt ein umfassendes Auskunfts-
recht der EZB. Sie kann samtliche Informationen
verlangen, die sie fur die Wahrnehmung ihrer
Aufgaben nach der SSM-Verordnung benétigt,
und zwar nicht nur von den Kreditinstituten be-
ziehungsweise sonstigen beaufsichtigten Unter-
nehmen selbst, sondern auch von beschaftigten
Personen oder von Dritten, auf die die beauf-
sichtigten Unternehmen Funktionen oder Tatig-
keiten ausgelagert haben. Damit besteht bei-
spielsweise auch ein Recht auf Auskunftsverlan-
gen gegenuber Mitarbeitern von Banken oder
von Servicedienstleistern, die im Rahmen eines
Outsourcing-Verhaltnisses bestimmte Aktivita-
ten fUr Banken austben. Diesem Auskunftsver-
langen stehen etwaige anderweitig bestehende
gesetzliche Geheimhaltungspflichten nicht ent-
gegen, sodass die Aufsicht umfassend auf die
von ihr bendtigten Daten zugreifen kann; nach
dem Zugriff unterliegen sie allerdings auf auf-
sichtlicher Seite den Verschwiegenheitspflichten
gegenuber Dritten, die in Artikel 27 SSM-Ver-
ordnung unter Verweis auf andere Rechtsakte
fur die Aufsichtstatigkeit der EZB statuiert wer-
den.

Eigene Auf-
kldrungsbefug-
nisse der EZB
aus SSM-Ver-
ordnung mit
unmittelbarer
Anwendbarkeit

Artikel 10 SSM-
Verordnung als
Generalklausel
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Ein weiterer Auskunftstatbestand ist Artikel 11
SSM-Verordnung. Er konkretisiert die in Artikel
10 offenbleibenden Mdglichkeiten, mit denen
die EZB zu Aufsichtszwecken Untersuchungen
durchflhren kann: Sie kann die Vorlage von
Unterlagen verlangen, Blcher und Aufzeich-
nungen prufen und Kopien oder Auszlige die-
ser anfertigen sowie schriftliche und mindliche
Erkldarungen von auskunftspflichtigen Personen
einfordern. Auch Uber den Adressatenkreis des
Artikels 10 hinaus kann sie jede andere Person
befragen; die Zustimmung dieser — nicht von
sich aus auskunftspflichtigen — Person ist zwar
erforderlich, nicht aber die des beaufsich-
tigten Unternehmens, das keine Unterlassungs-
anspriche gegen die Befragung der betroffe-
nen Person geltend machen kann.

Die bisher genannten Untersuchungsbefugnisse
werden in aller Regel Off-site ausgelbt, das
heilst durch Mitarbeiter der Aufsichtsbehorde,
die sich aufSerhalb der Geschaftsraume der be-
aufsichtigten Bank aufhalten. Diese Befugnisse
werden jedoch im Rahmen des SSM durch Pru-
fungen vor Ort, das heifst in den Raumlichkei-
ten der Bank, erganzt (sog. On-site examin-
ations). Hierzu wird ein Team von bankgeschaft-
lichen Prifern zusammengestellt, das auf
Grundlage eines aufsichtlichen Prifungsauf-
trags fUr einen begrenzten Zeitraum in den Ge-
schaftsraumen der Bank beispielsweise Doku-
mente prUft und interne Organisations- und
Governancestrukturen sowie die im Alltag prak-
tizierten Prozesse begutachtet. Die SSM-Verord-
nung (Art. 12) stellt der EZB daher Befugnisse
fur solche Prifungen zur Verflgung, bei Bedarf
auch ohne die in der Regel Ubliche vorherige
Mitteilung an die Bank. Eine auf Grundlage die-
ser Bestimmung angeordnete Prifung ist recht-
lich eine solche der EZB, nicht der NCA, auch
wenn die EZB schon allein aus Ressourcengriin-
den bei der Zusammenstellung der Prifungs-
teams auf die in den NCA tatigen Mitarbeiter
zurlckgreifen wird. Um ,,home bias” seitens der
Aufseher vorzubeugen und die Entwicklung
einer europaweit koharenten und konsistenten
Aufsichtspraxis zu férdern, ist dabei vorgese-
hen, in die Prufungsteams rotierend jeweils
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auch Prufer aus anderen Mitgliedstaaten zu
entsenden und so eine grenzlberschreitende
Perspektive in die Alltagsarbeit der On-site-
Aufseher einzubringen.

Die EZB, wie auch die EU im Allgemeinen, ver-
fligt Uber keine eigenen Vollzugsbeamten, mit
denen sie Behinderungen ihrer Untersuchungen
abwehren kann. Die SSM-Verordnung verpflich-
tet daher die nationalen Behorden — hier ist ins-
besondere an die nationalen Polizeibehdrden zu
denken — zur Amtshilfe, mit der die EZB unter-
stltzt und etwaiger Widerstand gegen ihre
Malinahmen abgewendet wird (Art. 11 Abs. 2).
Nationale Richtervorbehalte — die insbesondere
beim Betreten und Durchsuchen von Geschafts-
raumen im Rahmen einer Priifung vor Ort in Be-
tracht kommen — werden von der SSM-Verord-
nung zwar respektiert, allerdings wird der Pru-
fungsumfang des nationalen Gerichts auf die
Prifung der Echtheit des EZB-Beschlusses sowie
die Frage, ob die Mafsnahme nicht willkurlich
oder unverhaltnismafsig ist, reduziert. Eine Pru-
fung der Notwendigkeit der Mafsnahme oder
ein Recht, die Ubermittlung der Akten der EZB
zu verlangen, steht dem nationalen Gericht
nicht zu (Art. 13 SSM-Verordnung).

Verwaltungssanktionen

Die europaische Bankenaufsicht ware unglaub-
wdurdig und ineffektiv, wenn die EZB nicht auch
Uber wirksame Instrumente verfligte, mit denen
sie Verstofle gegen Aufsichtsrecht ahnden und
so die Einhaltung des Rechts durchsetzen kann.
Dementsprechend stattet die SSM-Verordnung
sie in Artikel 18 mit den Mdoglichkeiten zu Ver-
waltungssanktionen aus. Diese entsprechen
funktional in etwa den Bufsgeldern im deut-
schen Ordnungswidrigkeitenrecht, da es sich
um pekunidre Sanktionen handelt, die durch die
Aufsichtsbehorde selbst und nicht durch ein Ge-
richt, verhangt werden.

Grundvoraussetzung flr die Verhangung einer
administrativen Sanktion durch die EZB ist, dass
es sich um einen vorsatzlichen oder fahrlassigen
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Verstofs gegen eine Anforderung aus direkt
anwendbaren Rechtsakten der Europaischen
Union (insbesondere Verordnungen) handelt
und das Unionsrecht den zustandigen Behor-
den die Moglichkeit verleiht, Verwaltungsgeld-
bufSen wegen dieses Verstoldes zu verhangen.
Die SSM-Verordnung begriindet also keine
neuen Sanktionstatbestande, sondern setzt
diese voraus, stellt aber klar, dass die andernorts
begriindete Sanktionsmaoglichkeit nun auf die
EZB Ubergeht. Allerdings ist die EZB dabei auf
Sanktionen gegen Kreditinstitute, Finanzholding-
gesellschaften oder gemischte Finanzholding-
gesellschaften beschrankt; gegen andere juris-
tische Personen oder gegen naturliche Personen
kann sie keine Sanktionen verhangen (siehe
auch Erwagungsgrund 53 der SSM-Verord-
nung). Der Grund fir diese Einschrankung
durfte mutmafllich darin liegen, dass eine Be-
fugnis zur Verhangung von Sanktionen Uber
den Kreis der beaufsichtigten Unternehmen
hinaus in den Bereich des allgemeinen Straf-
und Ordnungswidrigkeitenrechts Ubergreifen
wdlrde, der nach der Kompetenzverteilung in
der EU nach wie vor weitgehend den Mitglied-
staaten vorbehalten ist.

Diese Einschrankungen bedeuten aber nicht,
dass Rechtsverstofl3e, fir die keine Sanktions-
moglichkeit der EZB besteht, zwangslaufig un-
geahndet bleiben. Stattdessen sieht die SSM-
Verordnung (Art. 18 Abs. 5) vor, dass hier die
EZB von den NCA verlangen kann, dass diese
Verfahren zur Verhdangung von Sanktionen ein-
leiten. Auf diese Weise kdnnen vorhandene na-
tionale Sanktionstatbestande fur den SSM nutz-
bar gemacht werden. Dieses Vorgehen ist nach
dem Wortlaut der Verordnung vor allem fur
Verstofse gegen Richtlinien sowie Sanktionen
gegen naturliche Personen, etwa Mitglieder des
Leitungsorgans einer Bank, intendiert. Die ent-
sprechenden Malinahmen werden nach natio-
nalem Recht verhangt. In Deutschland kommt
dabei insbesondere ein Ordnungswidrigkeiten-
verfahren durch die BaFin in Betracht, das zu
einem Buf3geld fuhren kann. Die SSM-Verord-
nung begrenzt diesen Weg aber nicht auf Ver-
hangung von Sanktionen durch die NCA selbst,

sondern ermoglicht dartber hinaus der EZB, die
Einleitung von Verfahren durch die NCA zu for-
dern. Dies wurde es der EZB in den Mitglied-
staaten, in denen die nationale Bankenauf-
sichtsbehorde die Moglichkeit hat, Strafverfah-
ren einzuleiten, erlauben, die Einleitung eines
solchen zu verlangen. In Deutschland durfte
diese Moglichkeit jedoch nicht relevant sein, da
die BaFin nach deutschem Strafprozessrecht
keine Strafverfolgungsbehorde ist und selbst
keine Strafverfahren einleiten kann.

Eine aus Sicht des deutschen Ordnungswidrig-
keitenrechts bemerkenswerte Regelung betrifft
die Quantifizierung der Sanktionen, das heifst
die Festsetzung der Hohe der zu zahlenden
GeldbulRe. Das deutsche Recht bemisst die
Hohe einer Geldbuf3e klassischerweise nach der
Bedeutung der Ordnungswidrigkeit und dem
Vorwurf, der den Tater trifft; die wirtschaft-
lichen Verhaltnisse des Taters sind nur ein wei-
terer Aspekt, der in Betracht kommt (§ 17 Ord-
nungswidrigkeitengesetz). DemgegenUber ver-
langt die SSM-Rahmenverordnung, dass Sank-
tionen — sowohl solche nationaler Behérden als
auch solche der EZB — wirksam, verhaltnismal(3ig
und abschreckend sein mussen, und stellt damit
den Aspekt der Generalpravention starker in
den Vordergrund. Als Hochstgrenze flir EZB-ver-
hangte Sanktionen wird das Doppelte der auf-
grund des Verstofses erzielten Gewinne oder
verhinderten Verluste, soweit bezifferbar, oder
10% des jahrlichen Gesamtumsatzes im kon-
solidierten Abschluss der Muttergesellschaft der
Gruppe statuiert. Dies kdnnte bei entsprechen-
den Verstof3en zu deutlich hdheren absoluten
Betragen fuhren, als bislang im deutschen Ord-
nungswidrigkeitenrecht tUblicherweise verhangt
werden. Diese GeldbulSen haben jedoch nicht
den Charakter einer Méglichkeit zum ,, Freikau-
fen” von einer unerwunschten bankaufsicht-
lichen Vorschrift, da die Pflicht der Institute zum
Handeln im Einklang mit dem geltenden Recht
durch die Zahlung einer Geldbufse nicht auf-
gehoben wird.

Das im Sanktionsverfahren anwendbare Recht
richtet sich danach, ob es sich um ein von der
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Verfahrensrecht
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Aufsichtliches Verfahren im SSM zur Erteilung und zum Entzug von Banklizenzen

Erlaubniserteilung (Lizenzierung)

Quelle: EZB.
Deutsche Bundesbank

EZB selbst durchgefihrtes Verfahren handelt
oder um ein Verfahren, das die nationale Be-
horde auf Verlangen der EZB einleitet. Im letz-
teren Fall findet nationales Recht Anwendung,
in Deutschland vor allem das Ordnungswidrig-
keitengesetz, das in weiten Teilen auf die Rege-
lungen der Strafprozessordnung verweist. Im
ersteren Falle findet europaisches Recht in Form
der Verordnung (EG) Nr. 2532/98 Anwendung.
Dabei handelt es sich um eine bei Errichtung
der EZB geschaffene und seither wiederholt ge-
anderte Verordnung, die die Méglichkeiten der
EZB zur Verhangung von Sanktionen regelt. Bis-
lang war dieses Verfahren vor allem in Berei-
chen der Mindestreserve und der statistischen
Meldepflichten relevant, in dem die EZB bereits
langer eigene Sanktionsmaglichkeiten besals;
mit Schaffung des SSM wird dieses Verfahren
nun auf den Bereich der Bankenaufsicht ausge-
dehnt. Die genannte Verordnung sieht Regelun-
gen zum Schutz der Rechte des Betroffenen vor,
insbesondere das Anhorungsrecht. Die Ent-
scheidung Uber eine Sanktion trifft das EZB-

Entzug der Erlaubnis (Lizenz)

Auf Initiative der NCA
in Abstimmung mit
Abwicklungsbehérde

U — v
Beschlussentwurf

EZB k Itiert der NCA
onsultier '

NCA und
Abwicklungsbehorden

Auf Initiative der EZB

\

Prifung durch EZB

Anhérung

Entscheidung durch EZB im
Non-objection-Verfahren

Bekanntgabe gegeniiber Institut

Direktorium, allerdings kann das betroffene
Unternehmen eine Uberprifung der Entschei-
dung durch den EZB-Rat verlangen. Die Mog-
lichkeit zur richterlichen Uberprifung durch den
EuGH bleibt unbenommen. Als Verjahrungsfrist
ist ein Jahr ab Kenntnis von dem Rechtsverstol3
durch die EZB beziehungsweise die NCA vorge-
sehen, hochstens aber finf Jahre ab dem Ver-
stols.

Gemeinsame Verfahren

Aus der bereits skizzierten und an der Bedeu-
tung des Instituts ansetzenden Aufgabenteilung
zwischen EZB und NCA sind drei Themenbe-
reiche herausgeldst, die fur alle — bedeutende
und weniger bedeutende — Institute in einem
Zusammenwirken zwischen EZB und NCA be-
arbeitet werden und daher unter dem Sammel-
begriff ,gemeinsame Verfahren” geregelt sind.

Drei Verfahren
werden gemein-
sam von EZB
und NCA
bearbeitet
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Antrag zur
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Aufsichtliches Verfahren zur
Entscheidung tber den Erwerb
qualifizierter Beteiligungen

Quelle: EZB.
Deutsche Bundesbank

Das wichtigste gemeinsame Verfahren betrifft
die Entscheidung Uber die Zulassung zur Auf-
nahme der Tatigkeit eines Kreditinstituts. Bereits
seit Langem ist die Tatigkeit eines Kreditinstituts
erlaubnispflichtig. Wahrend die entsprechenden
Erlaubnisse — verkurzt oft als Banklizenz be-
zeichnet — bisher von den nationalen Behorden
erteilt wurden, wird in Zukunft die EZB die
alleinige Zustandigkeit fir die Vergabe von
Banklizenzen besitzen. Der entsprechende An-
trag ist allerdings bei der jeweiligen NCA ein-
zureichen. Diese pruft, ob der Antragsteller die
Lizenzvoraussetzungen im jeweiligen nationalen
Recht — die gegebenenfalls Uber die Vorgaben
des europaischen Rechts hinausgehen koén-
nen — einhalt. Ist dies der Fall, Ubermittelt sie
der EZB einen Entwurf fir einen Beschluss zur
Erteilung der Banklizenz. Die EZB nimmt jedoch
eine weitere Prufung hinsichtlich der Vereinbar-
keit mit materiellem europaischen Recht (ins-
besondere Art. 8ff. CRDIV) vor und hat die
Letztentscheidung Uber Erteilung oder Verwei-

gerung der Lizenz (Details in den Art. 73 bis 79
SSM-Rahmenverordnung).

Analog hierzu regelt eine zweite Art von ge-
meinsamen Verfahren den Entzug einer Bank-
lizenz ebenfalls in einem Zusammenwirken zwi-
schen NCA und EZB. Jede NCA kann den Ent-
zug einer Lizenz vorschlagen — entweder auf-
grund nationalen oder aufgrund europaischen
Rechts (Art. 80 SSM-Rahmenverordnung) —
allerdings hat auch hier die EZB die Letztent-
scheidung daruber, ob sie dem Vorschlag folgt.
Sie kann auch aus eigener Initiative ein Lizenz-
entzugsverfahren einleiten; dann muss sie die
jeweilige NCA konsultieren, hat aber auch dann
die Letztentscheidung.

Die dritte Art von gemeinsamen Verfahren er-
fasst den Bereich qualifizierter Beteiligungen.
Bereits jetzt ist es nach europdischem Recht er-
forderlich, dass eine natirliche oder juristische
Person oder mehrere gemeinsam handelnde
Personen, die eine qualifizierte Beteiligung an
einem Kreditinstitut erwerben wollen, dies
vorab der NCA zu notifizieren haben. Eine qua-
lifizierte Beteiligung ist dabei definiert als eine
Beteiligung, die 10% oder mehr des Kapitals
oder der Stimmrechte eines Unternehmens aus-
macht oder eine andere Mdglichkeit der Wahr-
nehmung eines mafsgeblichen Einflusses auf die
Geschaftsfuhrung dieses Unternehmens ver-
schafft. Der Erwerb der qualifizierten Betei-
ligung ist zwar nicht genehmigungspflichtig,
allerdings kann die Aufsichtsbehérde binnen 60
Arbeitstagen den Erwerb untersagen. Im Rah-
men des SSM ist die Notifikation eines geplan-
ten Erwerbs weiterhin an die jeweilige NCA zu
richten, die die EZB davon in Kenntnis zu setzen
hat und ihr einen Vorschlag unterbreiten muss,
ob der Erwerb abgelehnt werden sollte oder
nicht. Auch hier ist allerdings die EZB nicht an
den Vorschlag der NCA gebunden, sondern
entscheidet in letzter Instanz selbst Uber die
Untersagung des Erwerbs (Art. 87 SSM-Rah-
menverordnung).

Zusammenfassend lasst sich sagen, dass die Ge-
samtverantwortung der EZB Uber den gesamten

Zusammenarbeit
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Entzug einer
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qualifizierter
Beteiligungen
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Bankensektor der teilnehmenden Mitgliedstaa-
ten — und nicht nur fir die bedeutenden Ins-
titute — anhand der gemeinsamen Verfahren
deutlich illustriert wird. Besonders der Lizenz-
entzug als Ultima Ratio des aufsichtlichen
Instrumentariums ist auch hinsichtlich der
weniger bedeutenden Institute der EZB vorbe-
halten.

Verfahren im Zusammenhang
mit der Ausubung grenziiber-
schreitender Tatigkeiten

Wahrend die Zulassung eines Kreditinstituts in
einem SSM-Mitgliedstaat immer einer Lizenz
durch die EZB bedarf, verhalt es sich bei der
Errichtung von rechtlich nicht selbststandigen
Zweigstellen unterschiedlich. Fur diese gilt
grundsatzlich der , Europaische Pass”; das heifst,
Kreditinstitute, die in einem Staat des Europai-
schen Wirtschaftsraumes (EWR) zugelassen
sind, durfen in jedem anderen EWR-Staat
Zweigstellen errichten, ohne hierflr eine geson-
derte Lizenz zu bendtigen. Allerdings besteht
eine Notifizierungspflicht. Das Kreditinstitut hat
die Absicht der Errichtung einer Zweigstelle an-
zuzeigen, um den Aufsichtsbehérden der betei-
ligten Staaten zu ermdglichen, die Einhaltung
der fUr dieses sogenannte Passporting gelten-
den Vorschriften zu Uberwachen. Dabei soll der
Aufsichtsbehorde des Aufnahmestaates ins-
besondere ermdglicht werden zu prifen, ob in
Anbetracht der geplanten Tatigkeiten Zweifel
an der Angemessenheit der Verwaltungsstruk-
turen und der Finanzlage des betreffenden Kre-
ditinstituts bestehen (vgl. Art. 35 Abs. 3 CRDIV).
HierfUr gelten Verfahren, die von der Europai-
schen Bankenaufsicht (European Banking
Authority: EBA) entwickelt wurden und eben-
falls von der Errichtung des SSM betroffen
sind.™

Beabsichtigt ein Kreditinstitut mit Hauptsitz im
EWR eine Zweigstelle in einem anderen SSM-
Mitgliedstaat zu errichten, so liegt die Zustan-
digkeit fur die Entscheidung hiertber nur bei
der EZB, falls es sich hierbei um die Zweigstelle

Deutsche Bundesbank

eines bedeutenden Instituts handelt. Andern-
falls ist die Aufsichtsbehorde des Heimatmit-
gliedstaates zustandig. In beiden Fallen muss
die Absichtsanzeige jedoch zunachst bei der
Aufsichtsbehorde des Heimatmitgliedstaates
eingereicht und von dieser gepruft werden.

FUr die Auslibung des freien Dienstleistungsver-
kehrs, das heifst der Erbringung von (Bank-)
Dienstleistungen Uber Staatsgrenzen hinweg
und ohne Errichtung einer Auslandszweigstelle,
gilt fur alle Staaten im gesamten EWR prinzipiell
das gleiche Verfahren, unabhangig von der Mit-
gliedschaft im SSM: Jedes Kreditinstitut mit Sitz
in einem EWR-Staat, das seine Tatigkeit erstmals
im Hoheitsgebiet eines anderen EWR-Staats
ausuben mochte, zeigt seiner Heimataufsichts-
behdrde an, welche Tatigkeiten aus der ,Liste
der Tatigkeiten, fur die die gegenseitige An-
erkennung gilt” (s. Anhang | der CRDIV) es
austben mochte. Hierbei ergibt sich im Zusam-
menhang mit der SSM-Rahmenverordnung fol-
gende Besonderheit: Ist der Heimatstaat des
Kreditinstituts ein EWR-Staat aufSerhalb des
SSM und der Aufnahmestaat ein SSM-Staat, so
liegen die entsprechenden Befugnisse des Auf-
nahmestaats immer bei der EZB, sodass hier
immer eine europaische Perspektive hinsichtlich
der Tatigkeiten eines Nicht-SSM-Kreditinstituts
im SSM-Raum eingenommen wird.

Der SSM hat auch weitreichende Auswirkungen
auf die Zusammensetzung der Aufsichtskolle-
gien, die derzeit fUr die effektive Aufsicht Uber
grenzlberschreitende Bankengruppen zustan-
dig sind. Sie wurden fur Bankengruppen mit
Tochterunternehmen oder bedeutenden Zweig-
stellen in verschiedenen EWR-Staaten errichtet
und bilden somit die erste Anlaufstelle fur die
konsistente Anwendung und Durchsetzung
europadischer Aufsichtsregelungen und Leit-

11 Vgl. auch: Durchflihrungsverordnung (EU) Nr. 926/2014
der Kommission vom 27. August 2014 zur Festlegung tech-
nischer Durchfiihrungsstandards in Bezug auf Standardfor-
mulare, -meldebdgen und -verfahren fur Notifizierungen im
Zusammenhang mit der Austbung des Niederlassungs-
rechts und des freien Dienstleistungsverkehrs gemaf der
Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des
Rates.
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Verfahren bei den makroprudenziellen Befugnissen

Die jungste Finanzkrise hat gezeigt, dass die
Sicherung der Stabilitat einzelner Finanz-
institute im Zweifelsfall nicht ausreicht, um
die Stabilitat des Finanzsystems insgesamt
zu gewahrleisten. Wegen der starken Ver-
netzung der Finanzmarktakteure unter-
einander kann der Ausfall eines bedeuten-
den Finanzinstituts die Stabilitat und Funk-
tionsfahigkeit des gesamten Finanzsystems
gefahrden und schliefslich erhebliche nega-
tive Folgen fir die gesamte Volkswirtschaft
mit sich bringen. Diese systemweite Per-
spektive ist die Aufgabe der makropruden-
ziellen Uberwachung. Sie ist damit eine not-
wendige Erganzung der etablierten mikro-
prudenziellen Aufsicht Uber die einzelnen
Finanzinstitute. Gleichzeitig ist die makro-
prudenzielle Aufsicht auf mikroprudenzielle
Erkenntnisse angewiesen. So sind die Infor-
mationen, die durch die aufsichtlichen Mel-
dungen der Institute verfigbar sind, fir die
makroprudenzielle Politik essenziell, um ab-
zuschatzen, inwieweit sich in den einzelnen
Geldhausern oder in Gruppen von Kredit-
instituten systemische Risiken aufbauen.

Zur Umsetzung dieses Ziels regelt Artikel 5
der SSM-Verordnung, dass die makropru-
denziellen Aufgaben und Instrumente wei-
terhin in erster Linie von den national zu-
standigen Behorden wahrgenommen wer-
den. Im Grundsatz verbleibt also auch nach
der Einflhrung des SSM die Zustandigkeit
fur den Einsatz makroprudenzieller Instru-
mente auf nationaler Ebene. Allerdings kann
die EZB die auf Grundlage europadischer
Rechtsakte eingesetzten makroprudenziel-
len Instrumente verscharfen. Dieses Recht
umfasst auch die Mdglichkeit den Einsatz
bestimmter makroprudenzieller Instrumente
fur die Institute der am SSM teilnehmenden
Lander verpflichtend einzufordern, selbst
wenn die betreffenden Instrumente in dem

Mitgliedstaat bislang noch nicht aktiviert
wurden. Derweil hat die EZB nicht die Be-
fugnis, die auf nationaler Ebene eingesetz-
ten Instrumente zu lockern.

Durch diese asymmetrische Interventions-
moglichkeit wird verhindert, dass nationale
Stellen notwendige restriktive MalSnahmen
aus Rucksicht auf maégliche negative Folgen
fur die Wirtschaftsleistung und Beschaf-
tigungssituation ihres Landes unterlassen
und so einem Risikoaufbau mit moglicher-
weise grenzuberschreitenden Folgen nicht
rechtzeitig entgegenwirken. Jedoch ist zu
beachten, dass nur solche Instrumente von
der EZB verscharft werden konnen, die auf
der CRR und CRD IV beruhen. Alle MafSnah-
men der EZB sind demnach auf den Banken-
sektor begrenzt; eine Moglichkeit, auf Ent-
wicklungen zum Beispiel im Versicherungs-
sektor Einfluss zu nehmen, besitzt sie dem-
zufolge nicht. Ein Beispiel fur ein von der
CRR vorgesehenes makroprudenzielles
Instrument ist der Antizyklische Kapitalpuf-
fer, mit dem Zuschlage zu den Eigenmittel-
anforderungen gemafs CRR an Kredit-
institute verhangt werden kénnen. Er kann
von den national zustandigen Behorden im
Verlauf eines Finanzzyklus so variiert wer-
den, dass die zusatzlichen Eigenkapital-
anforderungen an die Kreditinstitute im Ver-
lauf dieses Zyklus mit den systemischen
Risiken atmen. Dadurch wird wahrend der
Phase eines zyklischen Risikoaufbaus einer-
seits die Verlustabsorptionsfahigkeit der Ins-
titute gestarkt und andererseits deren Kre-
ditvergabe in gewissem Malfse gedampft.
Kommt es zu einem zyklischen Abschwung,
so kénnen die Kapitalanforderungen des
Antizyklischen Kapitalpuffers wieder ge-
lockert und dadurch die Kreditversorgung
der Realwirtschaft gestltzt werden.



Eine wichtige Rolle fir die makropruden-
zielle Politik spielt auch der Europaische Aus-
schuss fur Systemrisiken (European Systemic
Risk Board: ESRB"). Das oberste Beschluss-
organ dieses EU-Gremiums setzt sich aus
dem Prasidenten und dem Vizeprasidenten
der EZB, den Prasidenten der nationalen
Zentralbanken, einem Mitglied der Kommis-
sion, den Vorsitzenden der drei sektoralen
europaischen Finanzaufsichtsbehorden EBA,
ESMA und EIOPA sowie dem Vorsitzenden
des beratenden Fachausschusses (ATC) und
dem des beratenden wissenschaftlichen
Ausschusses (ASC) des ESRB zusammen.
Mitglieder ohne Stimmrecht sind zudem
jeweils ein hochrangiger Vertreter der natio-
nalen Aufsichtsbehérden sowie der Vorsit-
zende des europaischen Wirtschafts- und
Finanzausschusses (WFA). Der ESRB verfligt
selbst Uber keine eigenen Befugnisse zum
Einsatz makroprudenzieller Instrumente,
kann aber Warnungen und Empfehlungen

linien. Ihre Hauptaufgabe besteht in der koor-
dinierten Planung und Durchfuhrung von auf-
sichtlichen Schlisselaufgaben sowohl! in der
laufenden Institutsaufsicht als auch in Notfall-
situationen.' Mit Inkrafttreten des SSM wird
dieses Konzept nicht grundsatzlich aufgegeben,
allerdings ergeben sich an verschiedenen Stel-
len Neuerungen. Die Beteiligung der EZB und
der national zustandigen Aufsichtsbehorden an
Aufsichtskollegien ist in den Artikeln 8 bis 10
der SSM-Rahmenverordnung geregelt. Auf-
sichtskollegien, in denen alle Mitglieder Auf-
sichtsbehorden Uber bedeutende beaufsichtigte
Unternehmen aus dem SSM sind, entfallen und
werden durch die JST ersetzt. Demnach bleibt
ein Aufsichtskollegium nur dann weiterhin be-
stehen, wenn mindestens eine nationale Auf-
sichtsbehorde aus einem Nicht-SSM-Staat uber
ein von ihr beaufsichtigtes Mutterinstitut, ein
Tochterunternehmen oder eine bedeutende
Zweigstelle der jeweiligen Gruppe in das Auf-
sichtskollegium eingebunden ist oder es sich
um eine Bankengruppe mit ausschlief3lich
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gegenuber der Europdischen Union ins-
gesamt, einzelnen Mitgliedstaaten, den
ESAs? oder den Aufsichtsbehorden aus-
sprechen, um systemischen Risiken ent-
gegenzuwirken.® Somit kann in Zukunft
auch die EZB Adressat von ESRB-Empfeh-
lungen sein, die sie bei Wahrnehmung
ihrer Aufsichtsaufgaben berlcksichtigen
wird.

1 Der ESRB ist fir alle EU-Staaten und das gesamte
Finanzsystem zustandig. Der SSM ist nur fur die teilneh-
menden Staaten und die Bankenaufsicht zustandig.

2 Dies sind EBA, ESMA und EIOPA.

3 Naheres zu Aufgaben und Zusammensetzung des
ESRB siehe: Deutsche Bundesbank, Finanzstabilitats-
bericht 2010, S. 130f.

weniger bedeutenden Instituten im SSM-Raum
handelt, fur welche im Aufsichtskollegium wei-
terhin die jeweiligen nationalen Aufsichtsbehér-
den zustandig bleiben.

An der eigentlichen Aufgabe der Aufsichtskolle-
gien, soweit sie fortbestehen, andert sich mit
Inkrafttreten des SSM nichts. Sie bilden weiter-
hin ein wichtiges Instrumentarium fir die Auf-
sicht Uber grenzlberschreitende Institute — eine
Rolle, die mit Inkrafttreten des CRD IV-Pakets
nochmals gewurdigt und konsolidiert wurde,
indem rechtlich nicht bindende Grundprinzipien
fur die operative Arbeit der Aufsichtskollegien
durch bindende technische Standards der EBA
ersetzt und damit in unmittelbar anzuwenden-

12 Vgl. auch: Deutsche Bundesbank, Internationale Zusam-
menarbeit auf dem Gebiet der laufenden Bankenaufsicht,
Monatsbericht, Dezember 2009, S. 53 ff. — abrufbar unter:
www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Downloads/
Veroeffentlichungen/Monatsberichtsaufsaetze/2009/
2009_12_zusammenarbeit.pdf?_blob=publicationFile
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des Recht Uberflihrt sowie im Detail naher aus-
gearbeitet wurden.

B Personal und Finanzierung

Personalrekrutierung im
Rahmen des SSM

Die Ubernahme der Aufsichtsverantwortung im
Rahmen des SSM geht flr die EZB mit einem
erheblichen Personalaufbau einher. Fir die
bankaufsichtlichen Tatigkeiten des SSM hat die
EZB eine Personalausstattung von rund 770
Stellen vorgesehen. Zudem werden rund 200
Stellen fur SSM-UnterstUtzungstatigkeiten (z. B.
fur die Bereiche IT, Recht, Personal, Controlling
und Revision) bendtigt. Schon wahrend der
Vorbereitungsarbeiten zeigte sich, dass nur
durch enge und konstruktive Kooperation zwi-
schen der EZB und den nationalen Aufsichts-
behorden die Ziele des SSM erreicht werden
kénnen. In diesem Sinne fordert die Bundes-
bank den Aufbau des SSM nicht nur durch ihre
fachliche Expertise. Seit April 2013 wurden suk-
zessive Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter zur
EZB entsandt, um die Aufbauarbeiten vor Ort zu
unterstitzen. Zu Beginn des vierten Quartals
2013 hat die EZB damit begonnen, die neuen
Stellen auszuschreiben.

Personalwirtschaftliche
Herausforderungen

Die Beaufsichtigung der signifikanten SSM-Ban-
ken in den klnftigen JST sowie in den On-site
Inspection Teams (OIT) stellt eine vollig neue
Form der Zusammenarbeit dar und bringt aus
personalwirtschaftlicher Sicht einige Herausfor-
derungen mit sich. So werden kunftig Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter aus verschiedenen
Landern und Aufsichtsbehorden'®, die jeweils
durch eine eigene nationale Aufsichtskultur ge-
pragt sind und unterschiedlichen arbeitsrecht-
lichen Rahmenbedingungen unterliegen, grenz-
Uberschreitend zusammenarbeiten. In der tag-
lichen Zusammenarbeit wird der englischen

Sprache als Arbeitssprache ein erheblich starke-
res Gewicht zufallen, als das bisher der Fall war.

Die kunftige Zusammenarbeit im Rahmen des
SSM stellt sowohl fir die Bundesbank als auch
die beteiligten Beschaftigten eine vollig neue
Form der Arbeitsweise dar. Die Beschaftigten
werden von unterschiedlichen Standorten aus
gemeinsam die laufende Aufsicht Uber die
bedeutenden Institute austben. Dabei wird die
Zusammenarbeit in den JST ahnlich wie in
virtuellen Teams ablaufen. Im Rahmen einer
Matrixorganisation wird der JST-Koordinator bei
der EZB die fachlichen Vorgaben machen, der
Bundesbank-Vorgesetzte ist fur die personal-
rechtlichen Belange und Rahmenbedingungen
der Bundesbank-Teammitglieder zustandig.

Eine abschliefende Beantwortung aller per-
sonalwirtschaftlichen Fragestellungen, die sich
aus dem besonderen und in vielerlei Hinsicht
neuen Charakter der Zusammenarbeit und der
Strukturen im SSM ergeben, wird erst im wei-
teren Zeitablauf moglich sein. Dies betrifft ins-
besondere die Themenbereiche, bei denen die
jeweiligen nationalen Beschaftigungsbedingun-
gen eine bedeutsame Rolle spielen.

Aufsichtsgebuhren

Die Kosten fur die Bankenaufsicht durch die EZB
sollen von den beaufsichtigten Unternehmen
selbst Ubernommen werden. Die EZB wird da-
her gemafs Artikel 30 der SSM-Verordnung eine
jahrliche Gebuhr von den in den teilnehmenden
Mitgliedstaaten niedergelassenen Kredit-
instituten erheben. Die Gebuhren der EZB wer-
den die Ausgaben der EZB fir die Wahrneh-
mung der ihr durch die SSM-Verordnung Uber-
tragenen Aufgaben decken.

Nahere Regelungen zur Festsetzung des Ge-
samtbetrages der Aufsichtsgebuhr, zur Berech-

13 Der Begriff Aufsichtsbehorde wird im Abschnitt Per-
sonalwirtschaft sowohl fiir Aufsichtsbehorden im engeren
Sinn als auch fur die Notenbanken mit Aufgaben im Bereich
Bankenaufsicht verwendet.
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gebuhr und
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nung des von jeder beaufsichtigten Bank oder
Bankengruppe zu entrichtenden Betrages, zur
Einziehung der jahrlichen Aufsichtsgeblhr
sowie weiteren Verfahrensaspekten trifft die
.Verordnung der EZB Uber Aufsichtsgebulh-
ren”'¥. Das Konsultationspapier zur ,Verord-
nung der EZB Uber Aufsichtsgeblhren” vom
Mai 2014 enthalt Erlauterungen zu den einzel-
nen Aspekten dieser Verordnung.

Mit der Aufsichtsgeblhr wird die EZB sowohl
ihre direkten Kosten fur die Erledigung der
operativen Tatigkeiten in den vier neu geschaf-
fenen aufsichtlichen Generaldirektionen, der
Generaldirektion Makroprudenzielle Politik und
Finanzstabilitat, des Aufsichtsgremiums und des
Sekretariats als auch die anteiligen indirekten
Kosten fur sogenannte ,shared services” wie
etwa Rechtsdienste, Statistik, IT, Personal und
Gebaude umlegen. Entsprechend der SSM-Ver-
ordnung mussen die Kosten fur die Beaufsich-
tigung fUr alle Kreditinstitute tragbar und an-
gemessen sein. Um dies sicherzustellen, ver-
standigt sich die EZB vor der Entscheidung
Uber die endgultige Hohe der Gebuhr mit den
NCA.

Zur Festsetzung der Aufsichtsgebuhr wird die
EZB ihre jahrlichen Kosten in die Kategorien
JAufsichtskosten fir bedeutende Unterneh-
men” und , Aufsichtskosten fir weniger bedeu-
tende Unternehmen” aufteilen. Die Kosten wer-
den innerhalb der jeweiligen Kategorie auf die
Institute umgelegt.

Die Aufsichtsgebuhr der EZB setzt sich in beiden
Kategorien aus einer fixen Mindestgebuhr und
einer variablen Komponente zusammen. Die
Mindestgebuhr betragt grundsatzlich 10% der
Kosten der betreffenden Kategorie dividiert
durch die Anzahl der Institute der Kategorie.
Wegen der besonderen Situation, dass die drei
grofSten Institute eines jeden Landes ungeach-
tet ihrer tatsachlichen Grofse als signifikant an-
gesehen werden, wird die Mindestgebuhr bei
den kleineren signifikanten Instituten mit Aktiva
von weniger als 10 Mrd € halbiert. Die variab-
len Gebuhren errechnen sich zu je 50% aus den
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gesamten Aktiva des Instituts und den risikoge-
wichteten Aktiva als Indikator fur das Risiko-
profil.

Den genauen Betrag kann die EZB zwar erst
2015 bestatigen, nach ihrer vorlaufigen Analyse
belaufen sich jedoch die Aufwendungen der
EZB fur die bankaufsichtlichen Aufgaben flr
November und Dezember 2014 auf rund 40
Mio €, fur 2015 werden rund 260 Mio € ver-
anschlagt. Von den 300 Mio € Gesamtkosten
fUr diese erste Rechnungsperiode sollen die
signifikanten Institute 255 Mio €, die weniger
signifikanten Institute 45 Mio € tragen. Fur die
direkt beaufsichtigten signifikanten Institute
erwartet die EZB eine Bandbreite fir die Auf-
sichtsgebuhr von etwa 150 000 € bis 15 Mio €
pro Jahr, wobei die Mehrzahl zwischen 0,7
Mio € und 2 Mio € zu zahlen haben wird. Bei
den indirekt beaufsichtigten weniger signifikan-
ten Instituten soll die Gebuhr circa 2 000 € bis
200 000 £ jahrlich betragen. Die meisten der
indirekt beaufsichtigten Institute sollen zwischen
2 000 € und 7000 € entrichten.

Der Gebuhrenbescheid der EZB ergeht kalen-
derjahrlich zwischen 1. Juni und 31. August. Die
Zahlung wird innerhalb von 35 Tagen nach
Erlass des Gebuhrenbescheides fallig. Der erste
Gebuhrenbescheid wird im Jahr 2015 erlassen
und betrifft den Abrechnungszeitraum Novem-
ber/Dezember 2014 sowie die Vorauszahlung
fur 2015.

B Ausblick

Der einheitliche europaische
Abwicklungsmechanismus

Der einheitliche Abwicklungsmechanismus (Sin-
gle Resolution Mechanism: SRM) ist neben dem

14 Die Veroffentlichung der Verordnung Uber die EZB-Auf-
sichtsgebuhren ist fir den 20. Oktober 2014 vorgesehen.
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lung
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Ebene ent-
standen sind

SSM die zweite Saule der Bankenunion.™ Mit
dem SRM werden ein europdisches Abwick-
lungsgremium (Single Resolution Board: SRB)
sowie ein einheitlicher europaischer Abwick-
lungsfonds (Single Resolution Fund: SRF) errich-
tet. Damit schafft der SRM fur die am SSM teil-
nehmenden Mitgliedstaaten einen einheitlichen
institutionellen Rahmen fur die Abwicklung von
Kreditinstituten. Haftung und Verantwortung
werden so auf europdischer Ebene zusammen-
gefuhrt.

Derzeit wird noch Uber die Details der Beitrags-
zahlung in den Abwicklungsfonds verhandelt.
Die Bemessung dieser Beitrage wird durch
einen delegierten Rechtsakt nach Artikel 103
Absatz 7 BRRD (Bank Recovery and Resolution
Directive) und einen Durchfihrungsrechtsakt
des Rates nach Artikel 70 SRM-Verordnung
festgelegt. Nach den EntwdUrfen des delegierten
Rechtsaktes soll jede Bank eine Abgabe zahlen,
die sich grundsatzlich aus einem Grundbeitrag
und einer zusatzlichen Risikoadjustierung zu-
sammensetzen soll.

Eine ideale Berechnungsweise musste sicher-
stellen, dass Institute entsprechend den von
ihnen ausgehenden systemischen Risiken an
den Kosten zukunftiger Bankenkrisen beteiligt
werden. Besonders wichtig sind hierbei die ad-
aquate Berlcksichtigung des Risikoprofils der
jeweiligen Bank sowie des Proportionalitatsprin-
zips, nach dem kleine und risikoarme Institute
relativ betrachtet weniger zum Abwicklungs-
fonds beitragen sollten als grof3e, systemrele-
vante Banken.

Comprehensive Assessment

Der europaische Abwicklungsfonds des SRM
soll nicht fUr Altlasten der SSM-Institute ange-
wendet werden, fur solche Kapitallticken also,
die bereits jetzt in den Bankbilanzen vorhanden
sind: Diese Kapitalllicken sind noch unter natio-
naler Aufsicht entstanden und mussen daher
auch unter nationaler Verantwortung geschlos-
sen werden. Ein zentrales Element der Vorberei-

tungsarbeiten zum SSM ist daher die umfas-
sende Prufung der bedeutenden Kreditinstitute
(Comprehensive Assessment), die in Artikel 33
Absatz 4 SSM-Verordnung vorgesehen ist. Im
Rahmen des Comprehensive Assessments wird
die Qualitat vorhandener Bankaktiva zum Stich-
tag 31. Dezember 2013 gepruft. Zusatzlich zu
diesem Asset Quality Review (AQR) fuhrt die
EZB in Zusammenarbeit mit der EBA auch
Stresstests durch, bei denen magliche Szenarien
simuliert und die sich daraus ergebenden Aus-
wirkungen auf die Stabilitat der Institute abge-
schatzt werden. Die Szenarien umfassen ein
sogenanntes Basisszenario (baseline scenario),
bei dem ein typischer Konjunkturverlauf Uber
einen Zeitraum von drei Jahren hinweg simuliert
wird, sowie ein adverses Szenario, bei dem ein
besonders unglnstiger und unwahrscheinlicher,
allerdings moglicher Konjunkturverlauf an-
genommen wird.'®

Das Comprehensive Assessment wird derzeit in
engem Zusammenwirken von EZB, EBA und na-
tionalen Behorden durchgefuhrt; die Ergebnisse
werden am 26. Oktober 2014 veroffentlicht —
gut eine Woche vor Ubernahme der direkten
Aufsicht Uber die bedeutenden Institute durch
die EZB. Sollten im Rahmen des Comprehensive
Assessments bei einem Institut Kapitallicken
aufgedeckt werden, so erhalt das betroffene
Institut zwei Wochen Zeit, um einen Plan vor-
zulegen, wie es diese Lucken in eigener Verant-
wortung — etwa durch Kapitalerhéhungen am
Markt — schliefen will. Um seinen Plan um-
zusetzen, erhalt das Institut sechs Monate (fur
Licken aus AQR oder dem Basisszenario) bezie-
hungsweise neun Monate (fur Licken aus dem
adversen Szenario) Zeit. Ist es dem Institut nicht

15 Néheres zum SRM, seinem Aufbau und seiner Finan-
zierungsstruktur siehe: Deutsche Bundesbank, Die neuen
europaischen Regeln zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten, Monatsbericht, Juni 2014, S. 31ff. — abruf-
bar unter: www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Downloads/
Veroeffentlichungen/Monatsberichtsaufsaetze/
2014/2014_06_europ_regeln_sanierung_ki.pdf?_blob=
publicationFile

16 Die EZB stellt auf ihrer Website umfassende Informa-
tionen Uber die Details des Comprehensive Assessment zur
Verfugung — abrufbar unter: www.ecb.europa.eu/ssm/
assessment/html/index.en.html
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fiir den Fall,
dass sich im
Comprehensive
Assessment
Kapitalliicken
zeigen
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moglich, seinen Kapitalbedarf aus eigener Kraft
zu decken, so mussen die Behorden des jewei-
ligen Mitgliedstaates eingreifen. Sofern erfor-
derlich, konnte dies auch zur Abwicklung fih-
ren. Da es in nationaler Verantwortung liegt,
die Altlasten zu bereinigen, steht die Wahl der
dabei eingesetzten Instrumente prinzipiell im
Ermessen des jeweiligen Mitgliedstaates. Aller-
dings mUssen dabei die Vorgaben des europai-
schen Beihilferechts beachtet werden. Dieses
verlangt eine Verlusttragung der Anteilseigner
und nachrangigen Glaubiger, ehe Rekapita-
lisierungen mit oOffentlichen Mitteln durch-
geflhrt werden durfen.' Obwohl die deutsche
Umsetzung der Abwicklungsinstrumente der
BRRD voraussichtlich erst zum 1. Januar 2015
erfolgt, kann diese Bedingung in Deutschland
bereits jetzt durch das Instrument der Ubertra-
gungsanordnung (§8 48a ff. KWG) bewerkstel-
ligt werden, gegebenenfalls in Kombination mit
der Errichtung einer Brickenbank. Als Backstops
fur externe Finanzierung stehen in Deutschland
der aus Bankenabgaben finanzierte Restruktu-
rierungsfonds sowie der fiskalisch finanzierte
Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung (SoFFin)
zur Verfugung. Im Sinne des Grundsatzes, dass
primar die Investoren die aus ihrer Investition
folgenden Risiken und Verluste tragen sollten,
sollte der SoFFin aber nur als Ultima Ratio
herangezogen werden. Fir den Fall, dass das
Comprehensive Assessment zu Handlungs-
bedarf bei deutschen Instituten fuhren sollte, ist
Deutschland gut vorbereitet.

I Fazit

Die Bankenunion mit dem SSM als wesent-
lichem Bestandteil stellt eine notwendige und
wichtige Erganzung der Europaischen Wah-
rungsunion dar. Insbesondere die auf den hoch
integrierten europaischen Finanzmarkten grenz-
Uberschreitend tatigen Bankengruppen bedur-
fen eines gleichermafsen europaisch aufgestell-
ten und vernetzten Aufsichtsmechanismus
unter dem Dach einer zentralen Aufsichtsbe-
horde.

Deutsche Bundesbank

Der SSM l6st die bislang rein national ausge-
richtete Bankenaufsicht in den Euro-Landern ab
und fahrt insgesamt zu einer fundamentalen
Anderung der Aufsichtspraxis. In einer relativ
kurzen Vorbereitungsphase wurden rechtliche,
institutionelle und organisatorische Vorausset-
zungen daflr geschaffen, dass der Ubergang
am 4. November 2014 maoglichst reibungslos
verlaufen kann.

Mit dem SSM sind hohe Erwartungen verbun-
den. Die Anderung der Sichtweise von der
nationalen Betrachtung hin zu einer Uber-
greifenden europaischen Perspektive mit einer
einheitlichen Verwaltungspraxis kann zu einem
verbesserten Wettbewerbsumfeld im europai-
schen Bankenmarkt fuhren.

Wichtig hierbei ist die intensive Einbindung der
NCA. Der SSM ist als Aufsichtsmechanismus
von EZB und NCA zu sehen, die auf koope-
rativer Basis zusammenwirken und Aufgaben
und Funktionen Ubernehmen. Damit kann
einerseits die spezielle Expertise der NCA Uber
die nationalen Markte und Banken genutzt wer-
den; andererseits kénnen Fehlanreize durch
unterschiedliche Aufsichtspraktiken — verbun-
den mit der Gefahr einer Bevorzugung der

heimischen Banken — vermieden werden.

Fir einen erfolgreichen Start in die Banken-
union ist eine vorherige Bestandsaufnahme be-
stehender Lasten und Risiken der kunftig in den
direkten Zustandigkeitsbereich der EZB fallen-
den bedeutenden Banken essenziell. Auch
wenn das Comprehensive Assessment fir die
betroffenen Banken und fir die Bankenaufsicht
einen sehr hohen administrativen Aufwand mit
sich brachte, sind die umfassende Bewertung
und die nachfolgende Bereinigung erkannter
Probleme fur die Glaubwdurdigkeit des SSM
unabdingbar.

17 Vgl. auch: , Bankenmitteilung” — abrufbar unter: eur-lex.
europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/
2uri=CELEX:52013XC0730(01)&from=EN
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1. Wichtige Wirtschaftsdaten fiir die Europaische Wahrungsunion
1. Monetdre Entwicklung und Zinssatze
Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europadischer
Dreimonats- MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staats-
M1 M2 durchschnitt insgesamt Privatpersonen | bildung 4) EONIA 5) 7) EURIBOR 6) 7)  |anleihen 8)
Veranderung gegeniber Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
6,4 4,5 3,5 3,5 0,7 - 05 - 15 0,07 0,19 3,0
6,5 4,4 3.4 33 0,3 - 07 - 17 0,07 0,20 3,0
7,0 4,2 3,1 3,0 0,2 - 06 - 16 0,07 0,22 3,1
7,0 4,1 2,5 2,9 0,3 - 05 - 1.2 0,07 0,21 3,0
8,6 4,8 3,2 2,8 0,3 - 05 - 15 0,08 0,21 2,7
83 4,6 2,8 2,8 0,2 - 06 - 10 0,08 0,20 2,6
7.5 4,3 2,4 2,4 0,1 - 06 - 10 0,09 0,21 3,0
7,0 4,0 2,1 2,2 - 04 - 11 - 1,0 0,09 0,22 3,0
6,7 4,0 2,3 21 - 03 - 09 - 12 0,08 0,23 3,0
6,6 3,8 2,0 1.9 - 07 - 10 - 13 0,08 0,22 3,1
6,5 3,2 1.4 1.6 - 09 - 13 - 09 0,09 0,23 2,9
6,5 3,0 1.5 1.3 - 11 - 13 - 09 0,10 0,22 2,8
57 2,5 1,0 1.2 - 18 - 20 - 12 0,17 0,27 2,9
6,1 2,4 1,2 1,2 - 18 - 23 - 11 0,20 0,29 2,8
6,2 2,4 1.4 1.2 - 19 - 24 - 12 0,16 0,29 2,6
5,6 2,2 1,0 1.1 - 21 - 25 - 10 0,19 0,31 2,5
52 2,0 0,8 1,0 - 22 - 26 - 10 0,25 0,33 2,3
5,0 2,1 11 1,2 - 24 - 2,7 - 12 0,25 0,32 2,2
54 2,3 1.6 1,5 - 24 - 23 - 16 0,08 0,24 2,1
5,6 2,5 1.8 1.8 - 18 - 18 - 13 0,04 0,21 1.9
58 2,7 2,0 . - 17 - 19 - 11 0,02 0,19 1,7
. . . 0,01 0,10 1,6

1 Quelle: EZB. 2 Saisonbereinigt. 3 Unter Ausschaltung der von Ansassigen aufRerhalb
des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarktfondsanteile, Geldmarktpapiere
sowie Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit bis zu 2 Jahren. 4 Langerfristige Ver-
bindlichkeiten der MFIs gegeniiber im Euro-Wahrungsgebiet ansassigen Nicht-MFls.

2. AulRenwirtschaft

5 Euro OverNight Index Average. 6 Euro Interbank Offered Rate. 7 Siehe auch
Anmerkungen zu Tab. VI.4, S.43° 8 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger Staatsan-
leihen. Einbezogene Lander:DE,FR,NL,BE,AT,FI,IE,PT,ES,IT,GR, (nach Umschuldung im
Mérz 2012 Neuemission).

* Quelle: EZB, gemal$ den internationalen Standards des Balance of Payments Manual
in der 5. Auflage des Internationalen Wahrungsfonds. 1 Siehe auch Tab. XI1.12 und

Ausgewahlte Posten der Zahlungsbilanz der EWU Wechselkurse des Euro 1)
Leistungsbilanz Kapitalbilanz effektiver Wechselkurs 3)
darunter: Direktinvesti- Wertpapier- Ubriger Wahrungs-
Saldo Handelsbilanz | Saldo tionen verkehr 2) Kapitalverkehr |reserven Dollarkurs nominal real 4)
Mio € 1EUR=...USD |1.Vj. 1999=100
+ 27259 + 9287| -  43470| + 6340 + 12066 - 62497 + 620 1,319 98,7 96,3
- 5404 - 3373 + 3853 - 21755 + 30963 - 587 - 4768 1,3288 100,4 98,0
+ 9684 + 10815 - 11133 + 12126 - 12306 - 13388 + 2437 1,3359 101,6 99,0
+ 24325 + 21850 - 15952 - 15544| - 8053 + 5368| + 2278 1,2964 100,2 97,9
+ 15682 + 15966 - 22109 - 7492 - 12040 - 2536 - 41 1,3026 100,5 97,9
+ 13 281 + 16534 - 19277 + 43749 + 16032 - 78503| - 555 1,2982 100,5 98,1
+ 31110 + 17359 - 30802 - 14289 + 38096 - 54018| - 591 1,3189 101,6 98,9
+ 25727 + 18655 - 28642 + 6932 - 33262| - 2551 + 239 1,3080 101,5 98,9
+ 10197 + 6737 - 6788 - 311 + 25517 - 30025 - 1969 1,3310 102,2 99,5
+ 15496 | + 12674 - 20433 - 19275) + 20258 - 20286 - 1131 1,3348 102,0 99,1
+ 26 444 + 17 447 - 19 823 + 17 937 - 1006 - 37 608 + 855 1,3635 102,8 99,7
+ 28788 + 17698 - 32897 - 23194 + 56136 - 66 021 + 181 1,3493 102,6 99,5
+ 32480 + 12947| - 48851 - 11048 + 7 261 - 43720 - 1344 1,3704 103,9 100,7
+ 2778 + 1836 + 8048| - 9239 + 46651 - 26 631 - 2733 1,3610 103,4 100,3
+ 929%| + 15923 - 10969 - 521 + 38839| - 49800 + 513 1,3659 103,6 100,4
+ 19 555 + 19 157 - 25746 - 14616 - 16924 + 6130 - 336 1,3823 104,6 101,4
+ 18793 + 15723 - 19137 - 18708 - 83554 + 83464 - 339 1,3813 104,5 101,1
+ 12716 + 16533 - 11031 + 10644 + 57814 - 79032 - 457 1,3732 103,8| P 100,1
+ 24844 + 18676 -  28344| + 7875 + 21930 - 58637 + 488 1,3592 103,0| P 99,2
+ 32259 + 21015 - 37800 - 2790 - 10819 - 24 833 641 1,3539 102,6| P 98,8
1,3316 101,9| P 98,1
1,2901 100,41 P 96,6

13, S. 79°/ 80® 2 Einschl. Finanzderivate. 3 Gegenuber den Wahrungen der
EWK-20-Gruppe. 4 Auf Basis der Verbraucherpreisindizes.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiir die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

EWU

Belgien

Deutschland

Estland

Finnland

Frankreich

Griechenland

Irland

Italien

Lettland

|
o—~ 000~ 0O~
NO vnTwo = ~ANO

I
== S22 N ONW

oOw U—=ow NuUuu
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78,4
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11,5

11,5
11,5

9)

p) 0,3

Staatlicher F

- 41
3,7
3,0

87,4
90,7
92,6

1.8
0,1
0,2

0,5
0,1
0,4
0,8

1.1
1,0

Industrieproduktion "4

4,4
3.3
08

3,3
1.3
0,8
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4,0
4,0

Kapazitatsauslastung in der Industrie ©
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76,4
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79,5

79,0
79,2

Standardisierte Arbeitslo

7,2
7.6
84

8.4

8,5
8,5
8,5

8,5
8,5

Harmonisierter Verbrauc

3,4
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0,6
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Quellen: Nationale Statistiken, Europdische Kommission, Eurostat, Europaische Zentral-
bank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemeldungen und sind vorlaufig.
1 Verdnderung gegen Vorjahrszeitraum in Prozent. 2 Bruttoinlandsprodukt der EWU
aus saisonbereinigten Werten berechnet. 3 Bruttoinlandsprodukt Deutschland und
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3,1
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4,6
4,4

2,8
2,3

8.8
6.2
0.4

1,0
0,1
0,2
0,6

2,8
0,2

67,6
70,8
72,0

72,0
71,8
72,2
72,1

72,0
71,5

16,2
15,0
11,9
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10,8
10,8

4,2
2,3
0,0

0,8
0,8
0,8
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0,8
1,2

—_-—_w
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42,0
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Lettland: ESVG 2010. 4 Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau und Energie; arbeitstag-
lich bereinigt. 5 Positiv beeinflusst durch Nachmeldungen. 6 Verarbeitendes Gewer-
be, in Prozent; saisonbereinigt; Vierteljahreswerte jeweils erster Monat im Quartal.
7 In Prozent der zivilen Erwerbspersonen; saisonbereinigt. 8 Standardisierte Arbeits-
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiir die Europaische Wahrungsunion

R Slowakische
Luxemburg Malta Niederlande Osterreich Portugal Republik Slowenien Spanien Zypern Zeit
Reales Bruttoinlandsprodukt 123
19 1.4 0,9 2,8 - 1.2 3,0 0,7 0,1 0,4| 2011
- 02 1.1 - 1.2 0,9 - 32 1,8 - 25 - 16 - 2,4 2012
2,1 2,9 - 08 0,3 - 14 1,0 - 11 - 54} 2013
0,6 2,0 - 18 - 05 - 46 0,5 - 46 - 25 - 53] 20131V
21 4,4 - 17 - 01 - 24 0,8 - 14 - 17 - 61 2.Vj.
2,8 2,5 - 06 0,4 - 18 0,9 - 05 - 06 - 52 3.Vj.
31 2,6 0,8 13 32 1,5 2,1 - 01 - 51 4.Vj.
3,8 4,0 - 05 0,1 0,6 2,4 1.9 0,6 - 3,8] 20141V
. 2,9 . 0,6 . 2,5 . 11 - 22 2.Vj.
Industrieproduktion "4
2,0 - - 07 6,8 - 10 54 2,1 - 17 - 81) 20Mm
- 43 - - 05 - 03 - 61 7.7 - 05 - 69 - 97| 2012
- 34 - 0,6 0,3 0,5 53 - 14 - 17 - 12,3} 2013
- 81 - 2,2 0,5 - 1.3 2,8 - 22 - 41 - 152] 2013 1.Vj.
- 73 - 0,2 0,2 11 3,0 - 23 - 26 - 129 2.Vj.
- 26 - - 04 0,3 - 15 4,5 - 23 - 09 - 10,8 3.V
51 - 0,3 0,3 3,8 10,8 1.3 1,0 - 10,2 4.Vj.
7,6 - - 71 3,1 2,3 6,0 1.8 1.5 - 2,4] 20141V
8,6 - - 19 1.4 2,3 52 3,8 2,3 - 10 2.Vj.
Kapazitatsauslastung in der Industrie ©
83,2 78,7 80,3 85,4 74,4 61,6 80,4 73,3 61,4 2011
76,4 75,2 78,4 84,6 73,8 69,6 79,1 72,1 56,5| 2012
64,5 77,0 76,7 83,6 73,5 60,6 78,3 73,3 49,3] 2013
62,3 76,2 75,9 83,5 73,9 72,3 78,4 74,6 43,7| 2013 2.Vj.
63,1 76,1 76,6 83,5 73,2 55,2 78,2 76,2 50,5 3.Vj.
65,8 78,4 77,4 82,6 73,2 54,0 78,6 73,5 50,8 4.Vj.
67,7 80,2 79,7 84,1 76,3 57,6 79,7 77,0 52,5| 2014 1.Vj.
64,8 76,8 81,0 85,1 74,8 46,8 79,5 741 54,1 2.Vj.
65,4 77.2 79,6 84,2 75,6 56,5 80,8 75,3 54,5 3.Vj.
Standardisierte Arbeitslosenquote 7’8
4,8 6,4 4,4 4,2 12,9 13,7 8,2 21,4 79| 2011
51 6,3 53 4,3 15,8 14,0 8,9 24,8 11,9| 2012
59 6,4 6,7 4,9 16,4 14,2 10,1 26,1 15,9| 2013
6,1 6,0 7,2 49 14,8 13,6 10,1 25,1 16,1| 2014 Marz
6,1 6,0 7.2 4,9 14,7 13,5 9,7 24,9 15,9 April
6,2 6,0 7,0 5,0 14,4 13,4 9,5 24,7 15,9 Mai
6,1 59 6,8 5,0 14,1 13,3 9,3 24,6 15,8 Juni
6,2 6,0 6,7 4,8 14,0 13,3 9,1 24,5 15,7 Juli
6,1 59 6,6 4,7 14,0 13,3 9.1 24,4 15,5 Aug.
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
3,7 2,5 2,5 3,6 3,6 4.1 2,1 3,1 3,5| 2011
2,9 3,2 2,8 2,6 2,8 3,7 2,8 2,4 3,1 2012
1,7 1.0 2,6 2,1 0,4 1.5 1.9 1.5 04| 2013
09 0,5 0,6 16 - 01 - 02 05 03 - 04| 2014 April
1,4 04 0,1 1,5 - 03 0,0 1,0 0.2 - 0,1 Mai
1,2 0,7 0,3 1.7 - 02 - 01 1,0 0,0 0,0 Juni
1,2 0,6 0,3 17 - 07 - 02 0,3 - 04 0,9 Juli
0,7 0,8 0,4 1,5 - 01 - 02 0,0 - 05 0,8 Aug.
0,3 0,6 0,2 p) 1.4 0,0 - 01 - 01 - 03 0,0 Sept.
Staatlicher Finanzierungssaldo 19
0,2 - 27 - 43 - 25 - 43 - 48 - 64 - 96 - 63| 2011
0,0 - 33 - 41 - 26 - 64 - 45 - 40 - 10,6 - 64| 2012
0,1 - 28 - 25 - 15 - 49 - 28 - 147 - 71 - 54| 2013
Staatliche Verschuldung 19
18,7 68,8 65,7 73,1 108,2 43,6 47,1 70,5 71,5 2011
21,7 70,8 71,3 74,4 1241 52,7 54,4 86,0 86,6 2012
23,1 73,0 73,5 74,5 129,0 55,4 71,7 93,9 111,71 2013
losenquote Deutschland: Eigene Berechnung auf Basis von Ursprungswerten des ESVG 1995), Mitgliedstaaten (Maastricht-Definition): Europaische Kommission (Stand

Statistischen Bundesamtes. 9 Ab 2011 einschl. Estland. 10 In Prozent des Bruttoin- April 2014, Basis ESVG 1995), Deutschland (Maastricht-Definition): Statistisches
landsprodukts; EWU-Aggregat: Europdische Zentralbank (Stand Mai 2014, Basis Bundesamt und eigene Berechnungen (Stand Oktober 2014, Basis ESVG 2010).
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang

a) Europaische Wahrungsunion

Mrd €
1. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) II. Nettoforderungen gegenuber III. Geldkapitalbildung bei Monetaren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen mit verein- |schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein- | barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit gungsfrist  [von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr  |von mehr |mehr als und
Wert- Wert- Wahrungs- | Wahrungs- als als3 Mo- |2 Jahren Ruick-
insgesamt zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt gebiet gebiet insgesamt | 2 Jahren naten (netto) 2)  |lagen 3)
55,4 24,8 - 25 30,6 26,5 32,4 60,3 28,0 - 66 - 43 - 10 - 71 58
0,4 - 42 - 34 4,6 43,8 - 105 - 106| - 0,1 - 46 - 84 - 20 - 10 6.9
53,4 18,0 241 35,4 29,8 15 - 421| - 537 - 60 16,7 - 15 - 324 11,2
14,5 13,3 34,0 1,2 - 88 - 6,0 58,9 65,0 - 249 - 76 - 19 - 157 0,2
7.2 - 193 0,3 26,5 52,1 77,6 - 0,0 - 776 - 55 4,6 - 21 - 195 11,5
- 73 - 358 - 248 28,5 36,5 360 - 566| - 925 13,7 - 06 - 13 - 224 37,9
- 120,7 - 835 - 121 - 372 - 395 - 1,8 - 279 - 26,1 - 350 - 4.2 - 12 - 258 - 38
- 537 - 359 - 60 - 178 - 28 3431 - 158| - 50,1 - 88 - 63 - 08 - 137 12,0
3,2 19,3 - 06 - 16,1 - 16,3 238 - 316| - 554 - 86 - 42 - 13 - 20 - 10
- 431 - 614 - 265 18,2 5.8 341 65,3 31,3 8,4 2,0 - 05 15,3 - 84
- 189 7,6 - 25 - 265 - 78 51,6 56| - 460 - 22 1,7 - 03 - 23 - 14
- 181,2 -106,4 - 387 - 748 - 730 795| - 848| - 1644 - 108 - 88 - 05 - 98 8,2
45,4 - 168 9,6 62,2 42,5 9,0 124,9 116,0 - 11 - 27 0,1 - 124 13,9
- 5,8 - 99 - 16,4 4,1 12,3 32,7 16,3 - 164 - 11,8 - 59 0,1 - 11,3 53
6,5 4,9 - 32 1,6 39 127) - 236 - 363 10,4 - 86 - 02 - 01 19,3
- 1,9 - 20 - 171 0,1 - 01 - 9,3 65,0 74,2 - 249 - 311 - 03 - 09 7.4
- 275 - 381 23,8 10,7 9,1 51,4 366 - 149 - 210 - 149 - 04 33 - 91
7,5 21,5 - 12,9 - 141 - 64 69,8 - 332| - 1030 - 149 - 105 - 14 - 223 19,3
- 241 - 12,7 6,5 - 14 - 191 28,0 61,3 33,3 - 71 - 125 0,6 - 99 14,7
- 439 - 494 - 157 5.5 16,6 - 151 - 731 - 5.8 - 04 - 63 13 - 10,7 15,2
b) Deutscher Beitrag
1. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) II. Nettoforderungen gegenuber IIl. Geldkapitalbildung bei Monetaren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche
und Privatpersonen Haushalte Einlagen Schuldver-
Verbind- Einlagen mit verein- |schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein- | barter gen mit
rungen gegen- barter Kindi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit gungsfrist  [von Kapital
darunter: darunter: Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr  [von mehr |mehr als und
Wert- Wert- Wahrungs- | Wahrungs- als als3 Mo- |2 Jahren Ruick-
insgesamt zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren naten (netto) 2)  |lagen 3)
34,9 34,0 10,6 0,9 - 10 - 137 - 21 11,6 - 79 - 20 - 18 - 49 0,8
- 8,7 - 20 - 35 - 67 - 18 4,4 - 32 - 76 - 28 - 44 - 15 1,4 1.8
- 2,4 0,7 7.9 - 30 - 07 16,7 - 34 - 201 - 72 - 09 - 08 - 10,8 53
26,3 16,3 17,2 10,0 - 07 5,0 6,1 1,2 - 52 - 44 - 15 - 26 33
- 229 - 11,7 - 14,2 - 11,2 - 05 21,9 - 20 - 239 - 11,0 - 09 - 20 - 115 34
0,2 3,6 - 6,1 - 34 - 04 - 0,3 - 83 - 80 - 24 - 10 - 09 - 87 8,2
- 3,0 - 128 0,8 9,8 48 - 3,8 - 97 - 59 - 140 - 49 - 10 - 76 - 05
- 135 - 95 - 20 - 41 1,9 1,2 - 134 - 146 - 10,1 - 43 - 09 - 51 0,2
- 3,7 2,4 13 - 61 - 51 22,3 - 176 - 399 - 11 - 39 - 08 33 0,2
9,4 - 06 0,3 10,1 2,3 22,3 25,8 3,5 - 42 - 34 - 01 - 06 - 01
5,0 7.9 1,7 - 29 1,8 14,6 16,1 1,5 - 15 - 07 - 00 - 13 0,5
- 17,0 - 83 - 63 - 87 - 22 40,7 - 256 - 66,3 - 65 - 15 - 02 - 57 0,9
15,2 9,7 10,4 5,4 - 08 - 121 32,5 44,7 - 86 - 14 - 05 - 72 0,4
- 3,1 - 39 - 87 0,8 4,6 24,4 4,7 - 197 - 27 - 35 0,3 0,2 0,4
41 7.8 6,0 - 37 1,0 15,8 - 37 - 196 - 50 - 29 - 00 - 28 0,7
21,3 20,5 13,8 0,9 - 01 0,4 8,2 7.8 - 157 - 36 - 03 - 12,0 0,1
- 2,3 - 47 - 96 2,4 1,0 7,5 17,7 10,2 12,1 - 26 - 02 10,8 3,9
- 7,2 0,5 - 09 - 78 0,6 34,6 12,3 - 223 5,5 - 31 - 11 - 30 12,7
10,3 3,2 33 71 41 21,9 23,5 1,7 - 12 - 43 0,7 - 06 3.1
- 6,6 0,8 - 33 - 74 - 20 - 17,0 - 11,3 5,7 - 30 - 13 0,9 - 63 3,7

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der Monetéren
Finanzinstitute (MFIs) (Tab. 11.2); statistische Briche sind in den Verdnderungswerten
ausgeschaltet (siehe dazu auch die ,Hinweise zu den Zahlenwerten” in den
methodischen  Erlduterungen im Statistischen Beiheft zum Monatsbericht 1,
S.112%- 1 Quelle: EZB. 2 Abzlglich Bestand der MFIs. 3 Nach Abzug der Inter-

MFI-Beteiligungen. 4 Einschl. Gegenposten flir monetdre Verbindlichkeiten der Zentral-
staaten. 5 Einschl. monetarer Verbindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatz-
amter). 6 In Deutschland nur Spareinlagen. 7 Unter Ausschaltung der von Anséssigen
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Papiere. 8 Abziiglich Bestdnde
deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wéhrungsgebiet emittierten Papiere.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

a) Europaische Wahrungsunion

V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3 (Saldo [ + 11 - 111 - IV - V)
darunter: Geldmenge M2 Schuldver-
Intra- schreibun-
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen gen mit
Verbindlich- Einlagen | mit ver- Geld- Laufz. bis
keit/Forde- mit ver- einbarter markt- zu 2 Jahren
IV. Ein- rung aus der einbarter | Kindigungs- fonds- (einschl.
lagen von Begebung taglich Laufzeit frist bis zu anteile Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- |fallige bis zu 2 3 Mona- Repo- (netto) pap.)(netto)
staaten gesamt 4} |noten insgesamt  |zusammen |zusammen |umlauf Einlagen 5)  |Jahren 5) |ten 5) 6) geschafte |2) 7) 8) 2)7) Zeit
33,9 85,0 - - 246 - 353| - 539 -19,8| - 34,1 - 54 241 14,1 72| - 6,7| 2013 Jan.
57| - 125 - 1,2 9,9 5,1 - 12 62| - 34 8,2 26,9 63| - 13,4 Febr.
10,6 15,5 - 44,8 58,0 47,2 11,7 35,5 51 5,6 22,7 - 59| - 5,4 Marz
- 506 26,1 - 57,9 54,1 73,8 7.2 66,7| - 265 6,7 - 88| - 04 1.4 April
62,5 26,6 - 1,1 11,6 258 5.0 208| - 172 3.0 132 - 34| - 74 Mai
303 - 86 - - &7 257 45,1 6.2 389 - 192 - 02 218 - 196| - 21 Juni
- 261 - 551 -1 - 64| - 700 - 8,3 69| - 15,2 - 2,2 35| - 489 - 11 - 6,7 Juli
- 557 12,4 - 32,8 27,4 25,4 1,4 24,0 0,5 1,5 4,4 9,5 11 Aug.
11,2 58,1 - - 338| - 1.3 23,6 - 02 238 - 192 - 56| - 80| - 264 6,5 Sept.
- 280] - 53 - 15,7 22,0 38,5 3.9 346 - 94| - 7.1 - 5,5 1.3 - 12,4 Okt.
184 - 119 - 28,4 33,9 47,1 5,4 41,7 - 151 1.9 370 - 1.1 - 4,0 Nov.
- 493 - 251 -1 - 16,4 15,7 14,2 179 - 36| - 0,2 1.7 - 15,1 - 128 - 12,9 Dez.
20,4 39,7 -1 - 45 - 397 - 365 -13,6| - 23,01 - 156 125 - 7.2 253 - 0,9| 2014 Jan.
369| - 142 - 16,0 14,4 12,2 1,9 10,2 2,3 - 0,0 19,6 - 07| - 4,9 Febr.
- 53 1.9 - 12,2 38,5 33,0 6,3 26,7 0,6 49| - 133 - 176 3,2 Mérz
- 107 - 25 - 26,9 27,9 38,2 53 329 - 79| - 24| - 88 54 - 11,8 April
33,1 - 521 - 64,0 57,9 55,0 71 47,9 1,0 1.9 - 141 - 41 8,6 Mai
26,3 49,5 - 16,3 22,8 44,3 6,4 379 - 195| - 1.9 28,1 - 129 2,3 Juni
- 231 3,8 - 30,2 15,4 10,4 9.4 1,0 66| - 1.6 2,8 174 - 7.0 Juli
- 464]1 - 434 - 44,9 37,8 33,0 2,0 30,9 3.4 1.4 3,0 3,4 2,6 Aug.
b) Deutscher Beitrag
V. Sonstige Einflisse V1. Geldmenge M3, ab Januar 2002 ohne Bargeldumlauf (Saldo I + 11 - Il - IV - V) 10)
darunter: Komponenten der Geldmenge
Intra-Euro- Schuldverschrei-
system-Ver- | Bargeld- bungen mit
bindlichkeit/ | umlauf Einlagen mit Laufzeit bis zu
Forderung (bis Dezem- vereinbarter 2 Jahren
IV. Ein- aus der ber 2001 Einlagen mit | Kundigungs- (einschl.
lagen von Begebung in der Geld- taglich vereinbarter | frist bis zu Geldmarkt- Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- menge M3 fallige Laufzeit bis 3 Monaten Repo- fondsanteile | papiere)
staaten gesamt noten 9) 1)  |enthalten) insgesamt Einlagen zu 2 Jahren  |6) geschafte (netto) 7 8) | (netto) 7 Zeit
0,9 404 - 09 - 3,6 - 121 - 1.9 - 10,2 0,9 2,7 0,1 - 3,6| 2013 Jan.
- 29| - 12,4 2,00 - 0,6 13,8 251 - 83 1.4 16,6 0,3 1,5 Febr.
- 1,7 35,1 2,4 2,5 - 1,8 - 10,3 36| - 1.4 - 2,7 0,1 - 11 Marz
- 2,7 6,2 0,3 2,5 33,1 30,2 - 1,3 - 0,6 1,9 0,6 2,2 April
5,0 1,0 2,9 0,7 4,0 54 0,1 04 - 09 - 00} - 0,9 Mai
1.1 - 4,6 1.3 1,7 571 - 06| - 571 - 0,2 154 - 051 - 2,7 Juni
- 1.8 23,1 3,3 1.4 - 141 9.1 - 3,00 - 06 - 23,5| - 0,0 3,9 Juli
- 8,9 3,4 341 - 0,4 3,2 13,0 2,4 02| - 9,4 00| - 3,0 Aug.
11 14,2 3,2 0,2 4,5 129 - 6,5 - 0,3 07| - 0,5 - 1.8 Sept.
- 33 7,0 2,2 0,6 32,2 271 - 0,7 0,0 40| - 0,3 2,1 Okt.
0,5 18,8 1,5 1,4 1,9 104 - 1,91 - 00| - 35| - 0,1 - 3,0 Nov.
2,6 31,0 2,5 3,7 - 33| - 13,6 71 41 291 - 00| - 3,9 Dez.
- 3,1 16,2 104 - 13,0 - 1,3 5.1 - 491 - 0,6 1,2 0,1 - 2,2| 2014 Jan.
3,7 51 2,4 0,2 15,2 8,7 4,4 0,5 0,1 - 0,0 1.6 Febr.
- 1.6 37.3 1.6 1.9 - 107 - 7.9 37| - 1.2 - 28] - 02| - 2,2 Marz
- 2,3 6,1 2,2 1.4 33,6 359| - 33| - 1,6 2,5 0,0 0,1 April
1.9 - 24,5 3,0 1.3 15,7 11,2 73| - 06| - 300 - 0,1 0,7 Mai
- 0,9 30,9 2,8 1.9 - 8,1 - 83 - 2,5 - 0,4 04| - 0,1 2,7 Juni
1.3 24,4 4,5 2,4 7,6 5,5 00| - 0,9 32| - 00| - 0,2 Juli
- 481 - 38,4 371 - 0,1 22,6 15,8 2,9 0,6 171 - 0,3 1.9 Aug.
9 Einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten. 10 Die deutschen Beitrdge zu sachlich von der Bundesbank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Bank-
den monetéren Aggregaten des Eurosystems sind keinesfalls als eigene nationale Geld- notenumlaufs entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungs-
mengenaggregate zu interpretieren und damit auch nicht mit den friheren deut- verfahren (siehe dazu auch Anm. 2 zum Banknotenumlauf in der Tab. 111.2).

schen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar. 11 Differenz zwischen den tat-
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

2012 Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2013 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2014 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.

2012 Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2013 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2014 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

2. Konsolidierte Bilanz der Monetaren Finanzinstitute (MFls) »

* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFIs) zéhlen die Banken (einschl. Bausparkas-
sen), Geldmarktfonds sowie Europaische Zentralbank und Zentralnotenbanken
Geldmarktpapiere von  Unter-

(Eurosystem).

1 Quelle: EZB.

2

Einschl.

Aktiva
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen offentliche Haushalte
Aktiva
gegeniiber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- sonstige
Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Wahrungs- Aktiv-
insgesamt insgesamt zusammen kredite bungen 2) werte zusammen kredite bungen 3) gebiet positionen
Européische Wahrungsunion (Mrd €) V
27538,2 16 703,9 13 375,1 11222,2 1416,1 736,8 33288 1186,4 2142,4 5183,4 5651,0
27 308,5 16 630,7 13308,3 11168,4 1400,8 739,1 33224 1177,0 21454 5104,1 5573,7
27 168,2 16 703,9 133335 11196,6 1386,6 750,3 33704 1180,1 2190,3 5045,6 5418,6
26 635,7 16 703,7 13 308,5 11176,6 1384,2 747,8 3395,2 1194,7 2200,5 5013,0 49189
26703,9 16 727,0 13301,5 11169,7 13703 761,5 34255 1185,1 22404 4996,6 4980,3
26 2511 16 610,8 132451 11044,3 14338 767,0 3365,7 1170,3 21954 4845,6 4794,7
26 397,8 16 646,9 13 249,6 11 053,1 1415,9 780,7 33973 1174,2 22231 4799,6 4951,2
26517,2 16 640,3 13 243,1 11 048,6 1418,7 775,8 3397,2 1135,6 2261,7 4826,1 5050,8
26 567,8 16 698,5 13262,6 11 044,6 14333 784,7 34359 1141,2 22948 4844,2 5025,1
26709,3 16 730,7 13270,3 11014,5 1440,4 815,4 3460,3 1151,1 2309,3 48187 5159,9
26 371,6 16 728,1 13 2491 10992,1 1446,8 810,2 3479,0 11254 23537 4798,6 48449
25926,2 16 691,6 13 200,4 10 975,2 1432,7 792,6 34911 1116,9 23743 4669,1 4565,6
25675,6 16 573,2 13113,1 10 895,5 1432,0 785,7 3460,0 1120,3 23398 4636,9 4 465,6
25 458,7 16 417,2 129771 10767,7 1427,9 781,6 3440,0 1105,3 23348 4661,9 4379,6
25420,6 16 423,1 12996,1 10781,6 14219 792,7 34269 1105,5 23214 4587,6 4.409,9
25 463,9 16 386,4 12 927,6 10732,8 1401,5 793,3 3458,8 11181 2340,7 4625,3 4452,2
25426,6 16 364,8 12929,5 10 736,1 1398,2 795,2 34353 1099,5 23358 4616,6 4.445,2
24 649,7 16 162,3 12 803,0 10 650,3 1360,6 7921 3359,3 1097,4 2262,0 4 488,2 3999,1
25045,4 16 244,7 12 806,2 10 643,1 13684 794,7 34385 1118,5 2320,0 4 681,4 4119,3
24 988,5 16 224,0 127737 10 637,6 1343,7 792,3 3450,4 1110,2 23401 46723 4092,1
24907,2 16 234,4 127737 10 639,5 1330,0 804,2 3460,6 1108,0 2352,6 4639,5 40334
25048,8 16 238,4 12772,4 10 652,1 1294,8 825,6 3465,9 1107,7 2358,2 4698,2 41123
25177,6 16 220,3 12 736,9 10 588,9 13331 815,0 34834 1109,4 23739 4771,3 4186,0
25134,0 16 210,8 127316 10 607,8 13183 805,5 3479,2 1101,3 23779 47523 4170,9
25309,0 16 180,2 12 705,1 10578,1 13213 805,7 34751 1110,6 2364,6 4.854,0 42749
25 545,5 16 148,6 12 658,1 10545,4 1310,0 802,7 3490,5 1099,7 2390,9 4875,8 45211
Deutscher Beitrag (Mrd €)
64481 3784,2 3006,9 26293 154,0 223,6 7773 402,5 374,8 1205,4 1458,5
6 408,2 37791 3005,1 26259 153,0 226,2 774,0 395,7 378,2 1206,3 14228
6361,1 3785,2 3004,1 2620,0 153,3 230,8 781.1 395,6 385,5 1209,7 1366,2
6314,2 38034 3010,6 2631,5 147,6 231,5 792,8 402,8 390,0 1201,4 1309,5
6280,7 3798,0 3005,5 26258 148,3 231,4 792,5 396,6 395,9 1194,7 12881
6 158,5 37451 2970,5 2593,8 147,9 228,9 774,6 385,1 389,5 1159,8 12537
6067,4 37746 2998,7 26113 146,5 240,9 775,9 386,9 389,0 1140,9 1151,9
6 062,6 37657 2998,6 2614,6 148,2 235,8 7671 382,0 385,1 11434 11535
6 075,5 3766,8 3000,8 2608,8 150,0 242,0 765,9 379,8 386,2 1154,8 1154,0
6 087,6 37922 30149 2605,5 148,6 260,7 7773 390,5 386,9 1139,0 1156,4
5962,4 37688 3003,0 2607,6 146,3 249,0 765,9 379,8 386,1 11328 1060,8
5846,2 3766,9 3005,4 2616,6 148,4 240,3 761,6 376,7 384,9 1103,7 975,6
5814,2 37623 2990,9 2601,1 147,7 2421 7714 381,7 389,8 1097,2 954,7
5642,3 3656,3 2889,1 2501,7 145,7 241,7 767,2 375,7 391,5 1100,0 886,0
5637,5 3650,6 2889,5 2500,3 144,3 244,8 761,2 374,6 386,6 1070,0 916,9
5 668,2 36594 28873 24973 145,4 2446 772,1 382,6 389,5 1090,1 918,8
5680,6 3663,8 2894,5 2502,7 146,9 244,9 769,3 3779 391,4 1101,1 915,7
5571,3 3644,0 2884,1 2 498,8 145,3 240,0 759,9 371,4 388,5 1065,2 862,1
5651,4 3659,6 2893,1 24985 144,8 249,8 766,6 377,8 388,8 1111,0 880,7
5617,5 3654,6 2886,9 2500,6 143,2 2431 767,7 373,9 393,7 1111,8 851,1
5600,4 3658,2 2894,0 2501,7 144,3 247,9 764,3 369,2 395,0 1105,8 836,3
5631,0 3679,4 2914,4 2508,2 145,2 261,0 765,0 369,8 395,2 11121 839,6
5 688,2 3679,0 2910,7 2513,9 146,5 250,4 768,2 371,2 397,0 1136,0 873,2
5697,3 3670,8 29109 25151 145,8 250,0 7599 362,6 397,3 1150,9 875,5
57657 3681,2 2914,0 2515,6 143,9 254,6 767,2 365,7 401,5 11835 900,9
5843,8 36757 29157 25204 142,6 252,7 760,1 360,4 399,6 1179,0 989,0

nehmen. 3 Einschl. Schatzwechsel und sonstige Geldmarktpapiere von offentlichen
Haushalten. 4 Euro-Bargeldumlauf (siehe auch Anm. 8, S. 12®) Ohne Kassenbestande
(in Euro) der MFIs. Fir deutschen Beitrag: enthdlt den Euro-Banknotenumlauf der
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kiindigungsfrist 6)
von Uber
1 Jahr Stand am
Bargeld- darunter: auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als Jahres- bzw.
umlauf 4) insgesamt Euro 5) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten Monatsende
Europdische Wahrungsunion (Mrd €) V
871,5 10 686,7 10 067,8 10 064,9 3886,4 1405,2 302,9 2381,5 19834 105,5| 2012 Juli
870,2 10 643,2 10 063,2 10071,1 3896,1 13915 301,5 2384,1 19935 104,4 Aug.
866,7 10716,2 10 109,3 10110,9 3940,3 1390,3 300,8 2381,1 1995,3 1031 Sept.
864,3 10 745,5 10 155,5 10 153,9 39653 1405,5 306,6 2368,1 2005,9 102,5 Okt.
864,1 10 807,6 10 183,5 10170,2 3994,2 1386,1 309,5 2365,1 20134 101,9 Nov.
876,8 10 809,5 10 2471 10 269,7 4061,3 1392,7 312,8 2359,7 2042,8 100,5 Dez.
857,0 10821,5 10 224,9 10 253,7 4036,1 1380,3 319,7 23548 2 064,1 98,6 2013 Jan.
855,8 10 836,5 102213 10 262,6 4047,8 1367,3 330,8 23477 20723 96,7 Febr.
867,5 10915,5 10 288,3 10 326,1 4090,3 1357,1 339,8 2365,2 20783 95,3 Marz
874,7 10 895,0 10 325,1 10 354,6 4147,6 1320,3 350,5 23587 2084,1 93,5 April
879,7 10 966,5 10332,1 10351,2 4160,2 1285,3 363,8 23634 2087,1 91,5 Mai
885,9 11010,7 10 339,5 10 356,6 41914 1256,1 3713 2360,2 2087,3 90,4 Juni
892,8 10 958,0 10321,2 10 341,5 41815 1243,0 383,2 23544 2090,2 89,3 Juli
894,2 10922,7 10 336,4 10362,1 42083 12413 385,9 2346,9 2091,3 88,4 Aug.
894,0 10924,4 10323,2 10 348,0 42276 12123 392,3 2343,0 2 085,6 87,2 Sept.
898,0 10915,2 10342,4 10372,6 42641 1193,0 405,6 23443 20789 86,8 Okt.
903,4 10961,8 10 369,7 10 389,6 42955 1162,4 419,6 23451 2080,3 86,7 Nov.
921,2 10901,1 10 352,5 10 402,0 4311,2 1153,6 4313 23350 2084,5 86,4 Dez.
908,3 10919,8 10 349,3 10 400,1 4305,2 11321 442,6 23377 2 096,5 86,0| 2014 Jan.
910,2 10 949,9 10 339,2 10 383,5 43083 11291 445,4 23199 2 094,6 86,2 Febr.
916,5 10967,3 10 356,3 10 399,7 43332 1129,0 441,5 23115 2098,5 86,1 Marz
921,8 10 948,8 10351,4 10394,9 4365,3 11243 442,6 2280,2 2 096,5 86,0 April
928,9 11021,4 10 387,9 10 426,5 4415,3 11214 439,4 2 266,4 20984 85,6 Mai
935,3 11051,1 10 388,3 10 424,7 4448,0 1104,3 434,9 22559 2097,2 84,4 Juni
944,7 11023,5 103791 10 420,7 4.449,5 11154 430,7 22449 2 095,2 85,1 Juli
946,7 110125 10412,4 10451,9 4477,7 11238 427,4 22401 2 096,5 86,3 Aug.
Deutscher Beitrag (Mrd €)

216,9 3104,4 3034,0 28784 1205,8 249,6 43,0 763,1 520,7 96,2| 2012 Juli
215,9 3111,3 3040,9 2888,5 12209 247,7 42,4 761,2 521,5 94,8 Aug.
214,7 3117,3 3045,7 2891,7 12378 239,2 41,8 757,8 521,9 93,3 Sept.
214,4 3150,2 30773 2926,3 1291,6 229,9 41,2 749,0 522,0 92,5 Okt.
214,2 3162,1 3088,7 29294 1311,1 220,5 40,6 743,5 522,4 91,2 Nov.
216,3 3131,3 3060,2 29304 1307,2 222,8 40,0 742,2 528,6 89,6 Dez.
212,7 3116,1 3045,2 29289 1315,4 216,1 39,6 740,4 529,6 87,8| 2013 Jan.
2121 3103,6 3034,1 2921,3 1320,1 209,7 38,4 736,0 530,9 86,2 Febr.
214,7 3093,1 3026,7 2905,9 1311,8 207,3 37.1 734,8 529,5 85,4 Marz
2171 31122 3047,8 29285 1340,3 208,8 36,1 730,7 528,9 83,8 April
217,9 3120,7 3051,1 29257 13438 205,7 354 730,0 529,0 81,8 Mai
219,6 31130 3041,2 2911,2 1340,2 198,5 34,3 728,4 528,8 81,0 Juni
221,0 3110,3 3040,5 2916,4 1353,3 198,9 333 722,9 528,2 79,9 Juli
220,7 3111,9 3051,4 29249 1365,3 200,3 32,8 7191 528,4 79,0 Aug.
220,9 3115,2 3051,4 2926,9 13784 193,3 32,5 716,4 528,1 78,2 Sept.
2215 31345 30753 29557 1408,4 195,1 32,9 713,0 528,1 78,1 Okt.
222,9 31429 3081,9 2956,1 1415,6 188,8 333 712,2 528,1 78,1 Nov.
226,6 31409 30759 29558 1403,8 197,6 33,6 710,9 532,2 77,8 Dez.
2135 3136,4 30748 2 960,6 1414,2 195,0 32,8 709,6 531,7 77,3| 2014 Jan.
213,7 3149,6 3084,0 2965,9 1419,3 198,7 32,4 705,8 532,1 77,6 Febr.
215,6 31396 30746 2954,0 1410,5 200,0 32,0 703,1 530,9 77,5 Marz
217,0 3164,3 3101,6 2984,7 1446,5 200,8 31,5 699,3 529,2 77,4 April
2183 31821 3116,5 2992,7 1455,0 203,1 32,0 696,8 528,6 77,2 Mai
2203 3165,8 3101,0 29723 1446,5 195,6 321 693,6 5283 76,1 Juni
222,6 31689 3102,0 2976,7 1455,9 195,5 31,5 689,5 527,5 76,8 Juli
222,5 31834 31204 2992,7 1467,7 199,8 31,3 688,2 528,0 77,7 Aug.

Bundesbank entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfah- der Position , Intra-Eurosystem- Verbindlichkeit/Forderung aus der Begebung von Bank-

ren (siehe dazu Anm. 2 zum Banknotenumlauf in Tabelle 111.2). Das von der Bundes- noten” ermitteln (siehe ,sonstige Passivpositionen”). 5 Ohne Einlagen von Zentral-

bank tatséchlich in Umlauf gebrachte Bargeldvolumen lasst sich durch Addition mit staaten. 6 In Deutschland nur Spareinlagen.
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Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetaren Finanzinstitute (MFlIs)

* Zu den Monetdren Finanzinstituten (MFIs) zdhlen die Banken (einschl. Bausparkas-
sen), Geldmarktfonds sowie die Europadische Zentralbank und die Zentralnotenban-
ken (Eurosystem). 1 Quelle: EZB. 2 In Deutschland nur Spareinlagen. 3 Ohne
Bestande der MFIs; fur deutschen Beitrag: abzlglich Bestande deutscher MFIs an von
MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittierten Papieren. 4 In Deutschland zdhlen Bank-
schuldverschreibungen mit Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren. 5 Ohne
Verbindlichkeiten aus begebenen Wertpapieren. 6 Nach Abzug der Inter-MFI-Betei-

noch: Passiva
noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschéfte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige offentliche Haushalte Euro-Wéhrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kiindigungsfrist 2) darunter:
mit
von Uber Unterneh- | Geldmarkt-
1 Jahr von von menund | fonds-
Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als bis zu mehr als Privat- anteile darunter:
staaten zusammen | fallig 1 Jahr 2 Jahren 2 Jahren 3 Monaten |3 Monaten |insgesamt |personen (netto) 3) insgesamt | auf Euro
Européische Wahrungsunion (Mrd €)
300,7 3211 136,0 119,9 6,2 43,0 9,5 6,4 444.8 438,9 508,8 2996,9 22759
261,3 310,8 124,6 120,9 6,3 42,9 9,9 6,3 427,5 422,3 513,2 2 965,8 22649
294,5 310,8 127,4 117,8 6,2 43,0 10,3 6,2 432,3 428,3 492,5 2938,5 22516
2717 319,8 140,0 13,7 6,0 43,1 11 6,0 414,8 411,2 497,3 29144 2226,2
312,3 325,1 143,7 114,0 6,1 43,5 11,9 59 421,2 417,4 495,5 2889,4 2 206,6
251,0 288,7 134,9 86,7 6,0 43,9 11,6 5,6 376,4 372,4 467,9 2853,2 21831
284,9 282,9 129,2 83,5 6,0 43,4 14,4 6,4 390,1 386,2 459,7 2807,6 21723
290,5 283,3 129,3 83,6 6,0 43,5 14,6 6,3 417,3 412,0 465,9 2 806,9 21514
301,2 288,2 126,0 91,0 6,6 44,0 14,4 6,2 440,3 434,2 459,6 27755 2122,0
250,7 289,7 130,1 87,7 6,9 43,7 15,1 6,1 431,3 423,8 459,1 27473 2102,0
313,2 302,1 1371 91,8 7.3 44,6 15,3 6,0 444,5 437,7 455,7 27214 2076,4
343,5 310,6 142,5 95,5 7.6 44,3 14,9 59 466,2 459,7 436,0 26958 2061,8
317,4 299,1 131,9 94,1 7.2 45,1 14,9 58 4171 411,3 434,8 2 656,5 2031,2
261,7 299,0 130,7 95,3 7,5 44,5 15,1 58 339,1 332,9 444,4 2 646,2 20129
272,9 303,5 133,8 96,8 7.5 44,8 15,0 5,8 3311 3253 417,9 26427 2003,7
245,2 297,3 1323 91,8 7,9 45,0 14,7 5,6 313,9 308,0 4191 26380 2 006,1
263,6 308,6 140,0 94,8 8,2 45,3 14,7 5,6 310,6 303,4 417,9 2631,1 1999,9
214,8 284,4 121,3 92,0 8,5 45,1 12,2 5,2 294,8 288,1 404,8 2586,4 1978,6
236,4 283,2 120,9 89,6 8,6 45,1 13,4 5,6 287,9 279,4 422,6 2581,8 1969,1
272,5 293,8 127,5 91,0 9,1 45,5 15,2 5,6 307,3 295,7 421,8 2 556,5 1956,7
267,2 300,4 128,2 95,9 9,1 45,4 16,4 55 294,0 285,4 404,1 25588 1961,5
256,5 297,4 130,2 91,0 93 45,4 16,0 54 285,2 276,3 409,3 25444 19484
289,6 305,3 130,0 99,0 9,4 45,4 16,2 53 271,3 262,6 405,2 2563,1 1948,8
3159 310,5 133,6 101,3 9,4 45,3 15,6 52 299,4 285,1 392,2 25332 1919,9
292,8 310,0 132,6 101,8 9,2 45,0 16,1 52 302,4 293,5 409,6 25243 18984
246,4 314,2 138,0 100,2 9,3 45,1 16,4 52 305,5 296,5 412,9 25215 1889,0
Deutscher Beitrag (Mrd €)
32,9 193,1 50,9 97,0 4,3 38,1 2,3 0,5 106,6 103,2 4,4 668,8 3711
31,9 190,9 47,6 98,0 4,4 38,0 2,4 0,5 108,1 105,4 4,0 658,6 366,5
32,6 193,0 53,8 93,9 4,4 38,1 2,4 0,5 98,0 97,3 3,8 654,1 367,7
30,5 193,4 55,6 92,6 4,3 38,0 2,4 0,5 107,8 107,3 4,2 649,9 362,0
31,9 200,9 62,0 93,4 4,5 38,1 2,5 0,5 107,0 106,6 4.1 644,4 357,6
29,2 171,7 58,5 67,5 4,4 38,2 2,5 0,5 80,4 80,1 4,3 627,0 350,3
30,1 157,0 47,6 64,2 4,4 37,7 2,5 0,6 83,1 82,6 4,4 610,1 345,1
27,2 155,1 46,0 63,8 4,4 37,7 2,6 0,6 99,7 98,7 4,6 620,0 346,1
25,4 161,9 44,8 70,8 4,9 38,1 2,6 0,6 97,0 95,8 4,7 610,5 3384
22,7 161,0 45,7 69,1 51 37.8 2,6 0,6 98,9 96,6 53 605,6 340,1
27,8 167,2 47,2 72,6 5,4 38,5 2,8 0,6 98,0 96,7 53 593,2 330,7
28,9 172,9 50,1 75,6 5,4 38,3 2,9 0,6 113,3 112,8 4,8 581,3 326,4
271 166,7 45,7 73,5 5,0 39,0 2,9 0,6 89,8 89,7 4,8 574,5 3221
18,2 168,9 46,8 74,8 51 38,4 3,0 0,7 3,0 2,8 4,8 567,8 316,2
19,2 169,2 46,4 75,4 5.1 38,6 3,0 0,7 3,7 3,2 4,3 566,6 316,5
16,0 162,9 43,2 71,9 5,4 38,8 3,0 0,7 7.7 6,2 4,0 565,3 316,5
16,5 170,4 46,4 76,0 5,4 38,9 2,9 0,7 3,9 33 3,9 561,7 314,1
19,0 166,1 44,4 73,8 57 38,7 2,9 0,7 6,7 5,1 3,9 550,0 309,5
15,9 159,9 39,7 72,3 5,7 38,7 2,8 0,7 7,9 7.1 41 545,0 304,4
18,7 165,0 42,7 73,7 6,1 389 2,9 0,7 8,0 6,5 4,0 543,2 303,5
171 168,5 43,6 76,5 6,1 38,7 2,8 0,7 52 4,5 3,8 538,2 305,3
14,9 164,7 43,4 72,8 6,2 38,8 2,8 0,7 7.7 7.1 3,8 525,9 293,7
16,8 172,6 46,7 77,5 6,1 38,8 2,8 0,7 4,8 4,8 3,7 540,8 296,7
15,9 177,6 46,8 82,4 6,1 38,9 2,8 0,7 52 52 3,7 540,3 2943
17,3 1749 43,6 83,2 5,9 38,7 2,8 0,7 8,4 7.7 3,7 543,2 291,5
12,4 178,2 47,8 82,1 6,0 38,8 2,8 0,6 10,1 9,0 3,4 541,0 289,6

ligungen. 7 Die deutschen Beitrdge zu den monetdren Aggregaten des Eurosystems
sind keinesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und
damit auch nicht mit den friheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder M3 ver-
gleichbar. 8 Einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten (siehe auch Anm. 4,
S. 10°). 9 Fir deutschen Beitrag: Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundes-
bank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs
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Nachrichtlich
sonstige Passivpositionen Geldmengenaggregate 7)
(Fir deutschen Beitrag ab
verschreibungen (netto) 3) Januar 2002 ohne Bargeldumlauf)
Monetare
mit Laufzeit Verbind- darunter: Verbind-
lichkeiten Intra- lich-
gegen- . Eurosystem- keiten
Uber Uber- Verbindlich- der
dem schuss keit/Forde- Zentral-
von Uber Nicht- Kapital der Inter- rung aus der staaten
1 Jahr von mehr Euro- und MFI- Begebung Geld- (Post, Stand am
bis zu bis zu 2 als Wahrungs- | Ruick- Verbind-  |ins- von Bank- kapital- Schatz- Jahres- bzw.
1 Jahr 4 Jahren 2 Jahren gebiet 5) lagen 6) lichkeiten |gesamt 8 |noten 9) M1 10) M2 11) M3 12) bildung 13) |admter) 14) Monatsende
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) V
136,0 96,2 2764,7 4201,9 23537 - 632 5537,2 - 4982,7 8834,6 97127 7 654,8 113,5| 2012 Juli
122,7 96,4 2746,8 4115,7 23619 - 470 5458,0 - 4979,0 8827,3 9 688,6 7 646,4 113,0 Aug.
119,8 92,6 2726,0 4047,7 24058) - 57,2 5325,8 - 50229 8868,1 9701,8 7 665,2 1131 Sept.
113,6 93,5 27073 4020,9 23944 - 730 4 857,2 - 5056,5 8930,4 9756,9 76214 112,1 Okt.
96,1 91,2 27021 3940,0 24089 - 674 4944,8 - 5091,6 8957,5 9761,1 7 627,4 114,6 Nov.
87,4 93,8 26721 37934 23964 - 52,1 4729,6 - 5168,7 9 045,7 9809,1 75781 120,0 Dez.
70,1 92,3 26453 37746 2387,7) - 326 49323 - 5109,7 9002,2 9749,0 7 536,2 112,0] 2013 Jan.
61,7 88,1 2657,0 38127 23782 - 383 4982,2 - 5119,4 90185 9757,0 7529,6 11,1 Febr.
59,2 84,1 2632,1 37984 24143) - 589 49557 - 5170,4 9081,9 9 805,9 75571 110,9 Marz
62,5 81,6 2603,3 38327 2390,1) - 431 5122,2 - 5239,7 9128,2 9 855,0 7 495,4 11,2 April
62,9 74,4 2584,0 37553 23778 - 546 48253 - 5265,1 91394 9 856,7 7 467,3 11,9 Mai
66,1 68,4 25614 3651,9 23359] - 632 4507,1 - 5309,1 9165,4 9850,1 7 398,0 113,0 Juni
62,1 66,7 25278 35993 23652 - 590 4411,0 - 5299,1 9155,4 9841,6 7 387,55 116,5 Juli
66,1 63,1 2517,0 35721 23914 - 615 4310,0 - 5325,6 91854 9885,0 73941 115,9 Aug.
76,0 58,3 2508,5 3500,7 23729) - 451 43819 - 53476 91814 9 846,9 7 362,1 116,6 Sept.
63,7 58,1 2516,1 35117 2376,8) — 451 4436,5 - 53843 9200,5 9 859,6 7 374,6 114,3 Okt.
63,7 53,4 2514,0 3474,2 2357,7) - 519 4421,8 - 5432,0 9236,1 9888,4 7 354,4 17,2 Nov.
38,5 49,1 24989 3308,9 23404 - 623 3954,3 - 54451 9250,0 98528 7311,0 1141 Dez.
42,3 43,9 2 495,6 3473,8 23851) - 423 41084 - 5419,2 92248 9 855,2 7 355,3 107,7) 2014 Jan.
42,1 39,1 24753 34279 24054) - 299 40394 - 5428,4 92356 9867,3 73379 105,3 Febr.
49,1 354 24744 33919 24221 - 29,2 3981,7 - 5461,6 92743 9879,7 7 3449 106,1 Marz
37,9 32,6 2474,0 3462,9 24337 - 179 4 060,6 - 5499,3 9301,5 9903,7 7 324,6 104,5 April
43,8 35,1 24843 3476,6 24269| - 323 4116,5 - 5557,1 9363,3 9971,5 73139 105,4 Mai
44,4 35,9 2452,8 33748 24573 - 481 41389 - 5601,3 9386,3 9987,0 7 301,0 106,7 Juni
37,7 35,2 24513 3437,2 24706 - 42,6 42394 - 5612,0 94031 10018,4 7 302,0 107,8 Juli
40,7 35,2 24457 34482 24955 - 537 4 456,3 - 5 646,9 9443,6 10 066,3 73179 107,4 Aug.
Deutscher Beitrag (Mrd €)
15,5 11,2 642,1 937,5 512,6| - 8409 1953,8 184,5 1256,7 21736 23113 2052,6 —| 2012 Juli
14,6 10,3 633,7 951,4 513,4| - 8571 19184 188,5 12685 21849 23220 20416 - Aug.
16,2 10,4 627,5 900,0 521,5| - 806,5 18729 191,9 1291,6 2195,0 23234 2038,7 - Sept.
17,3 10,3 622,3 889,1 515,3| - 8225 1820,3 194,7 1347,2 2239,6 2379,2 2017,6 - Okt.
17,8 10,8 615,8 857,9 516,9| - 8133 1801,6 197,3 13731 2257,0 2396,7 20059 - Nov.
16,0 10,3 600,7 780,0 510,2| - 759,55 1784,7 200,3 1365,7 22316 2342,6 19814 - Dez.
13,5 8,9 587,7 783,8 507,3| - 7158 16785 199,4 1363,0 22195 23294 1961,3 —| 2013 Jan.
141 10,0 595,9 782,3 503,7| - 7198 1668,6 201,4 1366,1 22159 23443 1960,1 - Febr.
13,5 8,9 588,1 768,2 517,6| - 696,6 1681,0 203,8 1356,6 22088 23329 1964,6 - Marz
14,9 9,5 581,1 764,4 508,0| - 696,5 1689,7 204,1 1386,1 2236,6 2365,2 1942,0 - April
14,6 9,0 569,7 740,9 506,2| - 6934 1591,5 207,0 1391,0 2242,0 23688 1926,8 - Mai
12,3 8,5 560,5 731,8 495,3] - 696,9 1503,6 208,2 1390,3 22359 23748 1904,0 - Juni
15,8 8,8 549,9 7221 503,6| - 6816 1490,7 211,5 13991 2240,8 2360,0 1895,9 - Juli
13,9 7.8 546,1 719,8 509,3| - 696,3 1422,0 214,8 14122 2 256,5 2 286,0 1892,6 - Aug.
12,0 7.8 546,8 676,5 502,4| - 696,5 1465,4 218,0 14248 2262,2 2290,0 1883,0 - Sept.
13,6 8,2 543,6 677,2 501,5| - 6948 1472,8 220,2 14516 22879 23214 1875,6 - Okt.
12,5 6,3 542,9 679,5 4953 - 679,0 1472,5 221,7 14621 2296,5 23231 18681 - Nov.
8,9 59 535,1 610,6 490,2| - 6529 1422,0 2243 14481 22939 23194 18534 - Dez.
8,4 4,3 532,3 658,5 498,1] - 6381 14394 234,7 14539 22943 2319,0 1856,7 —| 2014 Jan.
9,1 5,1 528,9 634,6 502,7| - 6338 1409,2 2371 1462,0 23079 2334,2 1854,6 - Febr.
8,0 4,0 526,2 615,1 501,1| - 601,55 1398,8 238,7 14541 23025 23235 1847,3 - Marz
7.5 4,6 513,8 622,3 500,8| - 5944 1400,7 240,8 1489,9 23332 2 356,9 1830,8 - April
7.3 57 527,8 636,4 504,7| - 6181 14337 243,8 1501,7 23518 23733 1846,1 - Mai
9.1 6,6 524,6 613,8 521,8| - 5915 14381 246,7 1493,3 2340,6 2 365,2 1855,7 - Juni
9,2 6,4 527,7 619,9 526,1| - 5703 1465,8 251,2 1499,4 23459 23735 1859,5 - Juli
10,2 7.4 523,5 628,6 531,31 - 607,3 1553,4 254,8 1515,6 2365,6 2 396,6 1860,1 - Aug.

entsprechend dem vom Eurosystem gewdhlten Rechnungslegungsverfahren (siehe
auch Anm. 2 zum Banknotenumlauf in Tabelle 111.2). 10 Taglich fallige Einlagen (ohne
Einlagen von Zentralstaaten) und (fiir EWU) Bargeldumlauf sowie téglich fallige mone-
tare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten, die in der Konsolidierten Bilanz nicht ent-
halten sind. 11 M1 zuzlglich Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren und
vereinbarter Kundigungsfrist bis zu 3 Monaten (ohne Einlagen von Zentralstaaten)

sowie (flir EWU) monetére Verbindlichkeiten der Zentralstaaten mit solcher Befrist-
ung. 12 M2 zuzlglich Repogeschafte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarktpapiere
sowie Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahren. 13 Einlagen mit vereinbarter Laufzeit
von mehr als 2 Jahren und vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten,
Schuldverschreibungen mit Laufzeit von mehr als 2 Jahren, Kapital und Ruckla-
gen. 14 Kommen in Deutschland nicht vor.
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3. Liquiditatsposition des Bankensystems *

Bestande
Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten
Liquiditatszuflhrende Faktoren Liquiditatsabschopfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva  |refinan- Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige (einschl.
in Gold zierungs- | zierungs- zierungs- zufiihrende Einlage- schopfende  |noten- von Zentral- | Faktoren Mindest-
und Devisen | geschafte |geschafte fazilitat Geschafte 3) |fazilitat Geschafte 4 |umlauf 5)  |regierungen | (netto)6) reserven) 7). |Basisgeld 8)
Eurosystem 2
667,6 56,4 1093,4 3,0 280,6 7713 215,8 871,2 146,3 - 133 109,6 17521
659,3 47,0 1088,7 1,0 281,3 771,4 214,0 872,7 1371 - 285 110,5 1754,6
656,8 58,1 1071,0 1,6 281,1 770,8 212,8 880,8 117,8 - 24,2 110,8 1762,3
666,7 160,7 10749 1.8 280,7 770,6 210,9 892,5 138,8 60,6 11,5 17746
678,9 146,0 1079,9 0,8 281,0 343,1 211,5 897,7 130,7 93,5 510,2 1751,0
676,8 130,6 1076,8 0,8 279,7 328,6 210,5 897,6 107,0 81,0 540,0 1766,2
681,5 117,6 1062,8 1.1 279,6 305,4 209,0 892,7 101,4 96,0 538,1 1736,2
708,5 84,4 1053,8 1,0 278,9 256,1 209,3 890,0 95,7 146,4 529,2 1675,3
708,0 74,0 10441 1,6 2773 231,8 208,5 889,3 1211 144,5 509,9 1631,0
683,9 78,2 1036,8 3,7 276,8 238,4 206,6 903,5 100,1 141,7 489,0 16309
656,5 127,5 960,3 0,3 273,4 184,3 207,8 883,4 90,8 185,6 466,3 1534,0
655,7 130,5 843,2 0,9 269,9 145,3 205,5 880,5 78,8 187,1 403,0 14288
656,8 123,7 782,9 0,5 269,1 133,8 205,5 889,2 89,7 168,7 346,0 1369,0
657,3 113,0 749,9 0,9 265,7 114,5 204,3 897,1 82,5 166,2 322,2 13338
656,0 104,7 728,4 0,5 259,9 90,5 199,4 904,1 83,1 1723 300,3 12949
615,9 108,8 708,0 1.3 256,4 92,1 195,0 909,3 92,5 115,1 286,5 12879
532,3 104,5 698,6 0,2 255,0 82,6 195,5 917,6 97,1 28,2 269,6 1269,8
531,8 97,5 692,3 0,4 251,1 79,2 191,7 920,4 72,6 34,7 274,5 1274,2
538,2 96,2 674,6 0,2 248,2 58,9 189,8 918,3 80,1 41,9 268,4 1245,6
550,9 90,8 652,4 0,1 244,6 52,1 187,2 920,4 70,9 63,4 244,9 1217,4
550,8 91,6 625,3 0,1 241,5 48,3 177,4 925,9 80,2 57,2 220,2 1194,4
532,7 129,3 592,1 0,3 236,8 60,1 149,3 947,9 61,2 24,7 2481 1256,0
510,3 105,4 576,4 0,3 232,5 42,1 164,4 931,8 83,4 - 129 216,0 1190,0
510,4 91,8 570,4 0,3 229,5 29,5 175,5 932,1 81,8 - 17,6 2011 1162,8
518,9 105,4 534,6 0,7 227,5 29,2 175,5 938,4 73,8 - 25,0 195,2 1162,8
536,4 128,1 519,6 0,2 222,6 29,7 152,4 947,9 87,7 - 2,1 191,2 1168,8
536,8 148,1 507,8 0,1 215,9 28,3 126,0 951,0 111,6 - 05 192,3 11716
540,0 11,7 460,1 0,1 209,0 23,9 27,2 958,1 110,0 - 125 2143 1196,3
547,6 106,6 414,7 0,3 202,2 24,6 0,0 967,6 92,4 - 23,6 210,2 1202,5
547,8 114,7 387,4 0,2 196,3 25,2 0,0 971,8 66,2 - 27,0 210,1 12071
Deutsche Bundesbank
182,0 1,2 73,8 0,1 68,8 257,2 142,7 2181 0,7 - 321,6 28,8 504,1
181,3 1,3 73,4 0,1 68,8 260,5 144,6 217,8 0,7 - 327,5 28,9 507,2
180,4 3,8 74,6 0,5 68,7 276,9 150,3 219,8 0,8 - 3491 29,3 526,0
180,3 3,1 76,5 0,1 68,6 293,3 152,1 2223 1,0 - 369,8 29,6 545,2
179,6 2,5 76,3 0,2 68,8 102,0 162,9 225,1 4,2 - 3515 184,8 511,9
177,7 1,6 75,4 0,0 68,6 1121 134,6 224,6 6,0 - 3491 195,2 531,9
181,8 1,7 74,5 0,2 68,7 108,2 124,0 223,4 6,8 - 3253 189,9 521,4
190,7 1.9 72,9 0,1 68,2 76,7 126,2 222,4 7.1 - 291,0 192,5 491,5
190,8 1,8 70,5 0,2 67,5 61,3 124,6 222,0 8,9 - 277,5 191,5 474,8
185,1 2,1 69,7 0,1 67,4 56,1 117,2 2253 10,0 - 2425 158,2 439,6
176,8 0,7 58,9 0,0 66,3 34,2 109,9 219,2 2,5 - 207,3 144,2 397,5
176,4 0,7 34,9 0,0 65,3 30,4 107,3 219,7 2,1 - 203,2 121,0 3711
177.1 0,1 21,8 0,0 65,0 24,4 95,7 221,6 1.9 - 189,2 109,7 355,8
176,7 0,3 16,2 0,0 64,3 26,8 88,2 223,2 1,0 - 182,0 100,3 350,4
175,4 0,2 13,0 0,0 63,0 23,9 93,0 226,0 0,7 - 189,0 97,0 346,9
161,3 0,6 11,7 0,0 61,8 26,1 79,2 226,3 0,8 - 194,0 97,0 349,4
136,9 0,6 11,3 0,0 61,1 27,5 73,6 228,6 0,7 - 207,5 87,0 343,1
136,3 0,2 10,6 0,0 59,7 22,3 72,2 229,2 0,7 - 206,2 88,7 340,3
1383 0,2 10,1 0,1 58,9 15,8 63,4 229,2 1.3 - 195,0 92,9 337,9
142,5 0,2 8,8 0,0 57,9 15,1 61,4 229,0 1,6 - 176,2 78,4 322,5
142,3 0,3 8,5 0,0 57,0 12,9 66,7 230,0 1,4 - 170,0 67,1 310,0
136,4 18,3 13,2 0,1 56,0 11,0 60,2 231,1 1.9 - 155,2 75,1 317,1
128,8 13,5 10,7 0,0 54,7 9,5 58,7 219,4 1.3 - 1453 64,1 293,0
128,5 4,5 11,0 0,1 53,8 9,1 52,5 221,0 1,4 - 1471 61,0 291,1
130,9 5,5 11,6 0,1 53,2 8,2 49,0 222,6 1.4 - 1384 58,6 289,4
136,2 19,3 13,8 0,1 52,0 7,9 46,8 225,0 1.4 - 115,6 55,8 288,7
136,2 28,4 18,1 0,0 50,7 7,7 41,9 226,0 1.4 - 99,0 55,5 289,2
136,9 10,0 16,1 0,1 48,9 8,4 9,0 228,1 1,6 - 99,6 64,6 301,0
138,8 6,2 11,3 0,0 47,4 6,8 0,0 230,5 0,9 - 96,7 62,3 299,5
138,7 41 10,0 0,1 45,9 8,7 0,0 231,1 1,0 - 103,5 61,5 301,2

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. * Die Liquiditatsposition des
Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokonten der Kreditinsti-
tute des Euro-Wahrungsgebiets beim Eurosystem. Die Angaben sind dem konsolidier-
ten Ausweis des Eurosystems bzw. dem Ausweis der Bundesbank entnommen.
1 Werte sind Tagesdurchschnitte der in dem jeweiligen Monat endenden Mindestre-
serve-Erfullungsperiode. — 2 Quelle: EZB. 3 Einschl. der Programme des Eurosystems
zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen sowie fiir die Wertpapiermarkte. 4 Ab

Aug. 2009 einschl. der durch Devisenswapgeschéfte des Eurosystems abgeschopften
Liquiditdt. 5 Ab 2002 Euro-Banknoten sowie noch im Umlauf befindliche, von den
nationalen Zentralbanken des Eurosystems ausgegebene Banknoten. Entsprechend
dem vom Eurosystem gewdhlten Rechnungslegungsverfahren fir die Ausgabe von
Euro-Banknoten wird der EZB auf monatlicher Basis ein Anteil von 8% des Ge-
samtwerts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berich-
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ausgewiesen. Ab 2003 nur Euro-Banknoten.

6 Restliche Positionen des konsolidierten Ausweises des Eurosystems bzw. des Aus-
weises der Bundesbank. 7 Entspricht der Differenz zwischen der Summe der liquidi-

ebenfalls unter ,Sonstige Faktoren

ausgewiesen. Die verbleibenden 92% des

Werts an in Umlauf befindlichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher

Basis auf die NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am Eu-

tigung wird unter ,Sonstige Faktoren

8 Berechnet als Summe der Positionen ,Einlagefazilitdt”, ,Banknotenumlauf” und

tatszufuhrenden Faktoren und der Summe der liquiditdtsabschopfenden Faktoren.
.Guthaben der Kreditinstitute auf Girokonten”.

ro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital der EZB

entpricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Bankno-
ten und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen Euro-Banknoten wird
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Stand am
Ausweis-
stichtag/Mo-
natsende 1)

2014 Jan.

2012 Nov.
Dez.

2013 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2014 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

31.

Febr. 7.
14.
21.
28.

Marz 7.
14.
21.
28.

April 4.
11.
18.
25.

Mai 2.
9.
16.
23.
30.

Juni 6.
13.
20.
27.

2014 Juli 4.
11.
18.
25.

Aug. 1.
8.
15.
22.
29.

Sept. 5.
12.
19.
26.

Okt. 3.

Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

1. Aktiva
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Anséssige Forderungen in Euro an Ansassige aufRerhalb
aulerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- Forderungen
papieranlagen,  |in Fremdwah- Guthaben bei Forderungen
Auslandskre- rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
Aktiva und Gold- Forderungen sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva | rungsgebiet insgesamt Kredite WKM Il
Eurosystem 2
22171 303,2 244,2 81,4 162,8 23,7 20,2 20,2
2190,3 303,2 244,2 81,0 163,2 22,8 19,2 19,2
2190,1 303,2 2445 80,5 164,0 23,1 19,1 19,1
2184,8 303,2 2441 80,7 163,4 23,0 18,8 18,8
21811 303,2 243,8 80,7 163,1 241 19,0 19,0
21723 303,2 2443 80,8 163,5 23,9 18,8 18,8
2167,8 303,1 244,5 80,8 163,7 23,8 18,3 18,3
2 166,1 303,1 2447 80,7 164,0 23,9 19,2 19,2
2152,1 303,1 2445 80,7 163,9 23,1 17,7 17,7
2161,0 326,5 244,4 80,9 163,5 23,1 17,4 17,4
2169,1 326,5 244,4 80,9 163,5 23,5 17,7 17,7
2167,8 326,5 2441 80,9 163,2 23,8 17,3 17,3
2169,1 326,5 245,2 81,8 163,4 23,8 18,4 18,4
22171 326,5 245,6 81,8 163,8 23,5 18,7 18,7
2167,7 326,5 246,3 81,6 164,7 23,2 18,6 18,6
2185,0 326,5 2445 81,3 163,2 24,2 19,5 19,5
2163,7 326,5 2453 81,3 164,0 24,5 20,3 20,3
21971 326,5 2459 81,3 164,6 23,8 19,6 19,6
21723 326,5 2483 81,7 166,6 22,9 19,9 19,9
21243 326,5 247,5 81,6 165,9 23,4 18,8 18,8
2 080,0 326,5 244,4 81,0 163,5 25,5 18,4 18,4
2 088,1 326,5 244,4 80,6 163,8 24,4 18,6 18,6
2070,3 334,4 249,6 81,7 167,9 23,3 18,2 18,2
2057,1 334,4 249,2 81,6 167,6 22,9 18,5 18,5
2 062,5 334,4 248,2 81,6 166,5 24,5 19,5 19,5
20443 334,4 248,1 81,6 166,5 25,2 18,6 18,6
2 059,7 334,4 248,5 81,7 166,8 24,9 18,5 18,5
20253 3344 249,4 81,1 168,3 24,5 189 18,9
2023,2 334,4 249,1 80,8 168,3 24,5 19,3 19,3
2013,0 334,4 249,3 80,8 168,5 24,3 19,9 19,9
2038,7 334,4 249,5 80,9 168,7 24,2 20,9 20,9
20121 334,4 249,8 81,4 168,4 25,4 21,8 21,8
2 003,8 334,4 250,1 81,4 168,7 25,7 21,1 21,1
1988,2 3344 2473 81,1 166,1 26,9 19,9 19,9
2038,2 334,4 248,4 81,2 167,2 26,5 20,5 20,5
2 053,7 334,5 263,1 84,5 178,6 27,8 20,6 20,6
Deutsche Bundesbank
1098,6 150,2 52,8 23,0 29,8 2,3 - -
1026,0 137,5 51,1 22,3 28,8 3,3 - -
964,1 137,5 51,6 22,5 29,1 1,6 - -
934,9 137,5 51,3 22,2 29,0 3,2 - -
906,7 136,5 52,0 22,4 29,6 3,4 - -
916,9 136,5 52,0 22,4 29,7 2,8 - -
891,6 136,5 52,0 22,3 29,7 0,8 - -
839,7 100,3 50,5 21,9 28,6 0,9 - -
838,1 100,3 49,9 21,9 28,0 0,7 - -
832,2 100,3 50,3 21,5 28,8 0,2 - -
835,0 107,8 48,6 21,3 27,3 0,4 - -
823,5 107,7 48,4 211 27,3 0,1 - -
806,9 107,7 48,8 21,0 27,8 0,1 - -
800,7 94,9 48,9 20,8 28,1 0,1 - -
768,1 94,9 48,5 20,8 27,7 0,1 - -
752,9 94,9 47,6 20,6 271 0,1 - -
737,8 102,2 48,4 20,6 27,9 0,1 - -
770,6 102,2 48,6 21,0 27,6 0,1 - -
764,9 102,1 48,0 20,9 27,0 0,1 - -
725,5 104,6 48,4 20,8 27,6 0,1 - -
697,1 104,6 48,8 20,9 27,9 0,1 - -
712,0 104,6 49,0 20,8 28,2 0,1 - -
738,3 104,6 51,7 21,9 29,9 - - -

* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Europaischen
Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken der EU-Mitglied-

staaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispositionen flr Devisen, Wert-
papiere, Gold und Finanzinstrumente werden am Quartalsende zu Marktkursen und
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lll. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute Wertpapiere in Euro von
im Euro-Waéhrungsgebiet Ansassigen im Euro-Wahrungsgebiet
Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an Forde-
Langer- Fein- Struktu- Forde- Kreditin- Wert- rungen
Hauptre- | fristige steue- relle be- Spitzenre- |rungen stitute papiere fur an Stand am
finanzie- | Refinanzie- |rungs- fristete finanzie-  |aus dem des Euro- geld- sonstige offentliche Aus-
rungsge- | rungsge- opera- Opera- rungs- Margen- Wahrungs- politische Wert- Haushalte/ | Sonstige weisstichtag/
insgesamt | schafte schafte tionen tionen fazilitat ausgleich | gebiets insgesamt Zwecke papiere Bund Aktiva Monatsende 1)
Eurosystem 2
691,9 115,6 576,0 - - 0,3 0,0 72,9 587,4 2313 356,1 28,3 245,3| 2014 Jan. 31.
671,3 95,1 575,6 - - 0,5 0,0 70,5 586,2 230,6 355,6 28,2 244.8 Febr. 7.
666,6 93,3 573,2 - - 0,1 0,0 74,7 587,2 229,9 3573 28,2 243,4 14.
665,2 92,9 572,2 - - 0,2 0,0 77,0 585,8 2294 356,5 28,2 239,5 21.
664,5 94,0 569,7 - - 0,8 0,0 741 586,4 229,3 357,1 28,2 237,7 28.
654,0 87,0 566,7 - - 0,3 0,0 72,9 588,0 229,3 358,7 28,2 239,0 Marz 7.
648,9 92,6 556,3 - - 0,0 0,0 76,0 587,9 228,8 359,0 28,2 237,0 14.
644,1 96,9 546,2 - - 0,9 0,0 77,8 588,5 228,6 359,9 28,2 236,6 21.
640,8 121,3 518,0 - - 1,4 - 66,0 590,4 228,4 362,0 28,2 238,2 28.
627,4 110,6 516,5 - - 0,2 - 66,5 588,4 224,9 363,5 28,2 239,1 April 4.
636,7 104,6 532,1 - - - - 64,9 588,1 224,7 363,4 28,2 239,0 11.
636,3 12,2 523,8 - - 0,3 - 63,6 588,3 224,7 363,7 28,2 239,5 18.
638,1 121,8 516,3 - - 0,0 0,0 60,1 586,7 224,7 362,0 28,2 242,0 25.
688,3 172,6 515,0 - - 0,8 0,0 61,3 581,6 219,6 362,0 27,3 244,2 Mai 2.
642,4 1291 513,2 - - - - 60,6 583,1 219,6 363,6 27,3 239,7 9.
651,5 137,3 514,2 - - 0,0 0,0 68,4 583,6 219,6 364,1 27,3 239,4 16.
640,0 131,9 508,0 - - 0,1 - 61,2 576,6 216,7 360,0 27,3 242,0 23.
679,7 174,0 505,7 - - 0,1 0,0 57,4 573,7 215,3 3585 27,3 243,2 30.
653,3 149,4 503,9 - - 0,0 - 61,1 570,9 212,8 358,0 27,3 2423 Juni 6.
607,6 136,8 470,8 - - 0,0 - 63,8 570,0 2125 357,4 27,3 2394 13.
565,0 97,9 467,1 - - 0,0 - 62,9 569,4 209,9 359,5 27,3 240,6 20.
568,4 115,0 453,3 - - 0,1 - 65,2 570,6 209,9 360,7 27,3 242,8 27.
545,9 97,1 448,8 - - - - 61,6 566,9 205,2 361,7 26,7 243,6| 2014 Juli 4.
529,2 94,2 434,8 - - 0,2 - 60,9 568,8 204,8 364,0 26,7 246,5 1.
531,7 99,9 4311 - - 0,7 0,0 68,3 565,8 204,1 361,7 26,7 243,4 18.
507,8 97,9 409,6 - - 0,4 - 74,2 566,3 203,5 362,8 26,7 242,8 25.
5335 133,3 400,2 - - 0,0 0,0 74,2 556,8 199,0 357,8 26,7 2421 Aug. 1.
504,9 107,9 397,0 - - 0,0 - 66,1 559,1 199,0 360,1 26,7 2411 8.
501,0 108,2 392,8 - - 0,0 - 66,8 560,9 199,0 361,9 26,7 240,5 15.
497,6 107,6 390,0 - - 0,0 0,1 61,9 557,7 195,4 362,3 26,7 2411 22.
517,6 131,8 384,9 - - 0,9 - 62,6 559,9 195,4 364,4 26,7 242,9 29.
492,7 11,2 381,4 - - 0,1 0,0 62,4 560,7 195,4 365,3 26,7 238,1 Sept. 5.
483,1 110,7 3723 - - 0,2 - 63,5 561,6 195,1 366,5 26,7 2375 12.
472,3 105,7 366,3 - - 0,3 - 63,3 561,4 194,5 366,9 26,7 236,0 19.
520,2 90,3 429,6 - - 0,3 0,0 66,3 561,8 194,5 367,3 26,7 2333 26.
513,9 89,1 424,7 - - 0,1 - 67,0 561,9 194,6 367,2 26,7 238,1 Okt. 3.
Deutsche Bundesbank
72,4 1,9 69,7 - - 0,8 - 2,5 67,4 67,4 - 4,4 746,6| 2012 Nov.
731 2,9 69,7 - - 0,6 - 1,4 67,5 67,5 - 4,4 687,5 Dez.
49,5 0,3 49,1 - - 0,0 - 4,9 66,2 66,2 - 4,4 648,3| 2013 Jan.
25,8 0,8 24,9 - - 0,0 - 5,0 65,2 65,2 - 4,4 642,5 Febr.
21,8 0,1 21,6 - - 0,2 - 5.7 65,0 65,0 - 4,4 617,9 Marz
14,8 0,5 14,3 - - 0,0 - 5.8 63,8 63,8 - 4,4 636,7 April
12,3 0,1 12,1 - - 0,0 - 49 62,9 62,9 - 4,4 617,8 Mai
12,8 0,9 11,8 - - 0,0 - 4,8 61,9 61,9 - 4,4 604,1 Juni
12,2 1,0 11,2 - - 0,0 - 4,5 61,1 61,1 - 4,4 605,0 Juli
10,8 0,2 10,6 - - 0,0 - 4,6 59,5 59,5 - 4,4 602,1 Aug.
10,8 0,2 9,9 - - 0,7 - 4,9 58,6 58,6 - 4,4 599,5 Sept.

93 0,2 87 - - 0,4 - 5,0 57,6 57,6 - 4,4 591,0 Okt.

9,2 0,7 8,4 - - 0,1 - 5.1 57,0 57,0 - 4,4 574,5 Nov.
52,1 38,2 13,8 - - 0,1 - 4,7 55,8 55,8 - 4,4 539,8 Dez.
31,3 20,3 11,0 - - - - 51 54,2 54,2 - 4,4 529,5| 2014 Jan.

18,2 7.1 11,0 - - 0,1 - 5.7 53,8 53,8 - 4,4 528,2 Febr.
24,4 10,7 11,0 - - 2,7 - 5,6 53,6 53,6 - 4,4 499,0 Marz
51,4 38,2 12,9 - - 0,2 - 57 51,6 51,6 - 4,4 506,7 April
60,0 41,5 18,5 - - 0,0 - 38 50,7 50,7 - 4,4 495,8 Mai
26,1 7,4 16,1 - - 2,6 - 2,3 49,0 49,0 - 4,4 490,6 Juni
17,8 7,1 10,5 - - 0,2 - 1,6 47,4 47,4 - 44 4723 Juli
14,3 4,0 9,7 - - 0,6 - 11 45,7 45,7 - 4,4 492,7 Aug.
21,6 6,3 14,9 - - 0,3 - 1,8 45,5 45,5 - 4,4 508,6 Sept.

-preisen bewertet. 1 Fur Eurosystem: Ausweis flir Wochenstichtage; fur Bundesbank:
Ausweis fur Monatsultimo. 2 Quelle: EZB.
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Stand am

Aus-
weisstichtag/
Monatsende 1)

2014 Jan. 31.

Febr. 7.
14.

28.
Maérz 7.
14.
28.
April 4.
11.

25.

16.

30.

Juni 6.
13.

27.
2014 Juli 4.

18.
25.

Aug. 1.

15.
22.
29.

Sept. 5.
12.
19.
26.

Okt. 3.

2012 Nov.
Dez.

2013 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2014 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

2. Passiva "
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenliber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegenliber sonstigen Ansdssigen
im Euro-Wéhrungsgebiet
Einlagen Verbind- Verbind-
auf Giro- lichkeiten lichkeiten
konten aus Ge- aus der Einlagen
(einschl. schaften Bege- von
Mindest- mit Riick- | Einlagen bung von offent-
Bank- reserve- nahme- aus dem Schuld- lichen Sonstige
Passiva notenum- gut- Einlage- | Termin- verein- Margen- verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt lauf 2) insgesamt | haben) fazilitat einlagen | barung ausgleich bungen halten lichkeiten
Eurosystem 4
22171 4231 2157 56,1 151,2 0,2 3,1 23,2
2190,3 423,2 200,4 47,2 175,5 0,0 4,1 19,6
2190,1 429,6 223,7 29,9 175,5 0,5 5.2 20,6
21848 403,8 196,3 32,0 175,5 0,0 5.1 25,1
2181,1 392,5 187,4 29,4 175,5 0,2 52 26,9
21723 393,6 187,1 30,9 175,5 0,0 5.2 39,2
2167,8 425,8 226,8 23,5 175,5 0,0 5.0 27,1
2166,1 405,2 195,2 34,5 175,5 0,0 5.1 25,8
21521 382,9 179,2 28,3 175,5 - 9,5 27,2
2161,0 382,4 181,1 25,7 175,5 0,0 10,3 25,2
2169,1 392,0 198,2 21,2 172,5 0,2 4,1 31,0
2167,8 386,4 202,9 30,1 153,4 0,0 41 35,0
21691 356,9 166,1 24,0 166,8 0,0 4,0 38,1
22171 383,3 240,2 39,1 103,9 0,1 2,8 105,3 42,4
2167,7 349,5 150,0 33,8 165,5 0,1 2,9 101,4 38,2
2185,0 363,2 201,4 17,5 144,3 0,0 2,5 102,6 39,8
2163,7 329,8 168,5 23,8 137,5 0,0 2,8 1211 36,5
21971 352,2 209,4 39,9 102,9 0,0 1,7 119,8 43,3
21723 343,7 1871 37,3 119,2 0,1 1,8 100,3 41,3
21243 325,8 199,8 17,2 108,7 0,2 2,7 34,9
2080,0 237,8 211,2 26,5 - 0,0 8,0 130,1 38,2
2088,1 243,2 217,7 25,4 - - 0,0 8,6 131,9 39,7
2070,3 241,5 214,2 27,3 - - 0,0 3,7 100,3 40,9
20571 226,3 206,2 20,2 - - 0,0 4,2 107,2 36,8
2062,5 233,9 2111 22,7 - - 0,1 5,0 103,2 37,7
2044,3 217,7 196,4 21,3 - - 0,0 4,8 107,1 32,8
2059,7 263,9 219,7 441 - - 0,0 4,8 34,9
20253 2359 214,5 21,1 - - 0,3 30,2
2023,2 241,5 221,6 19,8 - - 0,0 28,6
2013,0 230,9 205,2 25,6 - - 0,0 28,7
2038,7 253,7 222,8 30,9 - - 0,0 29,3
20121 220,4 193,7 26,7 - - 0,0 27,8
2003,8 200,3 179,2 211 - - 0,0 31,4
1988,2 185,5 162,4 23,1 - - 0,0 29,8
2038,2 2341 209,4 24,7 - - 0,0 29,5
20537 2371 206,8 30,4 - - 0,0 30,5
Deutsche Bundesbank
1098,6 361,9 184,1 51,9 125,9 - - 11,4 359
1026,0 300,0 129,6 40,5 129,9 - - 11,9 28,1
964,1 260,4 128,3 39,1 93,0 - - 2,3 23,6
934,9 240,8 100,8 23,9 116,0 - - 0,5 21,8
906,7 222,9 108,7 20,8 93,3 - - 0,5 10,4
916,9 215,5 102,9 30,8 81,8 - - 28,7 0,9 27,7
891,6 198,3 88,3 20,6 89,4 - - 20,6 0,6 201
839,7 195,1 89,6 23,5 82,1 - - 8,1 0,5 7,6
838,1 187,0 90,2 20,1 76,7 - - 12,5 0,5 12,0
832,2 179,2 90,8 15,1 73,4 - - 10,6 0,5 10,0
835,0 173,7 97,7 17,5 58,5 - - 13,5 1,9 11,6
823,5 139,0 61,5 12,3 65,3 - - 33,0 1,4 31,5
806,9 135,5 64,0 13,9 57,6 - - 19,1 1,0 18,1
800,7 141,5 83,9 10,7 46,9 - - 10,5 2,0 8,5
768,1 123,2 64,1 10,7 48,4 - - 9,5 1,0 8,5
752,9 115,0 53,0 9.1 53,0 - - 11,8 1,2 10,7
737,8 103,3 50,2 4,7 48,5 - - 8,4 1,1 7.3
770,6 112,6 68,4 7.8 36,4 - - 26,6 1,4 25,2
764,9 103,4 62,2 7,2 34,0 - - 24,7 0,9 23,9
7255 65,5 60,0 5.5 - - - , 1,2 17,7
697,1 56,5 49,9 6,6 - - - 0,8 13,4
712,0 68,8 59,9 9,0 - - - 0,7 12,1
7383 85,1 81,1 4,0 - - - 1,1 13,9

* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Europaischen
Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken der EU-Mitglied-
staaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispositionen flr Devisen, Wert-
papiere, Gold und Finanzinstrumente werden am Quartalsende zu Marktkursen und
-preisen bewertet. 1 Fir Eurosystem: Ausweis fir Wochenstichtage; fur Bundesbank:

Ausweis fiir Monatsultimo. 2 Entsprechend dem vom Eurosystem gewdhlten
Rechnungslegungsverfahren fir die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf
monatlicher Basis ein Anteil von 8 % des Gesamtwerts des Euro-Banknotenumlaufs
zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berichtigung wird als ,Intra-Eurosystem-Verbind-
lichkeit aus der Begebung von Euro-Banknoten ausgewiesen. Die verbleibenden
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92 % des Wertes am in Umlauf befindliche Euro-Banknoten werden ebenfalls auf
monatlicher Basis auf die NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil
am Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital der
EZB entspricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Bank-
noten gemdR dem oben erwdhnten Rechnungslegungsverfahren und dem Wert der

Verbindlichkeiten in Fremdwéhrung
gegenliber Ansassigen auferhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-
gegentiber keiten in lichkeiten system-Ver-
Ansassigen Fremdwahrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit
auBerhalb gegeniiber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be-
des Euro- sassigen im und andere fazilitat fur zugeteilte gebung von Grundkapital
Waéhrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen Sonder- Sonstige Euro-Bank- | Neubewer- und
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM |1 ziehungsrechte Passiva 3) noten 2) tungskonten Rucklage
Eurosystem 4
106,1 2,9 5,1 5,1 52,7 222,0 - 262,9 90,6
101,9 1,0 6,4 6,4 52,7 220,9 - 262,9 90,6
99,4 1,4 7.2 7.2 52,7 223,5 - 262,9 90,6
94,0 1,0 6,4 6,4 52,7 220,9 - 262,9 92,1
93,5 2,8 4,9 4,9 52,7 214,2 - 262,9 92,4
90,6 1.9 58 58 52,7 216,5 - 262,9 92,4
88,1 1,2 6,5 6,5 52,7 211,5 - 262,9 92,5
88,2 1,0 6,9 6,9 52,7 211,2 - 262,9 92,5
81,6 1,4 5,7 5,7 52,7 206,8 - 262,9 92,7
84,1 11 4,6 4,6 52,8 206,1 - 288,9 93,0
82,9 11 4,9 4,9 52,8 205,4 - 288,9 93,0
78,3 1.3 4,4 4,4 52,8 208,0 - 288,9 93,0
80,5 1,4 4,5 4,5 52,8 211,4 - 288,9 93,0
78,4 1,5 4,5 4,5 52,8 214,0 - 288,9 93,0
79,8 1,2 51 51 52,8 206,3 - 288,9 92,8
79,7 1.1 4,9 4,9 52,8 209,1 - 288,9 92,6
771 1,2 58 58 52,8 207,8 - 288,9 92,6
76,5 1,0 53 53 52,8 209,2 - 2889 92,6
783 1,0 6,6 6,6 52,8 206,3 - 2889 93,4
67,1 1,0 6,6 6,6 52,8 205,3 - 2889 93,4
61,6 1.1 6,2 6,2 52,8 204,0 - 2889 95,3
59,7 0,8 5,5 55 52,8 203,4 - 2889 95,3
56,9 1,0 5,4 54 53,4 206,6 - 301,4 95,3
53,2 1.1 4,8 4,8 53,4 208,1 - 301,4 95,3
52,2 1.3 50 5,0 53,4 208,5 - 301,4 95,3
48,5 1.1 5,6 5,6 53,4 2111 - 301,4 95,3
44,2 1,3 54 54 53,4 212,8 - 301,4 95,3
43,8 1,0 6,3 6,3 53,4 213,1 - 301,4 95,3
43,8 1,0 6,1 6,1 53,4 213,9 - 301,4 95,3
42,0 1.1 59 59 53,4 213,0 - 301,4 95,3
41,6 1,1 6,1 6,1 53,4 2171 - 301,4 95,3
43,2 0,9 7,0 7,0 53,4 214,7 - 301,4 95,3
40,6 0,9 7,6 7.6 53,4 216,2 - 301,4 95,3
40,9 1,0 6,2 6,2 53,4 213,4 - 301,4 95,3
40,3 0,8 7,0 7.0 53,4 214,5 - 301,4 95,3
41,0 0,9 7.3 7.3 55,5 2211 - 315,5 95,3
Deutsche Bundesbank
81,8 ,0 0,3 0,3 14,4 22,8 197,3 146,5 5,0
83,3 0,0 0,1 0,1 141 23,6 200,3 132,6 5,0
83,0 0,0 0,5 0,5 141 23,5 199,4 132,6 5,0
74,4 0,0 0,7 0,7 141 24,5 201,4 132,6 5,0
70,2 0,0 0,6 0,6 141 24,0 203,8 1321 5,0
67,9 0,0 0,6 0,6 14,1 24,4 2041 1321 5,0
63,5 0,0 0,6 0,6 14,1 25,0 207,0 1321 5,0
61,5 0,0 0,7 0,7 13,9 25,3 208,2 95,0 5,0
59,7 0,0 0,1 0,1 13,9 25,5 211,5 95,0 5,0
58,9 0,0 0,7 0,7 13,9 26,0 214,8 95,0 5,0
54,7 0,0 0,2 0,2 13,7 26,6 218,0 101,6 5,0
54,6 0,0 0,1 0,1 13,7 27,0 220,2 101,6 5,0
52,1 0,0 0,7 0,7 13,7 27,4 221,7 101,6 5,0
52,0 1.8 0,0 0,0 13,5 26,8 224,3 88,1 5,0
45,3 0,4 0,8 0,8 13,5 27,2 234,7 88,1 5,0
331 - 00 0,6 0,6 13,5 27,8 2371 88,1 5,0
26,4 0,0 1.3 1.3 13,5 23,6 238,7 95,4 5,0
27,4 0,0 1,0 1,0 13,5 23,8 240,8 95,4 5,0
28,9 0,0 0,5 0,5 13,5 24,0 243,8 95,4 5,0
25,4 0,0 0,7 0,7 13,7 24,4 246,7 98,3 5,0
3,4 0,0 1,0 1,0 13,7 24,5 251,2 98,3 5,0
2,7 0,0 1.4 1.4 13,7 24,6 254,8 98,3 5,0
3,6 0,0 1.1 1.1 14,2 25,0 258,7 100,8 5,0

von dieser NZB in Umlauf gegebenen Euro-Banknoten wird ebenfalls als , Intra-Euro-
system-Forderung/Verbindlichkeit aus der Begebung von Euro-Banknoten” aus-
gewiesen. 3 Fir Deutsche Bundesbank: einschl. noch im Umlauf befindlicher
DM-Banknoten. 4 Quelle: EZB.
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IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland »
Aktiva
Mrd €
Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wéhrungsgebiet Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zu- Buch- von zu- zu- Buch-
Zeit summe 1) |bestand insgesamt | sammen kredite Banken sammen kredite Banken insgesamt | sammen sammen kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2005 6 859,4 15,3 2276,0 1762,5 11484 614,1 513,5 356,3 157,2 3407,6 3085,2 2504,6 22263
2006 7 154,4 16,4 23144 17186 11386 580,0 595,8 376,8 219,0 3462,1 3085,5 2536,1 22419
2007 7592,4 17,8 25234 18479 1290,4 557,5 675,4 421,6 253,8 34873 3061,8 2556,0 22888
2008 7892,7 17,8 2681,8 1990,2 14043 585,8 691,6 452,9 238,8 36382 3163,0 2 686,9 23573
2009 7 436,1 17,2 2 480,5 1813,2 12184 594,8 667,3 449,5 217,8 36383 31879 26929 23575
2010 8304,8 16,5 2361,6 17878 1276,9 510,9 573,9 372,8 201,0 3724,5 3303,0 2 669,2 2354,7
2011 83933 16,4 23944 18445 1362,2 482,2 550,0 362,3 187,7 3673,5 3270,5 2709,4 24151
2012 8226,6 19,2 2309,0 1813,2 1363,8 449,4 495,9 322,2 173,7 3688,6 32894 26955 2435,7
2013 75289 18,7 2145,0 1654,8 12391 415,7 490,2 324,6 165,6 35943 3202,1 2616,3 2354,0
2012 Nov. 8440,0 15,6 2411,8 1904,4 14485 455,9 507,4 337,2 170,2 37419 33349 27227 2 465,5
Dez. 8226,6 19,2 2309,0 1813,2 1363,8 449,4 495,9 322,2 173,7 3688,6 32894 26955 2435,7
2013 Jan. 81104 15,0 22844 17841 13379 446,2 500,3 325,9 174,4 37179 33133 2721,2 24543
Febr. 8094,4 15,0 2268,2 17558 1312,0 443,8 512,4 339,6 172,8 37117 3307,1 27184 2 457,6
Mérz 8063,0 16,9 22288 17276 1290,0 437,6 501,1 332,8 168,3 3710,8 3302,6 27158 2451,0
April 8080,3 15,7 2220,5 1715,6 1281,3 434,3 504,9 3371 167,8 3736,2 33295 27324 2 446,6
Mai 7937,6 16,0 2196,9 1692,8 12589 433,9 504,1 335,6 168,5 37138 3302,1 27205 24516
Juni 7 833,2 15,8 2189,1 1676,4 12439 432,5 512,7 344,5 168,2 37136 3307,8 27271 24641
Juli 77529 15,1 2149,0 1650,0 12232 426,9 499,0 3335 165,5 37089 3300,7 27115 2449,8
Aug. 7 684,9 16,4 2 256,6 1752,4 13271 4253 504,2 336,9 167,2 3604,4 3197,1 26138 2351,7
Sept. 7 682,1 15,3 2 250,2 1741,8 1317,7 424,0 508,4 342,6 165,9 3599,5 3197,8 2615,6 23526
Okt. 7670,3 15,9 2 205,2 1701,8 12833 418,4 503,4 338,9 164,5 3607,9 32079 26157 23516
Nov. 7704,8 15,3 22214 1713,0 1294,7 418,3 508,3 342,0 166,3 36126 32088 2619,5 2 356,1
Dez. 7528,9 18,7 2145,0 1654,8 12391 415,7 490,2 324,6 165,6 35943 3202,1 2616,3 2354,0
2014 Jan. 76104 14,9 2 156,0 1653,3 1240,7 412,6 502,7 336,9 165,8 3610,2 32108 26203 23513
Febr. 7 563,0 15,1 2145,2 1653,5 12449 408,6 491,7 328,2 163,5 3604,7 3204,2 2616,6 2354,6
Marz 7512,4 14,6 2110,7 1625,0 1219,7 405,3 485,7 322,1 163,6 3608,1 3206,8 2623,6 2356,3
April 7 543,0 15,5 2107,4 1616,2 12122 404,1 491,1 325,6 165,6 36309 32286 2 644,2 2359,8
Mai 7619,9 15,4 2126,3 1632,2 1229,5 402,7 4941 3291 165,0 36304 32252 2637,6 23649
Juni 7 589,2 14,9 2 089,4 15951 1196,2 3989 494,2 330,2 164,0 36238 3219,0 26374 2367,1
Juli 7 657,0 15,0 2 089,5 1580,6 1184,2 396,4 508,9 345,9 163,0 36353 32278 26399 2 366,6
Aug. 7 750,2 15,5 2103,8 1596,1 12014 394,7 507,7 345,2 162,5 36314 3226,7 26434 23724
Veranderungen 3
2006 356,8 1.1 84,2 0,5 280 - 276 83,7 22,4 61,3 56,0 1,5 32,5 13,3
2007 518,3 1,5 218,9 135,5 156,3| - 208 83,4 47,4 36,0 54,1 - 1,0 38,7 53,2
2008 3133 - 0,1 183,6 164,3 127,5 36,9 19,3 33,7, - 144 140,4 102,6 130,9 65,5
2009 - 4545 - 05| - 1890 - 1664| - 1822 158 - 225 - 1.8 - 207 17,4 38,3 17,0 6,6
2010 - 136,3 - 0,7 - 1116 - 156 58,5 - 741 - 959 - 80,9 - 151 96,4 126,0 - 137 0,7
2011 54,1 - 0,1 32,6 58,7 91,7} - 330| - 260| - 121 - 139 - 518} - 353 38,7 56,7
2012 - 129,2 29| - 819 - 284 30 - 314 - 535 - 39,7, - 138 27,5 27,7 17,0 28,8
2013 - 7036 - 05| - 2571 - 2492\ - 2165 - 32,7 - 7,9 1.6 - 9,5 13,6 16,6 23,6 21,6
2012 Dez. - 2043 36| - 101,8| - 905| - 842 - 63| - 11,3| - 14,5 32| - 505 - 431 - 248 - 275
2013 Jan. - 97,7, - 42 - 219 - 276) - 248| - 2,8 57 5,0 0,7 35,4 28,8 30,4 23,3
Febr. - 271 0,0 - 156 - 264 - 237 - 2,7 10,8 12,6 - 1,8 - 8,1 - 7.4 - 4,0 2,0
Marz - 442 191 - 413 - 292} - 227| - 65| - 121 - 68| - 53| - 2,4 - 51 - 32| - 7.3
April 276 - 1.3 - 69| - 112 - 8,1 - 3.1 4,3 49| - 0,5 27,6 28,4 18,1 - 2,8
Mai - 1427 0,3 - 235 - 228 - 224 - 0,5 - 0,7 - 1,4 0,7 - 220 - 271 - 11,6 5,5
Juni - 1021 - 0,2 - 7.2 - 16,1 - 149 - 11 8,8 9,1 - 0,3 11 6,6 7.3 12,9
Juli - 725| - 06| - 389| - 256| - 203| - 54| - 132 - 105 - 28] - 28] - 60| - 146| - 131
Aug. - 875 1.2 7.7 57 73| - 1.6 2,0 0,3 1.7 - 121 - 116) - 59| - 6,4
Sept. - 14,6 - 1,0 - 5,4 - 101 - 8,9 - 1,2 4,7 6,1 - 1,4 - 2,7 2,3 3,4 2,8
Okt. - 55 06| - 442 - 394| - 340| - 54| - 48| - 32| - 1.6 9,9 11,2 1,2 0,5
Nov. 32,6 - 0,6 15,3 11,0 1,2 - 0,2 4,2 2,3 1.9 5,6 1.3 4,0 4,8
Dez. - 169,8 34| - 752 - 576| - 553| - 23| - 176| - 169 - 07 - 158| - 47| - 1.6 - 0,7
2014 Jan. 711 - 3,8 9,8 - 2,1 1,0 - 3.1 11,9 11,4 0,5 16,3 9,5 4,9 - 2,4
Febr. - 377 02| - 9,3 1,0 47| - 37, - 103| - 80| - 23] - 3.1 - 49| - 2,0 51
Mérz - 508 - 06| - 345| - 285| - 252 - 33| - 60 - 6,1 0,1 4,1 3.4 7,9 2,4
April 32,0 1.0 - 3,1 - 86| - 74| - 1,2 55 3,6 2,0 23,2 221 20,6 3,6
Mai 67,8 - 0,1 17,3 15,2 168 - 1.6 2,1 28] - 07 - 1.8 - 40| - 71 4,7
Juni - 303| - 05| - 365 - 367 - 332 - 3,5 0,2 1.1 - 09| - 60| - 5,6 0,2 2,4
Juli 57,7 0,1 - 1,6 - 154 - 126 - 2,7 13,8 14,9 - 11 11,5 8,9 2,8 - 0,7
Aug. 93,2 0,5 14,5 15,7 17,5 - 1.8 - 1,2 - 0,7 - 0,5 - 3,9 - 1,0 3,6 59
* Diese Ubersicht dient als Ergédnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrechnungen neben den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen) auch Angaben der

im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt IV sind hier Geldmarktfonds enthalten. 1 Siehe Tabelle IV.2, FuSnote 1. 2 Einschl. Schuldver-
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Euro-Wahrungsgebiet Aktiva gegenliber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Wahrungsgebiet
Privat- offentliche Unternehmen und offentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktivposi-
papiere sammen kredite papiere 2)  |sammen sammen kredite sammen kredite papiere gesamt kredite tionen 1) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
278,2 580,7 408,7 171,9 322,4 169,1 65,0 153,3 30,7 122,6 993,8 796,8 166,7| 2005
2941 549,5 390,2 159,2 376,6 228,1 85,2 148,5 26,1 122,4 1172,7 936,2 188,8| 2006
267,3 505,8 360,7 145,0 425,5 294,6 1249 130,9 26,0 104,9 1339,5 1026,9 224,41 2007
329,6 476,1 342,8 133,4 4751 348,1 1721 127,0 27,6 99,4 1279,2 1008,6 275,7| 2008
3354 495,0 335,1 160,0 450,4 322,2 162,9 128,2 23,5 104,7 1062,6 821,1 237,5| 2009
314,5 633,8 418,4 215,3 421,6 289,2 164,2 132,4 24,8 107,6 1021,0 792,7 1181,1] 2010
2943 561,1 359,8 201,2 403,1 276,9 161,2 126,2 32,6 93,6 995,1 770,9 1313,8] 2011
259,8 594,0 350,3 243,7 399,2 275,1 158,1 1241 30,4 93,7 970,3 745,0 1239,4] 2012
262,3 585,8 339,2 246,6 392,3 267,6 144,6 124,6 27,8 96,9 921,2 690,5 849,7| 2013
257,2 612,2 360,2 252,0 407,1 282,8 160,3 124,3 32,0 92,3 996,2 7781 1274,5] 2012 Nov.
259,8 594,0 350,3 243,7 399,2 2751 158,1 1241 30,4 93,7 970,3 745,0 12394 Dez.
266,8 592,1 352,2 239,9 404,6 277,6 157,0 127,0 30,3 96,8 955,4 728,8 1137,7] 2013 Jan.
260,8 588,7 347,3 241,4 404,6 280,2 157,0 124,4 30,3 94,1 959,5 739,4 1140,0 Febr.
264,8 586,8 345,2 241,6 408,1 284,8 157,6 123,4 30,1 93,2 965,3 740,5 1141,2 Marz
285,8 5971 355,2 241,9 406,6 282,3 158,7 124,4 30,8 93,5 964,2 736,2 1143,8 April
268,9 581,6 344,6 237,0 411,8 282,3 155,8 129,5 30,7 98,8 962,8 733,7 10481 Mai
262,9 580,8 342,3 238,5 405,7 278,1 152,3 127,6 29,9 97,7 951,9 723,2 962,7 Juni
261,7 589,2 347,3 241,9 408,2 279,2 151,0 129,0 29,9 99,1 937,8 706,4 942,0 Juli
262,1 583,3 340,6 242,8 407,2 2751 149,8 1321 30,7 101,5 934,2 703,9 8733 Aug.
263,0 582,2 340,0 242,2 401,7 273,6 147,5 128,0 30,2 97,8 912,8 681,8 904,2 Sept.
264,1 592,2 347,2 245,0 400,0 271,3 145,5 128,6 30,9 97,7 935,2 704,6 906,1 Okt.
263,4 589,3 342,6 246,7 403,8 274,8 146,4 129,0 30,8 98,1 952,7 721,5 902,8 Nov.
262,3 585,8 339,2 246,6 392,3 267,6 144,6 124,6 27,8 96,9 921,2 690,5 849,7 Dez.
268,9 590,5 345,4 245,0 399,4 272,6 146,9 126,9 27,9 99,0 960,8 729,9 868,4| 2014 Jan.
262,0 587,6 3411 246,5 400,6 270,1 145,8 130,4 28,4 102,1 959,2 735,1 838,8 Febr.
267,4 583,2 336,7 246,5 401,3 270,1 145,2 131,2 28,1 103,1 954,9 723,44 8241 Marz
2843 584,4 336,7 247,7 402,4 270,0 148,1 132,4 28,7 103,7 961,7 732,7 827,4 April
272,7 587,6 338,2 249,5 405,2 273,0 148,8 132,2 28,6 103,6 986,8 754,4 861,0 Mai
270,2 581,7 330,2 251,4 404,8 273,3 147,8 131,4 27,9 103,5 997,6 762,8 863,5 Juni
273,4 587,8 333,0 254,8 407,5 273,9 148,8 133,6 28,2 105,4 10284 793,4 888,9 Juli
270,9 583,3 327,4 256,0 404,7 2721 147,8 132,6 28,6 104,0 10224 786,3 977,2 Aug.
Veranderungen 3
19,3 - 310} - 186 - 124 54,5 59,6 209| - 51 - 1.3 - 3,8 205,7 165,7 9,8| 2006
- 146| - 396/ - 293 - 103 55,1 73,6 415 - 186 00| - 186 2227 136,5 21,1| 2007
654 - 284, - 169 - 115 37.8 42,3 40,4 - 4,5 1.6 - 6,1 - 403) - 7,6 29,7| 2008
10,5 21,3 - 51 264 - 209 - 209] - 7.1 00| - 3,9 39| - 1825| - 1623 - 99,8| 2009
- 143 139,7 83,4 563 - 296| - 364 0,2 6,8 3,1 3,7 - 741 - 619| - 46,3| 2010
- 180 - 740 - 591 - 149} - 166 - 138| - 55| - 2,7 80| - 107 - 395] - 349 112,9] 2011
- 118 10,7 - 105 21,2 - 02| - 07| - 1,5 05| - 2,2 2,7 - 155} - 17,7 - 62,2) 2012
20| - 70 - 109 39| - 300 - 34| - 9.3 05| - 2,6 3,1 - 388 - 472 - 420,8) 2013
2,7 - 183] - 99| - 85| - 730 - 7.2 - 1.6 - 0,2 - 1.6 1.4, - 198 - 274| - 358| 2012 Dez.
71 - 1.6 200 - 3,5 6,6 3,6 0,1 30| - 0,1 3,1 - 3,1 - 48| - 103,9| 2013 Jan.
- 6,0 - 3,4 - 49 1,5 - 0,7 2,0 - 0,5 - 2,7 0,0 - 2,7 - 2,4 1,6 - 11 Febr.
4.1 - 20| - 21 0,2 2,8 3,9 00| - 1.1 - 02| - 09| - 3,1 - 71 0,6 Marz
20,9 10,3 10,1 02| - 08| - 1.8 1.9 0,9 0,7 0,3 57 2,1 2,5 April
- 171 - 155} - 105 - 4,9 51 - 0,1 - 3,0 5,1 - 0,1 52 - 1.9 - 28| - 956 Mai
- 5,6 - 0,7 - 2,3 1.6 - 5,6 - 3,8 - 33 - 1,8 - 0,7 - 11 - 8,4 - 8,8 - 873 Juni
- 14 8,5 5.1 35 33 18 - 05 150 - 00 150 - 92 - 18| - 210 Juli
0,5 - 57| - 6,7 1.0 - 05| - 35| - 1.1 3,1 0,8 2,3 - 144} - 133 - 699 Aug.
0,5 - 1.1 - 06| - 05| - 50/ - 09| - 1.7 - 41 - 05| - 36| - 168 - 176 11,4 Sept.
0,7 10,0 71 28| - 1,2 - 1.9 - 1,5 0,6 07| - 0,1 26,1 26,6 2,1 Okt.
- 08| - 2,7 - 4,6 1.9 4,3 3,9 1.5 0,3 - 0,1 0,4 15,8 15,5 - 3,4 Nov.
- 0,9 - 3,1 - 3,4 0,3 - 11,0 - 6,7 - 1,3 - 4,4 - 3,1 - 1,3 - 271 - 268 - 552 Dez.
7.4 4,6 6,2 - 1.6 6,8 4,8 1,8 2,0 0,1 2,0 33,4 33,3 15,3] 2014 Jan.
- 7.1 - 28| - 4,3 1.5 1.7 - 1.9 - 0,3 3,6 0,5 3,1 5,0 11,5 - 305 Febr.
55 - 44| - 4,5 0,0 07| - 0,1 - 0,6 08| - 0,2 1.0 - 44| - 120 - 154 Mérz
16,9 1.6 0,4 1,2 11 - 0,1 3,0 1,2 0,6 0,6 7.9 10,4 3,0 April
- 118 3,1 1.4 1,7 2,3 2,4 02| - 0,2 - 0,1 - 0,1 18,7 15,9 33,7 Mai
- 2,2 - 58| - 7,6 1.9 - 04 03| - 09| - 08| - 07| - 0,1 12,3 9.1 0,5 Juni
3,5 6,1 2,7 3,4 2,5 0,4 0,6 2,2 0,3 1,8 23,6 239 241 Juli
- 2,2 - 47| - 57 1.1 - 29| - 191 - 08| - 1,0 04| - 1.3 - 631 - 71 88,4 Aug.

schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen. 3 Stat. Brliche sind in
den Veranderungswerten ausgeschaltet (siehe auch Anmerkung * in Tabelle II,1).
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IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland »
Passiva
Mrd €
Einlagen von Banken (MFls) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
im Euro-Wéhrungsgebiet
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit Kundigungsfrist
in anderen darunter darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds-  |ins- zu- taglich zu- bis zu 2 zu- bis zu zu- taglich
Zeit summe 1) |gesamt Inland landern gesamt sammen fallig sammen Jahren sammen 3 Monaten |sammen fallig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2005 6 859,4 1569,6 1300,8 268,8 23291 22254 715,8 906,2 2334 603,4 519,1 62,2 9,6
2006 7 154,4 1637,7 1348,6 289,0 2449,2 23416 745,8 1009,3 310,1 586,5 487,4 62,0 13,9
2007 7592,4 17786 1479,0 299,6 2633,6 25183 769,6 11933 477,9 555,4 446,0 751 19,6
2008 78927 1827,7 1583,0 2447 2798,2 26873 809,5 1342,7 598,7 535,2 424,8 74,2 22,4
2009 7 436,1 1589,7 1355,6 234,0 2818,0 27313 997,8 11391 356,4 594,4 474,4 63,9 17,7
2010 8304,8 1495,8 1240,1 255,7 29258 2817,6 1089,1 11103 304,6 618,2 512,5 68,4 19,3
2011 83933 14448 12103 234,5 30334 2915,1 11433 11558 362,6 616,1 515,3 78,8 25,9
2012 8226,6 1371,0 11359 235,1 3091,4 2985,2 1294,9 1072,8 320,0 617,6 528,4 77,3 31,2
2013 75289 13454 1140,3 205,1 3130,5 30315 1405,3 1016,2 293,7 610,1 532,4 81,3 33,8
2012 Nov. 8440,0 1413,7 1160,3 253,5 3114,9 3 006,6 12931 1100,7 346,7 612,8 522,0 76,8 33,1
Dez. 8226,6 1371,0 11359 235,1 3091,4 2985,2 1294,9 1072,8 320,0 617,6 528,4 77,3 31,2
2013 Jan. 81104 13715 1127,0 244,6 3090,1 2983,1 1305,1 1061,3 310,2 616,7 529,3 77,0 32,1
Febr. 8094,4 13484 11034 245,0 3081,2 29779 1310,2 1051,2 303,2 616,6 530,7 76,3 33,7
Mérz 8063,0 13339 1093,6 240,3 30823 2979,7 13105 1054,7 307,1 614,4 529,3 77,2 35,3
April 8080,3 1348,6 1089,7 2589 3083,6 2984,0 13223 1049,5 305,9 612,3 528,7 77,0 35,4
Mai 7937,6 13209 1071,5 249,4 3100,0 2998,0 13377 1049,6 306,6 610,7 529,1 74,3 32,7
Juni 7 833,2 1301,2 1060,2 2411 3104,9 29979 13453 1043,0 302,4 609,6 528,9 78,2 371
Juli 77529 12928 1050,1 2427 3097,8 2994,5 13517 1034,7 298,3 608,1 528,3 76,3 34,9
Aug. 7 684,9 1388,6 11489 239,7 31014 3006,8 1367,7 1031,7 298,5 607,4 528,6 76,5 34,0
Sept. 7 682,1 13874 1147,4 240,0 3101,7 3005,5 13759 10233 293,7 606,3 528,2 78,5 36,9
Okt. 7 670,3 1375,2 1141,5 233,7 3101,5 3011,3 1387,4 1017,6 2911 606,3 528,3 75,1 32,0
Nov. 7704,8 1391,9 1161,9 230,0 31238 3030,2 1409,9 10141 289,9 606,3 528,3 77,8 33,8
Dez. 75289 13454 1140,3 205,1 3130,5 30315 1405,3 1016,2 293,7 610,1 532,4 81,3 33,8
2014 Jan. 76104 1363,2 11384 224,9 3126,9 3034,2 1411,3 1013,8 292,6 609,1 531,8 77,7 33,9
Febr. 7 563,0 13579 11488 209,2 31378 3042,7 1416,9 1016,0 297,4 609,8 532,3 77,2 34,1
Mérz 7512,4 1347,5 11322 215,3 31313 30355 1412,2 10148 298,8 608,5 531,0 79,3 34,2
April 7 543,0 1376,0 1153,3 222,7 3137,7 30430 14273 1009,0 296,3 606,6 5293 80,7 36,9
Mai 7619,9 13783 1163,9 214,5 3157,4 3061,4 14429 10125 302,7 605,9 528,8 79,9 34,7
Juni 7 589,2 13701 11433 226,8 3146,9 30538 14388 10104 303,4 604,5 528,4 781 36,5
Juli 7 657,0 1376,8 1134,7 2421 3154,6 3061,7 1450,4 1006,9 303,9 604,3 527.6 76,3 35,5
Aug. 7 750,2 1360,7 11244 236,3 3170,6 3079,8 1468,1 1005,9 304,8 605,8 528,1 78,9 35,3
Veranderungen ¥
2006 356,8 105,6 81,5 241 1229 118,6 30,4 105,0 77,1 - 168 - 317 0,4 4,4
2007 518,3 148,4 134,8 13,6 185,1 177,3 24,5 183,9 167,8 - 311 - 414 13,6 5,6
2008 3133 65,8 121,7 - 558 162,3 1731 38,7 154,6 123,5 - 202 - 212 - 7.5 - 0,1
2009 — 4545 - 2354 - 2246 - 108 31,9 43,9 205,0 - 2204 - 2593 59,3 50,3 - 9,6 - 4,1
2010 - 1363 - 752 - 994 24,2 72,3 59,7 88,7 - 530| - 522 24,0 38,3 - 4,4 2,2
2011 54,1 - 484 - 288 - 19,6 102,1 97,4 52,4 47,6 58,8 - 2,6 1.3 4,8 6,5
2012 - 129,2 - 687 - 70,0 1,3 57,8 67,1 156,1 - 904 - 50,2 1,5 141 - 1,4 5,4
2013 - 703,6) - 1062 - 739 - 323 39,1 47,8 11,5 - 563 - 266 - 7.3 4,0 2,6 3,3
2012 Dez. - 2043 - 373 - 194 - 179 - 228 - 208 2,1 - 27,7 - 266 4,8 6,3 0,6 - 1.8
2013 Jan. - 977 2,3 - 7.4 9.8 - 0,2 - 1,2 10,9 - 11,2 - 9,7 - 0,8 1,0 - 0,1 1,0
Febr. - 271 - 248 - 246 - 0,2 - 9,8 - 59 4,5 - 103 - 7.2 - 0,1 1.4 - 0,9 1,5
Marz - 44,2 - 155 - 10,3 - 53 - 0,0 0,8 - 0,4 3,4 3,8 - 2,2 - 1,4 0,8 1,5
April 27,6 15,8 - 3,2 19,1 1,9 4,9 12,5 - 54| - 1.4 - 2,1 - 0,6 - 0,2 0,1
Mai - 142,7 - 27,7 - 181 - 9,6 16,0 14,0 15,5 0,1 0,7 - 1,6 0,4 - 3,1 - 2,2
Juni - 1021 - 198 - 11,6 - 8,2 5,4 0,3 7.6 - 6,2 - 4,6 - 11 - 0,2 4,0 4,5
Juli - 725 - 7.7 - 9,6 2,0 - 6,6 - 3,0 6,8 - 8,2 - 4,0 - 1,5 - 0,6 - 1.8 - 21
Aug. - 875 12,9 18,5 - 57 3,5 12,2 15,9 - 3,0 0,2 - 0,7 0,2 0,1 - 1,0
Sept. - 146] - 0,5 - 1.1 0,6 - 0,5 - 0,9 84| - 8,2 - 4,6 - 1.1 - 0,3 0,9 3,0
Okt. - 5,5 - 115 - 5,5 - 6,1 0,3 6,2 11,8 - 5,6 - 2,3 - 0,0 0,0 - 3,4 - 49
Nov. 32,6 16,2 20,3 - 4,1 221 18,8 22,4 - 3,5 - 1,2 - 0,0 - 0,0 2,7 1,8
Dez. - 1698 - 459 - 213 - 246 7.1 1,7 - 4,3 2,1 3,8 3,9 41 3,6 0,1
2014 Jan. 711 16,0 - 2,5 18,5 - 4,4 2,0 5,5 - 2,5 - 1,2 - 1,0 - 0,6 - 3,8 - 0,0
Febr. - 37,7 - 4,4 11,0 - 153 11,6 8,4 6,2 1,5 4,0 0,7 0,5 - 0,4 0,2
Mérz - 508] - 104| - 166 6,2 - 6,6 - 7.2 - 4,7 - 1,2 1.4 - 1,2 - 1.2 2,1 0,2
April 32,0 28,6 21,3 7,4 6,6 7,6 15,2 - 5,7 - 2,4 - 1,9 - 1,6 1,4 2,7
Mai 67,8 1.5 10,0 - 8,5 19,0 17,8 15,1 3.4 6,3 - 0,7 - 0,5 - 0,9 - 2,2
Juni - 303 - 8,1 - 205 12,4 - 105 - 76| - 4,1 - 2,1 0,7 - 1.4 - 04| - 1.8 1.8
Juli 57,7 5,6 - 9,2 14,9 7.1 7.4 11,0 - 3,5 0,6 - 0,2 - 0,8 - 1,9 - 1,1
Aug. 93,2 - 16,1 - 103 - 58 16,0 18,2 17,7 - 1,0 0,9 1,5 0,6 261 - 0,2
* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrechnungen neben den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen) auch Angaben der

im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt IV sind hier Geldmarktfonds enthalten. 1 Siehe Tabelle IV. 2, FuBnote 1. 2 Ohne Einlagen von
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Begebene Schuld-
verschreibungen 3)
banken in anderen Mitgliedsldndern 2) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten lichkeiten
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- Passiva
Laufzeit Kindigungsfrist geschaften gegeniiber
mit Nicht- darunter dem
darunter banken mit Nicht- Sonstige
darunter darunter inlandische |im Euro- Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Passiv-
zu- bis zu 2 zu- bis zu ins- Zentral- Wahrungs- | fonds- ins- bis zu Wahrungs- |und posi-
sammen Jahren sammen 3 Monaten |gesamt staaten gebiet anteile 3)  |gesamt 2 Jahren 3) |gebiet Rucklagen |tionen 1) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
50,2 9,8 2,4 2,0 41,6 38,8 19,5 31,7 1611,9 113,8 626,2 346,9 324,5| 2005
45,9 9,3 2,3 1.9 45,5 41,9 171 32,0 1636,7 136,4 638,5 389,6 353,7| 2006
53,2 22,0 2,3 1.8 40,1 38,3 26,6 28,6 1637,6 182,3 661,0 428,2 398,2| 2007
49,5 24,9 2,4 1.8 36,6 34,8 61,1 16,4 1609,9 2333 666,3 461,7 451,5] 2008
43,7 17,0 2,5 2,0 22,8 22,2 80,5 11,4 1500,5 146,3 565,6 454,8 415,6| 2009
46,4 16,1 2,8 2,2 39,8 38,7 86,7 9,8 1407,8 82,3 636,0 452,6 1290,2| 2010
49,6 18,4 3,3 2,5 39,5 37,9 97.1 6,2 1345,7 75,7 561,5 468,1 1436,6| 2011
42,3 14,7 3,8 2,8 289 25,9 80,4 7.3 12331 56,9 611,4 487,3 1344,7) 2012
44,0 16,9 3,5 2,7 17,6 16,0 6,7 41 1115,2 39,0 479,5 503,0 944,5| 2013
39,9 12,3 3,8 2,9 31,5 26,6 107,0 54 1255,2 60,8 685,8 490,6 1367,4] 2012 Nov.
42,3 14,7 3,8 2,8 289 25,9 80,4 7.3 12331 56,9 611,4 487,3 1344,7 Dez.
41,2 14,2 3,7 2,8 30,0 24,0 83,1 7.4 12124 52,0 613,2 489,8 1242,9] 2013 Jan.
38,9 13,1 3,7 2,8 271 23,6 99,7 6,8 12159 51,7 612,0 499,8 1230,6 Febr.
38,3 13,0 3,6 2,8 25,4 23,4 97,0 6,8 12015 49,5 600,1 502,9 12386 Marz
38,0 131 3,6 2,8 22,6 21,8 98,9 7,4 1192,5 50,2 602,5 502,7 12441 April
38,0 12,5 3,6 2,8 27,7 22,5 98,0 7.3 1177,8 48,5 585,4 506,6 11416 Mai
37,5 11,5 3,6 2,8 28,8 21,9 113,3 57 1166,0 45,5 574,3 517,2 1050,5 Juni
37,8 12,4 3,6 2,8 27,0 23,5 89,8 57 1149,8 49,5 565,9 518,3 10327 Juli
39,0 14,5 3,5 2,8 18,1 16,7 3,0 57 1142,8 46,2 560,2 522,6 960,6 Aug.
38,1 12,7 3,5 2,8 17,6 15,4 3,7 53 1139,7 43,9 523,1 521,3 999,8 Sept.
39,5 14,2 3,5 2,7 15,2 13,9 7,7 4,7 11311 44,0 525,3 520,5 1004,2 Okt.
40,5 13,6 3,5 2,7 15,8 14,3 3.9 4,6 1129,7 42,4 535,2 515,2 1000,6 Nov.
44,0 16,9 3,5 2,7 17,6 16,0 6,7 4,1 1115,2 39,0 479,5 503,0 944,5 Dez.
40,3 13,2 3,5 2,7 15,1 11,7 7.9 4,3 1107,6 35,8 518,9 517,5 964,1| 2014 Jan.
39,6 13,5 3,5 2,7 17,9 12,0 8,0 4,2 10985 37,4 511,3 514,6 930,7 Febr.
41,6 15,8 3,4 2,7 16,4 11,7 52 4,0 1090,4 35,1 501,5 511,5 921,0 Marz
40,4 14,9 3,4 2,7 14,0 13,2 7.7 4,0 10789 35,4 511,2 508,3 919,0 April
41,8 16,0 3,4 2,7 16,1 10,9 4,8 4,0 1091,2 36,7 519,8 516,8 947,6 Mai
38,3 12,8 34 2,7 15,0 12,8 52 3,9 1085,5 39,7 498,9 531,8 946,9 Juni
37,5 12,3 3,4 2,7 16,6 11,8 8,4 3,9 1084,0 39,0 524,2 537,7 967,4 Juli
40,3 14,4 3,3 2,7 11,8 10,6 10,1 3,7 1079,5 40,9 523,9 550,4 1051,3 Aug.
Veranderungen 4
- 39| - 03| - 0,1 - 0,2 3,9 3,1 - 33 0,3 34,8 22,1 32,4 27,5 36,6| 2006
8,0 12,9 00| - 0,1 - 58] - 4,3 8,1 - 3,4 20,9 49,3 48,7 42,3 68,3| 2007
- 7.5 0,6 0,1 - 0,0 - 3,3 - 3,2 36,1 - 122 - 339 50,2 - 0,1 39,3 56,1| 2008
- 5,7 - 7.7 0,1 02| - 24| - 0,8 194) - 50| - 1046| - 871 - 953] - 0,3 - 65,0 2009
- 68| - 58 0,3 0,3 17,0 16,5 62| - 1.6 - 1067| - 632 54,4 - 71 - 786 2010
- 2,2 1,7 0,5 0,3 - 0,1 - 0,7 10,0 - 3,7 - 769 - 6,6 - 805 13,7 137,8] 2011
- 7.2 - 3,6 0,5 03| - 791 - 9,2 - 19,6 1.2 - 107,00 - 186 54,2 21,01 - 685| 2012
- 0,5 22| - 0,3 - 0,1 - 11,31 - 100 41 - 3,2 - 1049 - 17,6 - 1341 189| - 417,1| 2013
2,5 2,5 - 0,1 - 0,1 - 2,6 - 0,7 - 265 1,9 - 17,6 - 3,7 - 715 - 2,5 - 28,1 2012 Dez.
- 1.0 - 05| - 0,1 - 0,0 11 - 2,0 2,7 0,1 - 12,0 - 4,6 7.3 50| - 102,9| 2013 Jan.
- 2,4 - 11 - 0,0 - 0,0 - 2,9 - 0,4 16,6 - 0,5 - 2,2 - 0,5 - 5,5 8,4 - 9,4 Febr.
- 06| - 0,1 - 00| - 00| - 1.7 - 0,2 - 2,7 - 0,1 - 198 - 2,3 - 163 1.8 8,4 Marz
- 0,3 0,1 - 0,0 00| - 28| - 1,6 1.9 07| - 4,3 0,8 6,0 0,9 4,7 April
- 0,9 - 0,6 - 0,0 0,0 51 0,7 - 0,9 - 0,1 - 147 - 1,7 - 176 4,0 - 101,7 Mai
- 0,5 - 1.0 - 00| - 0,0 1.1 - 0,6 154) - 1.6 - 108 - 3,00 - 101 108 - 91,2 Juni
0,3 0,9 - 0,0 - 0,0 - 1,8 1,5 - 235 - 0,0 - 12,7 4,0 - 5,7 2,0 - 183 Juli
1.2 22| - 00| - 00| - 89| - 68| - 9,4 00| - 84| - 34| - 176 36| - 721 Aug.
- 2,2 - 1.8 - 00| - 00| - 05| - 1.3 07| - 05| - 02| - 2,2 - 345 - 0,5 21,4 Sept.
1,5 1,6 - 0,0 - 0,0 - 2,5 - 1,5 4,0 - 0,5 - 5,9 0,1 4,2 - 0,1 4,2 Okt.
1.0 - 07| - 00| - 0,0 0,6 04| - 35| - 0,1 - 2,1 - 1,6 93| - 55 - 3,8 Nov.
3,5 33| - 0,0 0,0 1.8 1,7 29| - 05| - 17| - 3,3 - 537}, - 115 - 565 Dez.
- 3,8 - 3,7 - 0,0 - 0,0 - 2,5 - 4,2 1,2 0,1 - 122 - 3,3 37,2 13,5 19,8| 2014 Jan.
- 0,6 03| - 0,0 0,0 3,6 1.1 0,1 - 00| - 5,1 1.7 - 45| - 2,2 - 332 Febr.
2,0 23| - 00| - 00| - 1.5 - 03| - 28| - 0,2 - 8,1 - 2,3 - 99| - 3,1 - 9,7 Marz
- 1.2 - 09| - 00| - 00| - 2,4 1.5 2,5 00| - 110 0,3 10,2 - 30| - 1.9 April
1.3 1.0 - 00| - 0,0 22| - 23| - 30| - 0,0 8,6 1.2 57 7,6 28,4 Mai
- 3,5 - , - 00| - 00| - 1.1 1.9 04| - 0,1 - 5,6 300 - 207 15,1 - 0,8 Juni
- 08| - 05| - 00| - 0,0 1.6 - 1,0 32| - 00| - 55| - 0,8 22,1 5,0 20,3 Juli
2,8 2,1 - 00l - 00l - 48| - 1.1 1,71 - 0,2 - 3,8 2,5 - 0,2 12,0 83,9 Aug.

Zentralregierungen. 3 In Deutschland zahlen Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit
bis zu einem Jahr zu den Geldmarktpapieren; diese wurden bis Monatsbericht Januar

2002 zusammen mit den Geldmarktfondsanteilen veréffentlicht. 4 Statistische Briiche
sind in den Veranderungswerten ausgeschaltet (siehe a. Anm. * in Tabelle I1,1).
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Stand am
Monats-
ende

2014 Marz

April
Mai
Juni
Juli
Aug.

2014 Juli
Aug.

2014 Juli
Aug.

2014 Juli
Aug.

2014 Juli
Aug.

2014 Juli
Aug.

2014 Juli
Aug.

2014 Juli
Aug.

2014 Juli
Aug.

2014 Juli
Aug.

2014 Juli
Aug.

2014 Juli
Aug.

2014 Juli
Aug.

2014 Juli
Aug.

IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFIs) in Deutschland nach Bankengruppen

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben | papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch-  |von bis 1 Jahr | Gber Nicht- Beteili- posi-
Institute summe 1) |banken insgesamt | kredite Banken insgesamt | einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen 1)
Alle Bankengruppen
1840 7 565,3 77,5 2582,0 1961,1 611,8 3852,0 3787 27276 0,5 733,9 132,0 921,7
1840 7595,2 96,0 2564,9 1943,5 611,8 3877,9 386,2 2732,7 0,5 745,9 1322 924,3
1840 7671,8 88,9 2614,6 1993,7 611,2 38773 385,4 2739,9 0,5 740,2 132,6 958,4
1836 7 640,7 90,1 25836 1966,6 605,9 3874,3 387,8 2731,8 0,5 742,5 132,6 960,1
1834 7707,7 79,2 26174 2003,7 603,1 3893,6 388,4 2742,7 0,5 750,7 1322 985,3
1831 7801,6 90,5 2616,1 2003,5 601,4 38888 376,8 2752,9 0,5 748,0 132,1 1074,1
Kreditbanken ©
275 2911,8 32,1 1011,4 913,6 94,6 1093,1 200,8 666,9 0,2 217,5 67,2 708,0
276 29765 45,7 995,5 898,8 93,7 1087,7 194,0 670,1 0,2 216,3 67,4 780,3
GroRbanken 7
4| 1851,4 4,6 637,6 585,2 49,5 474,6 113,9 247,5 0,1 107,9 59,9 674,7
4 1910,5 13,0 621,4 570,2 48,4 470,6 109,9 249,1 0,1 106,8 59,9 745,6
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
163 824,5 14,1 221,9 178,2 43,4 555, 1 67,8 385,4 0,1 101,3 6,6 27,0
163 830,4 20,1 221,6 177,9 435 553,8 65,6 386,9 0,1 100,7 6,6 28,3
Zweigstellen auslandischer Banken
108 235,9 13,4 152,0 150,3 1,7 | 63,4 19,2 34,0 —| 8,3 0,7 6.4
109 235,6 12,6 152,5 150,7 1,7 63,3 18,6 34,0 - 8,8 0,9 6.4
Landesbanken
9| 1085,1 6,6 372,0 265,5 104,4 560,2 67,4 373,0 0,1 17,3 12,6 133,7
9 1087,9 4,9 370,0 263,2 104,2 556,9 64,7 3754 0,1 114,5 12,6 143,6
Sparkassen
417 1106,8 13,4 216,2 82,4 133,2 845,3 55,5 658,5 0,1 131,2 15,0 16,8
417 1111,3 14,4 217,5 83,4 133,4 847,2 53,5 661,4 0,1 132,1 15,0 17,2
Genossenschaftliche Zentralbanken
2| 277.6 0,5 157,6 124,9 32,7 63,5 13,0 22,2 0,0 28,1 14,6 41,4
2 287,3 0,1 165,9 133,9 32,0 63,2 12,9 22,5 0,0 27,8 14,4 43,7
Kreditgenossenschaften
1072 770,5 10,6 1715 54,7 116,3 555,1 32,5 439,8 0,1 82,5 14,1 19,3
1070 776,4 10,1 175,0 57,5 116,9 557,6 32,1 442,2 0,1 83,1 14,1 19,6
Realkreditinstitute
17 411,4 0,2 102,7 63,7 35,9 293,5 5,7 2185 —| 69,3 0,6 14,4
17 411,7 0,2 103,5 65,1 35,3 292,4 56 217,6 - 69,2 0,6 15,0
Bausparkassen
22 209,0 0,0 61,5 45,0 16,5 141,6 1,7| 120,2 . | 19,8 0,4 55
21 209,4 0,0 61,6 45,1 16,5 141,9 1,6 120,4 19,9 0,3 55
Banken mit Sonderaufgaben
20 935,5 15,8 524,5 453,9 69,5 341,4 11,8 243,6 _| 85,1 7,6 46,2
19 941,0 15,1 527,1 456,4 69,4 341,9 12,4 2435 - 85,1 7,7 49,3
Nachrichtlich: Auslandsbanken 8
145 871,7 22,1 3386 294,6 41,2 416,0 65,9 242,4 0,1 103,4 5.2 89,9
146 886,2 29,6 339,1 295,8 40,4 415,0 64,7 242,2 0,1 103,7 5.4 97,1
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 9
37 635,8 8,7 186,6 144,3 39,5 352,6 46,8 208,4 0,1 95,1 45 83,5
37 650,6 17,1 186,6 145,1 38,7 351,7 46,2 208,2 0,1 95,0 45 90,7

Handelsbestands (Handelsbestandsderivate) i.S. des § 340e Abs. 3 Satz 1 HGB i.V.m.
§ 35 Abs. 1 Nr.1a RechKredV. Eine separate Darstellung der Handelsbestandsderivate

* Aktiva und Passiva der Monetdren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht ent-
halten sind Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen sowie der — ebenfalls zu den MFIs

zéhlenden - Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fir die Abgrenzung der
Positionen sieche Anm. zur Tabelle IV.3. 1 Aufgrund des Gesetzes zur Modernisierung
des Bilanzrechts vom 25. Mai 2009 enthalten die "sonstigen Aktiv- bzw. Passivposi-
tionen" ab dem Meldetermin Dezember 2010 derivative Finanzinstrumente des

finden Sie im Statistischen Beiheft zum Monatsbericht 1, Bankenstatistik, in den
Tabellen 1.1 bis I.3. 2 Fur ,Bausparkassen”: Einschl. Bauspareinlagen; siehe dazu Tab.
IV.12. 3 In den Termineinlagen enthalten. 4 Ohne Bauspareinlagen; siehe auch
Anm. 2. 5 Einschl. borsenféhiger nachrangig begebener Inhaberschuldverschrei-
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFls) einschl.
offener
darunter: darunter: Rick-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 4) Genuss-
mit Befristung 2) richtlich: Inhaber-  |rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- |Fonds fiir |Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen allgemeine | Passiv- Stand am
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr | uber aus Kindi- Spar- im Bank- posi- Monats-
insgesamt |einlagen |lagen insgesamt |einlagen  |einschl. 1Jahr2)  |Repos 3) |insgesamt |gungsfrist |briefe Umlauf 5) |risiken tionen 1) ende
Alle Bankengruppen
1685,9 406,4 1279,5 3299,9 1546,2 312,3 735,6 75,3 618,3 538,8 87,5 1161,7 439,1 978,8| 2014 Marz
1720,7 402,8 1318,0 33126 1565,6 312,0 733,0 78,2 616,3 537,0 85,7 1146,9 439,2 975,8 April
17282 408,8 13194 33329 1586,7 313,9 732,0 78,5 615,6 536,5 84,6 1163,5 443,2 1004,0 Mai
1700,6 438,8 1261,8 3322,7 15871 309,0 728,5 79,8 614,1 536,1 84,1 1159,5 456,5 1001,4 Juni
1722,0 454,7 1267,2 3343,0 1602,3 319,4 724,7 92,4 613,8 535,1 82,8 1160,1 460,1 10225 Juli
1716,7 418,4 12983 3349,9 1599,8 3285 7243 85,8 615,3 535,7 82,0 1164,6 463,8 1106,5 Aug.
Kreditbanken ®
| 703,4 294,6 408,8 1233,0 722,9 172,6 200,2 68,9 112,1 99,0 25,2 1441 152,6 678,6| 2014 Juli
697,4 269,3 428,0 12283 710,3 178,1 200,5 63,3 114,2 100,1 25,2 143,4 156,4 751,0 Aug.
Grof3banken 7
| 480,8 228,9 251,9 548,0 306,6 86,8 75,4 68,9 70,3 68,1 8,8 106,1 90,3 626,1| 2014 Juli
473,3 201,0 2723 540,6 292,0 92,9 751 63,2 71,6 69,3 9,0 105,1 93,8 697,7 Aug.
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
| 127,6 38,4 89,2 560,6 3384 66,1 99,3 0,1 41,6 30,8 15,2 37,3 53,8 45,2| 2014 Juli
1304 42,0 88,5 562,0 339,8 65,0 99,8 0,0 42,4 30,6 15,0 37.9 54,0 46,0 Aug.
Zweigstellen auslandischer Banken
| 95,0 27,4 67,6 124,5 77,9 19,7 25,5 —| 0,2 0,1 1.2 0,6 8,5 7,3| 2014 Juli
93,6 26,4 67,3 125,8 78,4 20,3 25,6 - 0,2 0,1 1,2 0,4 8,6 7.2 Aug.
Landesbanken
| 3209 60,6 260,3 311,6 113,0 61,6 122,3 20,5 14,6 10,9 0,1 255,0 59,8 137,9| 2014 Juli
314,9 49,7 265,3 310,5 11,9 61,4 122,5 19,8 14,6 10,9 0,1 256,9 59,8 145,8 Aug.
Sparkassen
| 149,1 15,2 133,8 811,1 426,8 28,2 151 —| 298,6 257,6 42,4 14,1 89,7 42,8| 2014 Juli
147,8 14,2 133,6 817,0 433,6 28,4 15,0 - 298,3 257,3 41,8 13,9 89,7 42,8 Aug.
Genossenschaftliche Zentralbanken
| 135,2 28,5 106,7 32,5 10,3 9,3 10,6 2,4 —| —| 2,2 55,3 15,6 39,1| 2014 Juli
141,3 29,4 11,9 32,4 9,1 10,4 10,6 2,2 - - 2,2 56,6 15,6 41,4 Aug.
Kreditgenossenschaften
| 102,1 6,0 96,1 568,1 310,1 36,5 21,6 —| 188,0 167,1 11,8 9,5 59,7 31,1| 2014 Juli
101,5 5,0 96,5 574,6 316,8 36,9 21,5 - 187,7 166,9 11,7 9.4 59,8 31,1 Aug.
Realkreditinstitute
| 99,3 7.0 92,4 152,1 8,6 7.7 135,5 —| 0,2 0,2 . | 125,3 16,6 18,1| 2014 Juli
100,2 8,1 92,1 151,7 8,4 8,2 134,9 - 0,2 0,2 124,6 16,6 18,6 Aug.
Bausparkassen
| 24,2 2,9 21,4 157,3 0,5 0,6 155,0 —| 0,3 0,3 1,0 3,0 9,2 15,2 2014 Juli
24,1 2,4 21,6 157,8 0,5 0,6 155,5 - 0,3 0,3 1,0 3,0 9,1 15,4 Aug.
Banken mit Sonderaufgaben
| 187,7 39,9 147,8 77,3 10,0 3,0 64,3 0,7 —| —| . | 553,8 57,0 59,7| 2014 Juli
189,5 40,2 149,3 77,5 9,2 4,4 63,9 0,5 - - 556,9 56,8 60,4 Aug.
Nachrichtlich: Auslandsbanken 8
| 2233 76,5 146,8 480,1 307,2 65,8 74,2 11,9 21,7 21,3 11 25,2 47,9 95,3] 2014 Juli
227,4 73,8 153,6 482,4 308,8 66,7 74,5 10,1 21,7 21,3 10,7 25,4 48,2 102,8 Aug.
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 9
| 128,2 49,0 79,2 355,6 229,3 46,1 48,7 11,9 21,6 21,2 9,9 24,6 39,4 88,0| 2014 Juli
133,8 47,4 86,4 356,7 230,3 46,4 48,9 10,1 21,5 21,2 9,5 25,0 39,6 95,6 Aug.

bungen; ohne nicht borsenféhige Inhaberschuldverschreibungen. 6 Die Kreditbanken
umfassen die Untergruppen ,GroRbanken”, ,Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken” und ,Zweigstellen auslandischer Banken”. 7 Deutsche Bank AG, Dresdner
Bank AG (bis Nov. 2009), Commerzbank AG, UniCredit Bank AG (vormals Bayerische
Hypo- und Vereinsbank AG) und Deutsche Postbank AG. 8 Summe der in anderen

Bankengruppen enthaltenen Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie
der Gruppe (rechtlich unselbsténdiger) ,Zweigstellen auslandischer Banken”. 9 Aus-
gliederung der in anderen Bankengruppen enthaltenen rechtlich selbstandigen
Banken (MFls) im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFls) in Deutschland gegeniiber dem Inland *

Mrd €
Kredite an inlandische Banken (MFls) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten | Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- | Wert- Nach- Geldmarkt- papiere
Miinzen in | Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von  |von
Eurowah- | Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen bank insgesamt | kredite Wechsel Banken Banken kredite insgesamt | kredite Wechsel banken banken 1)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
14,9 41,2 1676,3 1075,8 0,0 7,4 592,9 2,1 3001,3 2644,0 2,7 2,6 351,0
15,1 47,9 1684,5 1096,8 0,0 6,7 580,9 2,1 29951 26327 2,4 2,4 357,6
16,0 49,4 1637,8 1086,3 - 9,3 542,2 1.9 3000,7 2630,3 1.9 2,0 366,5
17,5 64,6 1751,8 12225 0,0 25,3 504,0 2,3 2975,7 26479 1,6 1.5 324,7
17,4 102,6 1861,7 12981 0,0 55,7 507,8 2,0 30711 26989 1.2 3,1 367,9
16,9 78,9 17115 1138,0 - 31,6 541,9 2,2 3100,1 2691,8 0,8 4,0 403,5
16,0 79,6 1686,3 1195,4 - 7,5 483,5 1.8 32209 27704 0,8 27,9 421,8
15,8 93,8 1725,6 1267,9 7.1 450,7 21 3197,8 27746 0,8 6,4 415,9
18,5 1343 1655,0 12291 - 2,4 423,5 2,4 32204 27855 0,6 2,2 4321
18,5 85,6 1545,6 11531 0,0 1,7 390,8 2,2 3131,6 2692,6 0,5 1,2 437,2
16,0 112,8 1591,0 1176,5 - 2,0 412,5 2,3 32340 2795,7 0,5 1.9 435,9
14,9 103,3 1588,2 1176,9 - 2,1 409,1 2,3 32609 238014 0,4 2,9 456,2
15,1 89,3 1578,5 1168,8 - 2,1 407,6 2,3 32321 27958 0,4 2,9 433,0
14,9 91,7 1560,6 1151,6 - 1,9 407,2 2,4 3238,0 2806,0 0,4 1,3 430,3
14,5 89,9 1536,2 1132,8 0,0 2,0 401,4 2,3 32308 2796,7 0,4 2,0 431,7
15,1 91,5 1637,1 12353 1.9 399,9 2,3 3127,2 26919 0,4 1.9 433,1
14,7 97,8 1620,4 1219,6 1.7 399,0 2,2 31275 26919 0,4 2,1 433,1
15,6 60,7 16175 12223 - 1.5 393,6 2,2 3138,2 26984 0,4 1.6 437,7
15,0 62,5 1627,0 12319 0,0 1.4 393,8 2,2 3139,2 26983 0,4 1.8 438,6
18,5 85,6 1545,6 11531 0,0 1,7 390,8 2,2 31316 26926 0,5 1.2 437,2
14,7 63,3 1566,3 1177,0 0,0 1,7 387,6 2,2 3140,7 2696,3 0,4 1,2 442,7
14,9 51,6 15783 1192,8 0,0 1,7 383,8 1,6 31345 26953 0,4 1.4 437,4
14,4 50,5 15511 1168,8 0,0 1,5 380,8 1,6 3136,4 26925 0,4 1,4 4421
15,3 65,2 1527,8 1146,6 0,0 1,3 379,8 1,6 3158,0 2696,1 0,4 1,7 459,8
15,2 58,4 1550,5 1170,8 0,0 1,2 378,5 1,6 3154,3 27027 0,4 1,4 449,9
14,7 59,9 1511,7 1136,0 0,0 2,6 373,0 1.6 31473 2697,0 0,3 1.8 4481
14,7 48,6 1508,3 1135,2 0,0 2,4 370,8 1.6 31557 2699,2 0,3 1.9 4543
15,3 60,2 15123 11409 0,0 2,3 369,1 1.6 3155,0 2699,5 0,3 1.4 453,8
Veranderungen
+ 02| + 67| + 84| + 210 - 00| - o8] - 119 - 00| - 67| - 11,8 - 03 02] + 66
+ 09| + 15| - 36| + 245 - 00| + 26 30,6 - 02| - 124 - 203 - o5| - 04| + 88
+ 15 + 152 + 1148| + 1376 + 00| + 170 - 398 + 04| - 159 + 121 - 03| - 05| - 272
- 01| + 394| + 1259 + 901 + 00| + 306 + 52 - 08| + 920 + 473 - 04| + 18] + 433
- o5 - 236| - 1472| - 1573 - 00| - 241| + 343 + 02 + 257 - 12| - o4 + 14| + 359
- 09 + 06| - 193] + 615 + 0,0 - 240| - 568 - 03| + 1305\ + 787 + 00 + 23,8 + 280
- 02 + 142 + 473] + 805 - - 04| - 328 - 01 - 306| - 3,2 + 0,0 - 21,51 - 59
+ 2,7 + 405 - 686 - 375 - - 46| - 265 + 0,1 + 21,0 + 9.8 - 02 - 43| + 157
+ 00 - 48,38 2041 - 170,6 + 0,0 - 0,7 - 327 - 02 + 4,4 + 0,3 0,1 - 0,6 + 4,8
+ 16 + 93| - 374) - 313 - - 02| - 59 - 00| - 34| - 8,7 - 00 - 00| + 5,4
- 11 - 95| - 28| + 0,5 - + 02| - 3,4 - 00 26,9 57 - 00 + 1,0 + 203
0,3 - 140 - 98| - 8,2 - - 00| - 1.5 - 00| - 288| - 5,6 - 00 + 00| - 232
- 02 + 25| - 179 - 17,2 - - 02| - 0,5 + 00| + 591 + 10,2 + 0,0 - 13| - 3,1
- 04 - 1,8 - 245 - 188 + 0,0 + 0,1 - 5,8 - 01 7,2 9,3 - 00 + 0,7 + 1,4
+ 06 + 14| + 34| + 5,0 - 00 - 0,1 - 1,4 + 0,0 - 10,7 - 12,0 - 00 - 0,2 + 1,4
- 04 + 63| - 167 - 156 - - 02| - 0,9 - 01 + 03| + 0,1 - 00 + 02| + 0,0
+ 09 - 37,00 - 291 + 2,7 - - 02| - 54 - 00| + 108| + 6,6 + 00 - 051 + 4,6
- 06 + 18] + 95| + 9,5 + 0,0 - 02 + 0,1 - 00| + 1.0 - 0,1 + 00 + 02| + 0,8
+ 35 + 231 - 814 - 788 + 0,0 + 04| - 3,0 + 00| - 750 - 5,6 + 01 - 06| - 1.3
- 38 - 223) + 208 + 239 - 00 - 00| - 3,2 - 00| + 9.1 + 3,7 - 01 - 0,1 + 5,6
+ 02 - 11,7} + 120} + 159 - - 0,1 - 3,8 - 00| - 62| - 1,0 - 00 + 02| - 53
- 06 - 100 - 272} - 240 - - 0,1 - 3,0 - 00| + 21 - 2,7 - 00 + 00| + 4,7
+ 09 + 14,7 - 233 - 22,2 - - 0,2 - 0,9 - 00 + 21,5 + 3,6 + 00 + 0,3 + 17,7
- 01 - 68| + 227 + 241 - - 0,1 - 1.3 - 00| - 37 + 6,6 - 00 - 03| - 9,9
0,6 + 15 - 389 - 348 + 0,0 + 1.4 - 55 + 0,1 60 - 4,7 0,0 + 0,5 1.7
+ 01 - 11,3 - 34| - 0,9 - - 03| - 2,2 - 01 + 84| + 2,2 - 00 + 00} + 6,1
+ 05 + 11,61 + 431 + 6,0 - - 0,1 - 1.7 - 001 - 081 + 0,2 - 00 - 051 - 0,5
* Siehe Tab. IV.2, Anm. *; statistische Briiche sind in den Verédnderungen ausge- schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; siehe auch

schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu
betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen,

werden nicht besonders angemerkt.

1 Ohne Schuldver-

Anm. 2. 2 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforde-
rungen. 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeld-
marktpapieren, nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nach-
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls)
Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin- weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- richtlich: | Banken Sicht- ein- gegebene |richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- |Treuhand- |und Unter- einlagen |lagen Wechsel  |Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 2) kredite nehmen insgesamt |4) 4) 5) kredite insgesamt |lagen 6) lagen 7) briefe 8  |kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1,0 61,8 99,6 1271,2 119,7 1151,4 0,1 30,3 2200,0 646,9 851,2 603,5 98,4 43,7| 2004
- 56,6 108,5 1300,0 120,5 11794 0,1 26,5 2276,6 717,0 864,4 603,4 91,9 42,4| 2005
- 53,0 106,3 13482 125,4 12227 0,0 22,3 2394,6 747,7 962,8 586,5 97,5 37,8| 2006
- 51,1 109,4 1478,6 1221 1356,5 0,0 20,0 2579,1 779,9 1125,4 555,4 118,4 36,4| 2007
- 47,2 11,2 1582,5 138,5 1444,0 0,0 41,6 27814 834,6 12761 535,2 1354 32,3| 2008
- 43,9 106,1 1355,1 128,9 1226,2 0,0 35,7 28297 1029,5 1102,6 594,5 103,2 43,4| 2009
- 33,7 96,8 12383 135,3 1102,6 0,0 13,8 2935,2 1104,4 11171 618,2 95,4 37,5| 2010
- 36,3 94,6 12105 14,8 1095,3 0,0 36,1 3045,5 11683 1156,2 616,1 104,8 36,5| 2011
- 34,8 90,0 11355 132,9 1002,6 0,0 36,3 3090,2 1306,5 1072,5 617,6 93,6 34,9| 2012
- 31,6 92,3 1140,3 125,6 1014,7 0,0 33,2 3048,7 1409,9 952,0 610,1 76,6 32,9| 2013
- 34,2 89,3 1092,4 130,8 961,5 0,0 35,8 3096,3 1330,3 1064,7 614,5 86,8 34,8| 2013 Mérz
- 33,7 89,3 1088,3 130,5 957,8 0,0 35,4 3100,3 1344,5 1058,4 612,3 85,1 34,6 April
- 33,5 91,8 1070,5 126,2 944,2 0,0 353 31154 13634 1058,3 610,7 83,0 34,5 Mai
- 33,2 91,0 1059,4 124,9 934,5 0,0 34,8 3129,7 1369,8 1069,2 609,7 81,0 34,4 Juni
- 32,8 91,0 1049,2 121,8 927,4 0,0 341 3105,2 1374,8 1042,7 608,1 79,6 34,4 Juli
- 32,6 91,0 11485 140,4 1008,2 0,0 34,0 3023,6 13729 964,4 607,5 78,8 34,4 Aug.
- 31,9 91,1 1147,2 146,3 1000,9 0,0 33,9 3020,6 13794 956,9 606,4 78,0 33,5 Sept.
- 31,6 91,1 1141,4 150,1 991,2 0,0 33,4 3027,2 13929 950,6 606,4 77,3 33,4 Okt.
- 31,6 91,0 1161,7 162,1 999,7 0,0 33,7 3044,4 1413,4 947,8 606,3 76,9 33,3 Nov.
- 31,6 92,3 1140,3 125,6 1014,7 0,0 33,2 3048,7 1409,9 952,0 610,1 76,6 32,9 Dez.
- 31,2 92,0 11381 143,5 994,6 0,0 33,1 3047,2 1416,0 946,7 609,1 75,4 32,9| 2014 Jan.
- 28,0 91,6 11488 153,5 995,3 0,0 12,1 3056,6 1422,6 949,8 609,8 74,4 32,7 Febr.
- 27,8 92,3 1131,6 149,1 982,5 0,0 12,0 3048,0 1416,9 948,8 608,6 73,7 32,5 Marz
- 27,6 92,5 1153,3 148,1 1005,2 0,0 1,8 3057,2 14315 947,0 606,7 72,0 32,4 April
- 27,6 92,9 1163,8 152,4 1011,4 0,0 11,9 30721 1446,2 949,0 606,0 70,9 31,9 Mai
- 27,5 94,0 11445 166,2 978,3 0,0 12,0 3066,2 1442,8 948,4 604,5 70,5 31,4 Juni
- 27,1 94,5 1134,6 167,5 967,1 0,0 11,8 3073,9 1455,0 945,4 604,4 69,2 31,3 Juli
- 271 94,4 1124,5 1441 980,4 0,0 11,8 3091,6 14721 945,3 605,9 68,4 31,3 Aug.
Veranderungen
- 10 - 49 + 89| + 289 + 08| + 280 0,0 - 35| + 766| + 707 + 124 - 1,2 - 54 - 1,2| 2005
- - 37 - 22| + 790 + 86| + 705 0,1 - 45| + 1180 + 300| + 977, - 168 + 72 - 4,1| 2006
- - 23 + 31| + 1320 - 33| + 1353 0,0 - 23| + 1811 + 316| + 1605 - 31,1 + 20,1 - 2,0/ 2007
- - 54 + 78| + 1243| + 230| + 1013 0,0 - 36| + 2076| + 543| + 1566| - 202 + 17,0 - 1,3| 2008
- - 42 + 07| - 2254, - 97| - 2157 00| - 57| + 597 + 211,4| - 1793| + 593| - 316 - 09| 2009
- - 21 - 92| - 95| + 223| - 1191 0,0 - 02| + 77,8 + 760 - 189| + 240 - 33 - 1,7| 2010
- - 11 - 22| - 250 - 200| - 5.1 0,0 + 01 + 111,2| + 63,7 + 409| - 2,6 + 93 - 1,1 2011
- - 13 - 41| - 708| + 215| - 919 0,0 + 02| + 422 + 1387 8,7 + 15 - 1.2 - 1,6| 2012
- - 33 + 24| - 794| - 241| - 553 0,0 - 34| + 402 + 1184| - 539 - 74 - 17,0 - 17| 2013
- - 03 - 12| - 96| + 1.6 - 11,3 0,0 + 02| - 1,2) - 62| + 89| - 2,2 - 18 - 0,1| 2013 Marz
- - 05 + 01 - 4,1 - 08| - 3,3 0,0 04| + 4,1 + 146| - 67| - 2,1 - 16 - 0,2 April
- - 02 + 25| - 178 - 51| - 127 0,0 - 01| + 150 + 189 - 01| - 16 - 22 - 0.1 Mai
- - 03 - 08| - 114, - 14| - 100 0,0 - 05| + 146 + 64| + 11,3 - 11 - 20 - 0.1 Juni
- - 05 - 01| - 102 - 30| - 71 0,0 - 07| - 245| + 50| - 265/ - 15 - 15 - 00 Juli
- - 02 + 01| + 150 + 28| + 122 - - 01| + 01| + 133| - 11,8/ - 07 - 07 + 0,0 Aug.
- - 07 + 01| - 1.3 + 59| - 73 0,0 - 05| - 30| + 64| - 75| - 11 - 09 - 05 Sept.
- - 04 - 00| - 58 + 39| - 97 0,0 - 05| + 66/ + 135/ - 63| - 00 - 06 - 0.1 Okt.
- + 0,0 - 01 + 203 + 11,9 + 8,4 0,0 + 03| + 173 + 206| - 28| - 0,0 - 05 - 00 Nov.
- - 00 + 13| - 215 - 365| + 150 0,0 - 04| + 43 - 35| + 4,1 + 3.9 - 02 - 04 Dez.
- - 03 - 03| - 2,2 + 179 - 201 0,0 - 01 - 1,51 + 6,1 - 54| - 1,0 - 1,2 - 0,1] 2014 Jan.
- - 01 - 03| + 107 + 100| + 0,7 0,0 - 01 + 95| + 6,7 + 3.1 + 0,7 - 10 - 01 Febr.
- - 02 + 07| - 171 - 44| - 128 0,0 - 01| - 87 58/ - 09| - 12 - 07 - 02 Marz
- - 02 + 02| + 21,7 - 10| + 227 0,0 - 02| + 92| + 146 - 1,8/ - 19 - 17 - 0.1 April
- + 0,0 + 04| + 104 + 43| + 62 0,0 + 01| + 150 + 147 + 20| - 07 - 11 - 06 Mai
- - 0.1 + 11| - 192 + 138| - 331 0,0 + 01| - 59| - 34| - 06| - 14 - 04 - 05 Juni
- - 04 + 05| - 100 + 12| - 112 - - 02| + 78| + 122 - 29| - 02 - 13 - 00 Juli
- - 01 - 01 - 10,00 - 2341 + 133 - + 00| + 17,71 + 171 - 0,1 + 1,5 - 08 - 0,0 Aug.
rangiger Verbindlichkeiten. 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus geldpolitischen siehe auch Anm. 8. 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenféhigen Inhaber-
Geschaften mit der Bundesbank. 5 Eigene Akzepte und Solawechsel im schuldverschreibungen.

Umlauf. 6 Einschl. Bauspareinlagen; siehe dazu Tab. IV.12. 7 Ohne Bauspareinlagen;
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Zeit

2013

2014

2013

2014

Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.

Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.

IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegeniiber dem Ausland

Mrd €
Kredite an ausléandische Banken (MFls) Kredite an ausléndische Nichtbanken (Nicht-MFils)
Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel borsen- Buchkredite, Wechsel wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige Wert-
Minzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere papiere richtlich: und papiere von |von
Eurowah- zu- kurz- lang- von von Treuhand- zu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
rungen insgesamt |sammen | fristig fristig Banken Banken kredite insgesamt |sammen | fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,2 889,4 760,2 606,5 153,7 2,8 126,3 1,5 629,5 362,5 136,6 225,9 10,9 256,1
0,2 10388 860,0 648,5 211,5 5.8 173,0 15 712,0 387,9 132,8 255,1 9,3 314,8
04 1266,9 1003,2 744,5 258,7 13,3 250,4 0,8 777,0 421,0 156,0 264,9 7,2 348,9
0,3 1433,5 1105,9 803,6 302,4 13,4 314,2 0,5 908,3 492,9 197,5 295,4 27,5 387,9
0,3 1446,6 1131,6 767,2 364,3 15,6 299,5 1,9 908,4 528,9 151,4 377,5 12,9 366,6
0,3 1277,4 986,1 643,5 342,6 6,2 285,0 2,9 815,7 469,6 116,9 352,7 9,8 336,3
0,5 11541 892,7 607,7 285,1 21 259,3 1.8 773,8 461,4 112,6 348,8 10,1 302,3
0,6 1117,6 871,0 566,3 304,8 4,6 241,9 2,6 744,4 455,8 102,0 353,8 8,5 280,1
0,8 1046,0 813,5 545,5 268,1 54 227,0 2,6 729,0 442,2 105,1 3371 9,0 277,8
0,2 1019,7 782,4 546,6 235,8 7,2 230,1 2,5 701,0 404,9 100,3 304,6 8,2 287,8
1,0 1045,3 810,6 548,3 262,3 5.6 2291 2,5 7393 450,6 116,6 334,0 8,6 280,1
0,8 1046,9 813,3 557,4 256,0 5.2 2283 2,5 737,3 449,1 118,9 330,2 9,0 279,2
0,8 1046,0 811,0 552,8 258,2 5.1 229,9 2,5 741,3 444,6 118,0 326,6 10,6 286,1
0,8 1051,5 816,5 563,5 253,0 5,6 229,4 2,5 728,8 433,3 109,8 323,6 9,7 285,8
0,7 10245 791,2 542,0 249,2 5.4 228,0 2,5 730,8 429,4 108,9 320,6 10,1 291,3
1,3 1032,2 796,0 548,1 247,9 5.2 230,9 2,5 723,6 425,0 108,6 316,4 12,7 285,9
0,6 1021,7 786,8 542,1 244,7 5.8 229,0 2,5 712,2 4151 102,2 312,8 9,4 287,8
0,4 1040,7 806,7 564,2 242,5 5.6 228,5 2,5 7091 413,0 102,8 310,2 10,6 285,5
0,3 1060,2 822,5 579,9 242,6 6,8 230,8 2,5 718,5 418,1 109,1 309,0 10,0 290,4
0,2 1019,7 782,4 546,6 235,8 7,2 230,1 2,5 701,0 404,9 100,3 304,6 8,2 287,8
0,2 1051,7 813,1 577,8 2353 6.9 2317 2,5 715,2 417,7 110,5 307,2 8,0 289,6
0,2 1043,7 805,9 572,5 233,5 7,2 230,6 1,7 7111 418,1 13,4 304,7 8,4 284,6
0,2 10309 792,4 554,2 238,2 7.4 2311 1,7 715,6 413,9 108,9 305,1 9,9 291,8
0,2 1037,1 796,9 560,9 235,9 8,2 232,0 1,7 719,9 423,0 118,6 304,4 10,7 286,2
0,2 1064,1 823,0 580,9 2421 8,4 232,6 1,2 723,0 422,8 116,3 306,5 9,9 290,3
0,2 1072,0 830,7 595,3 235,4 8,4 232,8 11 726,9 422,7 116,9 305,9 9,9 294,3
0,2 1109,1 868,6 634,1 234,5 8,1 2323 11 737,9 4321 122,7 309,4 9,5 296,4
0,2 1103,8 862,7 624,0 238,6 8,9 232,2 1,1 733,8 430,4 118,2 3123 9,1 294,2
Veranderungen
+ 00| + 1273 + 789 + 263 + 52,6 + 29 + 45,4 - 00| + 594 + 73 - 94 + 16,7 - 1,8 + 54,0
+ 01] + 2383| + 153,5| + 109,7 + 43,8 + 75 + 77,2 - 07| + 814 + 51,6 + 259 + 258 - 18 + 31,5
- 00| + 190,3| + 123,7) + 729 + 50,8 + 75 + 59,1 - 04 + 167,7 + 94,3 + 50,1 + 44,2 + 20,1 + 53,3
+ 00] + 85| + 202| - 430 + 63,2 + 21 - 137 - 00| + 43 + 45,1 - 319 + 77,0 - 145 - 26,3
- 00| - 1700 - 141,3| - 1225 - 188 - 103 - 184 - 02| - 728 - 4338 - 31,7 - 121 - 33 - 257
+ 01 - 1415 - 1162| - 473 - 689 - 438 - 204 - 02| - 620 - 245 - 126 - 1,9 + 04 - 380
+ 0,1 48,41 - 326| - 453 + 12,7 + 25 - 184 + 00| - 389 - 13,6 - 12,8 - 09 - 1,6 - 23,6
+ 01) - 701} - 568| - 231 - 337 + 09 - 141 - 01| - 94 - 75 + 83 - 159 + 06 - 25
- 05) - 227\ - 269| - 13 - 25,6 + 1,8 + 24 - 00| - 212 - 331 - 58 - 27,2 - 0,7 + 12,6
+ 03] - 159| - 166| - 166 - 00 - 01 + 07 + 0,0 + 4,3 + 2,7 + 47 - 21 - 0,7 + 2,3
- 02 + 61| + 72| + 115 - 44 - 04 - 07 - 00| + 18 + 16 + 29 - 14 + 04 - 01
+ 00| - 09 - 24| - 4,6 + 2,2 - 01 + 1,7 + 0,0 + 3,8 - 48 - 1,0 - 37 + 1,6 + 69
+ 00] + 67| + 68 + 114 - 46 + 05 - 05 - 00| - M4 - 10,3 - 80 - 23 - 09 - 01
- 02) - 233 - 21,8 - 195 - 22 - 01 - 14 - 00| + 49 - 16 - 04 - 13 + 04 + 61
+ 06] - 55| - 82| - 61 - 21 - 02 + 28 + 00| - 80 - 50 - 06 - 44 + 26 - 56
- 06| - 72| - 60| - 42 - 18 + 06 - 18 + 00| - 90 - 81 - 62 - 20 - 33 + 24
- 02 + 235| + 244 + 253 - 10 - 03 - 06 - 00| - 2,4 - 20 - 08 - 1,2 + 1,2 - 16
- 01) + 194| + 159| + 156 + 03 + 12 + 23 + 00| + 78 + 37 + 6,1 - 25 - 06 + 48
- 01} - 375| - 373| - 317 - 56 + 04 - 06 + 0,0 - 153 - 11,5 - 85 - 30 - 18 - 20
- 00| + 355 + 344| + 369 - 24 - 04 + 1,5 - 00| + 107 + 10,0 + 97 + 04 - 02 + 09
- 00| - 32| - 26| - 25 - 00 + 04 1,0 -1 - 08 + 31 + 35 - 03 + 04 43
- 00 13,00 - 14,0 18,4 + 44 + 02 + 07 - 01| + 44 - 40 - 46 + 06 + 15 + 69
+ 00| + 7,70 + 53| + 7,2 - 20 + 08 + 1,6 + 0,0 + 4,1 + 95 + 98 - 03 + 0,8 - 62
- 00| + 227 + 220 + 175 + 45 + 02 + 05 - 05| + 00 - 27 - 29 + 02 - 08 + 35
+ 00| + 81| + 80| + 146 - 66 - 00 + 02 - 01| + 40 + 01 + 06 - 05 - 00 + 4,0
- 00| + 321 + 33,0 + 357 - 28 - 03 - 06 - 00 + 7,7 + 6,6 + 52 + 1,5 - 0,4 + 14
- 00l - 931 - 99 - 126 + 28 + 08 - 02 + 00l - 64 - 35 - 49 + 14 - 03 - 26

* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse furr den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu be-

trachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt.
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von ausldndischen Banken (MFIs) von auslandischen Nichtbanken (Nicht-MFls)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: ~ |Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand- |und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite nehmen insgesamt |lagen men fristig fristig kredite insgesamt |lagen men fristig fristig kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
9,8 39,3 603,3 87,0 516,2 403,2 113,0 0,5 311,2 36,6 274,7 123,4 151,2 0,8| 2004
10,6 37,2 651,7 102,9 548,8 420,4 128,4 0,6 316,4 62,0 254,4 119,4 135,0 1,2] 2005
58 50,4 689,7 168,1 521,6 397,3 1243 0,4 310,1 82,1 228,0 11,5 116,5 1,5| 2006
5,7 48,3 738,9 164,7 5741 461,2 113,0 0,2 303,1 76,0 2271 122,3 104,8 3,1| 2007
25,5 45,1 703,3 218,1 485,1 362,3 122,9 0,3 286,1 92,2 193,9 95,1 98,8 2,5| 2008
32,1 45,4 652,6 213,6 439,0 307,4 131,6 0,2 216,3 78,1 138,2 73,7 64,5 1,91 2009
15,6 48,8 741,7 258,7 483,0 349,3 133,6 0,1 227,6 84,8 142,7 76,7 66,0 1,5| 2010
32,9 45,0 655,7 242,6 4131 289,4 123,7 0,1 225,9 92,3 133,6 66,9 66,6 1,3| 2011
32,6 46,4 691,1 289,4 401,7 284,6 117,0 0,1 237,6 107,2 130,3 69,1 61,2 1,2 2012
30,8 39,0 515,7 222,6 293,2 196,0 97,2 0,1 257,8 1181 139,7 76,8 62,9 1,0] 2013
32,6 45,8 681,2 278,8 402,4 296,2 106,2 0,1 243,6 116,1 127,5 65,2 62,3 1,1 2013 Marz
32,5 46,3 689,5 302,2 387,2 283,1 104,1 0,1 255,6 122,4 1333 71,9 61,4 1.1 April
32,5 46,4 657,2 293,5 363,7 259,4 104,4 0,1 261,4 132,2 129,2 67,9 61,2 1.1 Mai
32,1 46,4 649,3 269,6 379,7 2751 104,6 0,1 255,5 126,6 128,9 67,9 61,0 1.1 Juni
32,0 46,3 641,4 277,6 363,8 260,3 103,5 0,1 250,6 126,4 124,2 63,7 60,5 1.1 Juli
32,0 46,3 627,6 254,2 3733 269,3 104,0 0,1 253,6 129,3 124,3 65,0 59,3 11 Aug.
31,7 46,1 601,4 273,2 328,2 225,5 102,7 0,1 246,8 1231 123,7 63,6 60,0 1.1 Sept.
31,5 46,1 594,9 258,7 336,2 235,7 100,5 0,1 246,8 124,2 122,6 62,3 60,3 1.1 Okt.
31,8 44,1 591,4 274,9 316,4 216,2 100,2 0,1 257,7 126,6 1311 68,7 62,4 1.1 Nov.
30,8 39,0 515,7 222,6 293,2 196,0 97,2 0,1 257,8 1181 139,7 76,8 62,9 1,0 Dez.
31,0 41,6 574,8 274,6 300,2 206,7 93,5 0,1 257,4 1271 130,3 67,1 63,2 1,0| 2014 Jan.
14,4 40,0 554,1 256,2 297,9 205,6 92,3 0,1 256,1 128,6 127,5 66,2 61,3 1.0 Febr.
14,4 39,7 554,2 257,3 297,0 200,1 96,9 0,1 251,9 129,4 122,5 62,8 59,7 1,0 Marz
14,4 39,7 567,4 254,6 312,8 215,7 97,0 0,1 255,4 1341 121,3 61,6 59,7 1.0 April
14,4 39,7 564,4 256,4 308,0 212,7 95,3 0,1 260,8 140,6 120,2 59,7 60,6 1,0 Mai
14,2 38,6 556,0 272,6 283,5 190,5 92,9 0,1 256,5 144,2 112,2 53,0 59,3 1.1 Juni
14,3 37,7 587,4 287,2 300,2 209,6 90,5 0,1 269,1 147,3 121,8 62,8 59,0 0,9 Juli
14,7 37,7 592,2 274,2 317,9 230,3 87,6 0,1 258,3 127,7 130,5 70,5 60,1 1.3 Aug.
Veranderungen
+ 08] - 35| + 286] + 126] + 160] + 49| + 11, +01] - 49| + 239 -1288] - 77| - 211 + 04| 2005
- 51 + 138| + 562| + 683 - 121 - 137 + 16 - 02| - 08| + 212 - 220 - 51 - 17,0 - 0,2| 2006
- o1 - o8| + 673 + 15| + 658 + 740 - 83 - 01| + a6l - 55/ + 102 + 166| - 64 + 1,6| 2007
+ 07| - 31| - 501 + 522 - 1023| - 120,7| + 185 + 0,1 - 124 + 161 - 285 - 194 - 91 - 0,6/ 2008
- 32| + o1| - 814 - 21| - 793| - 575 - 21,7 - 02| -335 -133] -201| =170 - 31 - 0,6| 2009
+ 02 + 14| + 8954 + 42,00 + 5424 + 381| + 1368 - 01 - 16 + 6,0 - 76 - 33 - 44 - 04| 2010
- 01 - 39| - 888 - 138 - 750| - 61,8] - 131 - 00 - 93 + 64 - 15,7 - 10,4 - 53 - 02| 201
0,3 + 1.5 + 382 + 51,7 - 135| - 75| - 6,0 - 00 + 12,6 + 15,2 - 26 + 25 - 51 - 0,1] 2012
- 18 - 7.2 - 1740 - 756| - 984| - 831 - 154 - 00 + 13,5 + 96 + 39 + 69 - 30 - 02| 2013
+ 04 - 10| - 46| - 290| + 144 + 145 - 01 -o00f - 78 - 74| - o4 + 04| - 08| - 00| 2013Marz
- 01 + 0,6 11,4 + 246 - 131 - 116 - 1,5 - + 13,2 + 68 + 64 + 7,0 - 06 - 00 April
- 00 + 0,1 - 325 - 91 - 235) - 237 + 0,2 - + 52 + 10,3 - 51 - 40 - 11 - 00 Mai
- 04 - 00| - 7.0 - 235 + 165| + 161| + 0,3 - 00 - 55 - 54 - 01 + 0,1 - 02 - 00 Juni
- 01| - o1| - 570 + 89| - 146 - 139/ - 06 - - a0l + o3| - 42| - 40| - 03| +00 Juli
- 00 + 00| - 249 - 34,0 + 91| + 88| + 0,3 - - 05 - 04 - 01 + 1.2 - 13 - 00 Aug.
- 03 - 02| - 239 + 195 - 435| - 424) - 1.1 - 00 - 73 - 59 - 14 - 11 - 03 - 00 Sept.
- 02 + 00| - 4,8 - 13,7 + 89| + 108) - 1,9 - + 06 + 13 - 07 - 12 + 05 + 0,0 Okt.
+ 0,2 - 19| - 2,8 + 1571 - 185] - 181 - 0,4 - + 95 + 2,6 + 69 + 4.8 + 2,0 - 0,0 Nov.
- 09 - 51 - 739 - 51,7\ - 222| - 195 - 2,7 - 00 + 09 - 82 + 9.1 + 83 + 08 - 01 Dez.
+ 02 + 25| + 566 + 51,1 + 55| + 97| - 4,2 - - 15 + 86 - 101 - 10,0 - 01 - 0,1| 2014 Jan.
- 01 - 1.6 - 180 - 17,2 - 09| - 01| - 0,8 - - 03 + 19 - 22 - 06 - 16 - 00 Febr.
+ 00 02| + 0,0 + 09| - 0,9 55| + 4,6 - 00 - 43 + 07 - 50 - 34 - 15 + 0,0 Mérz
- 01| - 00| + 136 - 24| + 160 + 158| + 0.2 + 37| + 49| - 12| - 12| + 00 + 0,0 April
+ 00 - o1| - 54 + 09| - 63| - 41| - 22 -| + a4 + 60| - 16| - 21| + 06/ + 00 Mai
- 02| - 10| - 82 =+ 162 - 244 - 221| - 23 - 00l - 43| + 37| - 80| - 67| - 13 + 0,0 Juni
+ 01 - 1.0 + 286 + 13,5\ + 151| + 180| - 2,8 - + 11,6 + 26 + 90 + 96 - 05 - 01 Juli
+ 04 - 0,01 + 2,7 - 1401 + 1671 + 1981 - 3,1 - - 11,5 - 20,0 + 84 + 7.6 + 08 + 0,3 Aug.
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5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFis)»

Mrd €
Kredite an inlandische Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Nichtbanken
insgesamt an Unternehmen und Privatpersonen an offentliche Haushalte an Unter-
mit | ohne borsen-
borsenféhige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite | Geld-
papiere(n), Ausgleichs- zu- und markt- zu- Buch- Schatz- zu-
Zeit forderungen insgesamt sammen Wechsel papiere sammen kredite wechsel insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2004 3001,3 2 646,7 3209 283,8 283,0 0,8 371 35,3 1.8 2 680,4 2114,2
2005 2995,1 2635,1 309,7 273,5 272,9 0,6 36,2 34,4 1.8 2685,4 21413
2006 3000,7 26322 303,1 269,8 269,3 0,6 333 31,9 1.4 2 697,6 2181,8
2007 29757 2 649,5 331,2 301,8 301,5 0,3 29,4 28,2 1,2 2 644,6 2168,3
2008 3071,1 2700,1 373,0 337,5 335,3 2,2 35,5 34,5 1,0 2 698,1 22578
2009 3100,1 2692,6 3473 306,3 306,2 0,1 41,0 37,1 3,9 27528 2299,7
2010 3220,9 27713 428,0 283,0 282,8 0,2 145,0 117,2 27,7 2793,0 2305,6
2011 3197,8 27754 383,3 316,5 316,1 0,4 66,8 60,7 6,0 2814,5 23219
2012 32204 2786,1 376,1 316,8 316,3 0,5 59,3 57,6 1,7 28443 23109
2013 3131,6 2693,2 269,1 217,7 217,0 0,6 51,4 50,8 0,6 2 862,6 23286
2013 Mérz 3234,0 2796,2 387,5 332,7 331,7 1,0 54,8 53,9 0,9 2 846,5 23159
April 3260,9 2801,8 391,4 326,7 325,5 1,2 64,7 63,0 1,7 2 869,5 23384
Mai 32321 2796,2 380,3 325,9 324,9 1.1 54,3 52,5 1.9 28519 23258
Juni 3238,0 2 806,4 389,9 338,8 338,2 0,6 51,1 50,4 0,7 2 848,2 2319,6
Juli 3230,8 27971 376,1 319,9 319,3 0,6 56,1 54,7 1.4 28548 2323,0
Aug. 3127,2 2692,3 269,9 220,6 220,1 0,6 49,3 48,0 1.3 28573 23245
Sept. 3127,5 26923 276,7 226,0 2253 0,8 50,7 49,4 1.3 2850,8 2320,5
Okt. 3138,2 2698,8 279,4 220,9 220,3 0,6 58,5 57,5 1,0 2 858,7 2326,0
Nov. 3139,2 26987 270,3 216,8 216,2 0,6 53,5 52,3 1,2 2 868,8 23340
Dez. 3131,6 2693,2 269,1 217,7 217,0 0,6 51,4 50,8 0,6 2862,6 23286
2014 Jan. 3140,7 2696,8 272,9 214,7 213,9 0,8 58,2 57,8 0,4 2867,8 23359
Febr. 3134,5 2695,7 271,7 216,6 215,9 0,7 55,1 54,5 0,6 2862,7 2330,7
Marz 3136,4 26929 271,7 220,6 219,8 0,7 51,2 50,5 0,7 2 864,7 23331
April 3158,0 2 696,5 269,9 217,2 216,6 0,7 52,6 51,6 1,0 2888,1 2 356,7
Mai 3154,3 27031 2711 216,5 215,7 0,9 54,5 54,0 0,5 2883,2 2350,5
Juni 31473 26973 2733 223,4 222,6 0,8 49,9 48,8 1,0 28741 2342,6
Juli 31557 2699,5 268,1 215,3 214,6 0,7 52,8 51,6 1,2 2 887,6 23529
Aug. 3155,0 2699,8 260,5 212,2 211,6 0,5 48,4 47,5 0,9 2894,5 2359,6
Veranderungen
2005 - 6,7 - 12,1 - 115 - 106 - 104 - 02 - 0,9 - 0,9 + 0,0 + 4,8 + 26,8
2006 - 12,4 - 20,8 - 7.1 - 4,5 - 4,4 - 00 - 2,7 - 2,3 - 0,4 - 52 + 23,6
2007 - 15,9 + 11,8 + 27,6 + 315 + 31,7 - 02 - 3,9 - 3,7 - 0,3 - 43,5 - 71
2008 + 92,0 + 46,9 + 431 + 368 + 349 + 1.8 + 6,3 + 6,3 - 0,0 + 48,9 + 83,4
2009 + 25,7 - 11,6 - 261 - 315 - 300 - 15 + 55 + 2,5 + 2,9 + 51,8 + 36,6
2010 + 130,5 + 78,7 + 804 - 234 23,5 + 0,1 + 1038 + 80,1 + 23,7 + 50,1 + 14,9
2011 - 30,6 - 3,2 - 4572 + 33,6 + 333 + 02 - 78,7 - 57,0 - 21,7 + 14,6 + 9,4
2012 + 21,0 + 9,6 9,7 - 1.6 - 1.7 + 0,1 - 8,2 - 3,8 - 4,3 + 30,7 + 10,9
2013 + 4,4 + 0,1 - 138 - 5,8 - 6,3 + 05 - 8,0 - 7,0 - 11 + 18,2 + 17,6
2013 Marz - 3,4 - 8,7 - 8,6 - 5,7 - 5,8 + 01 - 2,9 - 2,8 - 0,1 + 53 + 4,4
April + 26,9 + 57 + 3,9 - 6,0 - 6,2 + 0.2 + 9,9 + 9,1 + 0,8 + 23,0 + 22,5
Mai - 28,8 - 5,6 - 11 - 0,7 - 0,6 - 01 - 10,4 - 105 + 0,1 - 17,6 - 12,6
Juni + 59 + 10,2 + 10,0 + 13,2 + 133 - 01 - 3,2 - 2,1 - 1.1 - 4.1 - 6,6
Juli - 72 - 93 - 138| - 188 - 188 + 00| + 51 + 431 + 07| + 66| + 33
Aug. - 10,7 - 12,0 - 164 - 9,6 - 9,5 - 01 - 6,8 - 6,7 - 0,1 + 5,6 + 4,7
Sept. + 0,3 + 0,1 + 6,9 + 5,6 + 5,4 + 0.2 + 1.3 + 1,4 - 0,0 - 6,6 - 4,1
Okt. + 10,8 + 6,7 + 2,9 - 4,8 - 4,6 - 02 + 7,7 + 8,0 - 0,3 + 7.9 + 5,5
Nov. + 1,0 - 0,1 - 7.3 - 2,4 - 2,3 - 00 - 4,9 - 52 + 0,3 + 83 + 6,2
Dez. - 7,5 - 5,5 - 13 + 0,9 0,9 + 0,0 - 2,2 - 1,5 - 0,6 - 6,2 - 54
2014 Jan. + 9,1 + 3,6 + 3,5 - 3,3 - 3,4 + 0.2 + 6,8 + 7.1 - 0,3 + 5,6 + 7.7
Febr. - 6,2 - 11 - 1,2 + 1.9 + 2,0 - 01 - 3.1 - 3,4 + 0,3 - 5,0 - 53
Marz + 2,1 - 2,7 + 0,1 + 4,0 + 4,1 - 00 3.9 4,0 + 0,1 + 2,0 + 2,5
April + 21,5 + 3,6 - 1,9 - 3,3 - 3,3 - 00 + 1.4 + 11 + 0,3 + 23,4 + 23,2
Mai - 3,7 + 6,6 + 1,2 - 0,7 - 0,9 + 0.2 + 1.9 + 2,4 - 0,5 - 4,9 - 6,2
Juni - 6,0 - 4,7 + 2,2 + 6,8 + 6,9 - 01 - 4,6 - 5,2 + 0,5 - 8,2 - 7.1
Juli + 8,4 + 2,2 - 52 - 8,1 - 8,0 - 01 + 2,9 + 2,8 + 0,1 + 13,5 + 10,2
Aug. - 0,8 + 0,2 - 7.4 - 3,0 - 2,8 - 02 - 4,4 - 4.1 - 0,3 + 6,6 + 6,4

* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brliche sind in den Verdnderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorléufig zu betrach-

ten. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Ohne Schuldverschreibungen aus
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IV. Banken
Kredite
nehmen und Privatpersonen an offentliche Haushalte
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- zu- zu- mittel- lang- Wert- forde- Treuhand-
sammen fristig fristig papiere kredite sammen sammen fristig fristig papiere 1 rungen 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1940,8 194,3 1746,5 173,5 55,3 566,1 387,7 32,9 354,8 177,5 1,0 6,5| 2004
19534 194,7 17588 187,9 52,1 544,1 374,4 32,9 341,4 169,7 - 4,5| 2005
1972,7 194,5 17781 209,1 48,2 515,8 358,4 31,7 326,6 157,4 - 4,8] 2006
1987,3 207,7 1779,6 181,1 46,5 476,2 332,5 31,9 300,6 143,7 - 4,7| 2007
2022,0 222,0 1.800,0 235,8 42,8 440,3 308,2 29,7 278,5 1321 - 4,5| 2008
2051,3 242,7 1808,6 248,4 39,6 453,1 298,0 32,2 265,8 155,1 - 4,3| 2009
2070,0 238,1 1831,8 235,7 30,7 487,3 301,2 36,1 265,1 186,1 - 3,11 2010
2099,5 247,9 1851,7 222,4 32,7 492,6 299,1 41,1 258,0 193,5 - 3,6| 2011
2119,5 249,7 1869,8 191,4 31,4 533,4 292,7 39,4 253,3 240,7 - 3,5| 2012
2136,9 248,0 1888,9 191,7 28,9 534,0 288,4 38,8 249,7 245,6 - 2,7| 2013
21193 249,6 1869,7 196,6 30,8 530,6 291,3 40,5 250,8 239,3 - 3,4| 2013 Marz
21211 249,8 18713 217,3 30,4 531,1 292,2 40,8 251,4 2389 - 3,3 April
2126,7 252,0 1874,7 199,1 30,3 526,1 292,2 40,3 251,8 2339 - 3,2 Mai
21259 250,5 1875,4 193,7 30,0 528,6 292,0 40,5 251,4 236,6 - 3,2 Juni
2130,5 252,0 1878,5 192,4 29,6 531,8 292,6 41,2 251,4 239,2 - 3,1 Juli
2131,7 249,5 1882,2 192,8 29,5 532,8 292,6 41,2 251,3 240,3 - 3,1 Aug.
21271 247,6 1879,4 193,4 29,3 530,3 290,6 40,7 249,9 239,7 - 2,7 Sept.
21313 248,0 18834 194,7 29,0 532,8 289,7 39,3 250,4 2431 - 2,6 Okt.
21399 249,5 1890,5 1941 29,0 534,8 290,3 39,1 251,3 2445 - 2,6 Nov.
2136,9 248,0 18889 191,7 28,9 534,0 288,44 38,8 249,7 245,6 - 2,7 Dez.
21374 248,6 1888,8 198,5 28,6 531,8 287,6 38,4 249,2 244,2 - 2,7| 2014 Jan.
2138,7 248,5 1890,2 192,0 25,8 532,1 286,6 38,0 248,6 245,4 - 2,3 Febr.
2136,4 2491 1887,3 196,7 25,5 531,6 286,2 37,4 248,8 245,4 - 2,3 Marz
2143,2 251,0 1892,3 213,4 25,4 531,4 285,1 36,7 248,4 246,3 - 2,2 April
2149,2 250,1 1.899,1 201,3 25,4 532,8 284,2 36,8 247,4 248,6 - 2,2 Mai
21445 248,9 1895,6 198,1 25,3 531,5 281,4 36,1 245,4 250,0 - 2,2 Juni
21519 249,5 1902,4 200,9 25,0 534,7 281,4 36,0 245,4 253,4 - 2,1 Juli
2160,8 250,6 1910,2 198,8 24,9 534,8 279,9 32,9 247,0 255,0 - 2,1 Aug.
Veranderungen
+ 125 + 1,7] + 108 + 143 - 30| - 221 - 134 + 09 - 142 - 77 - 1, - 20| 2005
+ 23 + 02| + 22 + 21,2 - 39| - 288 - 164 - 14 - 150 - 124 + 03| 2006
+ 9,6 + 10,1 - 0,6 - 16,7 - 22 - 36,3 - 258 + 01 - 26,0 - 105 - - 0,1] 2007
+ 28,8 + 12,0 + 16,8 + 54,7 - 53 - 34,5 - 232 - 23 - 208 - 114 - - 0,1| 2008
+ 23,5 + 17,3 + 6,3 + 131 - 39 + 15,2 - 7,6 + 2,5 - 10,2 + 22,8 - - 0,2] 2009
+ 18,6 - 40 + 22,6 - 38 - 17 + 35,2 + 35 + 35 - 00 + 31,7 - - 03] 2010
+ 22,6 + 22 + 20,4 - 132 - 10 + 52 - 21 + 49 - 70 + 73 - - 02| 20Mm
+ 21,6 + 1,5 + 20,1 - 10,7 - 11 + 19,8 - 66 - 1.9 - 47 + 264 - - 02| 2012
+ 17,7 - 0,1 + 17,8 - 0,1 - 25 + 0,6 - 4,3 - 0,7 - 3,6 + 4,9 - - 08 2013
- 0,8 + 03 - 1,0 + 51 - 02 + 0,9 + 07 + 1.3 - 06 + 03 - - 00| 2013 Marz
+ 1,8 + 0,2 + 1,6 + 20,7 - 03 + 0,5 + 0,9 + 0,3 + 0,6 - 0,4 - - 02 April
+ 5,6 + 22 + 3,3 - 182 - 02 - 5,1 - 00 - 05 + 04 - 50 - - 00 Mai
- 0,8 - 1,5 + 0,7 - 58 - 02 + 2,5 - 0,2 + 0,2 - 0,4 + 2,7 - - 00 Juni
+ 45| o+ 12l o+ 33 - 12 - 04 + 33 + o7/ + 07| - 00 + 26 - - 01 Juli
+ 4,3 + 0,6 + 3,7 + 0,4 - 01 + 1,0 - 0,1 + 0,0 - 0,1 + 1,0 - - 00 Aug.
- 4,7 - 20 - 2,7 + 06 - 02 - 2,5 - 20 - 05 - 1.4 - 06 - - 05 Sept.
+ 4,2 + 04 + 3,7 + 1.3 - 03 + 2,5 - 09 - 1.4 + 06 + 34 - - 00 Okt.
+ 6,8 + 1.2 + 57 - 06 + 0,0 + 2,1 + 06 - 02 + 08 + 1.4 - + 00 Nov.
- 3,0 - 1.5 - 1,5 - 24 - 01 - 0,8 - 1.9 - 03 - 1,6 + 11 - + 01 Dez.
+ 0,8 + 08 - 0,0 + 69 - 03 - 2,1 - 08 - 04 - 05 - 13 - - 00| 2014 Jan.
+ 1.3 - 01 + 1.4 - 65 - 01 + 0,2 - 1,0 - 04 - 06 + 1.2 - - 00 Febr.
- 2,3 + 06 - 2,9 + 47 - 02 - 0,5 - 05 - 07 + 02 + 00 - - 00 Marz
+ 6,4 + 34 + 3,1 + 16,7 - 01 + 0,2 - 07 - 06 - 01 + 09 - - 00 April
+ 6,0 - 0,9 + 6,9 - 12,2 + 0,0 + 1.3 - 0,9 + 0,1 - 1,0 + 2,3 - - 00 Mai
- 4,0 - 1.2 - 2,8 - 31 - 01 - 1,0 - 25 - 07 - 1,7 + 1.4 - - 00 Juni
+ 74/ + 06| + 68 + 28 - 04| + 33 - o0/ - 01| + 00 + 33 - - 00 Juli
+ 8,5 + 1,0 + 7.5 - 21 - 01 + 0,3 - 13 - 07 - 07 + 1.6 - - 00 Aug.

dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; siehe auch Anm. 2. 2 Einschl. Schuldver-
schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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IV. Banken

6. Kredite der Banken (MFls) in Deutschland an inlandische Unternehmen und Privatpersonen,
Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd €
Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestéande an borsenféahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestéande) 1)
darunter:
Kredite fir den Wohnungsbau Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Energie-
und
Wasserver- Finan-
sorgung, Handel; Land- zierungs-
Ent- Instand- und institu-
Hypo- sorgung, haltung Forst- Verkehr tionen
thekar- Bergbau und wirt- und (ohne
kredite sonstige darunter und Ge- Reparatur |schaft, Lagerei, MFls) und
Hypo- auf Kredite Kredite winnung von Fischerei | Nach- Versiche-
thekar- Wohn- fur den fur den Verarbei- |von Kraft- und richten- rungs-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Steinen Bau- fahr- Aqua- Uber- unter-
insgesamt |insgesamt |zusammen |stlcke nungsbau |zusammen |nungsbau |Gewerbe |und Erden |gewerbe |zeugen kultur mittlung | nehmen
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende »
24359 1170,6 1135,0 922,4 212,6 13776 311,2 131,1 92,7 59,6 126,1 44,5 76,7 195,4
2464,2 1173,0 1143,3 928,7 214,6 1402,0 314,0 131,9 94,6 60,1 124,8 45,6 74,0 219,9
23524 1177,9 1152,6 933,4 219,2 12828 316,6 130,3 95,7 60,1 124,9 46,2 72,0 104,5
23540 1179,5 1159,3 935,4 2239 12811 319,2 127,7 97,3 58,9 124,2 45,7 70,0 104,9
2356,3 1179,3 1160,3 936,4 223,8 12834 320,0 1291 97,0 59,5 124,2 46,0 68,9 107,1
2367,1 1181,3 1166,6 940,0 226,7 12883 320,9 129,1 98,1 59,9 124,3 47,0 68,7 104,7
Kurzfristige Kredite
316,4 - 7,9 - 7,9 277,7 3,8 34,8 6.9 12,0 43,0 33 6,8 12,8
338,2 - 8,0 - 8,0 301,4 3,9 37,4 6.7 12,9 41,8 41 6,3 135,1
2253 - 8,1 - 8,1 187,8 4,0 35,9 6.5 13,0 42,2 4,0 6,2 23,9
2171 - 83 - 83 180,2 41 33,9 6.4 12,0 40,9 3,4 6,4 22,8
219,9 - 8,6 - 8,6 183,5 4,4 354 5.9 12,7 41,5 3,6 6,4 23,8
222,6 - 8,6 - 8,6 186,1 43 36,3 6,2 12,8 41,5 4,0 6,6 22,3
Mittelfristige Kredite
249,7 - 35,3 - 35,3 176,7 1,8 25,6 7.0 9,3 16,5 4,0 11,0 35,9
250,5 - 35,7 - 35,7 176,6 12,3 24,7 6.7 9,4 16,9 3,9 11,2 37,7
247,6 - 35,7 - 35,7 1731 12,3 24,8 6,6 9,4 16,5 4,0 11,3 34,5
248,0 - 35,6 - 35,6 173,6 12,5 24,7 6.0 9,4 16,9 3,9 11,5 353
249,1 - 35,0 - 35,0 175,0 12,3 25,3 5.9 9,3 16,5 4,0 1,4 35,8
248,9 - 35,3 - 35,3 176,2 12,8 24,7 5.4 9,3 16,9 41 11,5 35,5
Langfristige Kredite
1869,8 1170,6 1091,8 922,4 169,4 923,2 295,6 70,7 78,8 38,3 66,6 37,2 58,9 46,7
1875,4 1173,0 1099,7 928,7 170,9 924,0 297,8 69,9 81,2 37,8 66,1 37,6 56,5 47,1
1879,4 1177,9 1108,8 933,4 175,4 922,0 300,3 69,6 82,6 37,7 66,2 38,2 54,5 46,1
1888,9 1179,5 11154 935,4 180,0 927,2 302,5 69,1 84,9 37,5 66,3 38,4 52,1 46,8
1887,3 11793 1116,7 936,4 180,3 924,9 303,3 68,4 85,2 37,5 66,1 38,5 51,1 47,5
1895,6 1181,3 1122,8 940,0 182,9 926,1 303,8 68,1 86,5 37,8 66,0 38,9 50,7 46,9
Kredite insgesamt Verénderungen im Vierteljahr »
+ 131 - 05 + 59| + 2,2 + 38| + 78| + 18] - 1.2] + 0,0 - 02| - 2,1 + 09| - 2,2 + 109
- 188 + 24| + 91 + 47} + 44| - 265 + 24| - 150 + 11} - o1 + 00| + 06| - 20| - 226
+ 20| + 23| + 62| + 26| + 35| - 1.5 + 2,1 - 24| + 15| - 1,2) - 1.0 - 05| - 131 + 0,6
+ 23| - 02| + 09} + 10, - O1| + 22| + oO06| + 12 - 02| + 06/ + 02| + 03| - 11| + 23
+ 11,2 + 1,3 + 6,3 + 2,5 + 3,8 + 57 + 1,0 + 0,0 + 0,5 + 0,3 + 0,2 + 1,0 - 0,2 - 1,4
Kurzfristige Kredite
+ 6,5 -+ 0,2 + 02| + 65| + 01| - 01| - 08| - 01| - 1.8 + 05| - 7 + 98
- 23,0 -1 + 0,1 -1 + 0,1 - 237 + 00| - 1.4 - 02| + 0,1 + 04 - 0,1 - 0,1 21,4
- 60 -1 + 02 -l + 02| - 59 + 02 - 1,8 - 02| - 10 - 13| - 07| + 2l - 09
+ 2,6 -+ 0,3 -+ 03| + 3,0 + 02| + 1.5 - 04| + 07| + 06| + 0,2 00| + 1.1
+ 27 -1 - 00 -1 - o0l + 26/ - o1l + 08 + 03/ + o1l - o1l + 04l + 02l - 16
Mittelfristige Kredite
+ 09 -| + 06 -l + o6 + o1 + o6f - 12 - 01| + 02| + 04| - o00] - 01| + 05
- 0,2 -1 - 0,1 -1 - 0,1 - 06| - 0,1 + 02| - 00 - 00| - 04 + 0,1 + 0,1 - 0,1
+ 01 -1 - 01 - - o1 + 02y + 02, - 02/ - 06/ - 00| + 04 - 00] + 02/ + 08
+ 1.3 -1 - 0,7 -1 - 07| + , - 02| + 05| - 0,1 - 00| - 0,1 + 00| - 0,1 + 0,5
+ 1.3 -1+ 0,3 -1+ 031 + , + 04l - 06l - 051 + 00l + 041 + 011 + 011 - 03
Langfristige Kredite
+ 57 - 0,5 + 5,2 + 2,2 + 3,00 + 1,2 + 11 + 0,1 + 09| - 0,2 - 06| + 04| - 1,5 + 0,6
+ 43| + 24| + 90| + 47} + 44| - 23| + 25| - 03] + 13} - 02| + 00| + 06| - 20 - 10
+ 79| + 23| + 6,0 + 26) + 34| + 4,21 + 1.7 - 04| + 23| - 02| - 0,1 + 02| - 1.7 + 0,7
- 16| - 02 + 13} + 10} + 03| - 25| + o6/ - 08 + 03} - 01| - 02/ + O1| - 10 + 07
+ 7.1 + 1,3 + 6,0 + 2,5 + 3,61 + 1,5 + 0,61 - 0,2 + 0,7 + 0,3 — 0,1 + 041 - 041 + 0,4

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Aufgliederung der Kredite der Bausparkassen
nach Bereichen und Branchen geschatzt. Statistische Briiche sind in den Verande-

rungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als
vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrdgliche Korrekturen, die im
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges | Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fir den
unter- gesell- stlicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen |nehmen schaften wesen standige 2) |Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 3) |konten zusammen | nungsbau Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende Kredite insgesamt
651,6 184,6 39,0 178,5 388,4 51,0 10449 820,3 224,6 147,2 13,0 13,4 3,5| 2012
651,2 186,7 38,5 178,1 388,0 51,1 1048,6 825,8 2229 147,7 12,4 13,5 3,6 2013 Juni
649,1 187,4 37,4 176,0 388,7 50,7 1056,2 832,6 223,6 147,0 12,5 13,4 3,5 Sept.
652,4 191,4 37.3 175,2 388,0 49,7 1059,4 836,6 222,8 147,3 11,9 13,6 3,5 Dez.
651,5 192,1 371 175,9 387,5 49,4 1059,4 836,8 222,6 148,0 12,0 13,5 3,5| 2014 Marz
656,5 192,8 39,1 176,4 388,0 49,6 1065,5 842,3 223,2 148,7 11,8 13,3 3,5 Juni
Kurzfristige Kredite
58,0 9,3 7,9 12,9 30,0 7.2 37,7 4,0 33,7 2,1 13,0 1,1 0,0| 2012
57.1 9,4 7,8 12,5 29,9 7,6 35,8 4,0 31,8 1,9 12,4 1,0 0,0 2013 Juni
56,0 9,2 7.4 12,3 28,8 7.4 36,6 4,1 32,5 1.7 12,5 1,0 0,0 Sept.
54,5 9,3 6,8 121 28,1 6,8 35,8 4,2 31,6 1,8 11,9 11 0,0 Dez.
54,0 8,9 6,6 12,4 27,8 7,0 35,4 4,2 31,2 1.8 12,0 1,0 0,0 2014 Marz
56,5 8,8 7,8 12,6 28,0 7.2 35,7 4,2 31,5 1.7 11,8 0,9 0,0 Juni
Mittelfristige Kredite
67,5 8, 7,9 20,2 32,2 3,5 72,5 23,5 49,0 441 - 0,5 0,0 2012
66,2 8, 71 19,8 32,0 3,7 73,4 23,3 50,0 44,7 - 0,5 0,0| 2013 Juni
65,9 9,1 7,0 19,5 32,2 3,6 74,0 23,4 50,7 45,4 - 0,5 0,0 Sept.
65,8 9, 6,8 189 32,2 3,6 73,9 23,1 50,8 45,6 - 0,5 0,0 Dez.
66,8 9,9 6,7 20,1 32,1 3,5 73,6 22,6 51,0 45,8 - 0,4 0,0| 2014 Marz
68,8 10,4 7.2 20,5 31,7 3,6 72,2 22,5 49,7 44,6 - 0,5 0,0 Juni
Langfristige Kredite
526,1 166,4 23,2 145,5 326,2 40,3 934,7 792,8 142,0 100,9 - 11,8 3,5| 2012
527,9 168,6 23,6 145,7 326,1 39,8 939,4 798,4 141,0 101,1 - 12,0 3,5| 2013 Juni
527,2 169,1 23,0 144,2 327,6 39,6 945,6 805,1 140,5 99,9 - 11,9 3,4 Sept.
532,0 172,4 23,7 144,3 327,7 39,3 949,7 809,4 140,3 99,9 - 12,0 3,5 Dez.
530,6 173,3 23,9 143,4 327,6 38,9 950,4 810,0 140,4 100,4 - 12,0 3,5| 2014 Marz
531,2 173,6 24,2 143,3 3283 38,8 957,6 815,6 142,0 102,3 - 12,0 3,5 Juni
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 1.8 + 1.9 + 00| - 06| + 07| - 0,2 + 51 + 4,1 + 1.0 + 1.3 - 03| + 0,2 + 0,0/ 2013 2.Vvj.
- 2,1 + 1,0 - 11 - 2,2 + 1,2 - 0,4 + 7,8 + 6,8 + 1,0 + 11 + 0,2 - 0,1 - 0,1 3.Vj.
+ 2,7 + 3,6 - 0,0 - 0,5 - 0,7 - 1,0 + 33 + 4,0 - 0,7 + 0,2 - 0,7 + 0,2 + 0,0 4.Vj.
- 1.1 + 0,6 - 0,1 + 0,7 - 0,7 - 0,2 + 0,2 + 0,3 - 0,1 + 0,7 + 0,1 - 0,1 + 0,01 2014 1.Vj.
+ 52 + 06l + 2,00 + 06l + 091 + 0,2 + 561 + 53 + 031 + 08l - 0,1 - 0,1 - 0,0 2.Vj.
Kurzfristige Kredite
- 0,2 + 05| - 04| - 03| - 02| - 0,2 - 0,1 + 0,1 - 02| - 0,1 - 03| + 00| + 0,0| 2013 2.Vvj.
- 1.0 - 02| - 04| - 02| - 1.0 - 0,2 + 08| + 0,1 + 07| - 0,2 + 02| - 0,0 - 3.Vj.
- 0,3 + 0,5 - 0,3 - 0,0 - 0,5 - 0,7 - 0,2 + 0,1 - 0,3 + 0,2 - 0,7 + 0,1 - 0,0 4.Vj.
- 0,5 - 04| - 0,2 + 04| - 03| + 0,2 - 04| + 00| - 04| - 00| + 0,1 - 0,1 - 0,0 2014 1.vj.
+ 2,5 - 0,1 + 1,2 + 0,2 + 0,2 + 0,2 + 0,3 + 0,0 + 0,2 - 0,1 - 0,1 - 0,1 - 0,0 2.Vj.
Mittelfristige Kredite
+ 04| + 0,1 - 0,1 - 00| + 0,1 + 0,1 + 08| + 00| + 08| + 0,9 -1 - 00| + 0,0 2013 2.Vj.
- 0,3 + 04| - 0,1 - 03| + 02| - 00| + 03| + 00| + 03| + 0,4 -1 + 00| - 0,0 3.Vj.
- 04| + 04| - 0,2 - 06| - 00| - 00| - 0,1 - 0,3 + 02| + 0,3 - -1 - 0,0 4.Vj.
+ 1.0 + 03| - 0,1 + 1.2 - 0,1 - 0,1 - 03| - 04| + 02| + 0,2 -1 - 0,1 + 0,0/ 2014 1.Vvj.
+ 2,3 + 051 + 0,5 + 04| - 0,1 + 00| - 03| - 0,1 - 02| - 0,1 -1+ 0,1 + 0,0 2.Vj.
Langfristige Kredite
+ 1.6 + 1.3 + 0,5 - 03| + 08| - 0,1 + 44| + 40| + 04| + 0,5 -1+ 0,1 + 0,0 2013 2.Vj.
- 0,7 + 0,8 - 0,6 - 1,7 + 2,0 - 0,1 + 6,7 + 6,7 + 0,0 + 0,9 - - 0,1 - 0,1 3.Vj.
+ 34| + 26| + 0,5 + 02| - 02| - 03| + 36| + 4,3 - 06| - 0,3 -1+ 00| + 0,0 4.Vj.
- 1,6 + 0,8 + 0,2 - 0,9 - 0,3 - 0,4 + 0,8 + 0,7 + 0,1 + 0,5 - + 0,1 + 0,01 2014 1.Vj.
0,5 + 031 + 0,3 - 00l + 08l - 0,1 + 571 + 541 + 031 + 0,9 -1 - 0,1 - 0,0 2.Vj.

Kredite fur den Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewahrt
worden  sind.
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IV. Banken

7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFIs)”

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von Uber 1 Jahr 2) Nachrangige
und Verbindlich-
aufge- mit keiten (ohne
nommene Befristung bis borsenféhige | Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- | Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt | einlagen insgesamt | einschl. zusammen  |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) |Repos
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2011 30455 11683 1156,2 386,1 770,2 31,5 738,7 616,1 104,8 36,5 34,3 97,1
2012 3090,2 1306,5 10725 341,3 731,2 32,0 699,2 617,6 93,6 34,9 31,7 82,9
2013 3048,7 1409,9 952,0 254,8 697,2 29,7 667,5 610,1 76,6 32,9 29,0 54
2013 Sept. 30206 13794 956,9 251,2 705,7 29,0 676,7 606,4 78,0 33,5 30,2 1.2
Okt. 3027,2 13929 950,6 247,6 703,0 29,4 673,6 606,4 77,3 33,4 30,1 3,1
Nov. 30444 1413,4 947,8 246,4 701,4 29,6 671,7 606,3 76,9 33,3 30,1 1,0
Dez. 3048,7 1409,9 952,0 254,8 697,2 29,7 667,5 610,1 76,6 32,9 29,0 5,4
2014 Jan. 3047,2 1416,0 946,7 250,8 695,9 29,0 666,9 609,1 75,4 32,9 29,1 2,5
Febr. 3 056,6 1422,6 949,8 255,8 694,0 29,1 664,9 609,8 74,4 32,7 29,0 3.1
Marz 3048,0 1416,9 948,8 257,3 691,5 28,8 662,7 608,6 73,7 32,5 28,8 1.9
April 3057,2 14315 947,0 258,2 688,8 28,4 660,4 606,7 72,0 32,4 28,7 4,3
Mai 30721 1446,2 949,0 262,0 687,0 28,4 658,6 606,0 70,9 31,9 28,6 0,9
Juni 3 066,2 1442,8 948,4 263,7 684,7 28,4 656,3 604,5 70,5 31,4 28,2 1.7
Juli 30739 1455,0 945,4 264,3 681,1 28,0 653,1 604,4 69,2 31,3 27,9 2,7
Aug. 3091,6 14721 945,3 265,6 679,7 28,2 651,5 605,9 68,4 31,3 27,6 2,3
Veranderungen
2012 + 422 + 1387 - 86,7 - 477 - 390 + 06 - 396 + 15 - 11,2 - 1,6 - 26 - 16,8
2013 + 40,2 + 1184 - 53,9 - 22,8 - 31,1 - 02 - 308 - 74 - 17,0 - 1,7 - 27 + 3,6
2013 Sept. - 3,0 + 6,4 - 7.5 - 3,7 - 38 - 02 - 36 - 11 - 09 - 05 - 02 - 00
Okt. + 6,6 + 135 - 6,3 - 3.4 - 29 + 05 - 34 - 00 - 06 - 01 - 01 + 19
Nov. + 173 + 20,6 - 2,8 - 1,2 - 16 + 03 - 19 - 00 - 05 - 00 - 00 - 20
Dez. + 4,3 - 3,5 + 41 + 83 - 42 + 00 - 42 + 39 - 02 - 04 - 11 + 44
2014 Jan. - 1.5 + 6,1 - 54 - 4,0 - 14 - 07 - 07 - 10 - 12 - 01 + 01 - 29
Febr. 9,5 + 6,7 + 3,1 + 5,0 - 1,9 + 0,1 - 20 + 07 - 1,0 - 01 - 02 + 06
Marz - 87 - 58 - 09 + 15 - 24 - 03| - 21| - 12| - 07| - 02 - 01 - 12
April + 9,2 + 146 - 1.8 + 0,9 - 27 - 04 - 23 - 19 - 1,7 - 01 - 02 + 24
Mai + 15,0 + 14,7 + 2,0 + 3,8 - 1,8 + 00 - 1,8 - 07 - 11 - 06 - 01 - 34
Juni - 59 - 3,4 - 0,6 + 1.7 - 23 - 00 - 23 - 14 - 04 - 05 - 04 + 08
Juli + 7.8 + 122 - 2,9 + 0,6 - 35 - 03 - 32 - 02 - 13 - 00 - 03 + 10
Aug. + 17,7 + 171 - 0,1 + 13 - 1,4 + 02 - 1.6 + 1.5 - 08 - 00 - 03 - 04
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2011 168,5 46,2 1184 69,5 48,8 3,8 45,0 2,4 1,5 34,0 59 3,1
2012 186,2 50,8 130,7 73,0 57,7 4,5 53,1 3,1 1,6 32,7 59 3,1
2013 183,0 48,2 129,6 81,1 48,5 57 42,8 3,6 1,6 30,7 4,8 4,7
2013 Sept. 184,4 49,5 129,9 78,9 51,0 5,1 45,9 3,7 1.4 31,2 58 0,8
Okt. 177,5 46,8 125,5 74,4 51,2 5,4 45,8 3,7 1,4 311 5,8 1,5
Nov. 184,7 49,6 130,0 78,6 51,3 54 46,0 3,7 1,5 31,1 58 0,5
Dez. 183,0 48,2 129,6 81,1 48,5 57 42,8 3,6 1.6 30,7 4,8 4,7
2014 Jan. 1721 43,4 123,7 753 48,4 5,6 42,8 3,5 1.4 30,7 4,8 0,8
Febr. 1781 471 125,9 76,9 49,0 6,1 43,0 3,6 1,5 30,6 4,8 1,5
Mérz 180,5 47,3 128,2 79,4 48,8 6,1 42,7 3,5 1.5 30,5 4,7 0,7
April 1781 46,4 126,7 78,1 48,6 6,1 42,5 3,5 1.5 30,4 4,7 2,9
Mai 183,4 49,2 129,0 80,5 48,4 6,1 42,4 3,6 1,6 29,9 4,7 0,0
Juni 190,1 50,0 135,0 86,6 48,4 6,0 42,4 3,5 1.6 29,5 4,7 0,9
Juli 187.1 47,4 134,6 86,5 48,0 59 42,2 3,5 1.7 29,5 4,7 1.7
Aug. 189,7 51,1 1334 85,3 48,1 59 42,1 3,4 1,8 29,5 4,7 11
Veranderungen
2012 + 2,2 + 2,9 - 1,6 + 2,7 - 43 + 07 - 50 + 07 + 01 - 14 - 01 + 01
2013 - 3,8 - 2,9 - 1,4 + 7,6 - 90 + 08 - 98 + 05 + 01 - 1,6 - 11 + 1.6
2013 Sept. - 0,7 - 1.2 + 0,6 + 1,0 - 04 - 00 - 04 - 00 + 00 - 05 + 00 + 06
Okt. - 7,0 - 2,7 - 4,3 - 4,5 + 02 + 03 - 01 - + 0,0 - 01 + 00 + 07
Nov. + 7.2 + 2,8 + 4,4 + 4,3 + 02 - 00 + 02 - 00 + 01 - 00 - 00 - 10
Dez. - 1,7 - 1,4 - 0,4 + 2,5 - 29 + 03 - 32 - 00 + 01 - 04 - 1,0 + 4.2
2014 Jan. - 109 - 4,8 - 58 - 58 - 00 - 00 + 00 - 01 - 02 - 00 - 00 - 39
Febr. + 55 + 3,2 + 21 + 1,5 + 06 + 04 + 02 + 01 + 01 - 00 - + 07
Marz + 2,4 + 0,1 + 2,3 + 2,5 - 02 - 00 - 02 - 01 + 00 - 01 - 01 - 08
April - 26| - 09 - 17| - 14| - 04| + 01 - o5/ - 00/ + 00/ - 01 + 00 + 22
Mai + 53 + 28 + 23| + 25 - o2 - 01 - 01 + 00 + 0,1 - 05 - 00 - 29
Juni + 70 + 08 + 63| + 62 + 01 - 00 + 0,1 - 01 + 00 - 04 - 00 + 09
Juli - 2,8 - 2,6 - 0,3 - 0,0 - 03 - 01 - 02 - 00 + 01 - 00 - 00 + 08
Aug. + 2,6 + 3,7 - 1,2 - 1,2 + 00 + 01 - 00 - 00 + 01 - 00 - 00 - 06
* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausgeschal- ten. Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

tet. Die Ergebnisse flr den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach- erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Einschl. nachrangiger Verbind-
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IV. Banken
noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFls) in Deutschland
von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFIs)
Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von Uber 1 Jahr 2) Nachrangige
und Verbindlich-
aufge- mit keiten (ohne
nommene Befristung bis bérsenfahige | Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- | Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt | einlagen insgesamt | einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) |Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2011 28770 1122,0 1037,9 316,5 721,3 27,7 693,7 613,8 103,3 2,5 28,4 94,0
2012 2904,0 12557 941,7 268,3 673,5 27,5 646,0 614,5 92,0 2,2 25,8 79,8
2013 2 865,7 1361,7 822,4 173,7 648,7 24,0 624,7 606,5 75,0 2,2 24,2 0,7
2013 Sept. 2 836,2 13299 827,0 172,3 654,7 23,9 630,7 602,7 76,6 2,3 24,5 0,4
Okt. 2849,7 1346,0 825,0 173,3 651,8 24,0 627,8 602,7 75,9 2,3 24,3 1.6
Nov. 2859,7 1363,8 817,8 167,8 650,0 24,3 625,8 602,7 75,4 2,2 24,3 0,5
Dez. 2 865,7 1361,7 822,4 173,7 648,7 24,0 624,7 606,5 75,0 2,2 24,2 0,7
2014 Jan. 2875,1 13726 822,9 175,5 647,4 23,4 624,1 605,6 74,0 2,2 24,3 1.7
Febr. 28785 13755 823,9 178,9 644,9 23,0 621,9 606,2 72,9 2,1 24,2 1,6
Marz 28674 1369,6 820,6 177,9 642,7 22,7 620,0 605,0 72,2 2,1 24,1 1.2
April 2879,1 1385,1 820,3 180,1 640,2 22,2 618,0 603,2 70,5 2,0 24,0 1.4
Mai 2 888,8 1397,0 820,0 181,5 638,6 22,4 616,2 602,4 69,3 2,0 23,8 0,9
Juni 2876,1 13928 813,4 1771 636,2 22,4 613,9 601,1 68,9 1.9 23,5 0,8
Juli 2 886,8 1407,6 810,9 177,8 633,1 22,1 610,9 600,9 67,5 1.9 23,2 1,0
Aug. 29019 1421,0 811,9 180,3 631,6 22,3 609,4 602,4 66,6 1,8 22,9 1,3
Veranderungen
2012 + 40,1 + 1358 - 851 - 504 - 347 - 01 - 346 + 08 - 113 - 03 - 26 - 16,8
2013 + 439 + 1213 - 2,5 - 304 - 221 - 11 - 21,0 - 79 - 171 - 01 - 16 + 20
2013 Sept. - 2,4 + 7,6 - 8,0 - 4,6 - 34 - 02 - 32 - 11 - 09 - 00 - 02 - 07
Okt. + 135 + 16,2 - 2,0 + 11 - 3,0 + 02 - 32 - 00 - 06 - 00 - 01 + 1.2
Nov. + 10,0 + 17,8 - 7.2 - 54 - 17 + 03 - 20 - 00 - 06 - 00 - 00 - 11
Dez. + 59 - 2,2 + 4,5 + 58 - 13 - 02 - 11 + 40 - 03 - 00 - 01 + 02
2014 Jan. + 9.4 + 10,9 + 0,4 + 1.8 - 14 0,6 - 07 - 09 - 10 - 00 + 01 + 10
Febr. + 4,0 + 3,5 + 1,0 + 3,5 - 25 - 03 - 22 + 06 - 11 - 01 - 02 - 01
Marz - na|l - 59/ - 33 - 10 - 22| - o3 - 19 - 12 - 07| - o1 - 01 - 04
April + 11,8 + 155 - 0,1 + 2,2 - 23 - 05 - 18 - 19 - 17 - 00 - 02 + 02
Mai + 9,7 + 11,9 - 0,3 + 1.3 - 16 + 0,1 - 17 - 07 - 11 - 01 - 01 - 05
Juni - 129 - a1 - 69| - 45| - 24| + o0 - 24 - 14/ - 05 - 01 - 04 - 01
Juli + 10,6 + 148 - 2,6 + 0,7 - 32 - 02 - 30 - 02 - 14 - 00 - 03 + 02
Aug. + 15,1 + 13,4 + 1,0 + 2,5 - 15 + 01 - 16 + 15 - 09 - 00 - 02 + 0,3
darunter: inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2011 1156,5 374,8 758,9 2229 536,0 9,4 526,7 5,6 17,3 2,5 20,3 94,0
2012 1105,3 414,2 668,5 185,9 482,5 10,4 472,2 6,5 16,1 2,2 18,2 79,8
2013 1011,3 429,1 559,7 105,6 454,0 10,1 444,0 7.2 15,3 2,2 17,2 0,7
2013 Sept. 1013,2 4243 566,4 102,4 464,0 10,1 453,9 7.4 15,2 2,3 17,3 0,4
Okt. 1017,9 430,3 565,0 104,3 460,8 10,2 450,5 7.5 15,1 2,2 17,2 1,6
Nov. 1007,5 427,8 557,4 99,3 458,0 10,4 447,7 7.4 15,0 2,2 17,3 0,5
Dez. 1011,3 429,1 559,7 105,6 454,0 10,1 444,0 7.2 15,3 2,2 17,2 0,7
2014 Jan. 1016,9 434,6 559,6 107,6 452,1 9,9 442,2 7.4 15,2 2,2 17,5 1.7
Febr. 1011,5 429,4 559,6 110,8 448,8 9,7 439,1 7.4 15,0 21 17,4 1,6
Mérz 1004,6 426,1 555,9 109,7 446,2 9,6 436,6 7.5 15,1 2,0 17,5 1.2
April 1008,4 430,5 555,8 1121 443,6 9,4 434,3 7.5 14,7 2,0 17,5 1.4
Mai 1008,7 432,0 554,7 113,3 441,3 9,6 431,7 7.4 14,6 2,0 17,5 0,9
Juni 996,5 427,9 546,4 108,1 438,3 9,5 428,9 7.5 14,7 1.8 17,2 0,8
Juli 1000,1 434,5 543,7 108,7 435,0 9,3 425,6 7.5 14,5 1.8 17,2 1,0
Aug. 1004,8 438,0 544,5 11,5 433,0 9,5 423,5 7.5 14,8 1,8 171 1.3
Veranderungen
2012 - 373 + 42,6 - 796 - 392 - 404 + 11 - 415 + 09 - 12 - 02 - 21 - 16,8
2013 - 12,0 + 30,3 - 423 - 16,4 - 259 + 19 - 27,8 + 08 - 08 - 01 - 10 + 20
2013 Sept. - 0,2 + 7,0 - 71 - 3,5 - 36 + 0.1 - 37 + 00 - 01 - 00 - 02 - 07
Okt. + 4,7 + 6,0 - 1,3 + 1.9 - 32 + 02 - 34 + 01 - 01 - 00 - 01 + 1,2
Nov. - 104 - 2,5 - 7.7 - .9 - 2, + 01 - 29 - 00 - 02 - 00 + 01 - 11
Dez. + 3,8 + 1,3 + 2,2 + 6,2 - 4,0 - 03 - 37 - 01 + 03 - 00 - 00 + 02
2014 Jan. + 52 + 53 - 0,2 + 1.9 - 20 - 02 - 18 + 01 + 00 - 00 + 03 + 10
Febr. - 4,7 - 4,7 + 0,0 + 3,3 - 33 - 01 - 31 + 01 - 02 - 00 - 01 - 01
Marz - 6,9 - 3,3 - 3,7 - 11 - 26 - 01 - 25 + 0,0 + 00 - 01 + 01 - 04
April + 4,2 + 4,4 + 0,2 + 2,4 - 22 - 02 - 20 + 00 - 04 - 00 - 00 + 0,2
Mai + 0,3 + 1.5 - 1.1 + 1.2 - 23 + 03 - 26 - 00 - 01 - 00 + 00 - 05
Juni - 125 - 4,0 - 8,6 - 54 - 32 - 01 - 30 + 00 + 01 - 01 - 03 - 01
Juli + 3,6 + 6,5 - 2,8 + 0,6 - 34 - 01 - 33 - 00 - 02 - 00 - 01 + 02
Aug. + 4,7 + 3,5 + 09l + 2,8 - 19 + 01 - 21 0,0 + 03 - 00 - 01 + 03
lichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. 2 Einschl. Anm. 2. 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldver-

Bauspareinlagen; siehe dazu Tab. IV.12. 3 Ohne Bauspareinlagen; siehe auch schreibungen.
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IV. Banken

8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFls) in Deutschland von inldndischen Privatpersonen
und Organisationen ohne Erwerbszweck *

Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) 2)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich sonstige nen ohne schaftlich sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zu- Selb- Unselb- Privat-
insgesamt insgesamt sammen sténdige standige personen zweck insgesamt sammen sténdige standige personen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
17204 7473 724,9 131,5 490,4 103,0 22,4 278,9 261,1 233 218,5 19,3
1798,7 841,5 816,5 1471 548,6 120,8 25,0 2733 256,6 18,8 219,3 18,6
1854,4 932,5 906,3 161,3 613,0 132,0 26,2 262,8 247,2 16,5 215,1 15,6
1862,8 943,5 914,6 161,1 621,5 132,0 289 264,7 249,4 16,6 217,8 15,0
1870,7 954,6 926,0 165,0 627,6 133,4 28,6 264,6 249,1 16,8 217,3 15,0
1.880,1 965,0 935,5 166,3 637,0 132,1 29,5 265,4 249,5 16,8 217,9 14,9
18796 964,9 934,5 162,9 639,7 132,0 30,3 266,9 251,0 16,8 219,0 15,2
1886,7 973,1 942,7 168,0 642,3 132,5 30,4 267,2 2511 17,2 218,9 15,0
18971 983,0 952,2 170,6 648,9 132,8 30,7 267,4 2511 171 219,2 14,9
Veranderungen
+ 773 + 932 + 90,5 + 14,0 + 57,2 + 19,3 + 27 - 5,6 - 4,4 - 45 - 04 + 05
+ 56,0 + 91,0 + 89,7 + 14,2 + 621 + 13,5 + 13 - 101 - 9,4 - 24 - 45 - 26
- 4,2 - 2,7 - 2,3 - 4,2 + 1.9 - 01 - 03 + 0,4 + 0,3 + 0,0 + 03 - 01
+ 7,7 + 11,0 + 11,5 + 4,4 + 6,4 + 07 - 04 - 0,3 - 0,3 + 01 - 03 - 01
+ 9,4 + 104 + 9,4 + 1,3 + 9,4 - 13 + 1,0 + 0,8 + 0,4 - 0,0 + 05 - 01
- 0,4 - 0,1 - 0,9 - 3,4 + 2,0 + 05 + 08 + 1,7 + 1,5 + 01 + 1,2 + 03
+ 7.1 + 8,2 + 8,2 + 5,1 + 2,6 + 05 + 00 + 0,3 + 0,1 + 04 - 01 - 02
+ 104 + 9.9 + 9,5 + 2,6 + 6,6 + 04 + 04 + 0,2 + 0,0 - 01 + 02 - 01

* Siehe Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse flir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu be-

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen 6ffentlichen
Haushalten nach Glaubigergruppen

trachten. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-
richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Einschl. nachrangiger Ver-

Mrd €
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
Haushalte zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- | Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- | Treuhand-
insgesamt sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
168,5 37,9 6,2 9.4 22,2 0,1 16,9 34,8 11,4 10,7 12,5 0,2 16,8
186,2 259 3,7 6,0 16,2 0,1 16,4 47,2 9,1 13,7 24,2 0,2 15,9
183,0 16,0 2,9 7.7 53 0,1 15,7 43,6 10,2 10,1 23,0 0,2 14,6
180,5 11,7 33 3,0 53 0,1 15,6 48,1 11,6 13,4 23,0 0,2 14,5
178,1 13,2 2,8 54 5,0 0,1 15,6 44,9 11,9 9.8 23,0 0,2 14,4
183,4 10,9 2,7 3,2 5,0 0,1 15,1 44,0 11,0 9,9 22,9 0,2 14,4
190,1 12,8 3,5 4,3 4,9 0,1 14,8 49,7 12,5 13,8 231 0,2 14,3
1871 11,8 33 3,5 4,9 0,1 14,8 51,0 13,2 15,0 22,7 0,2 14,3
189,7 10,6 2,3 3,4 4,9 0,1 14,9 49,9 12,2 14,9 22,7 0,2 14,2
Veranderungen
+ 2.2 - 92 - 25 - 07 - 60 + 0,0 - 05 - 23 - 39 + 27 - 11 - 00 - 09
- 38 - 98 - 08 + 18 - 10,8 - 00 - 07 4,2 + 08 - 38 - 11 + 0,0 - 09
+ 24 - 03 + 0,0 - 02 - 01 - - 01 + 45 + 13 + 32 - 00 - - 01
- 26 + 15 - 05 + 24 - 03 + 0,0 + 0,0 - 33 + 03 - 36 + 0,0 + 0,0 - 01
+ 53 - 2, - 01 - 22 - 00 + 0,0 - 05 - 08 - 09 + 01 - 00 - - 00
+ 7.0 + 19 + 08 + 11 - 00 - 00 - 03 + 56 + 15 + 40 + 0.2 - 00 - 01
- 28 - 10 - 01 - 09 - 00 + 0,0 + 0,0 + 15 + 07 + 1.2 - 04 - 00 - 00
+ 26 - 11 - 1,0 - 01 - 00 + 0,0 + 0,0 - 1,2 - 10 - 01 - 00 - 00 - 00

* Siehe Tab. IV. 2, Anm.

* ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandan-
stalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bun-
despost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom

AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der offentlichen Haushalte, die
nehmen erfasst sind. Statistische Briiche sind in den Verdnderungen ausgeschaltet.
Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten.

unter Unter-
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Spareinlagen 3) Nachrichtlich:
nach Befristung
Nachrangige
inlandi- Uber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne
nisatio- darunter: inlan- nisatio- bérsenfa-
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr zu- bis 2 Jahre | ber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand-  |verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sammen einschl. 2 Jahre insgesamt | personen zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
17,8 93,6 185,3 18,3 167,0 608,2 599,0 9,2 86,1 0,1 8,1 -1 2011
16,7 82,3 190,9 17,1 173,8 608,0 597,8 10,2 76,0 0,0 7,6 —-| 2012
15,6 68,1 194,7 14,0 180,7 599,3 589,6 9,7 59,8 0,0 7,0 —-| 2013
15,3 68,2 196,5 13,2 183,4 597,6 587,9 9,7 57.1 0,0 6,6 —| 2014 Mérz
15,5 68,0 196,6 12,9 183,7 595,7 586,1 9,6 55,8 0,0 6,5 - April
15,9 68,1 197,2 12,7 184,5 595,0 585,5 9,5 54,8 0,0 6,3 - Mai
15,9 69,0 197,9 12,9 185,0 593,6 584,1 9,5 54,2 0,0 6,2 - Juni
16,1 69,1 198,1 12,8 185,3 593,4 584,0 9,5 52,9 0,0 6,0 - Juli
16,3 68,8 198,6 12,8 185,9 594,9 585,5 9,5 51,8 0,0 59 - Aug.
Veranderungen
- 11 - 11,2 + 5,6 - 1,3 + 69 - 02 - 11 + 10 - 10,1 - 00 - 05 —| 2012
- 07| - 140 + 39 - 30 + 68 - 87 - 83 - 04 - 16,2 - 00 - 06 —-| 2013
+ 02 + 0,0 + 04 - 0,2 + 05 - 1,2 - 1,2 - 00 - 08 + 00 - 01 —| 2014 Marz
+ 01 - 0,2 - 01 - 03 + 02 - 19 - 1.8 - 01 - 1.3 + 00 - 01 - April
+ 04| + 0,1 + 07 - 01 + 08 - 07 - 06 - 01 - 11 - 00 - 01 - Mai
+ 01 + 0,9 + 08 + 0,1 + 06 - 14 - 13 - 01 - 06 + 0,0 - 01 - Juni
+ 02| + 0,1 + 02 - 01 + 03 - 02 - 02 + 00 - 1.2 + 00 - 02 - Juli
+ 01 - 0,3 + 05 - 00 + 05 + 15 + 15 - 00 - 11 - 00 - 01 - Aug.
bindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. 2 Einschl. Anm. 2. 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht boérsenfahigen Inhaberschuldverschrei-
Bauspareinlagen; siehe dazu Tab. IV.12. 3 Ohne Bauspareinlagen; siehe auch bungen. 5 In den Termineinlagen enthalten.
Gemeinden und Gemeindeverbande (einschl. kommunaler Zweckverbande) Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand-  |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) 4) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
39,3 18,1 13,0 5.0 3,2 04 56,5 10,5 36,4 9,1 04 0,0 | 20Mm
43,8 23,0 11,3 5.9 3,6 0,4 69,3 15,0 42,0 1,4 0,8 0,0 | 2012
44,9 23,5 10,7 6,6 4,1 0,4 78,7 11,6 52,7 13,5 0,9 0,0 | 2013
41,4 19,7 11,0 6,6 41 0,4 79,3 12,7 52,0 13,9 0,7 0,0 | 2014 Marz
40,8 19,2 11,0 6,6 4,0 0,4 79,2 12,6 51,9 14,0 0,7 0,0 April
45,1 22,2 12,2 6,6 41 04 83,2 13,3 55,3 13,9 0,7 0,0 Mai
43,3 211 1,5 6,5 41 0,4 84,4 12,9 56,9 13,8 0,7 0,0 Juni
40,5 18,5 11,3 6,5 4,2 0,4 83,8 12,4 56,8 13,9 0,8 0,0 Juli
46,2 22,9 12,4 6,6 4,3 0,4 83,0 13,7 54,8 13,9 0,7 0,0 Aug.
Veranderungen
+ 43 + 48 - 17 + 07 + 04 - 00 + 94 + 45 + 24 + 2.1 + 04 - 00 2012
+ 1.1 + 05 - 06 + 07 + 05 - 00 + 91 - 34 + 101 + 23 + 01 - 00 | 2013
- 07 - 08 + 03 - 02 - 00 - 00 - 11 - 04 - 08 0,1 - 00 - 0,0 | 2014 Marz
- 06 - 05 - 00 + 0,0 - 00 - - 03 - 01 - 01 - 01 + 00 - April
+ 43 + 3,0 + 1,2 - 00 + 01 - + 4,0 + 0,7 + 34 - 01 - 00 - Mai
- 1,8 - 11 - 07 - 01 - 00 - + 1,3 - 04 + 1.8 - 00 - 00 - Juni
- 27 - 27 - 02 + 00 + 01 - - 05 - 05 - 02 + 02 + 00 - 00 Juli
+ 57 + 44 + 10 + 0,1 + 01 - 00 - 08 + 13 - 20 - 00 - 00 - Aug.
Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er- Einheit”, Lastenausgleichsfonds. 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent- Inhaberschuldverschreibungen. 3 Einschl. Bauspareinlagen. 4 Ohne Bauspareinlagen;

schadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche siehe auch Anm. 3.
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IV. Banken

10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFls) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3), abgegeben an
von Inldndern von Auslandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kiindigungsfrist
Kiindigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter | Nach-
mit drei- | richtlich: darunter
darunter darunter monatiger |Zinsgut- Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kindi- schriften banken Laufzeit dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- auf Spar- ins- zu- von Uber Nicht-
gesamt sammen sammen formen 2)  |sammen formen2) |sammen |frist einlagen gesamt sammen 2 Jahren banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
626,3 616,1 515,3 413,7 100,8 91,3 10,2 7,8 10,0 122,5 104,8 74,6 17,7
628,2 617,6 528,4 418,1 89,2 77,7 10,6 8,1 9,8 110,5 93,6 68,6 16,9
620,0 610,1 532,4 413,5 77,8 65,2 9,9 7,9 7,5 92,2 76,6 59,3 15,6
616,3 606,7 529,3 406,5 77,3 64,7 9,7 7,7 0,2 85,7 72,0 56,2 13,6
615,6 606,0 528,8 405,4 77,2 64,4 9,6 7,7 0,2 84,6 70,9 55,2 13,7
614,1 604,5 528,4 404,2 76,1 63,3 9,5 7,6 0,2 84,1 70,5 54,7 13,6
613,8 604,4 527,6 402,7 76,7 63,9 9,4 7,5 0,2 82,8 69,2 53,8 13,7
615,3 605,9 528,2 402,7 77,7 64,7 9,4 7,5 0,2 82,0 68,4 53,5 13,7
Veranderungen
+ 19 + 15 + 141 + 56 - 12,6 - 14,6 + 04 + 03 - 12,0 - 1.2 - 61 - 07
- 80 - 74 + 40 - 44 - 113 - 124 - 07 - 02 - 184 - 17,0 - 93 - 14
- 19 - 19 - 16 - 22 - 03 - 03 - 01 - 0,0 - 18 - 17 - 13 - 01
- 08 - 07 - 05 - 11 - 02 - 02 - 0,1 - 00 - 10 - 11 - 10 + 0,1
- 15 - 14 - 04 - 14 - 11 - 11 - 0,1 - 00 - 05 - 04 - 05 - 01
- 03 - 02 - 08 - 15 + 07 + 06 - 01 - 0,1 - 13 - 13 - 09 + 01
+ 15 + 15 + 06 + 00 + 09 + 09 - 01 - 0,0 - 08 - 08 - 04 - 00
* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausge- den Termineinlagen zugeordnet werden. 2 Spareinlagen mit einer Uber die

schaltet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu be-
trachten. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-
richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Ohne Bauspareinlagen, die

Mindest-/Grundverzinsung hinausgehenden Verzinsung. 3 Einschl. Verbindlichkeiten
aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFIs) in Deutschland »

Mrd €
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere Nicht borsenfahige Nachrangig
Inhaberschuldver- begebene
darunter: schreibungen und
Geldmarktpapiere 6)
mit Laufzeit
bis 1 Jahr einschl. GUber 1 Jahr bis 2 Jahre
nicht
variabel Fremd- darunter darunter darunter: |borsen- borsen-
verzins- Null- wah- Certi- ohne ohne mit fahige fahige
liche Kupon- rungs- ficates Nominal- Nominal- Laufzeit Schuld- Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of zu- betrags- zu- betrags- Uber ins- Uber verschrei- |verschrei-
gesamt hen 1) hen 1) 2) |hen3)4) |Deposit sammen |garantie 5 |sammen |garantie 5) |2 Jahre gesamt 2 Jahre bungen bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
13754 352,6 37,2 373,9 75,3 95,2 3,0 53,6 4,5 1226,6 0,6 0,4 43,2 1,5
1265,1 346,8 31,6 362,3 58,9 76,4 3,0 51,3 4,4 1137,4 0,3 0,3 38,6 1.1
1142,7 315,9 26,3 321,2 54,8 69,0 2,5 34,7 4,4 1039,0 0,6 0,2 37,0 1.1
11119 306,5 23,6 316,8 63,0 75,5 2,4 28,1 52 1008,3 0,8 0,2 35,0 1.1
1124,7 308,1 23,9 331,4 68,4 80,4 2,5 28,7 5,4 1015,6 1,0 0,2 38,7 11
1121,4 304,5 23,9 335,1 71,7 85,1 2,4 28,7 51 1007,6 1,0 0,2 38,1 1,1
11221 303,9 26,2 343,5 71,9 87,2 2,7 28,1 52 1006,9 13 0,2 38,0 1,1
1129,9 302,4 28,6 353,6 80,2 96,8 2,6 29,3 52 1003,8 13 0,2 34,7 1.1
Veranderungen
- 110| - 74| - 63| - 120 -164] - 195 - 00] - 23 - 03] - 892 + 03 - 01 - 46 - 05
- 1224 -309| - 53| -#4.2| - 41| - 74 - 04| - 166 + 01| - 984 + 03 - 00 - 16 - 00
- 146 + 00 - 25 - 41 - 07 - 27 + 01| - 02 + 02) - 11,6 + 0,0 - 0,0 - 0,2 -
+ 128 + 1,6 + 02 + 14,7 + 54 + 50) + 01| + 06 + 01 + 73 + 0,2 - + 3,7 -
- 33 - 36 - 00 + 3,6 + 33 + 47| - 01| - 00 - 02} - 80 + 00 - 00 - 07 - 00
+ 07 - 06 + 23 + 84 + 0,2 + 20| + 03| - 06 + 01} - 07 + 0,2 - 0,0 - 0,1 -
+ 7.8 - 15 + 24 + 10,1 + 83 + 971 - 011 + 1,2 + 00I - 30 + 0,0 + 0,0 + 0,2 -
* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausge- lautender variabel verzinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. 4 Anleihen auf

schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu be-
trachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Einschl. auf Fremdwahrung
lautender Anleihen. 2 Emissionswert bei Auflegung. 3 Einschl. auf Fremdwahrung

Nicht-Eurowahrungen. 5 Bérsenfahige Inhaberschuldverschreibungen bzw. Geldmarkt-
papiere mit einer Nominalbetragsgarantie von unter 100 Prozent. 6 Nicht borsen-
fahige Inhaberschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet siehe auch

Tab. IV. 10, Anm. 2.
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12. Bausparkassen (MFIs) in Deutschland
Zwischenbilanzen
Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- Wert- Banken (MFls) 5) (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und papiere Inhaber- Monat
und Bank- Zwi- (einschl. schuld- neu
Dar- schuld- schen- Schatz- ver- Kapital  |abge-
Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- | (einschl. |schlos-
der Bilanz-  |(ohne schrei- zie- sonstige |und und und bungen |offener |sene
Insti-  |sum- Baudar- |Baudar- |bun- Bauspar- |rungs- Baudar- |U-Schat- |Bauspar- |Termin- |Bauspar- |Termin- im Rickla- | Ver-
tute me 13)  |lehen) V) |lehen 2) |gen 3) darlehen |kredite |lehen ze) 4) einlagen |gelder einlagen |gelder 6 |Umlauf |gen)7) |trage 8
Alle Bausparkassen
22 200,6 42,2 0,0 17,5 24,0 78,3 16,0 14,5 1,3 21,0 141,9 6,4 4,9 8,7 101,8
22 205,2 43,6 0,0 16,9 21,0 82,5 17,0 17,6 1.6 211 149,0 57 4,0 9,0 105,4
22 209,1 45,2 0,0 16,7 20,1 84,5 171 19,4 1.7 22,6 152,1 5,2 3.1 9,2 7.7
22 209,0 45,0 0,0 16,5 20,0 84,8 171 19,8 1,7 22,5 152,1 5,2 3,0 9,2 7.9
21 209,4 45,2 0,0 16,5 19,8 85,1 171 19,9 1,7 22,4 152,7 5,2 3,0 9,1 7.5
Private Bausparkassen
12 146,9 27,9 - 9,7 14,1 66,5 14,7 8,9 1.1 19,1 100,4 51 3.1 6,1 4,6
12 146,5 27,8 - 9,5 14,0 66,6 14,7 9,0 11 18,9 100,3 5.1 3,0 6,1 4,8
12 146,5 27,7 - 9,5 13,9 66,8 14,7 8,9 1.1 18,5 100,7 5,1 3,0 6,1 4,7
Offentliche Bausparkassen
10 62,2 17,2 0,0 7.0 6,1 18,1 2,4 10,5 0,6 3,5 51,7 0,1 - 3,1 3,1
10 62,5 17,2 0,0 6,9 6,0 18,2 2,4 10,8 0,6 3,6 51,8 0,1 - 3,1 3,1
9 63,0 17,4 0,0 7.0 59 18,3 2,4 11,0 0,6 3,9 52,0 0,1 - 3,0 2,8
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen | Tilgungseingéange
wahrte  |am Ende des auf Bauspar-
Rickzah- Bauspareinlagen Bauspardarlehen 9) | Vor-und |Zeitraumes darlehen 10)
lungen Zwi-
von darunter darunter |schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab-  |finan- richtlich:
einlagen 16sung l6sung  |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- |rungs- gangene
einge- Zinsgut- | nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter |Woh-
zahlte schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- |und unter Til- nungs-
Bauspar- |auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
be- Bauspar- | Ver- ins- lun- ins- zu- rungs- zu- rungs- Bau- ins- Zutei-  |ins- im pra-
trdge 9 |einlagen |tragen gesamt |gen 11 |gesamt sammen |krediten |sammen |krediten |darlehen |gesamt |lungen |gesamt |Quartal |mien 12)
Alle Bausparkassen
28,5 2,6 6,8 48,3 31,0 40,8 18,3 4,1 6,8 3,7 15,7 13,2 7.7 12,1 10,1 0,4
29,7 2,6 6,7 47,9 30,3 41,3 18,0 4,3 6,5 3,7 16,8 13,9 8,0 11,6 9,4 0,4
2,4 0,0 0,5 3,9 2,5 3,6 1.6 0,3 0,5 0,3 1,5 14,3 8.2 0,9 2,1 0,0
2,3 0,0 0,7 4,2 2,5 3,6 1,5 0,4 0,5 0,3 1,6 14,5 8,2 0,9 0,0
2,3 0,0 0,5 3,7 2,1 3.1 1.2 0,3 0,5 0,3 1.4 14,7 8.2 0,8 0,0
Private Bausparkassen
1,6 0,0 0,2 2,8 1,8 2,7 1,2 0,3 0,4 0,2 11 9,7 4,7 0,6 1,4 0,0
1.4 0,0 0,4 3,1 1.8 2,7 1.1 0,3 0,4 0,2 1,2 9,9 4,7 0,6 0,0
1.5 0,0 0,3 2,6 1.4 2,3 0,9 0,3 0,3 0,2 1.1 10,1 4,7 0,5 0,0
Offentliche Bausparkassen
0,8 0,0 0,3 1,0 0,7 0,8 0,4 0,1 0,1 0,1 0,3 4,6 3,5 0,2 0,7 0,0
0,9 0,0 0,3 1.1 0,7 0,9 0,4 0,1 0,1 0,1 0,3 4,6 3,5 0,3 0,0
0,8 0,0 0,2 1.1 0,7 0,8 0,4 0,1 0,1 0,1 0,3 4,6 3,5 0,2 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. 1 Einschl. Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Na-
mensschuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. 2 Bauspardar-
lehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. 3 Einschl. Geldmarktpapiere
sowie geringer Betrdge anderer Wertpapiere von Banken. 4 Einschl. Ausgleichsforde-
rungen. 5 Einschl. Verbindlichkeiten gegeniiber Bausparkassen. 6 Einschl. geringer
Betrdge von Spareinlagen. 7 Einschl. Genussrechtskapital und Fonds fir allgemeine

Bankrisiken. 8 Bausparsumme; nur Neuabschllsse, bei denen die Abschlussgeblhr
voll eingezahlt ist. Vertragserhdhungen gelten als Neuabschlisse. 9 Auszahlungen
von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertrdgen s. unter Kapitalauszahlungen.
10 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. 11 Nur die von den Berechtig-
ten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablésung von Vor- und Zwi-
schenfinanzierungskrediten. 12 Soweit den Konten der Bausparer oder Darlehens-
nehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbetrage" und ,Zins- und
Tilgungseingange auf Bauspardarlehen" enthalten. 13 Siehe Tabelle IV. 2, Funote 1.
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IV. Banken

13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls) »

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Sonstige Aktivpositionen 7)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut-
schen
Banken darunter:
(MFls) Derivative
mit Auslands- Geld- an Geld- Finanz-
Auslands- |filialen 1) markt- an auslan- markt- instrumente
filialen bzw. auslan- papiere, deutsche |dische papiere, des
bzw. Auslands- | Bilanz- ins- zu- deutsche |dische Wertpa- |ins- zu- Nicht- Nicht- Wertpa- |ins- Handels-
-tochtern |tochter summe 7) |gesamt sammen |Banken Banken piere 2) 3) | gesamt sammen |banken banken piere 2) |gesamt bestands
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
56 209 2316,6 603,9 584,9 199,1 385,8 19,0 642,5 504,3 23,2 481,0 138,2 1070,2 885,0
55 210 20427 552,1 537,9 179,5 358,4 14,2 550,2 4271 16,9 410,2 123,1 940,4 671,8
56 209 1726,4 435,6 421,9 141,6 280,3 13,7 519,6 411,3 11,0 400,3 108,3 7711 485,6
55 204 1779,4 475,8 462,5 145,6 317,0 13,2 549,2 439,7 10,7 429,0 109,5 754,4 487,0
55 206 17876 485,8 472,0 146,7 3253 13,8 540,5 428,9 10,3 418,6 111,6 761,4 494,0
56 209 1726,4 435,6 421,9 141,6 280,3 13,7 519,6 411,3 11,0 400,3 108,3 7711 485,6
56 209 1814,4 480,7 466,8 146,1 320,7 13,9 543,7 433,4 10,3 4231 110,3 790,1 457,6
56 210 1769,7 485,5 4721 147,8 324,3 13,5 543,5 436,9 9,9 426,9 106,7 740,7 433,8
56 209 1695,7 469,6 455,3 159,0 296,3 14,3 558,2 450,2 9,6 440,6 108,1 667,9 425,2
56 209 17317 4731 459,1 157,4 301,7 14,0 569,0 458,2 9,7 448,5 110,8 689,5 431,7
56 207 1766,9 478,5 465,8 154,9 310,9 12,7 570,9 454,3 9,3 445,0 116,6 717,6 443,0
56 206 17419 483,2 469,0 148,3 320,7 14,3 584,6 469,5 9,0 460,5 115,1 674,1 430,4
56 206 18289 5111 496,3 137,7 358,6 14,8 603,0 484,9 13,0 471,9 118,1 714,8 428,6
Veranderungen
-1 + 1) -261,8| - 457| - 41,0 - 19,6 - 214 - 47| - 869| - 730 - 64| - 66,7 - 139| - 1293 - 2132
+ 1 - 1) -2791| - 980 - 97,7 - 379 - 59,8 - 03} - 13,7 - 21 - 59| + 38| -117| -1674 - 186,2
- + 20+ 770 4+ 99| + 93 + 11 + 82 + 05} - 99| - 118 - 04 - M3 + 1,91 + 71 + 7.1
+ 1 + 3| - 524| - 458| - 457 - 51 - 40,6 - 01} - 171| - 146 + 07) - 153 - 25| + 106 - 85
- + 76,2 + 40,0 + 40,0 + 45 + 35,5 + 01 + 181 + 171 - 07y + 178 + 09| + 181 - 28,0
- + 1 - 31,8 + 11,1 + 114 + 1,7 + 97 - 03] + 55| + 81 - 04| + 85| - 26| - 485 - 238
- - 1| - 745) - 164| - 173 + 11,1 - 284 + 09| + 147| + 133 - 04| + 13,7 + 14| - 728 - 86
- - + 3770 + 47| + 50 - 16 + 6,5 - 03| + 11,4 + 85 + 01 + 84| + 29| + 217 + 65
- - 2| + 237, + 02| + 16 - 25 + 41 - 14| - 37| - 85 - 04| - 81| + 48| + 273 + 113
- - 1) - 244 + 55| + 39 - 6,6 + 10,5 + 16| + 135| + 150 - 03| + 153| - 15| - 434 - 12,6
- -1+ 7441 + 2191 + 215 - 10,6 + 32,0 041 + 1251 + 103 + 401 + 641 + 211 + 401 - 18
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende
35 87 478,6 210,3 172,8 95,3 77,5 37,5 210,5 165,1 35,6 129,5 45,5 57,7 -
35 83 458,7 199,5 166,3 94,5 71,8 33,2 204,7 162,1 30,6 131,5 42,5 54,6 -
33 75 425,2 187,9 158,7 91,4 67,3 29,2 185,4 148,3 26,1 1223 371 52,0 -
33 77 427,3 190,3 160,1 97,5 62,6 30,2 187.1 148,8 27,9 120,9 38,3 50,0 -
33 76 425,6 189,4 160,0 95,1 64,9 29,4 184,0 146,8 27,7 119,1 37,2 52,2 -
33 75 425,2 187,9 158,7 91,4 67,3 29,2 185,4 148,3 26,1 1223 371 52,0 -
33 74 425,9 187,3 159,3 92,2 67,1 28,0 181,2 145,8 25,5 120,2 35,4 57,4 -
33 74 408,3 170,0 142,7 75,9 66,8 27,4 181,5 145,5 25,5 120,0 35,9 56,8 -
32 73 407,3 171,3 145,7 80,0 65,7 25,5 181,5 146,4 25,0 121,4 35,1 54,6 -
32 73 401,4 168,3 143,3 79,1 64,1 25,1 1781 143,0 25,1 17,9 35,2 54,9 -
32 72 404,9 166,4 141,9 77,5 64,4 24,5 177,2 140,9 24,7 116,1 36,3 61,3 -
32 71 410,4 169,0 145,5 84,8 60,7 23,5 181,7 145,9 24,7 121,2 35,8 59,7 -
31 70 403,1 167,3 146,0 86,6 59,4 21,2 172,2 137,5 21,4 116,1 34,7 63,7 -
Veranderungen
- - 4 -18,2 - 99 - 59 - 08 - 51 - 41 - 52 - 23 - 50| + 27 -29] - 31 -
- 2 - 8 -28,7 - 90 - 57 - 31 - 27 - 33 - 17,2 - 11,5 - 46| - 70 - 57 - 25 -
- -1 - 20 - 10 - 02 - 24 + 2,2 - 09 - 32 - 22 - 02| - 20 - 10| + 22 -
- -1 + 0,7 - 09 - 08 - 37 + 29 - 0,1 + 1,8 + 1,9 - 1,7} + 36 - 01} - 02 -
- -1 - 12 - 16 - 03 + 08 - 11 - 13 - 50 - 33 - 05 - 28 - 170 + 5,4 -
- - -15,8 - 16,2 - 157 - 16,4 + 0,7 - 05 + 09 + 04 + 00} + 04 + 05 - 06 -
-1 -1 - 1,0 + 11 + 30 + 41 - 12 - 18 + 00 + 08 - 06] + 1,4 - 08 - 22 -
- - - 56 - 27 - 23 - 08 - 14 - 04 - 32 - 33 + 01} - 34 + 01} + 03 -
- -1 + 2,0 - 29 - 21 - 16 - 05 - 07 - 15 - 27 - 04 - 23 + 1,2 + 6,3 -
- -1 + 57 + 2,7 + 3,7 + 73 - 37 - 10 + 45 + 50 - 00] + 5,0 - 05 - 1,5 -
-1 -1 - 91 - 28 - 04 + 1,8 - 22 - 24 - 10,2 - 91 - 331 - 58 - 1,11 + 39 -

* ,Ausland” umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw.
Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet.
(Briiche auf Grund von Veranderungen des Berichtskreises werden bei den Auslands-

der Auslandstochter.

tochtern grundsétzlich nicht in den Veranderungswerten ausgeschaltet).

Die

Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland
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IV. Banken

Einlagen und aufgenommene Kredite

Sonstige Passivpositionen 6) 7)

von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
deutsche Nichtbanken 4) Geld-
markt-
papiere
und darunter:
Schuld- Betriebs- Derivative
mittel- auslan- verschrei- |kapital Finanz-
aus- und dische bungen bzw. instrumente
zu- deutsche |landische |ins- zu- kurz- lang- Nicht- im Um- Eigen- ins- des Handels-
insgesamt  |sammen  |Banken Banken gesamt sammen fristig fristig banken lauf 5) kapital gesamt bestands Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandsfilialen
1179,6 814,0 406,6 407,4 365,6 35,9 30,3 5,6 329,7 141,2 38,6 957,2 880,2| 2011
1054,8 727,7 371,2 356,5 3271 34,7 26,9 7.8 292,4 127,0 39,9 821,1 670,8| 2012
890,9 596,4 327,0 269,4 294,5 24,2 19,1 5,1 270,3 125,4 41,2 668,9 484,1) 2013
1004,8 649,5 329,4 320,1 355,4 27,7 23,2 4,5 327,6 127,0 39,9 607,6 498,5| 2013 Okt.
1010,6 674,3 347,7 326,6 336,2 28,1 23,4 4,7 308,1 126,8 39,4 610,9 501,1 Nov.
890,9 596,4 327,0 269,4 294,5 24,2 19,1 51 270,3 125,4 41,2 668,9 484,1 Dez.
1011,7 672,1 342,4 329,7 339,5 26,8 21,7 51 312,7 127,3 40,9 634,6 469,6| 2014 Jan.
1008,5 664,1 336,0 328,1 344,4 28,0 23,0 5,0 316,4 130,1 40,4 590,6 450,4 Febr.
964,2 625,5 340,9 284,6 338,7 29,0 24,0 5,0 309,7 125,3 40,5 565,7 435,1 Marz
1001,9 653,8 3411 312,7 348,1 27,4 22,4 4,9 320,7 1271 40,4 562,4 436,0 April
1011,4 663,0 349,1 313,9 348,4 25,8 20,9 4,9 322,6 1341 40,3 581,2 452,3 Mai
1003,6 668,2 351,1 3171 335,4 231 18,7 4,5 312,3 134,3 41,0 563,1 436,7 Juni
1103,3 732,0 371,2 360,8 371,4 22,8 18,3 4,5 348,6 133,6 41,6 550,4 434,8 Juli
Veranderungen
- 1146| - 801| - 353 - 448| - 345| - 1.3 - 3.4 + 21| - 332 - 143| + 1.4 - 1343 - 209,4| 2012
- 1421 - 1182 443 - 740 - 239| - 104 - 7.7 - 27| - 134 - 15| + 1.2 - 136,7 - 186,7| 2013
+ 491 + 245| + 183 + 62| - 197 + 04] + 0,1 + 03| - 201 - 02| - 0,5 + 3,0 + 2,6| 2013 Nov.
- 1140 - 747 - 207| - 540 - 393| - 39| - 4,2 + 04| - 354 - 14] + 1,8 + 61,2 - 16,9 Dez.
+ 113,2| + 716| + 154| + 562 + 416| + 26| + 2,5 + 00| + 390 + 19| - 0,3 - 38,6 - 14,6| 2014 Jan.
+ 55| - 32| - 64| + 32| + 86| + 1.2 + 1.3 - 01 + 7.5 + 28| - 0,4 - 39,7 - 19,2 Febr.
- 446| - 388| + 49| - 438] - 58| + 1.0 + 1.1 - 01 - 6,8 - 49| + 0,0 - 25,0 - 15,3 Mérz
+ 388| + 290| + 02| + 287| + 99| - 1.6 - 1.6 - 00| + 115 + 18| - 0,1 - 2,8 + 0,9 April
+ 1.9 + 52| + 80| - 28| - 33| - 1.5 - 1,5 - 00| - 1.8 + 70| - 0,1 + 14,9 + 16,3 Mai
- 73| + 56| + 2,00 + 36| - 129 - 27| - 2,2 - 05| - 102 + 03| + 0,7 - 18,1 - 15,6 Juni
+ 91,51 + 5921 + 2011 + 390l + 3241 - 041 - 0,4 + 001 + 328 - 08 0,7 - 17,0 - 1.9 Juli
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandstochter
377,5 229,6 142,4 87,2 147,9 26,7 19,8 6,9 121,2 25,1 30,8 45,2 - 201
356,8 207,7 120,4 87,2 149,2 22,0 17,8 4,2 1271 24,9 32,1 44,9 —-| 2012
334,2 201,1 113,4 87,7 133,0 18,5 16,4 2,0 114,6 21,3 30,0 39,8 -| 2013
3379 193,3 111,5 81,8 144,6 22,7 18,7 4,0 121,9 21,9 30,1 37,4 —| 2013 Okt.
336,6 193,7 109,7 84,0 142,9 23,0 19,0 4,0 119,9 21,6 29,9 37,5 - Nov.
334,2 201,1 113,4 87,7 133,0 18,5 16,4 2,0 114,6 21,3 30,0 39,8 - Dez.
333,9 197,0 109,9 87,1 136,9 20,5 18,5 2,0 116,4 21,3 30,4 40,2 —| 2014 Jan.
320,7 186,5 94,5 92,0 134,2 19,8 17,8 2,0 114,3 21,0 28,9 37,7 - Febr.
319,5 186,3 95,0 91,3 133,2 19,6 17,6 2,0 113,6 20,3 29,1 38,4 - Marz
312,7 181,1 94,5 86,6 131,5 19,2 17,2 2,0 12,3 20,9 29,2 38,7 - April
316,4 186,7 95,6 91,1 129,7 18,8 16,7 21 110,9 20,5 28,5 39,4 - Mai
322,8 189,7 106,4 83,2 1331 18,6 15,2 34 114,5 20,4 27,3 39,9 - Juni
315,1 184,0 97,8 86,3 1311 20,4 15,4 5,0 110,7 20,4 26,8 40,9 - Juli
Veranderungen
- 19,6 - 21,3 - 22,0 + 07 + 1,7 - 4,7 - 2,0 - 27| + 6,4 - 02 + 1,3 + 0,3 -1 2012
- 189 - 46 - 70 + 24 - 14,3 - 3,6 - 1,4 - 22| - 107 - 3,6 - 21 - 4,1 -1 2013
- 1,5 + 03 - 1,8 + 21 - 18 + 0,3 + 0,3 - 00| - 2,1 - 03 - 02 + 0,0 —| 2013 Nov.
- 1,5 + 7.9 + 3,7 + 4,2 - 95 - 4,6 - 2,6 - 20| - 4,9 - 02 + 01 + 2,4 - Dez.
- 1,7 - 49 - 35 - 14 + 3,2 + 2,1 + 2,1 - 00| + 1,2 - 00 + 05 + 0,1 —| 2014 Jan.
- 11,8 - 96 - 154 + 58 - 22 - 0,7 - 0,7 - 00| - 1,5 - 04 - 15 - 2,2 - Febr.
- 1,2 - 03 + 05 - 08 - 10 - 0,2 - 0,2 - 00| - 0,8 - 07 + 01 + 0,7 - Marz
- 6,6 - 50 - 05 - 45 - 16 - 0,4 - 0,4 - 00| - 1,2 + 05 + 01 + 0,3 - April
+ 2,6 + 4.8 + 11 + 3,7 - 22 - 0,4 - 0,5 + 01 - 1,8 - 04 - 07 + 0,4 - Mai
+ 6,5 + 3.1 + 10,8 - 77 + 34 - 0,2 - 1,5 + 13| + 3,6 - 01 - 1,2 + 0,5 - Juni
- 91l - 65l - 871 + 221 - 26l + 18l + 02l + 16l - 44l - ool - o6l + 06 - Juli

zéhlen als eine Filiale. 2 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarktpapiere,
Schuldverschreibungen.
schreibungen. 4 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht bérsenféhige Schuld-

Anleihen  und

3

Einschl.

eigener  Schuldver-

verschreibungen. 5 Begebene bérsenfahige und nicht borsenfahige Schuldverschrei-
bungen und Geldmarktpapiere. 6 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. 7 Siehe
Tabelle IV.2, Funote 1.
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V. Mindestreserven

1. Reservesatze
Deutschland

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Europaische Wahrungsunion

% der Reservebasis 1)

Sicht-

befristete

Gultig ab:

verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten

Spareinlagen

Gultig ab:

Satz

1995 1. August

2

2 1.5

1999 1. Januar
2012 18. Januar

2. Reservehaltung in Deutschland bis Ende 1998
— gemaf der Anweisung der Deutschen Bundesbank tiber Mindestreserven (AMR) —

1 Art. 3 der Verordnung der Europdischen Zentralbank (iber die Auferlegung einer
Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fiir die gemaR Art. 4 Abs. 1 ein Re-
servesatz von 0 % gilt).

Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Uberschussreserven 4) Summe der
Unter-
befristete schreitungen
Durchschnitt Sichtverbind- Verbind- in % des des
im Monat 1) insgesamt lichkeiten lichkeiten Spareinlagen Reserve-Soll 2) Ist-Reserve 3) Betrag Reserve-Solls Reserve-Solls
1995 Dez. 2 066 565 579 337 519 456 967 772 36 492 37 337 845 2,3 3
1996 Dez. 2201 464 655 483 474 342 1071639 38671 39522 851 2,2 4
1997 Dez. 2327 879 734 986 476 417 1116 477 40 975 41721 745 1.8 3
1998 Dez. 2576 889 865 444 564 878 1146 567 45 805 46 432 627 1.4 4
1 GemalR 8§ 5 bis 7 der Anweisung der Deutschen Bundesbank Uber Mindest- reservepflichtigen Kreditinstitute auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank.
reserven (AMR). 2 Betrag nach Anwendung der Reservesdtze auf die reserve- 4 Ist-Reserve abzUlglich Reserve-Soll.
pflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs. 1 AMR). 3 Durchschnittliche Guthaben der
3. Reservehaltung in der Europaischen Wahrungsunion
— ab 1999 gemaR der EZB-Verordnung liber Mindestreserven nach Art. 19.1 EZB/ESZB-Statut —
Erfillungs- Summe der
periode Reserve-Soll Reserve-Soll Guthaben der Kre- } Unterschrei-
beginnend vor Abzug des nach Abzug des ditinstitute auf Uberschuss- tungen des
im Monat 1) Reservebasis 2) Freibetrages 3) Freibetrag 4) Freibetrages Girokonten 5) reserven 6) Reserve-Solls 7)
Europaische Wahrungsunion (Mrd €)
2014 Febr. 10330,4 103,3 0,5 102,8 201,1 98,3 0,0
Marz 10 403,5 104,0 0,5 103,6 195,2 91,6 0,0
April 10397,4 104,0 0,5 103,5 191,2 87,7 0,0
Mai 10 438,9 104,4 0,5 103,9 192,3 88,3 0,0
Juni 10 489,4 104,9 0,5 104,4 2143 109,8 0,0
Juli 10 546,8 105,5 0,5 105,0 210,2 105,2 0,0
Aug. 10 568,8 105,7 0,5 105,2 210,1 104,9 0,0
Sept. p) 10 581,0 105,8 0,5 105,3 192,6 87,3
Okt. p) 105,7
Darunter: Deutschland (Mio €)
2014 Febr. 2733718 27 337 178 27 159 61 004 33845 3
Mérz 2765 104 27 651 178 27 473 58 580 31107 0
April 2769 221 27 692 178 27 515 55 827 28312 2
Mai 2 759 990 27 600 178 27 422 55 483 28 061 0
Juni 2783746 27 837 177 27 660 64 558 36 898 1
Juli 2814276 28143 177 27 966 62 255 34289 0
Aug. 2790 404 27 904 176 27728 61507 33779 1
Sept. 2813922 28139 175 27 964 63 078 35114 0
Okt. P) 2843 205 28 432 175 28 257

1 Ab Marz 2004 beginnt die Erfiillungsperiode am Abwicklungstag des Hauptre-
finanzierungsgeschafts, das auf auf die Sitzung des EZB-Rats folgt, in der die monat-
liche Erorterung der Geldpolitik vorgesehen ist. 2 Art. 3 der Verordnung der
Européischen Zentralbank tiber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die

Verbindlichkeiten, fiir die gemaR Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt). 3 Betrag
nach Anwendung der Reservesatze auf die Reservebasis. 4 Art. 5 Abs. 2 der Verord-

nung der Europdischen Zentralbank Uber die Auferlegung einer Mindestreserve-
pflicht. 5 Durchschnittliche Guthaben der Kreditinstitute bei den nationalen Zen-
tralbanken. 6 Durchschnittliche Guthaben abzlglich Reserve-Soll nach Abzug des Frei-
betrages. 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages.
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. Sept.
. Sept.

1. Okt.
8. Okt.
. Okt.

2014 31.
28.

24.
25.

Juli

Durchschnitt
im Monat

2014 Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

. Sept.
. Sept.

Aug.
Sept.
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VI. Zinssatze
1. EZB-Zinssatze 2. Basiszinssatze
% p.a. % p.a.
Hauptrefinan- Hauptrefinan-
zierungsgeschafte Spitzen- zierungsgeschafte Spitzen- Basis- Basis-
refi- refi- zins- zins-
Mindest- | nanzie- Mindest- | nanzie- satz satz
Einlage- bietungs- |rungs- Einlage- bietungs- | rungs- gemal geman
Gultig ab fazilitdt |Festsatz |satz fazilitdt | Gultig ab fazilitdt | Festsatz |satz fazilitat Giltig ab BGB 1) |Giiltig ab BGB 1)
2005 6. Dez. 1,25 - 2,25 3,25/2009 21. Jan. 1,00 2,00 - 3,00 2002 1. Jan. 2,57|2008 1. Jan. 3,32
11. Marz 0,50 1,50 - 2,50 1. Juli 2,47 1. Juli 3,19
2006 8. Marz 1,50 - 2,50 3,50 8. April 0,25 1,25 - 2,25
15. Juni 1,75 - 2,75 3,75 13. Mai 0,25 1,00 - 1,75 2003 1. Jan. 1,9712009 1. Jan. 1,62
9. Aug. 2,00 - 3,00 4,00 1. Juli 1,22 1. Juli 0,12
11. Okt. 2,25 - 3,25 4,25|2011 13. April 0,50 1,25 - 2,00
13. Dez. 2,50 - 3,50 4,50 13. Juli 0,75 1,50 - 2,25 2004 1. Jan. 1,1412011 1. Juli 0,37
9. Nov. 0,50 1,25 - 2,00 1. Juli 1,13
2007 14. Marz 2,75 - 3,75 4,75 14. Dez. 0,25 1,00 - 1,75 2012 1. Jan. 0,12
13. Juni 3,00 - 4,00 5,00 2005 1. Jan. 1,21
2012 11, Juli 0,00 0,75 - 1,50 1. Juli 1,1712013 1. Jan. -0,13
2008 9. Juli 3,25 - 4,25 5,25 1. Juli -0,38
8. Okt. 2,75 - 3,75 4,7512013 8. Mai 0,00 0,50 - 1,00 2006 1. Jan. 1,37
9. Okt. 3,25 3,75 - 4,25 13. Nov. 0,00 0,25 - 0,75 1. Juli 1,9512014 1. Jan. -0,63
12. Nov. 2,75 3,25 - 3,75 1. Juli -0,73
10. Dez. 2,00 2,50 - 3,0012014 11. Juni -0,10 0,15 - 0,40 2007 1. Jan. 2,70
10. Sept. -0,20 0,05 - 0,30 1. Juli 3,19
1 GemafR § 247 BGB.
3. Geldpolitische Geschafte des Eurosystems (Tenderverfahren) »
Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschéfte
111199 111199 0,15 - - - 7
110702 110 702 0,05 - - - 7
105 689 105 689 0,05 - - - 7
90 307 90 307 0,05 - - - 7
89 075 89 075 0,05 - - - 7
84212 84212 0,05 - - - 7
82518 82518 0,05 - - - 7
Langerfristige Refinanzierungsgeschafte
6786 6 786 2) - - - 91
7 244 7 244 2) . - - - 91
82 602 82 602 0,15 - - - 1463
10971 10971 2) .. - - - 84

Sept.

* Quelle: EZB. 1 Niedrigster bzw. hdchster Zinssatz, zu dem Mittel noch zugeteilt
bzw. hereingenommen werden. 2 Berechnung am Ende der Laufzeit; Zuteilung zu

4, Geldmarktsatze nach Monaten »

dem durchschnittlichen Mindestbietungssatz aller Hauptrefinanzierungsgeschéfte
wahrend der Laufzeit.

% p.a.
EONIA Swap Index 2) EURIBOR 3)
Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs- Zwolf-

EONIA 1) Wochengeld | Monatsgeld monatsgeld monatsgeld monatsgeld Wochengeld |Monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld
0,19 0,18 0,18 0,16 0,16 0,15 0,20 0,23 0,31 0,41 0,58
0,25 0,23 0,21 0,19 0,16 0,15 0,22 0,25 0,33 0,43 0,60
0,25 0,23 0,19 0,14 0,11 0,10 0,24 0,26 0,32 0,42 0,59
0,08 0,07 0,06 0,06 0,05 0,04 0,1 0,15 0,24 0,33 0,51
0,04 4) 4) 4) 4) 4) 0,05 0,10 0,21 0,30 0,49
0,02 0,04 0,09 0,19 0,29 0,47
0,01 -0,01 0,02 0,10 0,20 0,36

* Monatsdurchschnitte sind eigene Berechnungen. Weder die Deutsche Bundesbank
noch eine andere Stelle kann bei Umstimmigkeiten des EONIA Satzes, der EURIBOR
Satze und der EONIA Swap Satze haftbar gemacht werden. 1 Euro OverNight Index
Average: Seit 4. Januar 1999 von der Europaischen Zentralbank auf der Basis effek-
tiver Umsatze nach der Zinsmethode act/360 berechneter gewichteter Durchschnitts-
satz fir Tagesgelder im Interbankengeschéft, der von Reuters verdffentlicht

wird. 2 EONIA Swap Index: Seit 20. Juni 2005 bis 30. Juni 2014 von Reuters veréffent-
lichter Referenzzinssatz fir Eurogeldmarktderivate, der als Spot-Wert (T+2) auf der
Zinsmethode act/360 basiert. 3 Euro Interbank Offered Rate: Seit 30. Dezember 1998
von Reuters nach der Zinsmethode act/360 berechneter ungewichteter Durchschnitts-
satz. 4 Die Daten werden ab 1. Juli 2014 nicht mehr erhoben.
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Stand am
Monatsende

2013 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2014 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.

Stand am
Monatsende

2013 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2014 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.

Stand am
Monatsende

2013 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2014 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.

VI. Zinssatze

5. Zinssatze und Volumina fir die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls)

a) Bestande @

Einlagen privater Haushalte |Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften

mit vereinbarter Laufzeit

bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren

Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,16 101 003 2,02 223993 0,52 80 986 3,14 20 406
1,12 99 321 2,01 223 867 0,53 79 626 3,11 20 467
1,07 97 939 2,00 223989 0,50 80517 3,11 20 505
1,05 97 422 1,98 224 581 0,49 79 894 3,10 20 486
1,03 96 913 1,97 226 745 0,48 81898 3,07 20 531
1,01 95 966 1,95 227 207 0,48 83425 3,04 20 595
0,99 95572 1,94 227 617 0,44 86 581 3,02 20561
0,97 95 257 1,92 227 604 0,45 85751 3,01 20226
0,95 94 627 1,91 226 848 0,45 86 699 2,98 19 598
0,92 94 570 1,89 226 619 0,46 87 856 2,95 19 903
0,91 95 671 1,87 226 527 0,44 84 165 2,92 19 989
0,87 95 197 1,85 225989 0,41 85 704 2,87 19 674
0,84 94 384 1,84 225 881 0,39 86 373 2,83 19 536

Wohnungsbaukredite an private Haushalte 3)

Konsumentenkredite und sonstige Kredite an private Haushalte 4) 5)

mit Ursprungslaufzeit

* Gegenstand der MFI-Zinsstatistik sind die von monetaren Finanzinstituten (MFls) an-
gewandten Zinssatze sowie die dazugehdrigen Volumina fiir auf Euro lautende Einla-
gen und Kredite gegenuber in den Mitgliedstaaten der EWU gebietsansassigen priva-
ten Haushalten und nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften. Der Sektor private Haushal-
te umfasst Privatpersonen (einschl. Einzelkaufleute) sowie private Organisationen oh-
ne Erwerbszweck. Zu den nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften zahlen sémtliche Un-
ternehmen (einschl. Personengesellschaften) auRer Versicherungen, Banken und sons-
tigen Finanzierungsinstitutionen. Die auf harmonisierter Basis im Euro-Wahrungs-
gebiet ab Januar 2003 erhobene Zinsstatistik wird in Deutschland als Stichprobener-
hebung durchgefiihrt. Die Ergebnisse fiir den jeweils aktuellen Termin sind stets als
vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. Weitere Infor-
mationen zur MFI-Zinsstatistik lassen sich der Bundesbank-Homepage (Rubrik: Statis-
tik / Meldewesen / Bankenstatistik / MFI-Zinsstatistik) entnehmen. o Die Bestande wer-
den zeitpunktbezogen zum Monatsultimo erhoben. 1 Die Effektivzinssatze werden

bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz D |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1)  |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
3,25 5525 3,20 28 947 4,07 971 598 7,49 58961 5,10 77 302 5,10 309 848
3,29 5599 3,18 29073 4,05 973 593 7,64 60 893 5,08 77 444 5,08 308 291
3,23 5786 3,15 29 061 4,02 976 282 7,64 59 053 5,07 77 656 5,06 308 891
3,17 5644 3,13 29 027 4,01 979 253 7,55 56 483 5,03 77 800 5,05 309 729
3,29 5683 3,12 28778 3,98 978 740 7,61 59 488 5,01 77 624 5,01 307 844
3,16 5704 3,10 28563 3,96 977 215 7,66 57 235 4,99 77 651 5,00 308 100
3,20 5602 3,08 28337 3,94 979 347 7,61 56 749 4,97 77 550 4,98 308 406
3,22 5707 3,06 28 267 3,92 980 208 7,75 58723 4,97 77 679 4,97 307 181
3,17 5744 3,03 28198 3,90 981 947 7,53 57 688 4,91 76 672 4,99 309 107
3,17 5764 3,01 28197 3,88 984 889 7,51 56 479 4,94 75911 4,98 309 887
3,17 5762 2,99 28112 3,86 986 700 7,59 59 098 4,92 76 099 4,96 308 827
3,08 5812 2,96 28148 3,83 989 997 7,51 56 579 4,89 76 766 4,94 309 761
3,09 5667 2,94 28220 3,82 994 510 7,36 55731 4,86 77 128 4,91 309 784
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften mit Ursprungslaufzeit
bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
3,05 132912 2,87 125 631 3,28 581 882
3,12 135674 2,87 123701 3,28 580 155
3,08 132962 2,86 124612 3,27 581 133
3,07 133 346 2,85 124 895 3,26 584312
3,13 131319 2,86 124 094 3,24 585 809
3,10 129 373 2,86 124 931 3,24 585 957
3,11 131524 2,84 125835 3,23 586 261
3,23 133 290 2,84 126 844 3,22 582 771
3,17 132 664 2,83 130 113 3,21 583 996
3,14 133191 2,81 130 069 3,20 586 337
3,11 138 116 2,76 129 524 3,18 582 780
2,97 133 446 2,72 129 959 3,15 583 339
2,96 131 886 2,71 130 274 3,14 585 889

entweder als annualisierte vereinbarte Jahreszinssatze (AVJ) oder als eng definierte Eff-
ektivzinssatze ermittelt. Beide Berechnungsmethoden umfassen samtliche Zinszah-
lungen auf Einlagen und Kredite, jedoch keine eventuell anfallenden sonstigen Kos-
ten, wie z.B. fir Anfragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kre-
ditversicherungen. 2 Angaben basieren auf der monatlichen Bilanzstatistik. 3 Besicher-
te und unbesicherte Kredite, die fir die Beschaffung von Wohnraum, einschl. Woh-
nungsbau und -modernisierung gewahrt werden; einschl. Bauspardarlehen und Bau-
zwischenfinanzierungen sowie Weiterleitungskredite, die die Meldepflichtigen im eige-
nen Namen und auf eigene Rechnung ausgereicht haben. 4 Konsumentenkredite
sind Kredite, die zum Zwecke der persénlichen Nutzung fir den Konsum von Gutern
und Dienstleistungen gewahrt werden. 5 Sonstige Kredite im Sinne der Statistik sind
Kredite, die fir sonstige Zwecke, z.B. Geschaftszwecke, Schuldenkonsolidierung, Aus-
bildung usw. gewahrt werden. 6 Einschl. Uberziehungskredite (s.a. Anm. 13 bis 15
S. 47°).
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noch: 5. Zinssatze und Volumina fiir die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFIs) »

b) Neugeschaft +

Einlagen privater Haushalte
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist 8)
taglich fallig bis 1 Jahr von Uber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 3 Monate von Uber 3 Monaten
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen7) |zinssatz V) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
0,42 904 740 0,75 7 310 1,17 546 1,36 1130 0,85 528 142 1,12 78 869
0,41 905 458 0,73 7 130 1,16 586 1,45 1237 0,85 527 842 1,09 78 103
0,40 915 399 0,71 7 583 1,06 883 1,44 1553 0,82 527 870 1,06 78 030
0,39 935 789 0,74 7 097 1,09 869 1,58 1750 0,83 527 862 1,02 77 998
0,39 931980 0,66 7 630 1,06 700 1,48 1406 0,79 532012 0,99 77 698
0,38 937 354 0,75 8957 1,10 837 1,58 1785 0,77 531516 0,96 77 239
0,38 945 510 0,78 7933 0,99 810 1,34 1514 0,80 531906 0,94 77 471
0,37 942 554 0,69 7 426 0,98 583 1,33 1496 0,72 530731 0,92 77 451
0,36 953 725 0,68 8300 1,03 808 1,29 1523 0,73 529 024 0,91 77 285
0,36 964 096 0,66 7 869 0,92 690 1,33 1895 0,72 528 416 0,88 77 128
0,35 963 948 0,65 7 904 1,02 595 1,36 1420 0,70 528 104 0,84 76 049
0,30 972 397 0,53 8497 0,87 691 1,26 1493 0,66 527 278 0,82 76712
0,30 982 201 0,54 6962 0,96 600 1,11 1293 0,61 527 851 0,83 77 648
Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
taglich fallig bis 1 Jahr von (ber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
0,16 312 892 0,17 16 639 0,73 516 1,62 191
0,16 318 355 0,17 17 489 0,72 463 1,38 224
0,16 321180 0,15 18 642 0,71 381 1,48 277
0,16 322015 0,16 17 258 0,72 383 1,46 232
0,16 328 291 0,23 23419 0,79 367 1,63 428
0,15 320229 0,24 25 407 0,66 391 1,36 417
0,15 315 847 0,23 22970 0,65 371 2,07 265
0,17 313232 0,22 22 601 0,67 525 1,03 389
0,17 315372 0,26 26114 0,68 576 1,04 345
0,16 318 469 0,25 27178 0,60 432 0,91 390
0,14 314 270 0,18 24 006 0,54 313 1,02 615
0,12 320536 0,18 17 300 0,53 335 1,06 436
0,12 326 545 0,16 15 252 0,48 188 0,82 186

Kredite an private Haushalte

Sonstige Kredite an private Haushalte mit anfanglicher Zinsbindung 5

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 44¢. + Fur Einlagen mit vereinbarter Laufzeit und
samtliche Kredite auBer revolvierenden Krediten und Uberziehungskrediten, Kreditkar-
tenkrediten gilt: Das Neugeschéaft umfasst alle zwischen privaten Haushalten oder
nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften und dem berichtspflichtigen MFI neu getroffe-
nen Vereinbarungen. Die Zinssatze werden als volumengewichtete Durchschnittssat-
ze Uber alle im Laufe des Berichtsmonats abgeschlossenen Neuvereinbarungen berech-
net. Fiir taglich fallige Einlagen, Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist sowie revol-
vierende Kredite und Uberziehungskredite, Kreditkartenkredite gilt: Das Neugeschaft

darunter: Kredite an wirtschaftlich selbstandige Privatpersonen 10)

variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr

bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren

Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-

zinssatz 1) |Volumen 7)  |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,93 4052 3,55 961 3,03 2398 2,04 2 464 3,75 628 2,97 1568
1,93 4695 3,56 900 3,03 2472 2,08 2756 3,67 669 2,96 1331
1,85 5116 3,48 1047 3,09 2141 2,05 2979 3,62 760 3,04 1271
1,89 3676 3,61 909 2,99 2024 2,11 2160 3,78 666 2,92 1275
1,87 6139 3,45 1098 2,90 2922 2,01 3261 3,57 858 2,85 1729
1,98 5139 3,38 1102 2,91 2188 2,31 2 887 3,49 806 2,83 1438
1,89 3836 3,32 902 2,94 2153 2,21 2252 3,63 622 2,85 1223
2,06 4627 3,50 1162 2,89 2 841 2,32 2832 3,68 694 2,86 1427
2,02 4931 3,47 1092 2,91 2814 2,23 2924 3,64 778 2,88 1368
1,96 4047 3,52 1023 2,84 2136 2,26 2277 3,74 789 2,75 1213
2,04 4245 3,46 947 2,77 2325 2,29 2615 3,62 712 2,72 1346
1,88 4952 3,33 1196 2,71 2713 2,15 3073 3,50 888 2,66 1470
2,14 3449 3,51 799 2,59 1996 2,24 2089 3,66 622 2,57 1314

wird aus Vereinfachungsgriinden wie die Bestande zeitpunktbezogen erfasst. Das be-
deutet, dass samtliche Einlagen- und Kreditgeschafte, die am letzten Tag des Melde-
monats bestehen, in die Berechnung der Durchschnittszinsen einbezogen wer-
den. 7 Geschatzt. Das von den Berichtspflichtigen gemeldete Neugeschaftsvolumen
wird mittels des Horvitz-Thompson-Schétzers auf die Grundgesamtheit hochgerech-
net. 8 Einschl. Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften; einschl. Treue- und
Wachstumspramien. 9 Ohne Uberziehungskredite. 10 Ab Juni 2010 erhoben.
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noch: 5. Zinssatze und Volumina fiir die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFIs)
b) Neugeschaft +

noch: Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite mit anfanglicher Zinsbindung 4)
insgesamt variabel oder von Uber 1 Jahr
(einschl. Kosten) insgesamt bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
effektiver Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
Erhebungs- Jahreszinssatz 11) zinssatz 1) Volumen 7 zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7)
zeitraum % p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
Kredite insgesamt
2013 Aug. 6,44 6,34 5253 5,40 554 5,09 2288 7,73 2411
Sept. 6,40 6,32 4759 579 379 5,02 2195 7.71 2185
Okt. 6,40 6,33 5232 5,95 504 5,02 2417 7,77 2311
Nov. 6,31 6,22 4766 5,78 592 5,01 2218 7,73 1956
Dez. 5,97 5,87 4327 5,32 588 5,00 2254 7.41 1485
2014 Jan. 6,56 6,47 5445 5,73 538 5,20 2478 7,93 2429
Febr. 6,40 6,32 5076 5,87 591 5,09 2300 7,73 2185
Marz 6,19 6,12 5954 5,72 832 4,99 2702 7,51 2420
April 6,26 6,20 5613 5,44 395 4,92 2 606 7,59 2612
Mai 6,34 6,25 5 665 5,33 497 5,02 2520 7,59 2648
Juni 6,26 6,24 5571 5,17 406 5,00 2438 7,51 2727
Juli 6,31 6,23 5983 5,28 414 4,96 2704 7,57 2 865
Aug. 6,21 6,14 6293 5,21 486 4,86 2782 7,47 3025
darunter: besicherte Kredite 12
2013 Aug. . 4,16 259 3,49 44 4,69 137 3,60 78
Sept. . 4,28 246 3,47 33 4,67 143 3,87 70
Okt. . 4,37 250 3,63 38 4,70 146 4,07 66
Nov. . 4,40 221 3,64 35 4,71 133 4,12 53
Dez. . 4,24 247 3,48 42 4,63 149 3,79 56
2014 Jan. . 4,04 245 2,65 61 4,73 122 4,06 62
Febr. . 4,35 217 3,11 33 4,84 119 4,10 65
Marz . 4,23 261 3,41 53 4,75 138 3,84 70
April . 3,99 248 2,15 52 4,63 133 414 63
Mai . 4,32 220 3,57 22 4,64 129 3,97 69
Juni . 4,21 215 3,43 28 4,64 121 3,76 66
Juli . 3,85 299 2,68 102 4,79 128 3,82 69
Aug. . 4,42 193 3,33 20 4,74 120 4,11 53
noch: Kredite an private Haushalte
Wohnungsbaukredite mit anfanglicher Zinsbindung 3)
insgesamt variabel oder von Uber 1 Jahr von Uber 5 Jahren
(einschl. Kosten) insgesamt bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre bis 10 Jahre von Uber 10 Jahren
effektiver Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
Erhebungs- Jahreszinssatz 11) | zinssatz 1) Volumen 7)  |zinssatz 1) Volumen 7)  |zinssatz 1) Volumen 7)  |zinssatz 1) Volumen 7)  |zinssatz 1) Volumen 7
zeitraum % p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
Kredite insgesamt
2013 Aug. 2,87 2,79 16 749 2,81 2302 2,45 2166 2,74 7027 2,97 5254
Sept. 2,92 2,86 15567 2,86 2 266 2,46 2017 2,82 6594 3,07 4690
Okt. 2,97 2,89 17 153 2,75 3065 2,53 2373 2,91 7 044 3,14 4671
Nov. 2,98 2,90 14279 2,82 2106 2,51 1912 2,91 5686 3,09 4575
Dez. 2,90 2,83 14 896 2,75 2436 2,45 2119 2,85 6169 3,04 4172
2014 Jan. 2,94 2,84 16 675 2,70 3082 2,54 2 460 2,86 6752 3,07 4381
Febr. 2,90 2,83 15 089 2,85 2762 2,43 2061 2,81 5 540 3,02 4726
Mérz 2,82 2,75 16 442 2,75 2 449 2,36 2266 2,73 6 455 2,94 5272
April 2,85 2,75 17 947 2,69 2754 2,40 2574 2,71 7 202 3,02 5417
Mai 2,73 2,66 16 015 2,70 2 259 2,33 2229 2,63 6 506 2,84 5021
Juni 2,65 2,58 15767 2,49 2436 2,31 2091 2,55 6359 2,79 4881
Juli 2,55 2,50 19 296 2,50 2 866 2,21 2638 2,48 7 957 2,65 5835
Aug. 2,51 2,44 16 191 2,59 2398 2,17 2018 2,38 6 408 2,55 5367
darunter: besicherte Kredite 12
2013 Aug. . 2,69 7910 2,51 979 2,33 1045 2,68 3307 2,91 2579
Sept. . 2,76 7391 2,65 860 2,36 1045 2,76 3193 2,99 2293
Okt. . 2,84 8293 2,64 1219 2,49 1268 2,87 3471 3,09 2335
Nov. . 2,83 6718 2,68 801 2,45 969 2,85 2709 3,03 2239
Dez. . 2,74 6812 2,55 895 2,34 1066 2,80 2849 2,95 2002
2014 Jan. . 2,79 7816 2,68 1079 2,48 1271 2,80 3255 3,01 2211
Febr. . 2,80 7211 2,87 1276 2,37 1011 2,76 2 664 2,99 2260
Marz . 2,69 7 808 2,69 954 2,31 1152 2,66 3125 2,90 2577
April . 2,73 8786 2,61 1159 2,35 1336 2,65 3499 3,07 2792
Mai . 2,60 7 592 2,61 923 2,24 1110 2,58 3109 2,80 2450
Juni . 2,53 7151 2,41 901 2,20 1017 2,50 2955 2,76 2278
Juli . 2,44 9 007 2,45 1163 2,14 1371 2,42 3718 2,61 2755
Aug. . 2,39 7 432 2,54 900 2,08 992 2,33 3015 2,52 2525

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 44°; Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 45°; Anmerkung z.B. fir Anfragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversi-
12 s. S. 47°. 11 Effektivzinssatz, der die eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie cherungen, beinhaltet.
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noch: 5. Zinssatze und Volumina fiir die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFIs) »

b) Neugeschaft +

noch: Kredite an private Haushalte Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
darunter darunter

Revolvierende Kredite 13) Revolvierende Kredite 13)

und Uberziehungskredite 14) Revolvierende Kredite 13) Echte und Uberziehungskredite 14) Revolvierende Kredite 13)

Kreditkartenkredite 15) und Uberziehungskredite 14) Kreditkartenkredite Kreditkartenkredite 15) und Uberziehungskredite 14)

Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-

zinssatz 1) Volumen 16) zinssatz 1) Volumen 16) zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 16) zinssatz 1) Volumen 16)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
9,44 44 307 9,49 37 586 14,60 4183 4,22 66 681 4,24 66 472
9,48 46 356 9,54 39 542 14,63 4254 4,31 69 234 4,33 68 982
9,43 44 775 9,44 38011 14,63 4258 4,26 66 570 4,28 66 316
9,35 42 848 9,30 36 099 14,64 4288 4,21 67 193 4,23 66 944
9,30 45730 9,41 38335 14,62 4358 4,28 66 825 4,30 66 572
9,36 43 888 9,38 37 050 14,51 4288 4,27 65 336 4,29 65 106
9,31 43 418 9,29 36571 14,55 4 259 4,28 66 556 4,31 66 281
9,33 45617 9,34 38706 14,58 4313 4,39 68 638 4,41 68 379
9,20 43618 9,27 37048 15,35 3587 4,38 66 730 4,39 66 493
9,21 42 626 9,22 36 563 15,42 3566 4,39 66 148 4,41 65901
9,26 44 696 9,30 38374 15,43 3657 4,35 69 615 4,37 69 358
9,20 42 604 9,21 36 390 15,36 3630 4,17 65 960 4,19 65 707
9,08 41 864 9,14 35282 15,34 3721 4,13 65 735 4,14 65 554

noch: Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 17)

Kredite von iiber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 17)

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 44®; Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 45°; Anmerkung
115.S.46°. 12 Ab Juni 2010 erhoben. Fiir die Zwecke der Zinsstatistik gilt ein Kredit
als besichert, wenn flr den Kreditbetrag eine Besicherung (u.a. Finanzwerte, Immobi-
liensicherheiten, Schuldverschreibungen) in mindestens gleicher Hohe bestellt, verpfan-
det oder abgetreten wurde. 13 Ab Juni 2010 einschl. revolvierender Kredite, die alle
folgenden Eigenschaften besitzen: a) der Kreditnehmer kann die Mittel bis zu einem
im Voraus genehmigten Kreditlimit nutzen oder abheben, ohne den Kreditgeber da-
von im Voraus in Kenntnis zu setzen; b) der verfugbare Kreditbetrag kann sich mit Auf-
nahme und Riickzahlung von Krediten erhéhen bzw. verringern; c) der Kredit kann
wiederholt genutzt werden; d) es besteht keine Pflicht zu regelmaRiger Rickzahlung
der Mittel. 14 Uberziehungskredite sind als Sollsalden auf laufenden Konten definiert.

variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr

bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren

Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-

zinssatz 1) |Volumen 7)  |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €

Kredite insgesamt
2,80 6715 3,66 830 2,80 1275 1,70 32698 2,51 1386 2,83 4394
2,97 7 696 3,69 822 2,82 1074 1,80 38 460 2,84 1757 2,87 4817
2,92 8264 3,61 992 2,95 1181 1,79 42 301 2,86 2872 3,03 4462
2,99 6 860 3,69 903 2,85 1022 1,70 32 900 2,43 1180 2,70 5032
3,01 7 750 3,59 1032 2,74 1380 1,86 44 537 2,62 3368 2,75 8311
2,92 7777 3,50 995 2,93 1164 1,85 40 304 2,41 1534 2,82 4479
2,97 6822 3,67 726 2,87 1009 1,71 32393 2,14 1285 2,91 3721
3,01 8295 3,54 1018 2,80 1121 1,91 37918 2,53 1289 2,77 4529
2,95 8017 3,54 1087 2,73 1156 1,83 44 756 2,34 1752 2,87 4473
3,06 7 005 3,64 919 2,63 1102 1,74 36 580 2,19 1457 2,66 3829
2,97 7708 3,62 897 2,59 1098 1,65 43 000 2,31 2259 2,42 5386
2,82 8292 3,36 1336 2,55 1355 1,61 48 992 2,56 2124 2,58 5078
2,77 6174 3,26 1080 2,47 1156 1,46 36 472 2,22 1864 2,40 4379

darunter: besicherte Kredite 2

2,82 799 3,08 130 2,61 404 2,14 4994 2,60 459 2,86 1245
2,87 904 2,80 138 2,65 318 2,10 5972 3,08 926 2,71 1439
2,67 1133 2,88 153 2,79 326 2,22 8531 2,99 1523 2,92 1288
2,88 746 2,97 114 2,77 274 2,11 4596 2,75 415 2,65 1445
2,83 912 2,75 154 2,55 449 2,24 6744 2,35 1542 2,73 3014
2,71 1122 2,69 161 2,85 324 2,16 8627 2,65 519 2,87 1224
2,86 772 2,72 105 2,66 316 2,16 4281 2,39 300 2,73 796
2,81 1000 2,72 145 2,70 320 2,27 5618 2,74 408 2,66 994
2,66 1161 2,73 152 2,60 340 2,09 9522 2,31 658 2,98 1495
2,86 862 2,7 118 2,48 358 2,23 5063 2,60 477 2,64 984
2,87 952 2,67 109 2,46 344 2,07 4950 2,33 1055 2,22 1518
2,61 1318 2,55 196 2,44 461 2,05 8769 2,64 786 2,85 1477
2,79 776 2,46 127 2,32 326 1,90 4212 2,61 854 2,41 815

Zu den Uberziehungskrediten zihlen eingerdumte und nicht eingeraumte Dispositions-
kredite sowie Kontokorrentkredite. 15 Ab Juni 2010 einschl. echter und unechter Kre-
ditkartenkredite. Unter einem unechten Kreditkartenkredit ist die Stundung von Kredit-
kartenforderungen, die wéahrend der Abrechnungsperiode zusammenkommen, zu ver-
stehen. Da in dieser Phase Ublicherweise keine Sollzinsen in Rechnung gestellt wer-
den, ist der Zinssatz fur unechte Kreditkartenkredite definitionsgemafs 0 %. 16 Von
Januar 2003 bis Mai 2010 geschatzt. Der von den Berichtspflichtigen gemeldete Ge-
samtbestand zum Monatsende wurde mittels des Horvitz-Thompson-Schatzers auf
die Grundgesamtheit hochgerechnet. Ab Juni 2010 basieren die Angaben auf der mo-
natlichen Bilanzstatistik. 17 Der Betrag bezieht sich jeweils auf die einzelne, als Neuge-
schaft geltende Kreditaufnahme.
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Stand am
Jahres- bzw.
Quartalsende
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2011
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3V
4.
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2.
3.V
4.
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2.V,
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2006
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2009
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2011
2012
2013
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2006
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2011
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3.
4.

2013 1.Vj.
2.V,
3.
4.

2014 1.V,
2.V,

VII. Versicherungen und Pensionseinrichtungen

1. Aktiva ?
Mrd €
Aktiva
Finanzielle Aktiva
Anteile
der Riick-
versicherer
an den ver-
Bargeld und Schuld- sicherungs-
Einlagen bei verschreibungen Aktien und technischen Sonstige
Banken (einschl. sonstige Investment- Bruttorlick- finanzielle Nichtfinan-
insgesamt insgesamt (MFIs) 1 Finanzderivate) | Kredite 2) Anteilsrechte 3) |fondsanteile stellungen Aktiva zielle Aktiva
Versicherungen und Pensionseinrichtungen 4
1696,0 1633,7 486,8 153,0 240,8 240,3 356,4 79,6 76,9 62,4
17715 1709,2 524,1 149,9 244,8 261,5 385,6 74,5 68,7 62,3
18383 1779,8 558,3 155,1 248,2 275,3 409,6 70,2 63,1 58,5
1770,6 17148 574,5 159,4 2433 228,9 379,7 65,8 63,4 55,8
1836,8 17796 588,9 173,9 259,8 210,5 426,9 58,6 61,2 57.1
1961,9 1900,5 570,9 210,4 267,2 223,5 501,4 59,9 67,2 61,4
2011,2 1947,8 576,3 226,2 271,9 221,9 5221 62,2 67,1 63,4
2157,2 2090,9 560,1 289,6 278,4 223,7 611,6 63,1 64,4 66,3
2236,8 2164,6 540,1 322,9 285,2 225,6 660,7 64,9 65,2 72,2
2078,0 20131 568,9 259,6 275,6 221,0 561,3 62,6 64,0 64,9
21248 2 059,2 566,1 277,5 277,0 223,5 588,0 62,9 64,3 65,6
2157,2 2090,9 560,1 289,6 278,4 223,7 611,6 63,1 64,4 66,3
2196,3 21291 559,9 304,0 280,3 225,2 629,3 64,9 65,6 67,2
2190,5 2122,6 554,2 306,4 280,5 224,6 626,6 64,7 65,6 67,9
2207,7 21383 546,9 311,8 284,0 2243 641,8 64,6 64,9 69,4
2236,8 2 164,6 540,1 3229 285,2 225,6 660,7 64,9 65,2 72,2
2289,8 2216,5 541,6 339,1 286,2 227,2 694,7 64,2 63,5 73,3
23339 2260,0 538,3 355,8 287,6 228,0 722,7 64,1 63,4 73,9
Versicherungen
1436,7 1391,4 384,7 130,4 221,3 234,2 272,0 78,6 70,2 45,3
1489,2 1444.6 410,4 127,6 224,7 254,2 292,7 731 62,0 44,6
1526,2 1485,5 432,5 130,7 226,4 267,1 304,0 68,2 56,6 40,7
1454,7 1416,5 436,7 133,7 221,7 221,4 284,3 63,4 55,2 38,2
1490,3 1452,2 440,4 146,2 236,4 202,7 317,6 55,6 53,2 38,1
15533 15131 420,0 170,9 243,2 210,7 356,5 56,5 55,4 40,3
1584,6 1542,9 419,8 191,3 246,0 210,4 361,4 58,4 55,5 41,7
1694,4 1651,1 403,7 247,6 251,7 211,4 425,1 59,0 52,7 43,3
1743,4 1697,0 383,5 273,6 257,9 2111 458,2 60,6 52,2 46,4
1635,4 1592,7 412,5 220,6 249,3 209,0 389,9 58,7 52,6 42,7
1671,2 16281 409,4 236,7 250,6 211,3 408,6 58,8 52,7 43,0
1694,4 1651,1 403,7 247,6 251,7 211,4 425,1 59,0 52,7 43,3
17261 1682,3 402,1 261,5 253,5 212,5 438,2 60,7 53,8 43,8
1719,6 16753 397,2 262,2 253,8 211,9 436,1 60,5 53,7 44,3
17307 1685,2 390,1 266,6 256,8 211,3 447,2 60,4 52,8 45,5
17434 1697,0 383,5 273,6 257,9 2111 458,2 60,6 52,2 46,4
17884 17413 381,6 289,1 259,1 212,2 488,4 59,7 51,2 47,0
18214 1774,0 378,0 303,0 260,4 212,9 509,1 59,6 51,0 47,4
Pensionseinrichtungen 4
259,3 2423 102,0 22,6 19,5 6,1 84,4 1,0 6,6 17,0
282,3 264,6 113,8 22,4 20,1 7.3 92,8 1.5 6,7 17,7
312,1 2943 125,8 24,4 21,9 8,2 105,6 1.9 6,6 17,8
3159 298,3 137,8 25,6 21,6 7.4 95,3 2,4 8,2 17,5
346,5 327,4 148,4 27,7 23,3 7.7 109,3 3,0 8,0 19,1
408,5 387,4 150,9 39,5 24,0 12,8 144,9 3,5 11,8 21,1
426,6 404,9 156,5 34,9 25,9 11,5 160,8 3,8 11,6 21,7
462,8 439,8 156,5 42,0 26,7 12,3 186,5 4,1 11,7 23,0
493,3 467,6 156,6 49,3 27,3 14,5 202,6 4,3 13,0 25,8
442,6 420,4 156,4 39,0 26,2 12,0 171,4 3,9 11,4 22,2
453,6 431,1 156,7 40,9 26,4 12,2 179,4 4,0 11,5 22,5
462,8 439,8 156,5 42,0 26,7 12,3 186,5 41 11,7 23,0
470,3 446,8 157,8 42,5 26,8 12,7 191,1 4,2 11,8 23,4
470,9 447,3 157,0 44,2 26,7 12,8 190,6 4,2 11,9 23,6
477,0 453,1 156,8 45,2 27,3 129 194,6 4,3 12,0 23,9
493,3 467,6 156,6 49,3 27,3 14,5 202,6 4,3 13,0 25,8
501,5 475,2 159,9 50,0 27,2 15,0 206,4 4,5 12,4 26,3
512,5 486,0 160,4 52,7 27,2 15,1 213,7 4,5 12,5 26,5

Quelle: Eigene Berechnungen unter Verwendung von Aufsichtsdaten der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht. * Bewertung der Wertpapierpositionen zu
Zeitwerten, der Ubrigen Positionen zu Buchwerten. Werte fur das 1. Vj. 2014 wurden
revidiert. 1 Einschl. Namensschuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Pfandbriefe von Kreditinstituten. 2 Einschl. Depotforderungen. 3  Einschl.
Genuss-Scheine. 4 Der Begriff , Pensionseinrichtungen” bezieht sich auf den institutio-
nellen Sektor ,Versicherungsgesellschaften und Pensionskassen” (,insurance corpora-

tions and pension funds”) des Europdischen Systems Volkswirtschaftlicher Gesamtrech-
nungen. Die Pensionseinrichtungen umfassen demnach Einrichtungen der betrieb-
lichen Altersvorsorge (Pensionskassen, Pensionsfonds, Pensionstreuhand (CTAs; ab
2010 enthalten) und 6ffentliche, kirchliche und kommunale Zusatzversorgungseinrich-
tungen) sowie die Versorgungswerke der freien Berufe, nicht jedoch Einrichtungen
der Sozialversicherung.
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2. Passiva ?
Mrd €
Passiva
Versicherungstechnische Riickstellungen
Anspriche pri-
vater Haushalte
aus Ruckstel- Beitragstiber-
lungen bei Le- trage und Riick-
Schuld- bensversiche- stellungen fiir
verschreibungen Aktien und rungen und Pen- |eingetretene
(einschl. sonstige sionseinrich- Versicherungs- Sonstige Ver-
insgesamt Finanzderivate) Kredite 1) Anteilsrechte 2)  |insgesamt tungen 3) falle bindlichkeiten Reinvermogen 4)
Versicherungen und Pensionseinrichtungen >
1696,0 6,7 89,8 186,0 1263,8 989,0 274,8 83,9 65,8
17715 8,4 91,6 210,0 13188 1049,1 269,6 81,3 61,5
18383 11,7 88,9 214,8 13779 1119,2 258,7 78,2 66,9
1770,6 14,7 77,0 136,0 1396,3 11415 254.,8 74,7 71,8
1836,8 16,2 71,6 136,2 1460,5 12116 249,0 731 79,2
1961,9 17,8 72,3 137,6 15733 13189 254,4 71,5 89,3
2011,2 17,0 72,1 11,8 1625,0 1360,3 264,7 71,5 113,8
2157,2 22,4 771 158,9 1703,2 1432,0 271,2 71,4 124,0
2236,8 16,9 80,1 197,7 1793,0 1514,4 278,6 73,8 75,3
2078,0 18,7 75,5 123,0 1667,9 1398,2 269,7 71,5 121,3
2124,8 19,3 77,2 1411 1684,5 14145 270,0 71,4 131,3
2157,2 22,4 771 158,9 1703,2 1432,0 271,2 71,4 124,0
2196,3 21,4 78,1 169,7 1739,0 1460,7 278,3 72,8 115,3
2190,5 17,8 79,0 1721 1751,6 1474,0 277,6 731 97,0
2207,7 16,5 79,6 177,0 1766,0 1488,6 277,3 73,4 95,3
2236,8 16,9 80,1 197,7 1793,0 1514,4 278,6 73,8 75,3
2289,8 16,3 83,1 191,3 1819,9 15379 282,0 71,7 107,5
23339 16,2 83,6 184,1 18371 1555,3 281,8 72,0 141,0
Versicherungen
1436,7 6,7 88,4 178,9 10257 751,3 274,4 81,9 55,1
1489,2 8,4 89,8 202,0 1061,3 792,0 269,2 79,1 48,6
1526,2 11,7 86,4 206,7 1090,1 831,7 258,3 75,7 55,6
1454,7 14,7 74,2 130,6 1095,7 841,3 254,4 72,3 67,2
1490,3 16,2 68,3 130,8 1136,4 887,8 248,5 711 67,5
15533 17,8 68,7 131,8 1191,3 937,3 254,0 69,4 74,4
1584,6 17,0 68,3 107,0 12243 960, 1 264,2 69,6 98,3
1694,4 22,4 73.1 152,0 1280,0 1009,2 270,8 69,5 97,4
1743,4 16,9 75,8 188,8 13383 1060,2 278,1 71.8 51,8
16354 18,7 71,5 17,7 1256,4 987,1 269,3 69,7 101,4
1671,2 19,3 73,2 135,0 12685 998,9 269,6 69,6 105,6
1694,4 22,4 73,1 152,0 1280,0 1009,2 270,8 69,5 97,4
17261 21,4 74,0 162,3 13088 1031,0 277,8 70,9 88,6
1719,6 17,8 74,8 164,5 1317,7 1040,5 277,2 71,2 73,7
1730,7 16,5 75,4 169,2 1326,8 1050,0 276,9 71,4 71,4
1743,4 16,9 75,8 188,8 13383 1060,2 278,1 71,8 51,8
17884 16,3 78,8 182,7 1361,1 1079,5 281,5 69,8 79,8
1821,4 16,2 79.2 175,7 1372,6 1091,2 281,3 70,0 107,7
Pensionseinrichtungen >
259,3 - 1.3 7.2 238,1 237,7 0,4 2,0 10,7
282,3 - 1.8 8,0 257,5 2571 0,4 2,1 12,9
3121 - 2,4 8,1 287,8 287,5 0,3 2,5 11,2
315,9 - 2,8 5,4 300,6 300,2 0,4 2,4 4,7
346,5 - 3,2 5,4 324,2 323,7 0,4 1.9 11,7
408,5 - 3,6 5,8 382,1 381,7 0,4 2,1 15,0
426,6 - 3,8 4,8 400,6 400,2 0,5 1,9 15,5
462,8 - 4,1 6,9 423,3 422,8 0,4 1.9 26,6
493,3 - 4,3 8,9 454,7 454,2 0,5 2,0 23,5
442,6 - 3,9 53 411,5 4111 0,5 1,9 19,9
453,6 - 4,0 6,1 416,0 415,6 0,4 1,9 25,7
462,8 - 41 6,9 4233 422,8 0,4 1.9 26,6
470,3 - 4,1 7,4 430,1 429,7 0,5 1,9 26,7
470,9 - 4,2 7,5 433,9 4335 0,5 1,9 23,3
477,0 - 4,2 7.8 439,1 438,7 0,5 2,0 23,9
493,3 - 4,3 8,9 454,7 454,2 0,5 2,0 23,5
501,5 - 4,3 8,6 458,8 458,3 0,5 2,0 27,8
512,5 - 4,4 83 464,5 464,1 0,5 2,0 33,2

Quelle: Eigene Berechnungen unter Verwendung von Aufsichtsdaten der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht. * Bewertung der Wertpapierpositionen zu
Zeitwerten, der Ubrigen Positionen zu Buchwerten. Unterjahrige Werte sowie Werte
ab 2013 sind teilweise geschatzt. Werte fiir das 1. Vj. 2014 wurden revidiert. 1 Ein-
schl. Depotverbindlichkeiten. 2 Einschl. Genuss-Scheine. 3 Einschl. Altersriickstel-
lungen der Krankenversicherungen und Deckungsriickstellungen der Unfallversiche-
rungen mit Beitragsriickgewadhr. 4 Nach der Definition des Europdischen Systems
Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen (ESVG 1995) berechnet sich das Reinvermo-
gen als Summe der Aktiva abzuglich Verbindlichkeiten sowie Ruckstellungen. Das Ei-

genkapital setzt sich danach aus der Summe aus Reinvermdgen und der Passivposi-
tion ,Aktien und sonstige Anteilsrechte” zusammen. 5 Der Begriff , Pensionseinrich-
tungen” bezieht sich auf den institutionellen Sektor , Versicherungsgesellschaften und
Pensionskassen” (,insurance corporations and pension funds”) des Europaischen Sys-
tems Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen. Die Pensionseinrichtungen umfassen
demnach Einrichtungen der betrieblichen Altersvorsorge (Pensionskassen, Pensions-
fonds, Pensionstreuhand (CTAs; ab 2010 enthalten) und 6ffentliche, kirchliche und
kommunale Zusatzversorgungseinrichtungen) sowie die Versorgungswerke der freien
Berufe, nicht jedoch Einrichtungen der Sozialversicherung.
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VIIl. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien in Deutschland

Mio €
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inlénder
Bank- Anleihen Anleihen aus- Kredit-
Absatz schuld- von der landische institute
= ver- Unter- offent- Schuldver- einschlieBlich
Erwerb zu- schrei- nehmen 2) lichen schrei- zu- Bauspar- Deutsche Ubrige Aus-
insgesamt sammen bungen (Nicht-MFls) | Hand 3) bungen 4) sammen 5) kassen 6) Bundesbank | Sektoren 7) lander 8)
175 396 124 035 47 296 14 506 62 235 51361 60 476 13536 46 940 114 920
184 679 134 455 31404 30 262 72788 50 224 105 557 35748 69 809 79122
233890 133711 64 231 10778 58 703 100 179 108 119 121 841 - 13723 125772
252 658 110 542 39 898 2682 67 965 142 116 94718 61740 32978 157 940
242 006 102 379 40 995 8943 52 446 139 627 125423 68 893 56 530 116 583
217 798 90 270 42 034 20123 28111 127 528| - 26 762 96 476 - 123238 244 560
76 490 66 139| - 45712 86 527 25322 10 351 18 236 68 049 g - 49 813 58 254
70208| - 538| - 114902 22709 91 655 70747 90 154 12973 8 645 68536| - 19 945
146 620| - 1212} - 7 621 24044 - 17635 147 831 92682 - 103271 22 967 172 986 53938
36 638 13575 - 46796 850 59 521 23064| - 17173 - 94793 36 805 40 814 53811
54965| - 21419 - 98820| - 8701 86 103 76 382 7184 - 42017 - 3573 52774 47 781
- 11186 - 101616 - 117187 153 15415 90 429 24256 - 25778 - 12708 62744| - 35442
7 451 5582| - 5401 5716 5266 1869 6018| - 3717) - 751 10 486 1433
19214 4316) - 8410 - 1251 13977 14 898 6 386 7717) - 167) - 1164 12 828
- 38456 - 39871 - 24847 - 4973] - 10051 1415 - 4338| - 4647 - 1215 1524) - 34118
6624 2476 3705 3516 - 4744 4147) - 4478 - 4149 - 1511 1182 11102
4043 691| - 8978 409 9260 3352) - 9935 - 1895| - 560 - 7 480 13978
5306 - 14577 - 12262) - 1890 - 425 19 883 15 646 641| - 203 15208| - 10 340
- 6811| - 23586 - 12132 635| - 12088 16 775 7 854 1680 - 1786 7960| - 14 665
32039 28 566 11336 - 1127 18 357 3473 5235 1764 - 966 4437 26 804
1737 - 5765| - 9400 - 4 686 8321 7502 3553 - 2240) - 1632 7425| - 1816
3| - 2955 - 2229 5062| - 5788 2958 6192 32| - 1640 7800 - 6188
9038 14 890 4695 - 1327 11523 - 5853| - 6643| - 2744) - 16661 - 2233 15 680
Mio €
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inlander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- lbrige
insgesamt Aktien 9) Aktien 10) sammen 11) institute 6) Sektoren 12) Auslénder 13)
39338 9232 30 106 18398| - 23 236 41634 20 941
11896 16838 - 4946| - 15121 7056) - 22177 27 016
- 3317 10157 - 13474 7 432 5045 2387) - 10748
32 364 13766 18 597 1036 10208| - 9172 31329
26 276 9061 17 214 7528 11323 - 3795 18748
- 5009 10053| - 15062 - 62308 - 6702) - 55 606 57 299
- 29 452 11326 - 40778 2743) - 23079 25822 - 32194
35980 23962 12018 3049 | - 8335 38 831 5484
37767 20 049 17719 36 406 7 340 29 066 1361
23718 21713 2 005 38558 670 37888 - 14 838
19 164 5120 14 044 18 022 10 259 7763 1142
30015 10 106 19910 24993 11991 13 002 5022
1847 181 1666 5545) - 242 5787) - 3698
- 1327 153 - 1480| - 4639 347 | - 4986 3312
- 2573 1042 - 3615 - 7874) - 2257) - 5617 5301
3931 115 3816 11526 8586 2940 - 7 595
- 4284 599| - 4883) - 9985| - 11608 1623 5701
5095 111 4984 9181 10246| - 1065 - 4 086
2250 136 2114 12 035 9932 2103) - 9785
9679 868 8811 3517 - 7328 10 845 6162
11395 9015 2380 117 168| - 51 11278
3313 1770 1543 6 650 3182 3468 - 3337
- 1493 2911 - 17841 - 28841 - 20031 - 881 1391

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emit-
inklusive ~ grenziiberschreitender
Verrechnungen. 3 Einschl. Bundeseisenbahnvermdgen, Bundespost und Treuhandan-
stalt. 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduRerung (-) auslandischer Schuldverschreibun-
gen durch Inlander; Transaktionswerte. 5 In- und auslandische Schuldverschrei-
bungen. 6 Buchwerte; statistisch bereinigt. 7 Als Rest errechnet; enthélt auch den Er-
werb in- und auslandischer Wertpapiere durch inlandische Investmentfonds. Bis Ende
2008 einschlieBlich Deutsche Bundesbank. 8 Netto-Erwerb bzw. Netto-Veraufe-

tenten.

rung (-)

2 Ab Januar

inlandischer

2011

Schuldverschreibungen

durch  Auslander;

konzerninterner

Transaktions-

werte. 9 Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften; zu Emissionskursen.
10 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Aktien (einschliefRlich
Direktinvestitionen) durch Inlander; Transaktionswerte. 11
Aktien. 12 Als Rest errechnet; enthélt auch den Erwerb in- und auslandischer Wertpa-
piere durch inlandische Investmentfonds. 13 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauRerung
(=) inlandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslander; Transaktions-
werte. — Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind vorldufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.

In- und auslandische
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2. Absatz festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland »

Mio € Nominalwert
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Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-
Schuldver- Sonstige landsanleihen
R schreibungen Bankschuld- Anleihen von Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- verschrei- Unternehmen der 6ffent- Konsortialfiih-
Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen (Nicht-MFls) 2) lichen Hand 3) rung begeben
Brutto-Absatz 4
818725 569 232 41 496 119 880 117 506 290 353 17574 231923 10313
958 917 668 002 47 828 107 918 140 398 371858 22510 268 406 2850
990 399 688 844 33774 90 815 162 353 401 904 31517 270 040 12 344
988 911 692 182 28 217 103 984 160 010 399 969 24352 272 380 600
925 863 622 055 24 483 99 628 139193 358 750 29975 273 834 69
1021533 743 616 1921 82720 195722 445 963 15043 262 872 -
1337 337 961 271 51259 70520 382814 456 676 95 093 280974 -
1533616 1058815 40 421 37 615 331566 649 215 76 379 398 423 -
1375138 757 754 36 226 33539 363 828 324 160 53 654 563 731 -
1337772 658 781 31431 24 295 376 876 226 180 86 615 592 376 -
1340 568 702 781 36 593 11413 446 153 208 623 63 259 574 529 -
1433628 908 107 25775 12963 692 611 176 758 66 630 458 891 -
139 700 84 157 3375 739 67 865 12178 8279 47 264 -
124 699 75 356 1798 1693 56 175 15 689 6962 42 382 -
106 104 67 913 1311 1140 51987 13474 6396 31795 -
112 584 64 982 1556 669 50 865 11892 8150 39451 -
126 094 76 179 147 1356 58 774 15902 5531 44 384 -
97 623 59724 2532 816 42 949 13427 3509 34390 -
116 843 61883 2752 1431 43 306 14 394 9710 45 250 -
109 326 75 365 932 940 54 900 18 594 2172 31789 -
darunter: Schuldverschreibungen mit Laufzeit von tber 4 Jahren 5
309 157 176 486 16 338 59 459 34795 65 892 12 149 120527 9213
369 336 220103 23210 55165 49 518 92 209 10977 138 256 2 850
424769 275 808 20 060 48 249 54 075 153 423 20 286 128 676 4320
425523 277 686 20 862 63 851 49 842 143129 16 360 131479 400
337 969 190 836 17 267 47 814 47 000 78 756 14 422 132711 69
315418 183 660 10183 31331 50563 91 586 13 100 118 659 -
387516 190 698 13186 31393 54 834 91289 84 410 112 407 -
361999 185575 20235 20490 59 809 85 043 55240 121185 -
381687 169 174 15 469 15139 72 796 65 769 34 649 177 863 -
368 039 153 309 13 142 8500 72 985 58 684 41299 173 431 -
421018 177 086 23374 6 482 74 386 72 845 44 042 199 888 -
372 805 151797 16 482 10 007 60 662 64 646 45 244 175 765 -
47 766 19 040 1966 678 11913 4483 5450 23277 -
37 065 14 515 1456 1193 4557 7 309 5831 16718 -
30525 14 067 1025 555 8299 4188 4175 12283 -
37733 11784 1456 669 3499 6 159 6284 19 665 -
35993 12714 147 856 3161 8551 379 19 485 -
34521 11498 2122 632 5037 3707 2280 20743 -
39 896 13217 2585 1280 4513 4839 7 835 18 845 -
21235 8481 717 410 1715 5639 463 12291 -
Netto-Absatz &
131976 56 393 7 936 - 26 806 20707 54561 14 306 61277 - 44 546
124 556 40 873 2700 - 42 521 44173 36519 18 431 65 253 - 54 990
167 233 81 860 1039 - 52615 50 142 83293 18768 66 605 - 22124
141 715 65798 - 2151 - 34 255 37 242 64 962 10 099 65819 - 35963
129 423 58 336 - 12 811 - 20 150 44 890 46 410 15 605 55482 - 19 208
86 579 58 168 - 10 896 - 46 629 42 567 73127 - 3683 32093 - 29750
119 472 8517 15052 - 65773 25165 34074 82 653 28 302 - 31607
76 441 75554 858 - 80 646 25579 - 21345 48 508 103 482 - 21037
21566 87 646 - 3754 - 63 368 28 296 - 48 822 23748 85 464 - 10 904
22518 54 582 1657 - 44 290 32904 - 44 852 - 3189 80 289 - 5989
- 85298 100 198 - 4177 - 41 660 - 3259 - 51099 - 6 401 21298 - 2 605
- 140017 125932 - 17 364 - 37778 - 4027 - 66 760 1394 - 15479 - 3057
- 16 657 669 1245 - 6 460 14 678 - 8795 1 - 17 327 -
12134 8752 - 1965 - 703 - 3936 - 2149 4413 16473 - 4
- 16 495 14777 - 862 - 956 - 9313 - 3646 505 - 2223 -
- 17 187 12316 - 18 - 1898 - 10 837 438 5177 - 10 048 - 2500
31808 12 395 - 1996 - 614 11034 3971 - 257 19671 -
- 5487 5439 - 544 - 5692 6003 - 5206 - 3862 3813 -
- 7 850 7611 - 1612 - 992 - 3445 - 1562 5283 - 5522 -
16 022 4579 - 1287 437 595 4834 - 1109 12 552 -

* Begriffsabgrenzungen s. Erlduterungen im Statistischen Beiheft 2 Kapitalmarkt-
statistik, S. 63 ff. 1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. 2 Ab Januar 2011
inklusive grenziberschreitender konzerninterner Verrechnungen. 3 Einschl. Bundes-

eisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. 4 Brutto-Absatz ist nur der
Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere. 5 Langste Laufzeit gemaR Emissionsbedin-
gungen. 6 Brutto-Absatz minus Tilgung.
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3. Umlauf festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland »

Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
Stand am DM-/Euro-Aus-
Jahres- bzw. Schuldver- landsanleihen
Monatsende/ schreibungen Sonstige Anleihen von Anleihen unter inland.
Laufzeit Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Unternehmen der 6ffent- Konsortialfiih-
in Jahren Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten verschreibungen | (Nicht-MFls) lichen Hand rung begeben
2002 2481 220 1563 034 155 620 649 061 222 427 535925 36 646 881 541 247 655
2003 2 605 775 1603 906 158 321 606 541 266 602 572 442 55076 946 793 192 666
2004 2773 007 1685 766 159 360 553 927 316 745 655 734 73 844 1013397 170 543
2005 2914723 1751563 157 209 519674 323587 751093 83942 1079 218 134 580
2006 3044 145 1809 899 144 397 499 525 368 476 797 502 99 545 1134701 115373
2007 3130723 1 868 066 133 501 452 896 411 041 870 629 95 863 1166 794 85623
2008 3250195 1876 583 150 302 377 091 490 641 858 550 178 515 1195 097 54 015
2009 3326 635 1801 029 151 160 296 445 516 221 837 203 227 024 1298 581 32978
2010 33482012 1570 490 147 529 232954 544 517|2) 645 491 250774 |2 1526 937 22074
2011 3370721 1515911 149 185 188 663 577 423 600 640 247 585 1607 226 16 085
2012 3285422|2) 1414 349 145 007 147 070 574163 |2 548 109 |2) 220456|2 1650617 13 481
2013 3145329 1288 340 127 641 109 290 570 136 481273 221851 1635138 10 422
2014 Febr. 3 140 805 1280 256 126 922 102 127 580 879 470 329 226 265 1634283 10419
Mérz 3124310 1265 480 126 060 101171 571 566 466 683 226770 1632 060 10419
April 3107 123 1253164 126 042 99 273 560 728 467 121 231947 1622012 7919
Mai 3138932 1265 558 124 045 98 659 571762 471 092 231690 1641683 7919
Juni 3133444 1260 119 123 501 92 967 577 765 465 886 227 829 1645 496 7919
Juli 3125595 1252508 121 889 91975 574 320 464 324 233 112 1639 975 7919
Aug. 3141617 1257 088 120 602 92 412 574915 469 158 232 002 1652527 7919
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 3) Stand Ende: August 2014
bis unter 2 1231649 590 703 52 027 44 430 247 945 246 300 52 674 588 271 2588
2 bis unter 4 633 034 284 039 31184 24737 141 950 86 167 34 857 314 140 1876
4 bis unter 6 441 926 165 056 22 346 11424 83 550 47 737 40 630 236 241 204
6 bis unter 8 270918 90 479 9219 5924 49 387 25948 18 270 162 169 341
8 bis unter 10 229733 46 659 4343 3214 20510 18 592 16 194 166 880 1333
10 bis unter 15 74707 25476 1329 2232 12 304 9611 6803 42 427 599
15 bis unter 20 64 403 11099 25 247 5362 5 466 3167 50 136 10
20 und dartiber 195 246 43 577 128 204 13908 29337 59 406 92 262 967

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldverschreibun-
gen. 1 Ohne dem Treuhénder zur zeitweiligen Verwahrung (ibergebene Stiicke.
2 Anderung in der sektoralen Zuordnung von Schuldverschreibungen. 3 Gerechnet

vom

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten »

Mio € Nominalwert

Berichtsmonat bis

zur Endfalligkeit bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen,

bis zur mittleren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalligen
Schuldverschreibungen.

Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Barein- Nachrichtlich:
zahlung und Umlauf zu
Umtausch Umwand- Kurswerten
Aktienkapital Nettozugang von Einbringung Einbringung lung in eine (Marktkapitali-
= Umlauf bzw. Wandel- Ausgabe von Forde- von Aktien, Verschmel- oder aus Kapitalher- sierung)
Stand am Ende Nettoabgang (-) schuld- von Kapital- rungen und Kuxen, zung und einer absetzung Stand am Ende
des Berichts- im Berichts- verschrei- berichti- sonstigen GmbH-An- Vermogens-  |anderen und des Berichts-
Zeit zeitraums zeitraum bungen 1) gungsaktien | Sachwerten teilen u.A. Ubertragung | Rechtsform Auflésung zeitraums 2)
2002 168716 2528 4307 1291 486 1690 - 868| - 2152 - 2224 647 492
2003 162 131 - 6585 4482 923 211 513 - 3221 - 10806 - 1584 851001
2004 164 802 2 669 3960 1566 276 696 220| - 1760 - 2286 887217
2005 163 071 - 1733 2470 1040 694 268 - 1443 - 3060 - 1703 1058532
2006 163 764 695 2670 3347 604 954 - 1868| - 1256 - 3761 1279638
2007 164 560 799 3164 1322 200 269 - 682 - 1847 - 1636 1481930
2008 168 701 4142 5 006 1319 152 0 - 428| - 608 - 1306 830 622
2009 175 691 6989 12 476 398 97 - - 3741 - 1269 - 974 927 256
2010 174 596 - 1096 3265 497 178 10 - 486| - 993 - 3569 1091220
2011 177 167 2570 6390 552 462 9 - 552| - 762 - 3532 924214
2012 178 617 1449 3 046 129 570 - - 478 594 - 241 1150 188
2013 171741 - 6879 2971 718 476 - - 1432) - 619 - 8992 1432 658
2014 Febr. 171 638 - 22 131 0 17 - - 3] - 143 - 24 1439 031
Marz 171576 - 62 96 200 0 - - 81| - 246 - 30 1435810
April 171385 - 191 100 36 1 - - 215| - 62 - 52 1428 621
Mai 171 398 13 52 153 4 - 5| - 81 - 120 1455934
Juni 172 946 1548 1434 20 233 - - 71 - 24 - 108 1445714
Juli 173 470 524 668 255 31 - - 48| - 219 - 164 1409 428
Aug. 173 650 180 189 474 - - - 1451 - 115 - 223 1389 822

* Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften. 1 Einschl. der Ausgabe von Aktien
aus Gesellschaftsgewinn. 2 Einbezogen sind Gesellschaften, deren Aktien zum Regu-
lierten Markt (mit dessen Einfllhrung wurde am 1. November 2007 die Unterteilung
der organisierten Zulassungssegmente in den Amtlichen und Geregelten Markt aufge-

hoben) oder zum Neuen Markt (Borsensegment wurde am 24. Marz 2003 eingestellt)
zugelassen sind; ferner auch Gesellschaften, deren Aktien im Open Market (Freiver-
kehr) gehandelt werden. Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben der
Herausgebergemeinschaft Wertpapier-Mitteilungen und der Deutsche Borse AG.
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5. Renditen und Indizes deutscher Wertpapiere
Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- Renten Aktien
schuldverschreibungen
bérsennotierte Anleihen
Bundeswertpapiere von
Unter- Deutscher Deutscher
mit Restlaufzeit mit Restlauf- nehmen Renten- iBoxx- Aktien-
von 9 bis zeit Uber 9 bis (Nicht- index €-Deutschland- | CDAX- index
insgesamt zusammen zusammen |10 Jahren 4) zusammen 10 Jahre MFls) (REX) Kursindex Kursindex (DAX)
Tagesdurch-  |Ende Ende Ende
Zeit % p.a. schnittskurs | 1998=100 1987=100 1987=1000
2002 4,7 4,6 4,6 4,8 4,7 51 6,0 117,56 97,80 188,46 2 892,63
2003 3,7 3,8 3,8 4.1 3,7 4,3 50 117,36 97,09 252,48 3 965,16
2004 3,7 3,7 3,7 4,0 3,6 4,2 4,0 120,19 99,89 268,32 4 256,08
2005 3,1 3,2 3,2 3,4 3.1 3,5 3,7 120,92 101,09 335,59 5 408,26
2006 3,8 3,7 3,7 3,8 3,8 4,0 4,2 116,78 96,69 407,16 6 596,92
2007 4,3 4,3 4,2 4,2 4,4 4,5 5,0 114,85 94,62 478,65 8 067,32
2008 4,2 4,0 4,0 4,0 4,5 4,7 6,3 121,68 102,06 266,33 4 810,20
2009 3,2 3,1 3,0 3.2 3,5 4,0 55 123,62 100,12 320,32 5957,43
2010 2,5 2,4 2,4 2,7 2,7 3,3 4,0 124,96 102,95 368,72 6914,19
2011 2,6 2,4 2,4 2,6 2,9 3,5 4,3 131,48 109,53 304,60 5 898,35
2012 1.4 1.3 1.3 1,5 1.6 2,1 3,7 135,11 111,18 380,03 7 612,39
2013 1.4 1.3 1.3 1.6 1.3 21 3,4 132,11 105,92 466,53 9552,16
2014 April 1,3 1.3 1.3 1,5 1.1 2,0 3,3 134,91 108,60 465,58 9 603,23
Mai 1.2 1,2 1.2 1.3 1,0 1.9 3,2 136,00 109,49 474,47 9943,27
Juni 11 1.1 1.1 13 0,9 1,8 3,0 136,38 109,92 469,36 9 833,07
Juli 1,0 1,0 1,0 1.1 0,8 1.6 2,8 136,83 110,37 447,74 9 407,48
Aug. 0,9 0,9 0,9 1,0 0,7 1,5 2,7 138,12 112,28 450,83 9 470,17
Sept. 0,8 0,8 0,8 0,9 0,7 1,4 2,7 137,92 111,89 449,76 9474,30
1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemals Emissionsbedin- arten sind gewogen mit den Umlaufsbetrdgen der in die Berechnung einbezogenen
gungen von iber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr als 3 Jahre betréagt. Schuldverschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Geschaftsta-
AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen u.A., Schuldverschreibungen ge eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der Monatszah-
mit unplanméaBiger Tilgung, Null-Kupon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und len. 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. 3 Quelle: Deutsche Borse AG. 4 Einbezo-
Anleihen, die nicht in Euro denominiert sind. Die Gruppenrenditen fiir die Wertpapier- gen sind nur futurefahige Anleihen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt.
6. Absatz und Erwerb von Anteilen an Investmentfonds in Deutschland
Mio €
Absatz Erwerb
inlandische Fonds 1) (Mittelaufkommen) Inlénder
Publikumsfonds Kreditinstitute 2)
einschl. Bausparkassen (brige Sektoren 3)
darunter
Absatz
= Offene aus- darunter darunter
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- auslan- auslan-
insge- zu- zu- markt- papier- bilien- Spezial- sche zu- zu- dische zu- dische Aus-
Zeit samt sammen |sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds4) |sammen |sammen Anteile sammen | Anteile lander 5)
2002 66 571 59 482 25907 3682 7 247 14916 33575 7 089 67 251 2100 3007 65 151 4082) - 680
2003 47 754 43943 20079 - 924 7 408 14 166 23 864 3811 49 547 2658 734 52 205 3077) - 1793
2004 14 435 1453 - 3978| - 6160 — 1246 3245 5431 12982 10 267 8 446 3796 1821 9186 4168
2005 85268 41718 6400| - 124 7001 - 3186 35317 43 550 79 252 21290 7761 57 962 35789 6016
2006 47 264 19535| - 14257 490 - 9362| - 8814 33791 27729 39 006 14676 5221 24 330 22 508 8258
2007 55778 13436| - 7872| - 4839| - 12848 6 840 21307 42 342 51309 - 229 4240 51538 38102 4 469
2008 2598 - 7911) — 14409| - 12171 - 11149 799 6498 10 509 11315 - 16625| - 9252 27 940 19761 - 8717
2009 49 929 43 747 10966 | - 5047 11749 2 686 32780 6182 38132 - 14995| - 8178 53127 14 361 11796
2010 106 190 84 906 13381 - 148 8683 1897 71345 21284| 102591 3873 6290 98718 14 994 3598
2011 46 497 45221 - 1340| - 379| - 2037 1562 46 561 1277 39401 - 7576| - 694 46 977 1970 7 095
2012 111 639 89 942 2084) - 1036 97 3450 87 859 21696| 115438| - 3062| - 1562 118 500 23257 - 3799
2013 122 658 91337 9184) - 574 5596 3376 82153 31321 116 657 771 100 115 886 31220 6001
2014 Febr. 12757 8445 2163) - 52 2426 114 6282 4312 12737 - 99 243 12 836 4069 20
Marz 13527 10588 - 173 - 205| - 558 192 10 761 2939 14 325 121 322 14 204 2617 - 798
April 5268 2764 192 14| - 254 181 2573 2504 8707 2236) - 731 6471 3235 - 3439
Mai 7434 6762 1519 - 20 1081 158 5243 672 4590 - 2624| - 220 7214 892 2 845
Juni 10 089 4615 766 - 80 224 290 3849 5473 8 840 849 1001 7991 4472 1249
Juli 13 042 8609 1430 - 33 1069 86 7179 4433 13417 504 | - 4 12913 4437) - 375
Aug. 11586 9452 2328] - 61 1965 88 7124 2134 114421 - 2781 - 325 11720 2459 144
1 Einschl. Investmentaktiengesellschaften. 2 Buchwerte. 3 Als Rest errechnet. inlandischer Investmentfondsanteile durch Auslander; Transaktionswerte. — Die
4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Investmentfondsanteile Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen werden nicht

durch Inlénder; Transaktionswerte. 5 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduRerung (-) besonders angemerkt.
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IX. Finanzierungsrechnung

1. Geldvermogensbildung und AuBenfinanzierung der nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften (unkonsolidiert)

-

Mrd €
2013 2014
Positionen 2011 2012 2013 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4. 1.Vj. 2.Vj.
Geldvermoégensbildung
Bargeld und Einlagen -23,78 -34,16| - 9,11| - 59,39| - 22,36 53,54 19,10 - 37,51 - 2,59
Schuldverschreibungen insgesamt 4,86 - 2,65 0,28 1,16| - 2,02 1,701 - 0,56 1,33 0,28
kurzfristige Schuldverschreibungen 2,15 - 2,61 1,56 1,79| - 0,63 0,78 - 0,38 1,791 - 0,13
langfristige Schuldverschreibungen 2,71 - 003| - 128 - 062| - 139 092 - 018| - 046 0,41
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inléndischer Sektoren 155 - 4,87 - 1,27 0,68| - 1,55 0,70 - 1,10] - 0,26 1,05
nichtfinanzielle Kapital?esellschaﬁen . . 0,81 1,060 — 0,11 041| - 0,55 0,03 0,34
finanzielle Kapitalgesellschaften . . - 2,14} - 06| - 165 - 0,09| - 025 - 0,37 0,05
Staat . . 0,07| - 0,22 0,21 038 - 0,31 0,08 0,66

Schuldverschreibungen des Auslands 3,32 2,22 1,55 048| - 047 0,99 0,54 1,59 - 0,77

Kredite insgesamt 3,25 2,37 -10,01 4,76 - 0,18 3,68 — 18,27 681 - 1,93
kurzfristige Kredite 11,09 - 5,46 8,32 922 - 1,63 2,12 - 1,40 7,81 0,13
langfristige Kredite - 7,84 7,83 -1833| - 4,46 1,45 156 - 16,87 — 1,00 - 2,07
nachrichtlich:

Kredite an inlandische Sektoren - 1,05 14,23 -19,56| — 1,02| - 921 2,95| - 12,28 4,88 0,75
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 0,81 8,94 -16,55| - 1,00 - 7,63 2,32 - 10,24 3,92 1,29
finanzielle Kapitalgesellschaften - 2,53 4,79 - 3,22 - 008| - 1,63 0,57 - 2,09 0,96| - 0,53
Staat 0,67 0,50 0,21 0,05 0,05 0,05 0,05 0,00 0,00

Kredite an das Ausland 4,31 -11,86 9,54 5,78 9,03 0,74 - 6,00 1,93 - 2,69

Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds 35,45 42,42 34,51 19,26 - 2,15 9,69 7,72 15,92 13,49
Anteilsrechte insgesamt 49,96 42,24 21,25 12,90 - 6,70 8,20 6,85 10,36 6,91

Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren 8,70 4,07 0,58 2,99 1,050 - 093| - 0,69
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 9,65 4,39 1,12 3,03 1,11 - 094 - 0,79
finanzielle Kapitalgesellschaften - 095 - 032| - 053] - 004 - 0,06 0,02 0,10

Borsennotierte Aktien des Auslands . . 13,01 0,30 7,63 2,33 2,75 2,47 6,22

Ubrige Anteilsrechte 1) 47,99 43,74) - 0,28 8,93| - 15,13 2,88 3,05 8,82 1,38

Anteile an Investmentfonds 825| - 0,20 7,65 3,66 0,19 1,45 2,35 117 - 2,18
Geldmarktfonds 0,29 0,03 - 0,15 - 0,03| - 0,07 0,22 - 0,27 048| - 0,16
Sonstige Investmentfonds 796 - 022 7,80 3,69 0,26 1,23 2,62 068| - 2,02

Versicherungstechnische Ruckstellungen - 015 - 021 - 026 - 008 - 006 - 006/ - 006|- 010 - 0,08

Finanzderivate -13,52 0,74 6,44 1,92 2,38 1,54 061 - 1,20 1,00

Sonstige Forderungen 63,59 101,72 122,59 31,14 16,40 65,74 9,31 1,36 — 22,65

Insgesamt 69,71 110,23 144,44 - 1,22| - 8,00 135,82 17,84 - 13,39| - 12,49

AuBenfinanzierung

Schuldverschreibungen insgesamt 7,57 18,72 12,78 9,11 3,22 - 0,49 0,94 1,18| - 6,30
kurzfristige Schuldverschreibungen 4,89 - 1,58 - 1,12 528 - 1,03 - 124 - 413| - 275| - 6,35
langfristige Schuldverschreibungen 2,68 20,30 13,90 3,84 4,24 0,75 5,07 3,93 0,05
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inléndischer Sektoren 5,29 3,33 0,50 1,23 0,23 2,45 1,78
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 0,81 1,060 - 0,11 041| - 0,55 0,03 0,34
finanzielle Kapitalgesellschaften 3,03 1,65 0,58 0,05 0,77 2,31 1,11
Staat - 0,05 0,00 - 002 - 0,04 0,00 - 0,01 0,00
Private Haushalte 1,50 0,63 0,05 0,81 0,01 0,11 0,32

Schuldverschreibungen des Auslands . . 7,49 5,78 2,71 - 1,72 0,71} - 1,26| — 8,07

Kredite insgesamt 39,73 -11,15 - 041 11,87 7110 - 16,68 — 2,71 19,17 21,96
kurzfristige Kredite 33,37 -19,63 - 3,29 5,02 561 - 16,54 2,63 8,84 13,71
langfristige Kredite 6,35 8,48 2,88 6,86 1,50 - 0,14| - 5,34 10,33 8,25
nachrichtlich:

Kredite von inlandischen Sektoren 32,67 -18,49 -32,20 3,82| - 6,93| - 12,27 - 16,81 25,97 18,98
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 0,81 8,94 -16,55| - 1,00 - 7,63 2,32| - 10,24 3,92 1,29
finanzielle Kapitalgesellschaften 10,90 - 5,58 10,41 10,43 6,48 194| - 8,44 15,23 8,62
Staat 20,96 -21,85 -26,06| - 562| - 578| - 16,53 1,87 6,82 9,07
Kredite aus dem Ausland 17,68 21,77 31,74 4,65 15,83 - 3,16 14,42 - 3,52 6,76
Anteilsrechte insgesamt 26,77 12,29 11,99 1,63 2,19 1,35 6,81 2,31 2,88
Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren - 4,54 529 - 49 2,10} - 7,01 335| - 034
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 9,65 4,39 1,12 3,03 1,110 - 094 - 0,79
finanzielle Kapitalgesellschaften - 5,02 2,50 - 5,57 2,03 - 3,98 4,41 - 0,01
Staat - 095 - 002 - 086 - 006| - 001 0,03| - 0,01
Private Haushalte - 821 - 1,58 0,40| - 290 - 413| - 0,15 0,47
Borsennotierte Aktien des Auslands . . 7,87 - 4,66 641 - 227 839| - 273 2,21
Ubrige Anteilsrechte 1) 18,46 8,99 8,65 1,01 0,69 1,52 5,43 1,69 1,01
Versicherungstechnische Riickstellungen 6,38 7,69 6,00 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50
Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen 14,83 8,09 3,72 - 8,90 14,96 1,68 — 4,03 5,44 5,82
Sonstige Verbindlichkeiten 46,66 28,22 -12,49| - 1,20| - 16,92 16,90 — 11,27| - 2,48] - 0,92

Insgesamt 141,94 63,85 21,59 14,02 12,06 4,26 - 8,76 27,12 24,94

Einschl. nichtbdrsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte.
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2. Geldvermogen und Verbindlichkeiten der nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften (unkonsolidiert)
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €
2013 2014
Positionen 2011 2012 2013 1.Vj. 2.Vj. 3.V 4. 1.Vj. 2.Vj.
Geldvermdégen
Bargeld und Einlagen 380,3 416,8 411,9 372,7 359,1 3954 411,9 3731 359,5
Schuldverschreibungen insgesamt 49,6 48,8 48,2 50,0 47,4 48,9 48,2 49,7 50,2
kurzfristige Schuldverschreibungen 6,3 3,6 5.1 5,4 4,7 5,5 5.1 6,9 6,8
langfristige Schuldverschreibungen 43,3 45,2 43,0 44,6 42,7 43,4 43,0 42,8 43,4
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inlandischer Sektoren . . 24,6 27,0 25,2 25,8 24,6 24,4 25,5
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften . . 4,7 5,0 4,8 52 4,7 4,7 5,0
finanzielle Kapitalgesellschaften . . 13,8 16,0 14,3 14,1 13,8 13,5 13,6
Staat . . 6,1 6,0 6,1 6,5 6,1 6,2 6,9

Schuldverschreibungen des Auslands . . 23,6 23,0 22,2 231 23,6 253 24,7

Kredite insgesamt 3471 349,4 339,4 354,2 354,0 357,7 339,4 346,2 344,3
kurzfristige Kredite 2339 228,4 236,7 237,6 236,0 238,1 236,7 2445 244,7
langfristige Kredite 113,2 121,0 102,7 116,5 118,0 119,6 102,7 101,7 99,6
nachrichtlich:

Kredite an inlandische Sektoren 238,7 252,9 233,4 251,9 242,7 245,6 233,4 238,2 239,0
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 190,8 199,8 183,2 198,8 191,1 193,4 183,2 187,1 188,4
finanzielle Kapitalgesellschaften 42,1 46,9 43,6 46,8 45,2 45,7 43,6 44,6 44,1
Staat 58 6,3 6,5 6,3 6,4 6,5 6,5 6,5 6,5

Kredite an das Ausland 108,4 96,5 106,1 102,3 11,3 1121 106,1 108,0 105,3

Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds 1436,5| 1597,6| 17565| 16474 16075 16694| 17565| 1761,3| 1780,1
Anteilsrechte insgesamt 1313,3 1468,7 1618,4 1513,2 1475,6 1533,8 16184 16204 1638,2
Borsennotierte Aktien inldndischer Sektoren . . 275,4 226,2 235,2 251,9 275,4 266,3 266,0
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften . . 269,8 221,2 230,1 246,7 269,8 260,5 260,5
finanzielle Kapitalgesellschaften . . 5,7 5,0 5.1 5,2 57 57 5,5
Borsennotierte Aktien des Auslands . . 63,8 50,6 57.8 60,8 63,8 66,9 733
Ubrige Anteilsrechte 1) 1084,2 1199,7 1279,2 1236,5 11826 12211 1279,2 12873 12989
Anteile an Investmentfonds 123,1 129,0 138,1 134,1 131,9 135,6 138,1 140,9 141,9
Geldmarktfonds - - 1,1 , , 1.4 1.1 1,6 1,5
Sonstige Investmentfonds 123,1 129,0 137,0 133,1 130,8 134,2 137,0 139,3 140,4
Versicherungstechnische Rickstellungen 41,9 43,3 44,7 43,6 44,0 44,3 44,7 45,1 45,4
Finanzderivate 17,2 18,1 16,8 17,6 17,6 17,7 16,8 14,2 14,0
Sonstige Forderungen 790,9 829,6 857,0 862,4 841,0 852,5 857,0 835,3 818,6
Insgesamt 3063,4 3303,6 3474,4 3347,8 3270,6 33859 3474,4 3424,8 34121
Verbindlichkeiten

Schuldverschreibungen insgesamt 110,7 130,9 138,9 139,6 141,3 137,5 138,9 142,5 138,0
kurzfristige Schuldverschreibungen 16,1 14,6 13,4 19,8 18,8 17,6 13,4 10,7 4,4
langfristige Schuldverschreibungen 94,6 116,3 125,4 119,8 122,4 119,9 125,4 131,8 133,6
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inlandischer Sektoren . . 51,7 50,2 50,2 51,4 51,7 55,3 58,0
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften . . 4,7 5,0 4,8 5,2 4,7 4,7 5,0
finanzielle Kapitalgesellschaften . . 31,4 29,6 30,4 30,4 31,4 34,9 36,8
Staat . . 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Private Haushalte . . 15,6 15,5 14,9 15,7 15,6 15,7 16,2

Schuldverschreibungen des Auslands . . 87,2 89,4 91,0 86,1 87,2 87,2 80,0

Kredite insgesamt 1304,6 1319,7 13451 13371 1350,0 13435 13451 1358,0 1382,8
kurzfristige Kredite 386,2 381,7 394,0 3924 403,1 400,1 394,0 404,3 422,0
langfristige Kredite 918,3 938,1 951,1 944,8 946,9 943,4 951,1 953,6 960,8
nachrichtlich:

Kredite von inlandischen Sektoren 1048,2 1041,6 1035,2 1054,4 10515 10481 1035,2 1051,7 1069,7
nichtfinanzielle Kapital?esellschaften 190,8 199,8 183,2 198,8 191,1 193,4 183,2 187,1 188,4
finanzielle Kapitalgesellschaften 810,5 796,5 789,1 807,2 812,9 798,7 789,1 802,2 811,9
Staat 46,9 45,4 63,0 48,4 47,4 56,0 63,0 62,3 69,4
Kredite aus dem Ausland 256,3 278,1 309,8 282,8 298,6 295,4 309,8 306,3 313,1
Anteilsrechte insgesamt 18519 21243 2426,0 2182,7 2143,5 22591 2426,0 2435,8 2 458,1
Borsennotierte Aktien inldndischer Sektoren . . 567,9 484,6 486,0 525,0 567,9 565,0 569,4
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften . . 269,8 221,2 230,1 246,7 269,8 260,5 260,5
finanzielle Kapitalgesellschaften . . 120,3 107,5 101,6 113,0 120,3 124,4 125,6
Staat . . 31,2 24,4 24,4 28,0 31,2 30,5 32,0
Private Haushalte . . 146,6 131,6 129,8 137,3 146,6 149,6 151,2
Bdrsennotierte Aktien des Auslands . . 674,8 543,8 552,5 594,2 674,8 684,2 696,5
Ubrige Anteilsrechte 1) 1048,6 1129,3 11834 11543 1105,0 1139,9 11834 1186,7 1192,2
Versicherungstechnische Rickstellungen 229,8 237,5 243,5 239,0 240,5 242,0 243,5 245,0 246,5
Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen 31,9 40,2 37,3 26,0 47,5 45,1 37,3 39,5 42,0
Sonstige Verbindlichkeiten 909,2 929,4 928,4 947,2 909,6 918,8 928,4 907,4 907,3

Insgesamt 4.438,0 4782,0 5119,2 4871,6 48323 4.946,0 5119,2 5128,2 5174,6

1 Einschl. nichtbdrsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte.
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3. Geldvermogensbildung und AuBenfinanzierung der privaten Haushalte (unkonsolidiert)

Mrd €
2013 2014
Positionen 2011 2012 2013 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4. 1.Vj. 2.Vj.
Geldvermoégensbildung
Bargeld und Einlagen 57,45 74,59 66,59 8,81 18,50 10,20 29,08 13,04 19,18
Bargeld - 2,53 0,12 10,81 2,62 4,30 3,81 0,07 5,27 3,52
Einlagen insgesamt 59,98 74,47 55,79 6,19 14,20 6,39 29,01 7,77 15,67
Sichteinlagen 33,64 90,08 89,41 18,45 25,65 16,37 28,95 8,42 19,91
Termineinlagen 17,75 - 5,21 - 978 - 397| - 234] - 494 1,47 2,37 1,31
Spareinlagen einschl. Sparbriefe 8,60 -10,39 -23,85| - 828| - 9,12| - 504 - 140| - 3,03| - 5,56
Schuldverschreibungen insgesamt - 3,03 -17,39 -1781| - 674 - 621| - 239| - 247| - 212| - 252
kurzfristige Schuldverschreibungen 0,07 - 026/ - 036 0,10 0,01} - 028 - 0,20 0,11} - 0,08
langfristige Schuldverschreibungen - 3,10 -17,13 -17,45| - 684 - 622 - 211 - 228| - 224| - 244
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inléndischer Sektoren . . -14,86| - 4,47| - 526| - 261 - 253| - 227| - 264
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften . . 1,24 0,55 0,00 0,75 - 0,07 0,09 0,27
finanzielle Kapitalgesellschaften . . -12,46| - 4,10 - 426 - 231 - 1,79 - 1,77| - 2,25
Staat . .| - 364 - 092 - 100} - 105 - 067 - 060] - 065

Schuldverschreibungen des Auslands . . - 294 - 227\ - 095 0,22 0,06 0,15 0,12

Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds 6,79 - 3,51 9,63 9,33 6,34 - 2,15 - 3,89 8,19 10,69
Anteilsrechte insgesamt 19,41 - 0,08 - 041 4,07 2,94 - 3,05 - 4736 3,44 3,79

Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren . . - 5,63 1,65 1,10 - 3,49| - 4389 0,51 2,07
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften . . - 5,29 1,41 032 - 288 - 413| - 0,15 0,44
finanzielle Kapitalgesellschaften . . - 035| - 447| - 526, - 261 - 253 0,66 1,63

Borsennotierte Aktien des Auslands . . 2,99 1,60 0,71 0,18 0,50 1,91 0,65

Ubrige Anteilsrechte 1) 5,63 2,58 2,24 0,81 1,13 0,26 0,03 1,02 1,06

Anteile an Investmentfonds -12,63| - 3,42 10,04 5,27 3,40 0,90 0,47 4,75 6,91
Geldmarktfonds - 0,37 065 - 030 - 026 - 016| - 0,02 0,14 - 020 - 0,16
Sonstige Investmentfonds -12,26| - 4,07 10,34 5,53 3,56 0,92 0,33 4,95 7,07

Anspriche privater Haushalte aus

Ruckstellungen bei Nichtlebensversicherungen

sowie aus Forderungen im Rahmen

standardisierter Garantien 13,12 19,87 16,73 4,76 4,22 3,88 3,88 3,84 3,77

Anspriche privater Haushalte aus

Riickstellungen bei Lebensversicherungen 13,05 29,66 33,45 15,56 9,11 4,73 4,06 13,66 6,24

Anspriche aus Riickstellungen bei

Alterssicherungssystemen, Anspriiche von

Alterssicherungssystemen an die Trager von

Alterssicherungssystemen und auf andere

Leistungen als Alterssicherungsleistungen 34,88 32,48 31,34 7,20 6,48 6,70 10,95 10,33 8,38

Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Sonstige Forderungen 2) 21,33 11,15 7,08 7,03 - 2,16 10,42 - 820 - 041 - 969

Insgesamt 143,59 146,85 147,02 45,95 36,28 31,39 33,40 46,52 36,06

AuBenfinanzierung

Kredite insgesamt 11,57 15,08 11,38) — 3,66 5,70 8,81 0,54 0,47 5,93
kurzfristige Kredite - 213 - 1,16 - 327| - 152| - 0,36 004| - 1,43 0,83 0,50
langfristige Kredite 13,70 16,24 14,65 - 2,15 6,06 8,76 197| - 0,35 5,43
nachrichtlich:

Wohnungsbaukredite 11,24 18,02 18,27 0,93 5,26 8,40 3,68 0,86 5,75

Konsumentenkredite 522 - 099| - 030| - 265 1,85 1,69 - 1,19 1,46 0,13

Gewerbliche Kredite - 490 - 195 - 659| - 195 - 141 - 128 - 195| - 184 0,04

nachrichtlich:

Kredite von Monetaren Finanzinstituten 9,10 15,17 12,60 — 3,04 5,26 8,31 2,07 - 099 6,10

Kredite von sonstigen Finanzinstituten 2,47 - 008 - 122| - 0,63 0,44 0,50 - 1,53 1.46| - 0,17

Kredite vom Staat und Ausland 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Finanzderivate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1,60 1,36 0,32 0,17 0,06 0,02 0,08 0,23| - 0,01
Insgesamt 13,16 16,44 1,71 - 3,50 5,76 8,82 0,62 0,70 5,92

1 Einschl. nichtbérsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte. 2 Einschl. verzins-
lich angesammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.
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4. Geldvermoégen und Verbindlichkeiten der privaten Haushalte (unkonsolidiert)
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €
2013 2014
Positionen 2011 2012 2013 1.Vj. 2.Vj. 3.V 4. 1.Vj. 2.Vj.
Geldvermogen
Bargeld und Einlagen 17722 1847,8 1914,2 1856,4 1874,9 1885,1 1914,2 1926,9 1946,1
Bargeld 104,5 104,6 115,4 107,2 11,5 115,3 115,4 120,7 124,2
Einlagen insgesamt 1667,7 17432 17988 1749,2 1763,4| 17698 17988 1.806,2 18219
Sichteinlagen 7271 818,3 907,8 836,8 862,5 878,8 907,8 916,0 935,9
Termineinlagen 261,2 255,9 245,9 2517 249,4 244.,4 245,9 248,2 249,5
Spareinlagen einschl. Sparbriefe 679,4 669,0 645,1 660,7 651,6 646,5 645,1 642,1 636,5
Schuldverschreibungen insgesamt 211,0 200,1 179,0 193,1 184,1 182,0 179,0 177,7 176,4
kurzfristige Schuldverschreibungen 3,1 3,1 2,7 3,1 3,1 2,8 2,7 2,8 2,8
langfristige Schuldverschreibungen 208,0 197,0 176,3 190,0 181,0 179,2 176,3 174,9 173,6
nachrichtlich:
Schuldverschreibungen inlandischer Sektoren . . 116,9 129,2 122,3 119,8 116,9 115,1 112,9
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften . . 14,2 14,2 13,6 14,4 14,2 14,2 14,7
finanzielle Kapitalgesellschaften . . 90,7 99,9 94,7 92,5 90,7 89,4 87,4
Staat . . 12,0 15,1 13,9 129 12,0 11,5 10,9
Schuldverschreibungen des Auslands . . 62,0 63,9 61,8 62,2 62,0 62,7 63,4
Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds 759,3 820,2 885,9 845,5 835,6 857,2 885,9 901,6 923,4
Anteilsrechte insgesamt 403,8 446,8 487,6 458,8 453,6 467,8 487,6 496,3 502,8
Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren . . 167,4 149,4 148,4 156,5 167,4 170,5 171,5
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften . . 140,4 125,9 124,5 131,7 140,4 143,3 144,9
finanzielle Kapitalgesellschaften . . 26,9 23,5 23,9 24,8 26,9 27,1 26,6
Borsennotierte Aktien des Auslands . . 55,8 51,0 49,4 52,7 55,8 57,9 60,6
Ubrige Anteilsrechte 1) 237,4 255,7 264,4 258,4 255,7 258,7 264,4 267,9 270,7
Anteile an Investmentfonds 355,5 373,4 398,3 386,7 382,0 389,4 398,3 405,3 420,6
Geldmarktfonds 23,5 23,9 4,4 3,0 4,3 4,3 4,4 4,2 4,1
Sonstige Investmentfonds 332,0 349,5 393,8 383,7 377,7 385,1 393,8 401,0 416,5
Anspriche privater Haushalte aus
Ruckstellungen bei Nichtlebensversicherungen
sowie aus Forderungen im Rahmen
standardisierter Garantien 266,2 2831 297,5 286,8 290,4 293,9 297,5 301,3 305,1

Anspriche privater Haushalte aus
Rickstellungen bei Lebensversicherungen 774,3 809,1 845,6 825,9 835,8 841,1 845,6 860, 1 867,0

Anspriche aus Ruckstellungen bei
Alterssicherungssystemen, Anspriiche von
Alterssicherungssystemen an die Trager von
Alterssicherungssystemen und auf andere

Leistungen als Alterssicherungsleistungen 641,3 675,6 706,1 683,1 689,2 695,4 706,1 715,0 721,9
Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Forderungen 2) 38,4 371 36,5 37,0 37,0 36,7 36,5 36,5 36,5
Insgesamt 4462,7| 46729| 48648| 47278| 47471| 4791,5| 48648| 49192| 49764

Verbindlichkeiten

Kredite insgesamt 15239 15379 1548,4 15343 1539,9 1548,0 15484 15489 1554,8
kurzfristige Kredite 72,8 71,5 66,4 69,1 68,8 68,7 66,4 67,2 67,7
langfristige Kredite 1451,0 1466,4 1482,0 1465,2 1471,2 1479,4 1482,0 1481,6 14871
nachrichtlich:

Wohnungsbaukredite 1053,4 1072,2 1091,7 1073,7 1079,4 1087,9 1091,7 1092,6 10984

Konsumentenkredite 200,4 194,3 188,7 190,7 191,9 190,2 188,7 190,1 189,9

Gewerbliche Kredite 270,1 271,4 268,0 269,8 268,6 270,0 268,0 266,2 266,5
nachrichtlich:

Kredite von Monetaren Finanzinstituten 1432,5| 1446,6| 14584| 1443,6| 14488| 1456,4| 14584| 1457,4| 14635

Kredite von sonstigen Finanzinstituten 91,3 91,3 90,0 90,6 91,1 91,6 90,0 91,5 91,3

Kredite vom Staat und Ausland 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Finanzderivate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Sonstige Verbindlichkeiten 131 14,9 15,5 171 16,1 16,2 15,5 16,8 16,6

Insgesamt 1536,9 15528 1563,9 1551,4 1556,0 1564,3 1563,9 1565,7 15714

1 Einschl. nichtborsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte. 2 Einschl. verzins-
lich angesammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.



Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 2014

58°

Zeit

2008
2009

20102
2011 p)
2012 p)
2013 p)

2012 1.Hj.
2.Hj.

2013 1.Hj.
2.H].

2014 1.Hj.

2008
2009

2010 P)
2011 p)
2012 p)
2013 ts)

2012 1.Vj.
2.Vj.
3.V
4vj.

2013 1.V,
2V,
3V
4.

2014 1.Vj.
2.V,

Zeit

2008
2009

2010

2011 p)
2012 p)
2013 p)

2008
2009

2010

2011 p)
2012 p)
2013 p)

2008
2009

2010

2011 p)
2012 p)
2013 p)

p)
p)

p)
p)

p)

)
)

ts)
ts)
ts)
ts)

ts)
ts)

X. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Gesamtstaat: Defizit und Schuldenstand in Maastricht-Abgrenzung

Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen. 1 Der Finanzierungssaldo
gemaR ESVG 2010 entspricht der Maastricht-Abgrenzung. 2 Einschl. der Erlése aus
der Frequenzversteigerung 2010 in Hohe von 4,4 Mrd €. 3 Vierteljahresangaben in

Sozialver- Sozialver-
Gesamtstaat Bund Lander Gemeinden sicherungen Gesamtstaat Bund Lander Gemeinden sicherungen
Mrd € in % des BIP
Finanzierungssaldo "
- 05 - 14,7 - 15 9,3 + 64 - 00 - 06 0,1 0,4 0,3
- 745 - 380 - 193 - 27 - 14,4 3,0 - 15 0,8 - 01 - 06
-104,8 - 822 - 204 - 62 + 39 - 41 - 32 0,8 - 02 + 02
- 233 - 271 - 13,0 + 14 + 15,4 - 09 - 10 0,5 + 0,1 + 06
+ 6 - 14,7 - 57 + 4,7 + 183 + 01 - 05 0,2 + 0.2 + 07
+ 2 - 45 - 28 + 53 + 6,1 + 01 - 02 0,1 + 0.2 + 02
+ 4 - 61 - 05 + 4.2 + 11,8 + 07 - 05 0,0 + 03 + 09
- 8 - 86 - 52 + 05 + 64 - 05 - 06 0,4 + 00 + 05
+ 8 - 23 - 01 + 6.2 + 39 + 06 - 02 0,0 + 04 + 03
- 6 - 22 - 27 - 09 + 22 - 03 - 02 0,2 - 01 + 02
+ 17,4 + 43 - 00 + 6,0 + 7.1 + 12 + 03 0,0 + 04 + 05
Schuldenstand 3 Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
1660,2 1010,8 539,1 125,6 1,5 64,9 39,5 211 4,9 0,1
17785 1079,7 581,3 132,0 1,3 72,4 43,9 23,7 5,4 0,1
2067,4 13184 628,0 137,4 1,3 80,3 51,2 24,4 53 0,1
2095,6 13274 642,8 141,8 1.3 77,6 49,2 23,8 53 0,0
2173,6 13723 671,5 145,6 1.2 79,0 49,9 24,4 53 0,0
2159,5 1376,1 652,5 148,2 1.3 76,9 49,0 23,2 53 0,0
21258 1348,2 649,8 1451 1,3 78,2 49,6 23,9 53 0,0
2172,0 13771 669,1 144,4 1,3 79,6 50,5 24,5 53 0,0
2166,7 1360,7 678,9 143,8 1,3 79,1 49,7 24,8 5,2 0,0
2173,6 13723 671,5 145,6 1,2 79,0 49,9 24,4 53 0,0
2162,1 13725 663,3 147,0 1.2 78,6 49,9 241 53 0,0
2162,6 1380,3 653,1 146,7 1.1 78,1 49,8 23,6 53 0,0
21439 1365,8 646,1 147,4 1.1 76,9 49,0 23,2 53 0,0
2159,5 1376,1 652,5 148,2 1.3 76,9 49,0 23,2 53 0,0
21474 1373,0 642,4 147,5 1.2 75,6 48,3 22,6 52 0,0
2154,7 13814 640,2 148,3 1.1 75,4 48,3 22,4 52 0,0

% des BIP sind auf die Wirtschaftsleistung der vier vorangegangenen Quartale bezo-

gen.

2. Gesamtstaat: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Quelle: Statistisches Bundesamt. * Ergebnisse gemal$ ESVG 2010. 1 Steuern und So-

zialbeitrdge zzgl. Zollen. 2 Einschl. der Erlése aus der Frequenzversteigerung 2010 in

Einnahmen Ausgaben
davon: davon: Nach-
richtlich:
Arbeit- Brutto- Finan- Fiskalische
Sozial- Sozial- nehmer- investi- zierungs- Belastung
insgesamt Steuern beitrage sonstige insgesamt leistungen  |entgelte Zinsen tionen sonstige saldo insgesamt 1)
Mrd €
1111,8 585,9 412,4 113,4 11123 592,5 189,1 68,5 51,4 210,8 - 05 1003,1
1090,8 554,5 415,6 120,6 5 625,2 197,8 64,8 56,2 221,2 - 745 974,1
1110,4 556,2 426,2 128,1 2) 1215,3 634,7 203,5 63,3 58,9 2) 254,8| 2 -104,8 986,5
1179,5 598,9 442,2 138,3 1202,7 634,6 208,2 67,1 61,2 231,7 - 233 1045,8
1217,8 624,1 454,3 139,5 1215,2 645,6 212,7 63,2 62,1 231,7 + 26 1082,9
1249,4 642,5 465,4 141,6 124 666,8 217,6 56,3 62,8 241,8 + 42 1112,2
in % des BIP
43,5 229 16,1 4,4 43,5 23,2 7, 2,7 2,0 8,2 - 00 39,2
44,4 22,6 16,9 4,9 47,4 25,4 8, 2,6 2,3 9,0 - 30 39,7
43,1 21,6 16,5 5.0 2) 47,2 24,6 7, 2,5 2,3 2) 99| 2 - 41 38,3
43,7 22,2 16,4 5.1 44,6 23,5 7, 2,5 2,3 8,6 - 09 38,7
44,3 22,7 16,5 5.1 44,2 23,5 7, 2,3 2,3 8,4 + 0.1 39,4
44,5 22,9 16,6 5.0 44,3 23,7 7, 2,0 2,2 8,6 + 0.1 39,6
Zuwachsraten in %
+ 2, + 33 + 20 + 38 + + 1 + 2, + 20 + 79 + 98 2,8
- 1, - 54 + 08 + 64 + + 5 + 4, - 54 + 93 + 50 - 29
+ 1, + 03 + 25 + 6.2 + + 1 + 2, - 24 + 438 + 15,1 + 13
+ 6 + 77 + 3,8 + 80 - - 0 + 2, + 60 + 3.8 - 91 + 6,0
+ 3, + 42 + 2,7 + 08 + + 1 + 2, - 59 + 16 + 0,0 + 35
+ 2, + 30 + 24 + 15 + + 3 + 2, - 10,8 + 1,0 + 43 + 2,7

Héhe von 4,4 Mrd €, die in den VGR von den sonstigen Ausgaben abgesetzt werden.
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Mrd €
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter: 3)
Finan- Finan-
zielle Per- zielle
Trans- sonal- Laufen- |Zins- Sach- Trans-
ins- aktio- ins- aus- de Zu- |aus- investi- |aktio- Einnah-  |Aus- Ein- Aus-
gesamt 4) |Steuern |nen5) |gesamt4) |gaben |schiisse |gaben |tionen |nen5) |Saldo men 6) gaben Saldo nahmen |gaben Saldo
642,8 538,2 18,1 644,0 176,5 256,5 66,0 33,7 95| - 1,2 475,3 466,5 + 88| 10236| 10160 + 7,6
665,7 561,2 13,9 674,9 180,2 272,8 67,2 35,0 185 - 92 485,5 479,0 + 65| 10551 1057,7) - 27
623,0 524,0 7.1 7131 187,1 286,6 63,4 38,6 348 - 90,1 492,1 506,0 -14,01 10135 1117,5| -104,0
634,6 530,6 7.9 713,6 190,7 308,5 57,7 39,7 1,4, - 789 516,5 512,9 + 3,7 1033,7 1108,9 - 75,2
689,6 573,4 22,8 711,6 194,3 301,3 56,8 38,5 13,7 - 22,0 526,3 511,3 +15,0| 11042 11112y - 70
745,2 600,0 14,6 769,9 217,9 285,3 70,3 43,3 25,5 - 24,7 536,1 518,8 +17,3 11711 11786 - 7,5
761,5 619,7 14,7 771,3 224,4 286,6 66,2 42,5 23,8 - 98 537,4 531,7 + 57 11984 12025 - 41
173,9 142,9 2,5 191,4 51,7 75,6 28,0 6,9 34| - 175 129,1 128,5 + 0,7 274,7 291,5 - 16,9
190,3 150,4 2,7 178,5 52,8 68,0 17,2 8,2 32 + 118 132,2 128,0 + 4,2 296,1 280,2| + 16,0
177,9 147,5 4,3 181,3 53,7 66,6 17,7 10,4 3,9 - 34 130,2 1289 + 1,3 282,4 284,5 - 21
200,2 159,4 4,9 212,5 58,7 73,6 7.2 16,5 149) - 123 143,4 1333 +10,1 314,4 3166 - 22
177,7 148,6 2,6 186,1 53,5 74,8 22,5 59 29| - 83 128,5 1323 - 38 281,0 293,2| - 122
193,4 155,3 4,8 182,9 54,4 68,6 14,2 8,4 80| + 10,5 133,1 132,6 + 05 301,6 290,6| + 11,0
183,2 151,8 2,4 190,2 54,9 70,8 20,1 11,4 32 - 70 131,6 132,6 - 10 299,8 2978 + 20
204,8 164,1 4,6 205,9 60,6 70,9 10,5 15,5 8,3 - 11 142,7 134,2 + 85 322,0 31461 + 75

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundes-
amtes. 1 Jahresangaben gemaR den Rechnungsergebnissen des Statistischen Bundes-
amtes. Eigene Zuschatzungen fir die noch nicht vorliegenden Berichtsjahre nach
2011. Die Vierteljahresangaben enthalten zwar nicht die in den Rechnungsergebnis-
sen einbezogenen Zweckverbande, dafiir aber zahlreiche weitere Extrahaushalte, die
dem Staatssektor in der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen zu-
zurechnen sind. Ab 2012 auch einschl. Bad Bank FMSW. 2 Die Jahresergebnisse wei-
chen dartiber hinaus von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es sich bei Letzte-

ren stets um vorldufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versiche-
rungszweigen geschatzt. 3 Die Entwicklungen bei den ausgewiesenen Ausgabenar-
ten werden teilweise durch statistische Umstellungen beeinflusst. 4 Einschl. Differen-
zen im Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskorperschaften. 5 Auf der Einnah-
menseite beinhaltet dies als Beteiligungsverduerungen und als Darlehensriickfliisse
verbuchte Erlése, auf der Ausgabenseite Beteiligungserwerbe und Darlehensverga-
ben. 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesagentur fir Arbeit.

4. Gebietskorperschaften: Haushaltsentwicklung von Bund, Landern und Gemeinden (Finanzstatistik)

Mrd €

Bund Lander 2) 3) Gemeinden 3)

Einnahmen 1) Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo
2781 292,8 - 14,7 2731 265,5 + 76 169,7 161,5 + 82
292,8 304,6 - 11,8 276,2 275,7 + 05 176,4 168,0 + 84
282,6 3171 - 345 260,1 2871 - 269 170,8 178,3 - 75
288,7 333,1 - 444 266,8 287,3 - 205 175,4 182,3 - 69
307,1 324,9 - 17,7 286,5 295,9 - 94 183,9 1849 - 10
312,5 335,3 - 22,8 312,0 3203 - 83 199,8 198,5 13
313,2 335,6 - 224 324,2 324,6 - 04 207,8 206,3 + 15
65,4 83,1 - 17,7 74,6 76,2 - 1,7 39,6 44,6 - 49
78,0 72,2 + 58 75.8 74,4 + 14 48,8 47,0 + 1.8
771 85,1 - 80 77,5 78,7 - 12 50,7 48,9 + 1,8
91,9 94,8 - 29 83,2 90,7 - 75 58,7 56,5 + 23
66,9 79,9 - 13,0 77,4 77,9 - 05 421 46,4 - 43
78,7 77,8 + 09 81,5 78,1 + 33 51,7 48,3 + 33
77,4 85,2 - 78 78,7 78,9 - 02 51,5 52,0 - 05
90,2 92,7 - 25 85,8 89,0 - 33 60,4 57,9 + 25
69,8 80,5 - 10,7 80,3 81,0 - 07 45,1 49,9 - 48

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundes-
amtes. 1 Soweit die Gewinnabfiihrung der Bundesbank nach Uberschreiten eines
Schwellenwerts bei Sondervermdgen des Bundes zur Schuldentilgung eingesetzt
wird, bleibt sie hier unberticksichtigt. 2 Einschl. der Kommunalebene der Stadtstaa-
ten. 3 Fir Lander ab 2011, fir Gemeinden ab 2012 Quartalsdaten der Kern- und der

zum Staatssektor zahlenden Extrahaushalte, bis einschl. 2013 ohne Zweckverbande.
Jahresangaben bis einschl. 2011 ohne Extrahaushalte, aber mit Zweckverbanden und
Sonderrechnungen gemafs den Rechnungsergebnissen des Statistischen Bundesam-
tes, fir die Folgejahre eigene Zuschatzungen.
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5. Gebietskorperschaften: Steuereinnahmen

Mio €
Bund, Lander und Europaische Union
Nachrichtlich:
Saldo nicht Im Bundeshaus-
Européische verrechneter halt abgesetzte
Zeit Insgesamt zusammen Bund 1) Lander 1) Union 2) Gemeinden 3) Steueranteile 4) Betrage 5)
2007 538 243 465 554 251747 191 558 22249 72 551 + 138 21643
2008 561182 484 182 260 690 200 411 23081 77 190 - 190 21510
2009 524 000 455 615 252 842 182 273 20501 68 419 - 34 24 846
2010 530 587 460 230 254 537 181 326 24 367 70 385 - 28 28726
2011 573 352 496 738 276 598 195 676 24 464 76 570 + 43 28615
2012 600 046 518 963 284 801 207 846 26316 81184 - 101 28 498
2013 619 708 535173 287 641 216 430 31101 84274 + 262 27775
2012 1.Vj. 143 334 122 846 62 467 50 558 9821 13 945 + 6543 6831
2.Vj. 150 393 129 545 72573 51679 5293 20978 - 131 6878
3.Vj. 147 755 127 189 70 803 50 981 5404 20522 + 44 7 643
4.Vj. 158 564 139 383 78 958 54 628 5798 25739 - 6558 7145
2013 1.Vj. 148 936 126 532 63 351 52 078 11103 15 051 + 7 353 6494
2.Vj. 155 507 133 820 72708 54 570 6542 21934 - 246 6914
3.Vj. 151383 130 589 71238 52 601 6750 20948 - 155 7 554
4.Vj. 163 882 144 230 80343 57 181 6706 26 341 - 6690 6813
2014 1.Vj. 153 971 130 986 64 962 54529 11495 15 287 + 7 698 6638
2.Vj. 135 358 72 082 56 178 7 098 6803
2013 Juli . 41533 22339 17 001 2193 3051
Aug. . 38053 20992 14 780 2281 2251
2014 Juli . 42 842 2311 17 896 1834 3059
Aug. . 39413 22 405 15317 1691 2259
Quellen: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnun- des verbuchten = Mehrwertsteuer- und  Bruttonationaleinkommen-Eigenmit-
gen. 1 Vor Abzug bzw. Zusetzung der vom Bund an die Lander tberwiesenen Bundes- tel. 3 Einschl. Gemeindesteuern der Stadtstaaten. 4 Differenz zwischen dem in der be-
erganzungszuweisungen (BEZ), Anteile am Energiesteueraufkommen, Kompensation treffenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an den ge-
fur die Ubertragung der Kraftfahrzeugsteuer auf den Bund und Konsolidierungshil- meinschaftlichen Steuern (s. hierzu Tabelle X. 6) und den im gleichen Zeitraum an die
fen. Zum Umfang dieser im Bundeshaushalt von den Steuereinnahmen abgesetzten Gemeinden weitergeleiteten Betrdgen. 5 Umfang der in FuSnote 1 genannten Positi-
Betrage siehe letzte Spalte. 2 Zolle sowie die zulasten der Steuereinnahmen des Bun- onen.
6. Bund, Lander und EU: Steuereinnahmen nach Arten
Mio €
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Steuern vom Umsatz 5) Gemein-
deanteil
Ver- Ge- an den
anlagte werbe- gemein-
Ein- Koérper- Kapital- Einfuhr- steuer- | Bundes- schaft-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- zu- Umsatz-  |umsatz- umla- steuern  |Lander- EU- lichen
Zeit Insgesamt 1) |sammen steuer 3) steuer steuer steuer 4)  |sammen steuer steuer gen6 |7 steuern 7) |Zolle Steuern
2007 493 817 204 698 131774 25027 22929 24 969 169 636 127 522 42 114 6975 85 690 22 836 3983 28 263
2008 515 498 220483 141 895 32 685 15 868 30035 175 989 130 789 45 200 6784 86 302 21937 4002 31316
2009 484 880 193 684 135165 26 430 7173 24916 176 991 141 907 35084 4908 89318 16 375 3604 29 265
2010 488 731 192 816 127 904 31179 12 041 21691 180 042 136 459 43 582 5925 93 426 12 146 4378 28501
2011 527 255 213534 139 749 31996 15634 26 155 190 033 138 957 51076 6 888 99 133 13 095 4571 30517
2012 551785 231555 149 065 37 262 16 934 28 294 194 635 142 439 52 196 7137 99 794 14 201 4462 32822
2013 570 213 245 909 158 198 42 280 19 508 25923 196 843 148 315 48 528 7 053| 100 454 15723 4231 35 040
2012 1.Vj. 130623 56 569 34 106 8456 5471 8537 48 966 36 340 12 626 275 20 059 3629 1126 7777
2.Vj. 137 597 59 832 36 148 10010 4995 8679 46 600 32871 13730 1661 25235 3255 1013 8052
3.Vj. 135170 54 841 36 582 8877 2532 6 850 49 147 36 232 12915 1841 24 423 3718 1200 7 981
4.Vj. 148 394 60313 42 230 9919 3936 4228 49 922 36 995 12926 3360 30077 3600 1123 9011
2013 1.Vj. 135026 59 835 36 468 10 750 6014 6 603 49 167 37 466 11701 125 20971 3889 1039 8493
2.Vj. 142 450 64 448 38 827 11 084 5427 9110 47 136 35052 12083 1799 24 355 3762 950 8630
3.V 138 958 56 791 38 008 9815 3309 5659 50033 37 661 12372 1875 25011 4111 1137 8369
4.Vj. 153779 64 834 44 896 10 631 4757 4551 50 507 38136 12372 3254 30116 3961 1106 9548
2014 1.Vj. 140 035 62 941 39035 11808 5610 6 487 50533 38 904 11629 134 20893 4481 1053 9049
2.Vj. 144 418 65233 40 767 11963 5068 7 435 49 166 37 194 11972 1785 22874 4318 1042 9059
2013 Juli 43 958 16 444 13780 - 338) - 57 3059 15952 12 024 3928 1603 8188 1442 329 2425
Aug. 40 253 12903 12355 - 398] - 555 1502 17 256 12834 4422 271 8050 1375 397 2199
2014 Juli 45 404 17 473 14792 - 471 - 335 3487 16 572 12638 3934 1651 7 825 1512 372 2563
Aug. 41743 14310 13 261 - 408 292 1165 17 264 12783 4 482 255 8104 1372 438 2329

Quelle: Bundesministerium der Finanzen, eigene Berechnungen. 1 Im Gegensatz zur
Summe in Tabelle X. 5 sind hier die Einnahmen aus der Gewerbesteuer (abzuglich der
Umlagen), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Sal-
do nicht verrechneter Steueranteile nicht enthalten. 2 Aufkommensanteile von
Bund/Landern/Gemeinden (in  %): Lohn- und veranlagte Einkommensteuer
42,5/42,5/15, Korperschaftsteuer und nicht veranlagte Steuern vom Ertrag 50/50/-,
Abgeltungsteuer auf Zins- und VerauRerungsertrage 44/44/12. 3 Nach Abzug von Kin-

dergeld und Altersvorsorgezulage. 4 Abgeltungsteuer auf Zins- und VeraufRerungser-
trage, nicht veranlagte Steuern vom Ertrag. 5 Die hdufiger angepasste Verteilung des
Aufkommens auf Bund, Lander und Gemeinden ist in § 1 FAG geregelt. Aufkommens-
anteile von Bund/Landern/Gemeinden (in %) fir 2013: 53,4/44,6/2,0. Der EU-Anteil
geht vom Bundesanteil ab. 6 Anteile von Bund/Landern (in %) fir 2013:
22,3/77,7. 7 Aufgliederung s. Tabelle X. 7.
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7. Bund, Lander und Gemeinden: Einzelsteuern
Mio €
Bundessteuern 1) Landersteuern 1) Gemeindesteuern
darunter:
Kraft- Kraft-
Soli- Versi- fahr- Brannt- fahr- Grund- Erb-
Zeit Energie- | Tabak- daritats- | cherung- |zeug- Strom- wein- zeug- erwerb- | schaft- sonstige |ins- Gewerbe- | Grund-
steuer steuer zuschlag | steuer steuer 2) |steuer abgaben |sonstige |steuer 2) |steuer steuer 3) gesamt steuer steuern
2007 38 955 14 254 12 349 10331 . 6 355 1959 1488 8898 6952 4203 2783 51401 40116 10713
2008 39248 13574 13 146 10478 . 6261 2126 1470 8 842 5728 4771 2596 52 468 41037 10 807
2009 39 822 13 366 11927 10 548 3803 6278 2101 1473 4398 4 857 4 550 2571 44 028 32421 10 936
2010 39838 13 492 11713 10 284 8488 6171 1990 1449 . 5290 4404 2452 47 780 35712 11315
2011 40 036 14414 12781 10 755 8422 7 247 2149 3329 . 6 366 4246 2484 52984 40 424 11674
2012 39305 14 143 13624 11138 8443 6973 2121 4047 . 7 389 4305 2508 55398 42 345 12017
2013 39 364 13 820 14378 11553 8490 7 009 2102 3737 . 8394 4633 2 696 56 549 43 027 12377
2012 1.Vj. 4 406 2 305 3308 5180 2328 1714 576 241 . 1876 1057 696 12 986 9981 2717
2.Vj. 9707 3550 3644 2011 2258 1966 490 1610 . 1683 972 601 14 457 11166 3048
3.Vj. 10015 3610 3183 2161 2 005 1567 506 1376 . 1913 1210 594 14 426 10 545 3604
4.Vj. 15177 4678 3489 1785 1852 1727 549 820 . 1917 1066 617 13529 10 652 2 648
2013 1.Vj. 4672 2141 3473 5429 2304 1797 580 575 . 2144 1007 738 14 035 10912 2 803
2.Vj. 9472 3504 3843 2 050 2284 2 009 471 721 . 1942 1137 683 14 858 11377 3205
3.Vj. 10 101 3858 3314 2255 2053 1602 507 1320 . 2203 1261 647 14 299 10339 3659
4.Vj. 15119 4316 3748 1818 1849 1600 545 1121 . 2106 1227 628 13 357 10 400 2710
2014 1.Vj. 4675 2477 3577 5642 1861 1550 556 555 . 2385 1314 782 14 070 10 829 2880
2.Vj. 9 868 3708 3955 2096 2517 1718 470 —1458 . 2149 1501 668
2013 Juli 3309 1300 918 569 775 512 170 635 . 743 488 211
Aug. 3255 1263 785 1166 662 558 157 204 . 766 395 213
2014 Juli 3320 1185 953 620 846 557 155 189 . 787 482 243
Aug. 3149 1299 856 1244 580 596 174 205 . 762 390 219
Quellen: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnun- Zeit danach sind kassentechnisch bedingt. 3 Insbesondere Rennwett- und Lotteriesteu-
gen. 1 Fir die Summe siehe Tabelle X. 6. 2 Ab dem 1. Juli 2009 steht das Aufkom- er sowie Biersteuer.
men aus der Kraftfahrzeugsteuer dem Bund zu. Buchungen bei den Léndern in der
8. Deutsche Rentenversicherung: Haushaltsentwicklung sowie Vermdgen
Mio €
Einnahmen 1) 2) Ausgaben 1) 2) Vermogen 1) 5)
darunter: darunter: Beteili-
Saldo der gungen, Nach-
Kranken- Ein- Darlehen richtlich:
Zahlun- versiche- nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der und Ein- Wertpa- Hypo- Grund-  |tungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 3)  |Bundes gesamt Renten Rentner 4) | Ausgaben insgesamt lagen 6) piere theken 7) |stiicke mogen
2007 236 642 162 225 72928 235 459 201 642 13 665 + 1183 12196 11270 765 46 115 4819
2008 242770 167 611 73 381 238 995 204 071 14 051 + 3775 16 531 16313 36 56 126 4 645
2009 244 689 169 183 74313 244 478 208 475 14 431 + 211 16 821 16614 23 64 120 4525
2010 250133 172767 76 173 248 076 211 852 14 343 + 2057 19375 18 077 1120 73 105 4 464
2011 254 968 177 424 76 200 250 241 212 602 15015 + 4727 24 965 22241 2519 88 117 4379
2012 259 700 181 262 77 193 254 604 216 450 15283 + 5096 30481 28519 1756 104 102 4315
2013 260 166 181991 77 067 258 268 219 560 15528 + 1898 33114 29193 3701 119 100 4250
2012 1.Vj. 62 038 42 411 19318 62 883 53747 3779 - 845 24 261 21839 2219 88 116 4366
2.Vj. 64 721 45318 19 086 62 885 53 532 3772 + 1836 26 026 23950 1869 92 115 4356
3.Vj. 63 669 44188 19193 64 275 54 788 3 866 - 606 25968 23 265 2509 94 100 4328
4.Vj. 68 656 49 337 19 059 64 262 54 683 3858 + 4394 30935 28 483 2256 95 101 4336
2013 1.Vj. 62 211 42779 19173 64 193 54 940 3871 - 1982 28616 26 044 2356 106 110 4292
2.Vj. 64 751 45 399 19 090 64 188 54 660 3858 + 563 29 380 26938 2221 111 110 4294
3.Vj. 63610 44 194 19 154 64775 55169 3898 - 1165 28 647 25262 3161 113 110 4291
4.Vj. 69 503 49 609 19 626 64 855 55108 3894 + 4648 33667 29 201 4251 114 101 4290
2014 1.Vj. 64 138 44 355 19 534 64 615 55 266 3897 - 477 32669 28 668 3781 121 99 4251
2.Vj. 66 857 47 145 19 453 64 697 55 085 3891 + 2160 35181 31167 3791 126 97 4260
Quellen: Bundesministerium fiir Arbeit und Soziales sowie Deutsche Rentenver- cher Geldleistungen. 4 Bis 1.Vj. 2004 einschl. Pflegeversicherung der Rentner. 5 Ent-
sicherung. * Ohne ,Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-BahnSee” 1 Die end- spricht im Wesentlichen der Nachhaltigkeitsriicklage. Stand am Jahres- bzw. Viertel-
gliltigen Jahresergebnisse weichen von den Vierteljahresergebnissen ab, da es sich jahresende. 6 Einschl. Barmittel. 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversicherungstra-
bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. 2 Einschl. Finanzausgleichsleistun- ger.

gen. Ohne Ergebnisse der Kapitalrechnung. 3 Einschl. Beitrage fiir Empfanger offentli-
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X. Offentliche Finanzen in Deutschland

9. Bundesagentur fiir Arbeit: Haushaltsentwicklung »

Mio €
Einnahmen Ausgaben
Zuschuss
darunter: darunter: zum Defizit-
ausgleich
Saldo der |bzw.
Insolvenz- Arbeits- Kurz- Ein- Ver- Einnahmen | Darlehen
ins- geld- Bundes- ins- losen- arbeiter- berufliche  |gliederungs-|Insolvenz- |waltungs- |und Aus- |des
gesamt 1) Beitrage umlage beteiligung |gesamt geld 2) geld 3) Forderung 4) |beitrag 5) | geld ausgaben 6) | gaben Bundes
42 838 32 264 674 6 468 36 196 16934 533 8259 1945 696 3896| + 6642 -
38 289 26 452 673 7583 39 407 13 864 544 8586 5000 654 4495) - 1118 -
34 254 22 046 711 7777 48 057 17 291 5322 9 849 4 866 1617 5398| - 13804 -
37070 22614 2929 7927 45213 16 602 4125 9297 5256 740 5322| - 8143 5207
37 563 25433 37 8 046 37524 13776 1324 8369 4510 683 5090| + 40 -
37 429 26 570 314 7238 34 842 13823 828 6699 3822 982 5117| + 2587 -
32636 27 594 1224 245 32574 15411 1082 6 040 912 5349| + 61 -
9709 6175 69 2693 8452 3773 449 1924 -0 211 1185) + 1257 -
8331 6620 78 872 7816 3457 229 1762 0 329 1191 + 515 -
7 501 6508 80 70 7539 3307 82 1462 368 218 1249 37 -
11888 7 267 86 3603 11035 3286 68 1551 3454 223 1493) + 853 -
7762 6429 276 245 8612 4301 494 1493 194 1193) - 850 -
8041 6870 310 - 8230 3969 384 1498 204 1266| — 189 -
7 898 6708 303 - 7 580 3644 109 1420 228 1284) + 318 -
8935 7 587 335 - 8153 3497 96 1630 287 1606| + 782 -
7 844 6 696 299 - 8693 4379 311 1605 199 1239) - 849 -
8352 7143 331 - 8036 3902 197 1593 211 12591 + 316 -

Quelle: Bundesagentur flr Arbeit. * Ohne Versorgungsfonds. 1 Ohne Zuschuss zum
Defizitausgleich bzw. Darlehen des Bundes. 2 Arbeitslosengeld bei Arbeitslosig-
keit. 3 Einschl. Saison- und Transferkurzarbeitergeld, Transfermanahmen und Erstat-
tungen von Sozialbeitragen. 4 Berufliche Bildung, Forderung der Arbeitsaufnahme, Re-

10. Gesetzliche Krankenversicherung: Haushaltsentwicklung

habilitation, Entgeltsicherung und Foérderung von Existenzgriindungen. 5 Bis einschl.
2012. Von 2005 bis 2007: Aussteuerungsbetrag. 6 Einschl. Einzugskostenverglitung
an andere Sozialversicherungstrager, ohne Verwaltungskosten im Rahmen der Grund-
sicherung fiir Arbeitsuchende.

Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter: darunter:
Kranken- R Zahn- Saldo der
haus- Arztliche arztliche Ver- Einnahmen
ins- Bundes- ins- behand- Arznei- Behand- Behand- Heil- und Kranken- waltungs- und Aus-
gesamt Beitrdge 2) | mittel 3) gesamt lung mittel lung lung 4) Hilfsmittel geld ausgaben 5) |gaben
156 058 149 964 2 500 154 314 50 850 27 791 24788 10 687 8692 6017 8472) + 1744
162516 155 883 2 500 161334 52 623 29 145 25 887 10926 9095 6583 8680| + 1182
169 837 158 662 7 200 170 825 55977 30 696 27 635 11219 9578 7 258 8949 988
179 529 160 797 15 700 175 804 56 697 30 147 28 432 11419 10 609 7797 9554 + 3725
189 049 170 875 15 300 179 599 58 501 28939 29 056 11651 11193 8529 9488| + 9450
193314 176 388 14 000 184 289 60 157 29 156 29 682 11749 11477 9171 9711 + 9025
196 405 182 179 11 500 194 537 62 886 30052 32799 12619 12 087 9758 9979 + 1867
46 433 42 249 3500 45971 15579 7 424 7 502 2971 2 664 2336 2195) + 462
47 942 43739 3500 46 178 15115 7419 7 515 3015 2874 2281 2244\ + 1764
47 653 43 648 3499 45 842 15 049 7221 7342 2843 2872 2220 2283) + 1811
51162 46 727 3501 46 576 14548 7 305 7 465 2989 3065 2333 2936 + 4586
47 115 43 645 2875 48 030 15955 7 445 8258 3139 2786 2518 2256 - 915
48 604 45199 2875 48 577 15815 7 486 8227 3142 3007 2 465 2336| + 26
48 337 44917 2875 48 435 15 839 7 456 8149 3070 3043 2356 2378) - 98
52127 48 392 2875 49 451 15295 7759 8200 3218 3264 2 409 2958| + 2676
49 164 45113 3500 50 990 16 868 8097 8582 3262 3029 2693 2313) - 1827
49 290 46 757 1769 51332 16 463 8234 8 600 3304 3282 2 651 2404 - 2042

Quelle: Bundesministerium fiir Gesundheit. 1 Die endgiltigen Jahresergebnisse wei-
chen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufi-
ge Angaben handelt. Ohne Einnahmen und Ausgaben im Rahmen des Risikostruktur-
ausgleichs. 2 Einschl. Beitrdge aus geringfligigen Beschaftigungen. 3 Bundeszuschuss
und Liquiditatshilfen. 4 Einschl. Zahnersatz. 5 Netto, d. h. nach Abzug der Kostener-

stattungen fir den Beitragseinzug durch andere Sozialversicherungstrager. Einschl.
Verwaltungsausgaben fir Disease-Management-Programme. 6 Angaben zu einzel-
nen Ausgabenkategorien fiir 2010 wegen geanderter statistischer Abgrenzung nur be-
grenzt mit Vorjahresangaben vergleichbar.
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11. Soziale Pflegeversicherung: Haushaltsentwicklung
Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter:
Saldo der
Pflege- Voll- Beitrage zur Einnahmen
ins- darunter: ins- sach- stationdre Rentenver- Verwaltungs- und Aus-
Zeit gesamt Beitrage 2) gesamt leistung Pflege Pflegegeld sicherung 3) ausgaben gaben
2007 18 036 17 858 18 385 2475 8831 4050 861 896 - 350
2008 19785 19 608 19 163 2 605 9 054 4225 868 941 + 622
2009 21300 21137 20314 2742 9274 4443 878 984 + 986
2010 21 864 21659 21539 2933 9567 4673 869 1028 + 325
2011 22294 22145 21962 3002 9700 4735 881 1034 + 331
2012 23082 22953 22988 3135 9961 5073 881 1083 + 95
2013 24 972 24 891 24 405 3389 10 058 5674 896 1155 + 567
2012 1.Vj. 5493 5450 5700 774 2 469 1248 223 283 - 207
2.Vj. 5713 5686 5656 758 2478 1254 217 276 + 57
3.Vj. 5726 5694 5774 783 2507 1269 219 262 - 49
4.Vj. 6113 6 087 5811 791 2511 1310 225 265 + 302
2013 1.Vj. 5907 5871 5916 805 2 489 1359 212 294 - 9
2.Vj. 6229 6 207 6 037 827 2 498 1436 217 289 + 192
3.Vj. 6183 6 166 6205 868 2534 1441 223 290 - 21
4.Vj. 6635 6619 6171 865 2537 1451 221 278 + 464
2014 1.Vj. 6168 6141 6290 871 2542 1463 229 315 - 123
2.Vj. 6 404 6386 6260 848 2554 1466 236 309 + 144
Quelle: Bundesministerium fur Gesundheit. 1 Die endglltigen Jahresergebnisse wei- ge Angaben handelt. 2 Seit 2005: Einschl. Sonderbeitrag Kinderloser (0,25 % des bei-
chen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufi- tragspflichtigen Einkommens). 3 Fir nicht erwerbsmaRige Pflegepersonen.
12. Bund: marktmaRige Kreditaufnahme 13. Gebietskorperschaften: Verschuldung nach Glaubigern »
Mio € Mio €
Neuverschuldung,
gesamt 1) darunter: Bankensystem Inlandische Nichtbanken
Veran- Veran- Zeit
derung der derung der (Stand am Sozial-
Geldmarkt- | Geldmarkt- Jahres- bzw. Bundes- | Kredit- versiche-
Zeit brutto 2) netto kredite einlagen Quartalsende) insgesamt bank institute ts)  |rungen sonstige 1) |Ausland ts)
2007 + 214995| + 6996| + 1086| — 4900 2007 1540 381 4440 456 900 68 317 473 761 500
2008 + 233356| + 26208| + 6888 + 9036 2008 1564 590 4440 435 600 62 314588 809 900
2009 + 312729| + 66 821| — 8184 + 106 2009 1657 842 4440 438 700 59 317 743 896 900
2010 + 302694| + 42397| - 5041 + 1607 2010 1732531 4440 399 900 21 385270 942 900
2011 + 264572| + 5890| - 4876| — 9036 2011 1752 476 4440 356 600 102 412 134 979 200
2012 + 263334| + 31728| + 6183 + 13375 2012 1791 406 4440 426 700 70 290 796 1069 400
2013 + 246781| + 19473 + 7292 - 4601 2013 p) 1818818 4440 442 200 53 268 425 1103 700
2012 1.Vj. + 72603| + 12524| + 8251 - 2380 2012 1.Vj. 1766 324 4440 398 800 91 353993 1009 000
2.Vj. + 68851 + 13623 + 2836| + 19969 2.Vj. 1780 408 4440 410 600 92 324 376 1040 900
3.Vj. + 60504| — 8627 — 8281 - 14911 3.Vj. 1772573 4440 430 100 92 284 442 1053 500
4.Vj. + 61376| + 14208 + 3376) + 10697 4.Vj. 1791 406 4 440 426 700 70 290 796 1069 400
2013 1.Vj. + 62030| + 9538 + 1303 - 11879 2013 1.Vj. p) 1801773 4440 429 900 20 265513 1101 900
2.Vj. + 73126 + 8483 + 11024| + 9979 2.Vj. p) 1 805 465 4440 424 200 23 289 603 1087 200
3.Vj. + 48 764| - 11984| — 13555 - 18090 3.Vj. p) 1793 464 4 440 422 700 28 276 996 1089 300
4.Vj. + 62862 + 13436| + 8521 + 15389 4.Vj. p) 1818818 4440 442 200 53 268 425 1103 700
2014 1.Vj. + 438621 - 35511 - 92671 - 9556 2014 1.Vj. ts) 1808 826 4440 437 900 28 241 693 1124765
Quelle: Bundesrepublik Deutschland — Finanzagentur GmbH. Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bun-
1 Einschl. ,Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung” sowie der desamtes. * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte untereinander. 1 Als Dif-
Sondervermdgen |, Investitions- und Tilgungsfonds” und ,Re- ferenz ermittelt.

strukturierungsfonds fiir Kreditinstitute”. 2 Nach Abzug der
Ruckkaufe.
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Zeit

(Stand am
Jahres- bzw.
Quartalsende)

2008
2009
2010
2011

2012 1.Vj.
2.Vj.
3V
4.Vj.

2013 1.Vj. p)
2.Vj. p)
3.Vj. p)
4.Vj. p)

2014 1.Vj. ts)

2008
2009
2010
2011

2012 1.Vj.
2.
3.
avij.

2013 1.Vj.
2.
3.
avj.

2014 1.Vj.

2008
2009
2010
2011

2012 1.
2.
EN
4.

2013 1.Vj. p)
2.Vj. p)
3.Vj. p)
4.Vj. p)

2014 1.Vj. ts)

2008
2009
2010
2011

2012 1.Vj.
2j.
3V
4.

2013 1.Vj. P
2j. P
3Vj.p)
4.vj. P

2014 1.Vj.

-

s)

X. Offentliche Finanzen in Deutschland

14. Gebietskorperschaften: Verschuldung nach Arten

Mio €
Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Unver- tionen/ auslei-
zinsliche Schatz- hungen Aus-
Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- gleichs-
Ins- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen Tages- Kredit- versiche- forde- sonstige
gesamt sungen 1) 2) 3) tionen 2) briefe 2) anleihe institute 4) rungen sonstige 4) | rungen 5) 5) 6)
Gebietskorperschaften
1564 590 44 620 337 511 172 037 9 649 584 144 3174 325648 62 83229 4443 73
1657 842 105 970 361727 174 219 9471 594 999 2 495 300927 59 103 462 4442 71
1732531 87 042 391 851 195 534 8704 628 957 1975 302 396 21 111 609 4440 2
1752 476 60 272 414 250 214211 8208 644 894 2154 292 179 102 111765 4 440 2
1766 324 54 692 410 585 226 486 7 869 647 077 2134 303 188 91 109 759 4 440 2
1780 408 55392 410 186 224 607 7518 663 695 2137 295910 92 116 431 4440 2
1772573 53325 409 957 237 746 7110 654 513 1893 286 823 92 116 673 4440 2
1791 406 57172 417 469 234 355 6818 667 198 1725 288793 70 113 364 4 440 2
1801773 56 911 416 586 248 589 6354 666 922 1580 288 855 20 111515 4 440 2
1805 465 57 919 415 548 234612 5890 679 394 1516 294 488 23 111634 4440 2
1793 464 54 808 417 120 247 942 4970 672 115 1464 278 690 28 111 886 4440 2
1818818 50128 423 441 245 372 4488 684 728 1397 294 578 53 110 190 4 440 2
1808 826 41870 417 260 259 344 4130 687 424 1314 282673 28 110 341 4 440 2
Bund 7) 8)9) 10)

966 197 40 795 105 684 172 037 9 649 583 930 3174 35291 - 11122 4443 72
1033017 104 409 113 637 174 219 9471 594 780 2495 18 347 - 11148 4442 70
1075415 85 867 126 220 195 534 8704 628 582 1975 13 349 - 10743 4440 2
1081304 58 297 130 648 214211 8208 644 513 2154 9382 - 9450 4 440 2
1093 828 52 161 126 956 226 486 7 869 646 696 2134 17 894 - 9190 4 440 2
1107 451 52578 122 937 224 607 7518 663 314 2137 20 827 - 9092 4 440 2
1098 824 51638 120 240 237 746 7110 654 132 1893 12 646 - 8979 4440 2
1113032 56 222 117 719 234 355 6818 666 775 1725 16 193 - 8784 4 440 2
1122570 54 962 113 866 248 589 6354 666 499 1580 17 469 - 8811 4 440 2
1131053 56 494 111 826 234612 5890 678 971 1516 28735 - 8568 4 440 2
1119 069 54539 110 074 247 942 4970 671692 1464 15 246 - 8702 4 440 2
1132505 50 004 110 029 245372 4488 684 305 1397 23817 - 8652 4 440 2
1128 954 41608 107 914 259 344 4130 687 001 1314 14 551 - 8651 4 440 2

Lander

483 875 3825 231827 179 978 3 68 241 1

505 359 1561 248 091 167 310 8 88 389 1

528 619 1176 265 631 167 353 1 94 459 1

537 491 1975 283 601 154 465 62 97 387 1

535 494 2531 283 629 153 643 51 95 639 1

536 354 2814 287 249 143 830 52 102 409 1

537 827 1687 289717 143 606 52 102 764 1

540 822 950 299 750 138 684 52 101 386 1

541322 1949 302 720 137 141 2 99510 1

538 301 1425 303722 133278 5 99 871 1

537 836 270 307 046 130 521 10 99 989 1

549 774 125 313412 137 859 35 98 343 1

540 233 261 309 346 132 119 10 98 495 1

Gemeinden "

114518 . - 214 110 379 60 3 866

119 466 . - 219 115270 52 3925

128 497 . - 375 121 695 20 6 407

133 681 . - 381 128 331 40 4929

137 001 . - 381 131 651 40 4930

136 603 . - 381 131252 40 4930

135922 . - 381 130571 40 4930

137 552 . - 423 133916 18 3195

137 881 . - 423 134 245 18 3195

136 111 . - 423 132 475 18 3195

136 559 . - 423 132923 18 3195

136 538 . - 423 132 902 18 3195

139 639 . - 423 136 003 18 3195

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundes-
amtes. * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte untereinander. 1 Einschl. Finanzie-
rungsschétze. 2 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. 3 Die Landerschatzanweisun-
gen decken auch den langfristigen Laufzeitbereich ab. 4 Im Wesentlichen Schuld-
scheindarlehen und Kassenkredite. Einschl. der bei auslandischen Stellen aufgenomme-
nen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. Darlehen von 6ffentlichen
Zusatzversorgungskassen und der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabga-
be. 5 Ohne Gegenrechnung offener Forderungen. 6 Hauptsachlich auf fremde Wah-
rung lautende Altschulden gemaR Londoner Schuldenabkommen, Wohnungsbau-Alt-
verbindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten; ohne im eige-

nen Bestand befindliche Stlicke. 7 Die durch die gemeinsame Emission von Bundes-
wertpapieren aufgenommenen Schulden sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarktsta-
tistik — entsprechend dem vereinbarten Aufteilungsverhéltnis beim Bund und den Son-
dervermdgen nachgewiesen. 8 Ab Dezember 2008 einschl. Verschuldung des ,Sonder-
fonds Finanzmarktstabilisierung”. 9 Ab Marz 2009 einschl. Verschuldung des Sonder-
vermdgens , Investitions- und Tilgungsfonds”. 10 Ab Januar 2011 einschl. Verschul-
dung des Sondervermdgens ,Restrukturierungsfonds fiir Kreditinstitute”. 11 Einschl.
Verschuldung der kommunalen Zweckverbande, Angaben fir andere Termine als Jah-
resende geschatzt.
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XI. Konjunkturlage in Deutschland
1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens
2012|2013 2014

2011|2012 |2013  |2011  |2012  |2013 avi. | 1y |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1V | 2y

Position Index 2010 = 100 Veranderung gegen Vorjahr in %

Preisbereinigt, verkettet

I. Entstehung des Inlandsprodukts
Produzierendes Gewerbe

(ohne Baugewerbe) 105,8 107,3 107,5 5,8 1,4 0,2 0,1 - 35 0,9 1,1 2,5 33| - 03
Baugewerbe 104,0 104,1 103,8 4,0 01| - 03| - 34| - 69| - 04 1,8 2,7 11,6 1,3
Handel, Verkehr, Gastgewerbe 104,0 101,6 101,6 400 - 23 00| - 32| - 25 0,3 1,3 0,8 2,9 1,2
Information und Kommunikation 111,0 116,8 118,2 11,0 53 1.2 4,6 1.1 1,2 1.1 1,2 1,8 1,5
Erbringung von Finanz- und

Versicherungsdienstleistungen 100,8 102,8 101,3 0,8 20 - 15 23 1.3) - 28| - 24| - 20 01| - 01
Grundstlicks- und Wohnungswesen 103,4 101,3 101,9 34| - 20 05| - 22 0,7 0,3 0,4 0,7 0,9 1,2
Unternehmensdienstleister 1) 102,2 102,8 103,8 2,2 0,6 09| - 02| - 09 1.4 1.5 1.8 2,8 1.6
Offentliche Dienstleister,

Erziehung und Gesundheit 1011 102,2 102,1 1.1 1,0 - 01 1.1 - 05| - 00| - 00 0,3 1,3 0,7
Sonstige Dienstleister 100,7 100,7 99,1 0,7 01| - 16 03| - 28| - 1,2 - 11| - 13 08| - 05
Bruttowertschdpfung 103,6 104,0 104,1 3,6 0,5 o1} - 03| - 17 0,3 0,7 1,2 2,5 0,7
Bruttoinlandsprodukt 2) 103,6 104,0 104,1 3,6 04 o1 - 03] - 1,8 0,5 0,8 1,0 2,5 0,8

II. Verwendung des Inlandsprodukts

Private Konsumausgaben 3) 102,3 103,0 103,8 2,3 0,7 0,8 04 - 04 1,0 2,0 0,7 1,0 1,0
Konsumausgaben des Staates 100,7 101,9 102,7 0,7 1,2 0,7 1,0 11 0,3 1,0 0,4 0,8 1,0
Ausrlistungen 105,8| 102,8] 100,0 58| - 29| - 27} - 40| - 98| - 09| - 03| - 03 6,9 2,1
Bauten 108,4 109,1 109,0 8,4 06} - 01} - 1,1 - 67 0,7 2,6 2,2 12,7 0,7
Sonstige Anlagen 4) 106,8| 106,9| 1082 6,8 0,1 13 0,0 2,0 1,3 0,7 1.1 1,6 1,7
Vorratsveranderungen 5) 6) . . . 01| - 14 02} - 08| - 0,2 0,1 0,6 0,2 0,1 0,3
Inlandische Verwendung 103,0 102,1 102,7 3,00 - 09 07 - 09| - 14 0,9 2,3 1,0 2,5 1,4
AufBenbeitrag 6) . . . 0,7 13| - 05 06| - 04 - 04| - 14 0,0 02| - 05
Exporte 108,0 11,1 112,8 8,0 2,8 1,6 01} - 15 1.9 1,6 4,3 4,3 2,5
Importe 107,2 107,1 110,5 72| - 00 31 - 1.3 - 07 3,1 52 4,9 4,4 4,1
Bruttoinlandsprodukt 2) 103,61 104,01 1041 3,6 0,4 o1l - 031 - 1,8 0,5 0,8 1,0 2,5 0,8
In jeweiligen Preisen (Mrd €)
IIl. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 3) 1506,8) 1539,5| 1571,5 4,2 2,2 2.1 1.8 0,8 2,4 33 1,8 2,2 2,1
Konsumausgaben des Staates 505,7 521,3 541,2 2,4 3,1 3,8 3,2 4,2 3,3 4,6 3,2 3,9 4,0
Ausrlistungen 184,5| 180,6| 176,1 62| - 21| - 25| - 31| - 95| - 07| - 02 - 02 7,2 2,6
Bauten 264,7 273,9 279,2 11,6 3,4 1,9 13| - 49 2,7 4,6 4,2 14,6 2,1
Sonstige Anlagen 4) 93,6 95,6 98,8 83 2,1 33 1.8 4,1 3,2 2,7 33 3,8 3,8
Vorratsveranderungen 5) 13,3| - 22,7| - 205 . . . . . . . . .
Inlandische Verwendung 2568,7| 2588,2| 26462 5.2 0,8 2,2 0,9 0,3 2,6 3,7 2,3 4,0 2,7
Aufenbeitrag 130,4 161,7 163,3 . . . . . . . . . .
Exporte 1209,4| 1262,9| 1280,1 11,0 4,4 1,4 1,7 - 12 1.9 1,0 3,8 3,9 2,0
Importe 10789| 1101,1| 1116,9 12,8 2,1 1,4 04| - 13 1,3 3,1 2,6 2,5 2,2
Bruttoinlandsprodukt 2) 2699,1| 2749,9| 28095 4,8 1,9 2,2 1.4 0,3 2,8 2,7 2,9 4,5 2,6
IV. Preise (2010 = 100)
Privater Konsum 101,9 103,4 104,7 1,9 1,5 1,2 1,5 1,2 1,3 1,3 11 11 11
Bruttoinlandsprodukt 101,1 102,7| 1048 1.1 1,5 2,1 1,7 21 2,3 1,9 1,9 1,9 1,8
Terms of Trade 97,6 97,1 985| - 24| - 05 15| - 01 1,0 1,8 1,5 1,7 1,5 1,4
V. Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 1338,7| 1389,7| 14283 43 3,8 2,8 3,8 2,9 2,6 2,8 2,8 3,8 3,6
Unternehmens- und Vermdgens-
einkommen 688,7| 6657| 6716 77| - 33 09| - 69 - 55 4,7 1,3 4,5 700 - 12
Volkseinkommen 2027,3| 2055,3] 2099,9 5.4 1.4 2,2 06| - 01 3,2 2,3 33 4,9 2,1
Nachr.: Bruttonationaleinkommen 276851 2822,2| 28819 53 1.9 21 1.4 0,2 3,0 2,3 2,8 4,3 2,1
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: August 2014. 1 Erbringung von frei- tionen). 3 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbszweck. 4 Geistiges Eigentum
beruflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleis- (u. a. EDV-Software, Urheberrechte) sowie Nutztiere und -pflanzen. 5 Einschl. Nettozu-

tungen. 2 Bruttowertschopfung zuzlglich Gutersteuern (saldiert mit Gitersubven- gang an Wertsachen. 6 Wachstumsbeitrag zum BIP.
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Gewicht in % 4)
Zeit
2010
2011

2012
2013

2013 2.Vj.
3V
avj.

2014 1.Vj.
2V 0

2013 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2014 Jan.
Febr.
Marz
April 1
Mai 1
Juni

Juli %6)
Aug. X)p)6)

2010
2011
2012
2013

2013 2.Vj.
3.
4.Vj.

2014 1.Vj.
2.Vj.n

2013 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2014 Jan.
Febr.
Marz
April 1
Mai 1
Juni
Juli x)6)
Aug. X)p)6)

Xl. Konjunkturlage in Deutschland

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon:
Industrie
davon: nach Hauptgruppen darunter: ausgewdahlte Wirtschaftszweige
Herstellung
von Daten-
verarbei-
tungsgera-
Metall- ten, elektro-
erzeugung | nischen und
und -bear- | optischen Herstellung
beitung, Erzeugnissen von
Produ- Vorleistungs- |Investitions- | Gebrauchs- | Verbrauchs- |Herstellung |sowie von Kraftwagen
zierendes Bau- gliter- glter- guter- gliter- von Metall- |elektrischen |Maschinen- |und Kraft-
Gewerbe 1) |gewerbe 2) |Energie 3) zusammen | produzenten |produzenten |produzenten |produzenten |erzeugnissen |Ausristungen |bau wagenteilen
2010=100
100.00 11.24 10.14 78.62 31.02 33.31 2.49 11.80 10.41 10.37 12.17 11.62
99,5 99,2 100,1 99,4 99,5 99,3 99,4 99,5 99,5 99,3 99,3 99,2
106,7 107,0 95,7 108,1 107,0 11,9 104,2 101,3 109,2 110,2 113,2 112,6
106,2 105,9 97,3 107,5 104,6 113,3 100,5 99,8 107,3 107,8 115,2 112,8
106,4 105,6 96,4 107,8 104,4 114,0 100,1 100,7 108,3 106,0 113,7 114,8
106,0 108,7 90,0 107,7 105,5 113,8 98,1 98,1 109,2 105,0 113,7 115,9
107,3 17,4 91,1 108,0 106,0 112,9 98,8 101,3 109,4 106,1 112,2 114,0
111,0 119,3 99,7 11,2 103,6 121,0 102,8 105,8 109,2 108,3 123,1 116,8
105,1 87,5 99,0 108,4 106,6 113,4 102,3 100,4 11,5 106,6 107,7 1231
107,2 109,3 85,7 109,6 107,3 115,8 98,1 100,4 112,8 106,7 112,2 122,4
101,7 1131 89,3 101,7 101,2 104,2 85,3 99,1 102,5 101,8 102,7 104,8
112,6 119,3 92,8 114,2 108,8 122,7 114,2 104,4 1149 111,3 120,7 128,0
12,3 120,0 99,1 112,9 110,9 116,9 107,1 108,2 115,5 110,4 112,9 120,4
116,1 121,2 99,4 117,6 110,1 1281 11,7 109,1 117,5 115,5 122,9 134,0
104,5 116,8 100,6 103,2 89,7 117,9 89,7 100,1 94,6 99,1 133,6 96,1
98,1 73,2 103,9 100,8 101,6 101,4 93,5 98,7 105,3 98,3 96,9 108,3
102,4 85,3 94,3 105,9 103,8 11,6 101,0 96,4 108,4 104,5 103,5 124,0
5) 114,915 104,1 98,9 118,6 114,5 127,2 112,4 106,1 120,9 17,1 122,8 137,0
5) 106,85) 107,4 88,5 109,1 107,8 113,6 98,1 101,9 112,7 105,4 108,1 1231
5) 105,15) 106,4 85,5 107,4 105,6 113,2 94,7 98,4 110,5 103,7 108,9 120,9
5) 109,6 |5) 114,2 83,0 112,3 108,6 120,6 101,5 100,9 115,3 110,9 119,5 123,2
5) 110,65) 119,0 82,4 113,0 110,0 120,6 96,5 102,7 114,8 11,3 14,4 130,3
5) 98,915) 110,2 81,6 99,5 101,3 98,6 85,3 100,4 104,2 104,3 106,3 82,9
Veranderung gegentiber Vorjahr in %
+ 10,3 + 3,3 + 11,7 + 14,8 + 12,8 + 9,2 + 1,8 + 16,4 + 16,4 + 10,2 + 24,8
+ 7.2 + 79 - 44 + 88 + 75 + 12,7 + 48 + 1.8 + 97 + 11,0 + 14,0 + 13,5
- 05 - 1,0 + 17 - 06 - 22 + 13 - 36 - 15 - 17 - 22 + 1.8 + 02
+ 0,2 - 03 - 0, + 03 - 02 + 0,6 - 04 + 09 + 09 - 17 - 13 + 1,8
- 03 - 04 - 21 - 02 - 14 + 0, - 11 + 1,2 - 02 - 25 - 10 + 1,7
+ 00 + 1,0 - 08 - 01 - 04 + 0,1 - 07 + 0,2 + 09 - 37 - 17 + 1,8
+ 29 + 25 - 05 + 34 + 34 + 4,0 + 23 + 1,7 + 44 + 1,7 + 24 + 80
+ 3,9 + 13,7 - 56 + 4,1 + 3,9 + 4,7 + 1,6 + 3,0 + 59 + 2,0 + 1,7 + 9,6
+ 1,1 + 06 - 48 + 1,8 + 1,7 + 1.8 + 00 + 2,3 + 3,4 + 1,6 - 14 + 56
+ 05 + 2,2 - 2,5 + 0,6 - 10 + 2,2 - 31 0,4 + 0,7 - 30 - 12 + 88
+ 08 + 01 + 0,1 + 1,0 + 07 + 1,7 + 1.2 - 04 + 23 - 1,6 + 03 + 3.2
+ 13 + 03 - 03 + 1,6 + 2,2 + 19 - 04 + 00 + 3,1 - 03 + 0,2 + 40
+ 3,8 + 1,6 - 1,0 + 4,7 + 3,8 + 6,0 + 4,5 + 3, + 6,0 + 3,1 + 3,8 + 10,7
+ 38 + 58 - 01 + 38 + 45 + 4,0 + 3,0 + 1.7 + 38 + 23 + 30 + 97
+ 4,9 + 13,3 - 2,0 + 4,9 + 3,7 + 7,2 + 04 + 2,5 + 6,0 + 1,5 + 6,0 + 12,6
+ 44 + 16,4 - 54 + 44 + 5.2 + 4,2 + 24 + 3,5 + 6,0 + 52 - 07 + 9,7
5  + 27|% +119 - 93 + 31 + 31 + 32 + 1.9 + 3,0 + 56 - 04 + 06 + 7,2
5) + 1,79 + 24 - 6,2 + 25 + 472 + 06 + 04 + 46 + 4,9 + 4,2 - 3,0 + 4,1
5 + 15|59 - 05 - 28 + 23 + 05 + 4,6 + 3,0 - 01 + 33 + 09 2,0 + 93
5 + 019 - 02 - 54 + 06 + 06 + 03 - 31 + 25 + 19 + 00 2,8 + 3,6
5) + 2,719 - 07 - 95 + 45 + 19 + 8,0 - 05 + 2,3 + 35 + 58 + 1,1 + 19,3
5 - 28I% - 26 - 86 - 22 + 01 - 54 0,0 + 1.3 + 17 + 25 + 35 - 20,9
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * Erlduterungen siehe zierenden Gewerbes im Basisjahr 2010. 5 Vom Statistischen Bundesamt

Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen 11.10 bis 11.12.
o Mithilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. 1 Bis Dezember
2009 ohne, ab Januar 2010 einschl. Ausbaugewerbe. 2 Daten erst ab Januar
2010 verfugbar. 3 Ab Januar 2010 Entwicklung einschl. Stromerzeugung aus
erneuerbaren Energien (Wind- und Photovoltaikanlagen). 4 Gewicht fir die Anga-
ben ab 2010: Anteil an der Bruttowertschopfung zu Faktorkosten des Produ-

schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der jahrlichen Totalerhebung im
Bauhauptgewerbe (durchschnittlich + 3%). 6 Beeinflusst durch Verschiebung der
Ferientermine. x Vorlaufig; vom Statistischen Bundesamt schatzungsweise vorab
angepasst an die Ergebnisse der Vierteljahrlichen Produktionserhebung bzw. der Vier-
teljahrlichen Erhebung im Ausbaugewerbe.
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3. Auftragseingang in der Industrie
Arbeitstaglich bereinigt o)
davon:
davon:
Vorleistungsguter- InvestitionsgUter- Konsumguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsgiter-
Industrie produzenten produzenten produzenten produzenten produzenten
Verande- Verénde- Verande- Verande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2010=100 % 2010=100 % 2010=100 % 2010=100 % 2010=100 % 2010=100 %
insgesamt
2009 79,8 - 244 77,8 - 263 79,4 - 245 94,6 - 12,2 86,8 - 14,5 97,2 - 11,7
2010 99,5 + 247 99,5 + 279 99,5 + 253 99,6 + 53 99,5 + 14,6 99,6 + 2,5
2011 109,9 + 10,5 109,1 + 9,6 11,2 + 11,8 103,8 + 4,2 105,3 + 58 103,3 + 3,7
2012 106,9 - 2,7 104,2 - 4,5 109,2 - 1.8 103,8 + 0,0 99,5 - 5,5 105,3 + 1.9
2013 109,4 + 2,3 103,2 - 1,0 114,3 + 4,7 105,9 + 2,0 101,8 + 2,3 107,4 + 2,0
2013 Aug. 99,8 + 2,1 95,7 - 2,0 102,1 + 5,5 103,8 - 1,2 91,6 - 1,2 107,9 - 1,4
Sept. 112,3 + 7.3 102,0 + 1,5 119,7 + 11,5 11,9 + 4,4 11,5 + 0,0 112,2 + 6,1
Okt. 11,2 + 2,9 107,6 + 3,6 113,7 + 2,5 112,0 + 3,9 110,0 + 7.3 112,8 + 2,8
Nov. 114,6 + 6,9 106,0 + 2,7 120,8 + 9,3 112,8 + 8,6 107,6 + 9,9 114,6 + 8,0
Dez. 107,8 + 55 90,2 + 0,7 122,0 + 8,6 94,8 + 2,5 88,5 + 6,2 97,1 + 1,5
2014 Jan. 11,4 + 6,3 108,0 + 2,8 113,7 + 8,4 112,6 + 10,7 100,8 + 1,9 116,7 + 13,6
Febr. 113,0 + 5,9 106,0 + 4,1 117,4 + 6,6 116,8 + 8,7 97,6 + 2,2 1235 + 10,7
Marz 120,4 + 0,5 113,7 - 1,4 126,1 + 1,4 113,4 + 3,5 1131 + 1,6 113,4 + 4,1
April 112,4 + 5,9 105,7 + 2,6 117,9 + 8,4 107,2 + 4,9 108,2 + 7.3 106,9 + 4,1
Mai 110,5 + 5,0 103,1 + 0,2 116,3 + 8,2 106,4 + 5,2 99,6 + 11 108,7 + 6,6
Juni 113,3 - 2,2 106,2 + 1,7 119,0 - 5,5 108,5 + 6,1 105,4 - 2,7 109,5 + 9,3
Juli 115,4 + 6,0 106,2 + 1.8 122,2 + 9,4 113,6 + 1.9 97,2 - 1.8 119,4 + 3,0
Aug. P 98,7 - 11 94,6 - 1,1 100,1 - 2,0 110,2 + 6,2 94,5 + 3,2 115,7 + 7.2
aus dem Inland
2009 83,8 - 222 77,2 - 262 88,0 - 195 98,2 - 15,9 95,1 - 16,1 99,2 - 159
2010 99,5 + 18,7 99,5 + 289 99,5 + 13,1 99,6 + 1.4 99,4 + 4,5 99,6 + 0,4
2011 109,8 + 10,4 109,7 + 10,3 110,8 + 11,4 103,5 + 3,9 110,2 + 10,9 101,1 + 1.5
2012 104,0 - 53 103,3 - 58 105,4 - 4,9 99,2 - 4,2 101,9 - 7,5 98,2 - 2,9
2013 104,4 + 0,4 101,9 - 1,4 107,5 + 2,0 100,4 + 1,2 102,9 + 1,0 99,5 + 1.3
2013 Aug. 100,1 + 3,8 96,5 - 11 103,6 + 9,7 101,4 + 0,1 92,8 - 4,0 104,4 + 1,5
Sept. 106,0 + 3,6 100,9 + 0,0 11,2 + 7.3 105,1 + 2,1 113,6 - 1,0 102,1 + 3,4
Okt. 105,4 + 2,1 103,6 + 0,9 107,2 + 3,7 105,5 + 1,0 117,3 + 4,6 101,4 - 0,4
Nov. 109,6 + 53 105,4 + 1,4 114,6 + 9,0 104,5 + 59 108,7 + 4,9 103,0 + 6,2
Dez. 94,0 + 1,6 87,9 + 1.7 101,7 + 1.3 84,5 + 33 81,4 + 1.2 85,6 + 4,0
2014 Jan. 106,2 + 3,3 106,2 + 1,2 106,5 + 5,0 104,9 + 6,3 102,6 - 1,8 105,7 + 9,3
Febr. 107,0 + 33 104,2 + 2,8 109,4 + 3,8 109,7 + 3,6 99,9 - 1,9 1131 + 53
Marz 116,8 + 1.1 109,3 - 3,4 125,3 + 5,0 111,0 + 4,2 113,8 - 04 110,0 + 6,1
April 107,7 + 5,0 104,3 + 2,7 112,3 + 7.3 100,0 + 4,7 107,5 + 51 97,4 + 4,6
Mai 104,7 + 4,6 102,8 + 1,6 107,8 + 8,1 96,9 + 1,8 96,8 + 1,3 96,9 + 1,9
Juni 105,7 - 0,8 102,9 + 0,4 109,4 - 2,5 100,3 + 3,5 107,1 + 4,0 97,9 + 3,4
Juli 108,0 + 1.3 103,8 - 0,3 112,3 + 2,6 107,9 + 3,1 100,3 + 1.3 110,6 + 3,7
Aug. P 98,0 - 2,1 94,7 - 1,9 100,5 - 3,0 102,8 + 1,4 95,6 + 3,0 105,4 + 1,0
aus dem Ausland
2009 76,7 - 26,0 78,5 - 26,5 74,1 - 27,7 91,5 - 8,7 79,5 - 12,8 95,6 - 7.5
2010 99,6 + 299 99,6 + 269 99,6 + 344 99,6 + 8,9 99,5 + 2572 99,6 + 4,2
2011 110,0 + 10,4 108,4 + 8,8 11,4 + 11,8 104,1 + 4,5 101,0 + 1,5 105,2 + 5,6
2012 109,3 - 0,6 105,2 - 3,0 111,6 + 0,2 107,8 + 3,6 97,4 - 3,6 11,3 + 5,8
2013 113,5 + 3,8 104,7 - 0,5 118,5 + 6,2 110,7 + 2,7 100,9 + 3,6 1141 + 2,5
2013 Aug. 99,5 + 0,7 94,8 - 3,1 101,2 + 3,1 105,8 - 2,3 90,6 + 1,6 110,9 - 3,5
Sept. 17,5 + 10,1 103,4 + 3.4 1249 + 13,8 117,8 + 6,3 109,6 + 0,8 120,7 + 8,2
Okt. 116,0 + 3,6 112,4 + 6,6 117,7 + 1.8 117,6 + 6,2 103,6 + 10,1 122,5 + 52
Nov. 118,6 + 8,0 106,8 + 4,4 124,7 + 9,5 119,9 + 10,6 106,6 + 14,7 124,5 + 9,4
Dez. 119,0 + 82 93,0 - 04 134,5 + 12,4 103,7 + 2,0 94,6 + 10,1 106,8 - 0,3
2014 Jan. 115,7 + 8,7 110,1 + 4,5 118,2 + 10,4 119,2 + 14,3 99,2 + 54 126,0 + 16,9
Febr. 117,8 + 7.8 108,1 + 57 122,3 + 8,2 122,9 + 13,0 95,6 + 6,1 1323 + 148
Marz 1233 + 0,0 118,9 + 0,8 126,6 - 0,7 115,4 + 2,9 12,5 + 3,6 116,3 + 2,6
April 116,3 + 6,7 107,3 + 2,5 121,4 + 9,0 113,4 + 51 108,9 + 9.4 114,9 + 3,7
Mai 115,2 + 53 103,4 - 13 121,6 + 83 114,5 + 7.8 102,1 + 11 118,8 + 10,1
Juni 119,5 - 3,3 110,0 + 3,1 125,0 - 7.0 115,5 + 8,0 104,0 - 8,0 119,4 + 139
Juli 121,5 + 9,8 109,1 + 4,3 128,3 + 13,4 118,5 + 0,9 94,5 - 4,5 126,8 + 2,4
Aug. P 99,3 - 0,2 94,4 - 04 99,8 - 1.4 116,5 + 10,1 93,6 + 33 124,4 + 12,2
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * In jeweiligen Preisen; Erlauter- bis 11.16. o Mithilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8.

ungen siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen 11.14
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4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe

Arbeitstaglich bereinigt o)
Gliederung nach Bauarten Gliederung nach Bauherren 1)
Hochbau
gewerblicher offentlicher gewerbliche offentliche
Insgesamt zusammen Wohnungsbau Hochbau Hochbau Tiefbau Auftraggeber Auftraggeber 2)
Veran- Veran- Verén- Verén- Veran- Veran- Veran- Veran-
derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | %
2009 98,4| - 52 94,2| - 12,2 90,9 - 04 953| - 213 97,01 - 11 1025 + 2.2 94,3 - 14,9 1054| + 3,6
2010 99,71+ 1,3 99,7| + 58 996 + 9.6 99,7 + 46 999 + 3,0 97| - 27 99,7| + 57 99,8 - 53
2011 107,2| + 7.5 12,2 + 12,5 120,5| + 21,0 13,6 + 13,9 91,8 - 81 102,2| + 2,5 12,8 + 131 96,01 - 3,8
2012 145 + 68 1214 + 82 1324 + 99 12421 + 93 91,6 - 0.2 107,6| + 53 185 + 51 1033| + 7.6
2013 19,1 + 4,0 1264 + 41 140,6| + 6,2 1281 + 3.1 93,7| + 2,3 1M1,7) + 3,8 121,8| + 2,8 107,6| + 4,2
2013 Juli 142,5| + 14,5 1419 + 14,6 1581 + 14,1 14241 + 124 108,8| + 26,7 143,01 + 14,3 133,1) + 9,5 1458 + 19,7
Aug. 1238 - 1,2 1241 - 11,8 1448 + 59 1211 - 193 92,4| - 233 1234 + 122 119,3| - 10,8 1199 + 71
Sept. 1259 + 5.0 1357 + 49 152,8| + 10,1 1328+ 1.4 110,8| + 45 161 + 51 1305 + 3,0 1104| + 46
Okt. 1751 - 111 1286 — 2,4 1414 + 3,9 1347 - 2,1 856| - 192 106,5| - 19,7 1254 - 9,2 100,0| - 19,7
Nov. 106,6| + 16,6 19,6 + 184 12291+ 07 132,4| + 341 750 + 124 936 + 144 1231 + 30,8 83,21 + 89
Dez. 106,3| + 13,8 1200 + 11,0 1369 + 11,8 1213 + 69 829+ 299 92,5+ 17,5 136+ 80 86,5| + 243
2014 Jan. 93,1 + 134 106,5| + 17,8 1129 + 10,8 1133 + 224 73,7 + 20,8 79,7 + 7.8 10,7 + 27,8 67,1 — 3,7
Febr. 102,3| + 4.2 12,9 + 12,0 134,0| + 23,7 143+ 96 67,01 - 11,4 91,7 - 41 106,4| + 2,0 853 - 3,0
Marz 1388 + 6,0 1464 + 9,9 1651 + 9.1 1479 + 12,7 1051 + 1,7 1311+ 1,9 1411+ 87 1258 + 1,5
April 1340 + 8,4 1333 + 2,5 1701 + 17,2 1216 — 3.1 959| - 16,2 134,71 + 15,0 1254 + 6,5 1283 + 6,1
Mai 1277 + 1.8 1309 - 33 157,17 + 10,5 122,9 12,5 1030 - 3,5 1245 + 7,6 1203| - 54 1235 + 5.6
Juni 1320 - 95 1399 - 11,2 1630/ - 10,4 1330/ - 159 147+ 62 1242 - 75 131,7| - 13,0 1200 - 47
Juli 136,61 - 4,1 13991 - 14 144,01 - 89 147,41 + 35 109,51 + 0,6 13331 - 68 13961 + 49 130,51 - 10,5
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * In jeweiligen Preisen; Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. 1 Ohne Wohnungsbauauftrage. 2 Einschl.
Angaben ohne Mehrwertsteuer; Erlduterungen siehe Statistisches Beiheft Saisonbe- StraRenbau.
reinigte  Wirtschaftszahlen, Tabelle 11.21. o Mithilfe des Verfahrens
5. Umsatze des Einzelhandels und des Handels mit Kraftfahrzeugen »
Kalenderbereinigt o)
Einzelhandel
darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen: 1)
Handel mit
Apotheken, Kraftfahrzeugen;
Textilien, Gerate der Infor- Baubedarf, Facheinzelhandel Instandhaltung
Lebensmittel, Bekleidung, mations- und FuBbodenbeldge, mit medizinischen  |und Reparatur
Getranke, Schuhe, Kommunika- Haushaltsgerate, und kosmetischen von Kraftfahr-
insgesamt Tabakwaren 2) Lederwaren tionstechnik Mobel Artikeln zeugen 3)
in jeweiligen in Preisen
Preisen von 2010 in jeweiligen Preisen
Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran-
derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | %
2010 1001 + 2,5 1000 + 1,2 100,2| + 0.8 99,8 + 44 99,9 + 3,0 100,01 + 2,5 100,2| + 3,8 99,3| - 47
2011 1026 + 2,5 1011 + 11 1025 + 23 1016 + 1.8 99,4 - 05 103,7| + 37 1005 + 03 1070 + 7.8
2012 1045 + 1,9 1009 - 02 1052 + 2,6 1023 + 07 99,01 - 04 1045 + 08 1004 - 0,1 1058 - 1,1
2013 4 106,3| + 1,7 101,4| + 05 1091 + 37 1034 + 11 954 - 3,6 1024 - 2,0 103,3| + 29 1047 - 1,0
2013 Aug. 1034 + 17 989| + 05 1080 + 4,0 97,5| + 43 875 - 32 98,1 5.8 99,2 + 31 97,8 0,3
Sept. 1047 + 1.3 99,6 + 03 1036 + 1.3 150 + 17 936 + 03 101,9| - 17 101,7| + 6,0 1054 - 04
Okt. 1095 + 09 1039 + 00 1108 + 3,6 179 - 03 93| - 26 109,1| - 26 1064 + 43 158 + 28
Nov. 121 + 26 1066 + 1,7 12,2 + 5,0 1109| + 68 106,1| - 2.1 110,2 1,5 106,5| + 3.1 12,6 + 32
Dez. 122,7) + 1,2 171 + 03 12430 + 1,7 120,2) - 16 1411 - 45 103,4] - 3,0 1165 + 7,7 979| + 43
2014 Jan. 993| + 2,1 949 + 1,1 1015 + 1,9 89,6 + 3,5 988| - 2,1 880| - 1,0 1050 + 51 92,1 + 85
Febr. 96,1 + 3.2 91,4 + 22 1006 + 2.8 81,6 + 68 82,6 - 31 90,5 + 2.7 1025 + 67 96,3| + 64
Marz M| + 27 1049 + 1,9 157 + 35 109,3| + 11,2 86,2 - 99 11,6 + 33 109,2| + 3,8 19,6 + 49
April 1085 + 1,6 1024 + 09 1136 + 48 104,2) - 51 829| - 26 1085| + 0,3 109,5| + 7.6 1139 + 22
Mai 107,7| + 0.1 101,8| - 0,2 11,6 + 1.2 1061 + 1,9 84,0 + 1.2 1043 - 33 106,7| + 5,5 10,7 + 0.6
Juni 107,1 + 2,7 101,5] + 24 113,8] + 34 101,5) + 06 832 - 13 999| - 14 109,2] + 10,2 11,8 + 15
Juli 1078 + 14 102,61 + 1,1 112,2) + 04 1026 - 03 899| + 53 1003 - 2.8 1139 + 7,0 109,7) + 3,2
Aug. 106,31 + 2,8 101,21 + 23 109,01 + 09 10581 + 85 845 - 34 100,1 2,0 107,91 + 88 .
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * Ohne Mehrwertsteuer; Erlduter- auf Daten aus Umsatzsteuer-Voranmeldungen und Primdrerhebungen, davor Stich-

ungen siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen,

Tabelle

11.24. o Mithilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. 1 In Verkaufs-
rdumen. 2 Auch an Verkaufsstdnden und auf Markten. 3 Ab Januar 2011 basierend

probenbefragung. 4 Ergebnisse ab Januar 2013 vorlaufig, teilweise revidiert und in
den jlingsten Monaten aufgrund von Schétzungen fiir fehlende Meldungen beson-

ders unsicher.




Zeit
2009

2010
2011
2012
2013

2011 3.Vj.
4.
2012 1.Vj.
2.
3.V
avj.

2013 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
4Vj.

2014 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.

2011 Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2012 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2013 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2014 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
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6. Arbeitsmarkt
Erwerbstatige 1) Sozialversicherungspflichtig Beschéftigte 2) 3) Kurzarbeiter 4) Arbeitslose 5)
insgesamt darunter: darunter: darunter:
Dienst-
leis- Ausschl. Emp-
tungsbe- gering- fanger
reich ohne fligig von Ar-
Ver- Ver- Produ- Arbeit- Arbeit- ent- beits-
ande- ande- zieren- nehmer- nehmer-  |lohnte konjunk- losengeld | Arbeits-
rung rung des Ge- Uberlas- Uberlas- | Beschaf- turell nach dem |losen- Offene
gegen gegen werbe sung sung tigte 2) insgesamt | bedingt insgesamt | SGB Ill quo- Stel-
Vorjahr in Vorjahr in te 51 6) |len 5)7)
Tsd % Tsd % Tsd in % in Tsd
40 892 +0,1 27729 -0, 8513 18 450 545 5043 1144 10788 3415|8) 11908 8,1 301
41020 +0,3 28 008 +1,0 8421 18 693 675 5025 503 429 3239 1076 7.7 359
41571 +1,3 28 687 +2,4 8579 19 091 794 5014 148 100 2976 893 71 466
42 033 +1,1 29 341 +2,3 8738 19 600 773 4981 112 67 2897 902 6,8 478
42 281 +0,6 29713 +1,3 8782 19 954 743 5017 124 77 2950 970 6,9 457
41778 +1,.3 28 806 +2,4 8633 19 108 832 5033 76 64 2894 843 6,9 497
41 991 +1,3 29228 +2,6 8729 19 444 827 5 000 102 72 2744 788 6,5 486
41564 +1,3 28 967 +2,7 8630 19 367 758 4943 201 82 3075 999 7.3 472
41948 + 1,1 29223 +2,5 8706 19510 771 4983 77 65 2876 847 6,8 499
42 226 + 1,1 29416 +2,1 8776 19 604 798 5006 56 43 2 856 885 6,7 493
42 394 +1,0 29757 +1,8 8840 19919 766 4990 113 76 2782 878 6,6 446
41834 +0,7 29385 +14 8 697 19771 701 4972 234 102 3131 1109 7.4 444
42198 +0,6 29573 +1,2 8746 19 864 725 5016 99 87 2941 945 6,8 459
42 482 +0,6 29776 +1,2 8809 19952 772 5050 70 57 2903 934 6,7 471
42611 +0,5 30118 +1,2 8877 20 230 774 5028 92 61 2827 891 6,6 455
42125 +0,7 29 809 +1,4 8759 20 099 730 4991 178 58 3109 1078 7.2 452
42 538 +0,8|9 300759 +1,7|9 8825|9 20251|9 75319 5006 . |? 57 2 886 900|10) 6,6 487
. . 2 860 909 6,6 512
41 506 +1,3 28612 +2,4 8556 19 028 794 5043 122 107 2961 840 7,0 470
41639 + 1,4 28 644 +2,4 8578 19016 816 5066 110 96 2894 805 6,9 480
41628 +1,3 28 601 +2,4 8587 18 958 826 5067 81 68 2940 860 7,0 492
41764 +1,4 28 886 +2,4 8 654 19 160 840 5009 71 59 2946 868 7,0 497
41943 +1.3 29217 +2,5 8739 19 397 841 4981 76 65 2796 803 6,6 502
42 017 +1,3 29274 +2,6 8746 19 456 837 4981 81 70 2738 779 6,5 500
42 069 +1,.3 29278 +2,6 8744 19 476 832 5017 85 76 2714 770 6,4 492
41 888 +1.3 29 046 +2,7 8 656 19 402 782 5021 140 72 2781 814 6,6 467
41538 + 1,4 28916 +2,9 8620 19330 755 4944 206 82 3085 1011 7.3 452
41513 +1,3 28922 +2,7 8610 19 352 749 4909 230 87 3110 1029 7,4 473
41 640 +1,2 29082 +2,7 8 663 19 437 756 4935 167 78 3028 956 7.2 491
41 802 + 1,1 29 199 +2,6 8 698 19 505 763 4964 83 71 2 964 893 7,0 499
41973 + 1,1 29 289 +2,4 8724 19 548 778 5002 77 65 2 855 831 6,7 499
42 069 +1,0 29 280 +2,.2 8733 19519 790 5032 71 58 2 809 817 6,6 499
42103 + 1,1 29 255 +2,3 8737 19478 804 5038 54 42 2876 885 6,8 500
42 208 +1,1 29 477 +2,0 8793 19 645 801 4986 47 34 2905 910 6,8 493
42 367 +1,0 29754 +1,8 8 865 19 858 787 4958 66 54 2788 862 6,5 485
42 463 + 1,1 29823 +1,9 8 866 19936 780 4972 85 70 2753 846 6,5 468
42 483 +1,0 29 809 +1,8 8848 19 965 766 5010 98 85 2751 864 6,5 451
42 237 +0,8 29528 +1,7 8747 19 856 714 5018 156 72 2840 924 6,7 421
41 808 +0,7 29334 + 1,4 8 685 19737 697 4961 234 104 3138 1121 7.4 420
41 809 +0,7 29 345 +1,5 8 682 19 749 698 4962 245 104 3156 1132 7.4 448
41 885 +0,6 29423 +1,2 8701 19798 698 4969 222 98 3098 1072 7.3 463
42 044 +0,6 29562 +1,2 8744 19 863 718 4994 113 100 3020 1001 71 460
42 230 +0,6 29 637 +1,2 8762 19 899 734 5036 86 74 2937 935 6,8 457
42 321 +0,6 29616 +1,1 8763 19 863 747 5 066 99 86 2 865 897 6,6 459
42 375 +0,6 29 596 +1,.2 8768 19814 773 5086 81 68 2914 943 6,8 469
42 460 +0,6 29 843 +1,2 8 825 19998 776 5031 60 47 2 946 956 6,8 471
42 611 +0,6 30 165 +1,4 8905 20 224 786 5003 70 56 2 849 904 6,6 473
42 680 +0,5 30181 +1,2 8899 20 252 785 5011 83 70 2801 870 6,5 466
42 690 +0,5 30 149 + 1,1 8 888 20 249 779 5048 80 67 2 806 881 6,5 458
42 463 +0,5 29 884 +1,2 8781 20 158 731 5048 114 45 2874 923 6,7 440
42 076 +0,6 29736 + 1,4 8738 20 054 726 4977 189 63 3136 1104 7.3 425
42 098 +0,7 29784 +1,5 8749 20 085 728 4976 193 57 3138 1105 7.3 456
42 201 +0,8 29932 +1,7 8796 20 158 742 4990 152 55 3055 1026 7.1 476
42 389 +0,8|9 30052(9 +1,7|9 8822|9 20239|9) 74819) 4988 |9 60 2943 938 6,8 485
42 565 +0,8|9 30119|9 +1,6|9 8831|9 20289|9 75119 5013 . |? 57 2882 893|10) 6,6 481
42 659 +0,8|9 301739 +1,9|9 8851|9 20295|9 7799 5045 ) 55 2833 869 6,5 495
1) 427161 +0,8|9 30124|9 +1,8|9 8852|9 20228|9 8009 5050 |9 45 2871 909 6,6 502
11) 42815|1) +0,8 . 2902 934 6,7 515
2808 885 6,5 518

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fir Arbeit. * Jahres- und Quartals-
werte: Durchschnitte; eigene Berechnung, die Abweichungen zu den amtlichen Wer-
ten sind rundungsbedingt. 1 Inlandskonzept; Durchschnitte. 2 Monatswerte:
Endstande. 3 Ab Januar 2012 ohne Personen, die den Bundesfreiwilligendienst oder
ein freiwilliges soziales oder 6kologisches Jahr ableisten. 4 Anzahl innerhalb eines Mo-
nats. 5 Stand zur Monatsmitte. 6 Gemessen an allen zivilen Erwerbspersonen. 7 Ge-
meldete Arbeitsstellen ohne geférderte Stellen und ohne Saisonstellen, einschl. Stel-
len mit Arbeitsort im Ausland. 8 Ab Mai 2009 Arbeitslose ohne Personen, mit deren

Vermittlung Dritte neu beauftragt wurden. 9 Ursprungswerte von der Bundesagentur
fur Arbeit geschatzt. Die Schatzwerte fur Deutschland wichen im Betrag in den Jah-
ren 2012 und 2013 bei den sozialversicherungspflichtig Beschaftigten um maximal
0,4 %, bei den ausschlieBlich geringfiigig entlohnten Beschéftigten um maximal 0,9
% sowie bei den konjunkturell bedingten Kurzarbeitern um maximal 30,8 % von den
endgultigen Angaben ab. 10 Ab Mai 2014 berechnet auf Basis neuer Erwerbsper-
sonenzahlen. 11 Erste vorlaufige Schatzung des Statistischen Bundesamts.
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Xl. Konjunkturlage in Deutschland

7. Preise

+ 1,7 - 08

Quelle: Statistisches Bundesamt bzw. eigene Berechnung unter Verwendung von An-
gaben des Statistischen Bundesamts; fiir den Index der Weltmarktpreise fir
Rohstoffe: HWWI. 1 Strom, Gas und andere Brennstoffe sowie Kraftstoffe. 2 Netto-

Verbraucherpreisindex Indizes der Preise im Index der Weltmarkt-
AuRenhandel preise fr Rohstoffe 4)
darunter: Index der
Erzeuger-  |Index der
preise Erzeuger-
andere Dienstleis- gewerb- preise
Ver- u. Ge- tungen licher landwirt-
Nah- brauchs- ohne Produkte im | schaft-
rungs- gliter ohne Wohnungs- |Wohnungs- | Baupreis- | Inlands- licher Pro- sonstige
insgesamt mittel Energie 1) |Energie 1) |mieten 2) |mieten 2) |index absatz 3) dukte 3) Ausfuhr Einfuhr Energie 5) | Rohstoffe 6)
2010 =100
Indexstand
98,9 98,6 99,4 96,2 99,5 98,8 99,1 98,5 88,1 97,0 93,4 72,8 74,5
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
7 102,1 102,2 100,8 110,1 101,0 101,3 102,9 105,3 113,0 103,3 106,4 132,2 113,5
7 104,1 105,7 102,0 116,4 102,4 102,5 105,7 107,0 119,0 104,9 108,7 141,9 110,4
105,7 110,4 103,0 118,0 103,8 103,8 107,9 106,9 120,4 104,3 105,9 133,1 101,0
104,7 107,0 102,8 116,7 102,7 102,9 106,3 107,4 125,2 105,1 108,0 138,5 107,0
105,0 108,0 102,7 115,5 104,0 102,9 1071 124,4 104,8 107,4 136,2 106,5
104,5 109,0 101,7 118,1 101,9 103,2 107,7 123,7 104,8 107,3 138,6 106,2
105,1 108,9 102,2 119,5 103,0 103,3 107,1 107,5 124,2 104,7 107,6 141,7 106,9
105,6 109,9 103,2 117,8 103,7 103,4 107,2 123,8 104,9 107,6 136,3 107,7
105,1 110,0 103,3 118,2 101,8 103,5 107,1 1244 104,7 106,4 127,8 104,0
105,5 11,1 103,2 17,7 103,2 103,6 107,7 106,8 1241 104,5 106,0 129,0 103,3
105,6 11,5 102,9 117,6 103,7 103,7 106,7 121,7 104,1 105,3 1271 100,7
106,1 111,2 102,4 118,8 105,1 103,9 106,6 119,0 104,2 105,4 133,7 99,9
106,1 110,3 102,4 118,6 105,3 104,0 108,2 106,5 118,8 104,2 105,5 135,3 98,1
106,1 109,9 103,4 119,1 104,3 104,1 106,8 120,5 104,2 105,5 135,7 97,3
105,9 110,1 103,9 117,5 103,6 104,1 106,6 121,0 103,9 104,8 130,1 95,3
106,1 110,4 103,9 116,4 104,3 104,4 108,4 106,5 122,0 103,9 104,9 130,3 96,3
106,5 12,1 103,3 116,8 105,5 104,5 106,6 1221 103,8 104,9 131,5 96,6
105,9 112,9 102,8 116,0 104,1 104,7 106,5 |pP) 119,7 104,0 104,8 129,4 96,0
106,4 112,7 103,2 116,3 105,1 104,8 109,2 106,5 |P) 119,5 104,0 104,7 129,3 97,2
106,7 12,3 104,2 115,9 105,4 104,9 106,2 |P) 120,4 103,8 104,1 126,0 96,9
106,5 112,0 104,2 116,7 104,7 105,1 106,1|P) 120,9 103,9 103,8 126,2 99,3
106,4 11,6 103,9 116,7 104,3 105,2 109,5 105,9 |p) 118,4 103,9 103,8 129,2 98,9
106,7 11,5 103,5 17,3 105,4 105,3 105,9 |p) 117,0 104,0 104,0 133,0 97,4
107,0 11,3 103,2 117,0 106,7 105,4 105,8|p) 113,2 104,1 103,6 127,7 95,6
107,0 110,6 103,5 116,4 106,9 105,6 110,0 105,7 |p) 11,0 104,1 103,5 123,6 96,3
107,0 110,9 104,5 116,5 105,8 105,6 122,2 95,0
Veranderung gegeniiber Vorjahr in %
+ 03 - 13 + 13 - 54 + 15 + 1,0 + 1,2 - 42 - 19,0 - 22 - 85 - 336 - 19,0
+ 1,1 + 1,4 + 0,6 + 4,0 + 05 + 1,2 + 0,9 + 1,5 + 13,5 + 3,1 + 71 + 37,4 + 34,2
7 + 2,1 + 2,2 + 08 + 10,1 + 10 + 13 + 29 + 573 + 13,0 + 3,3 + 6,4 + 32,2 + 13,5
7 + 2,0 + 3,4 + 1,2 + 57 + 14 + 1.2 + 2,7 + 1,6 + 53 + 1,5 + 2,2 + 7.3 - 2,7
+ 1,5 + 4,4 + 1,0 + 1,4 + 14 + 13 + 2,1 - 0,1 + 1,2 - 0,6 - 2,6 - 6,2 - 8,5
+ 1,9 + 4,3 + 11 + 3,8 + 1,8 + 1,2 + 25 + 1,2 + 10,2 + 1,5 + 1,0 + 3,0 + 3,9
+ 2,0 + 47 + 1.4 + 3,6 + 19 + 1.1 + 1,4 + 10,9 + 1.1 + 00 + 1,0 + 2,7
+ 1,7 + 45 + 0,9 + 39 + 1,0 + 1.2 + 1,5 + 10,9 + 0,4 - 1,3 - 1.8 - 2,9
+ 15 + 3,1 + 1,0 + 3,6 + 11 + 1,2 + 2,2 + 09 + 89 + 0,0 - 1,7 - 4,5 - 2,2
+ 1,4 + 37 + 11 + 05 + 15 + 13 + 0,1 + 62 + 01 - 22 - 121 - 25
+ 1,2 + 41 + 1,2 + 04 + 05 + 1,3 - 0.2 + 6,2 - 0,4 - 3,0 - 14,0 - 5,6
+ 1,5 + 54 + 0,9 + 1,6 + 15 + 13 + 2,1 - 0,2 + 8,0 - 0,5 - 2,9 - 8,2 - 6,2
+ 1,8 + 54 + 1,0 + 3,0 + 1,7 + 13 + 0,1 + 74 0,7 - 22 + 21 - 75
+ 19 + 57 + 1,2 + 29 + 14 + 14 + 0,0 + 4,0 - 0,8 - 2,6 - 2,1 - 145
+ 15 + 4,9 + 0,8 + 05 + 1,7 + 14 + 2,1 - 05 + 08 - 1,0 - 3,4 - 9,3 - 141
+ 1,4 + 47 + 09 - 02 + 1,7 + 14 - 05 - 07 - 10 - 28 - 52 - 13,0
+ 1,2 + 42 + 09 - 05 + 1,2 + 13 - 07 - 14 - 10 - 30 - 70 - 123
+ 1,3 + 3,2 + 1,1 - 03 + 1,6 + 15 + 2,0 0,8 - 26 - 11 - 2,9 - 5,9 - 10,0
+ 1,4 + 38 + 06 + 11 + 14 + 1,6 - 05 - 18 - 1,0 - 23 - 35 - 93
+ 1,3 + 36 + 1.1 - 1,8 + 2.2 + 1,5 - 1,1|p) - 32 - 08 - 23 - 66 - 96
+ 1,2 + 3,5 + 1,0 - 2,7 + 2,0 + 15 + 2,0 - 09|p - 38 - 0,7 - 2,7 - 8,8 - 9,1
+ 1,0 + 22 + 1,0 - 1.6 + 1,6 + 15 - 09|p - 27 - 1,0 - 33 - 76 - 10,0
+ 1,3 + 1,8 + 09 - 13 + 28 + 15 - 09|p - 28 - 08 - 24 - 13 - 45
+ 09 + 0,5 + 0,7 - 08 + 11 + 15 + 1,7 - 08|p - 46 - 0,6 - 2,1 + 0,2 - 4,3
+ 1,0 + 00 + 06 - 03 + 1,6 + 15 - 0,7|p - 39 - 01 - 1.2 + 46 - 33
+ 0,8 + 0,1 + 0,8 - 15 + 15 + 14 - 08|p - 49 - 0,1 - 1,7 - 4,5 . 4,3
+ 0,8 + 03 + 11 - 19 + 1,5 + 15 p) - 66 - 01 - 19 - 86 - 18
+ 08 + 09 + 11 2,2 + 14 + 14 9,9 2,4

mieten. 3 Ohne Mehrwertsteuer. 4 HWWI-Rohstoffpreisindex ,Euroland” auf
Euro-Basis. 5 Kohle und Rohdl (Brent). 6 Nahrungs- und Genussmittel sowie Industrie-
rohstoffe. 7 Ab Mai 2011 sowie ab Januar 2012 Erhéhung der Tabaksteuer.
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8. Einkommen der privaten Haushalte »
Empfangene
Bruttoléhne und Nettolohne und monetare Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehalter 1) -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % %
938,1 1.5 630,7 0,5 358,9 - 05 989,6 0,2 1514,0 2,6 151,6 2,3 10,0
969,3 3,3 648,9 2,9 356,4 - 07 1005,3 1.6 1540,7 1.8 157,1 3,6 10,2
10081 4,0 670,8 3,4 358,44 0,6 1029,2 2,4 1579,0 2,5 165,1 51 10,5
1009,5 0,1 672,6 0,3 383,5 7.0 1056,1 2,6 1564,2 - 09 155,7 - 57 10,0
1039,0 2,9 702,2 4,4 388,0 1,2 1090,1 3,2 1605,1 2,6 159,4 2,4 9,9
1087,7 4,7 728,5 3,7 383,2 - 12 11116 2,0 1666,2 3,8 159,4 - 00 9,6
1131,7 4,0 756,4 3,8 389,4 1,6 1145,7 3,1 1699,1 2,0 159,6 0,2 9,4
1165,5 3,0 777,2 2,8 398,3 2,3 1175,6 2,6 1729,0 1.8 157,5 - 13 9,1
271,0 3,1 181,2 2,9 101,5 2,6 282,7 2,8 427,8 0,2 53,3 - 39 12,4
284,4 2,8 185,6 2,5 99,0 2,5 284,6 2,5 429,8 1.9 37,3 - 23 8,7
288,1 3,1 196,4 3.1 99,9 2,3 296,3 2,8 436,6 3.1 34,3 1,2 7.9
321,9 3,0 214,0 2,6 98,0 1.8 311,9 2,3 434,8 1.8 32,6 1.6 7.5
281,6 3,9 187,6 3,5 103,9 2,4 291,5 3.1 437,8 2,3 55,1 3,5 12,6
294,9 3,7 192,0 3,4 100,4 1.4 292,4 2,7 439,1 2,1 38,4 2,9 8,7

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: August 2014. * Private Haushalte ein-
schl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. 1 Inldnderkonzept. 2 Nach Abzug
der von den Bruttolohnen und -gehaltern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie den Sozi-
albeitragen der Arbeitnehmer. 3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskor-
perschaften und des Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Siche-
rungssystemen, abzlglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steu-
ern und staatliche Gebiihren. 4 Nettoléhne und -gehélter zuziiglich empfangene mo-

9. Tarifverdienste in der Gesamtwirtschaft

netdre Sozialleistungen. 5 Masseneinkommen zuziiglich Betriebstiberschuss, Selbstan-
digeneinkommen, Vermégenseinkommen (netto), lbrige empfangene laufende Trans-
fers, Einkommen der privaten Organisationen ohne Erwerbszweck, abzlglich Steuern
(ohne Lohnsteuer und verbrauchsnahe Steuern) und Ubriger geleisteter laufender
Transfers. Einschl. der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. 6 Einschl. der Zu-
nahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. 7 Sparen in % des verfiigbaren Einkom-

mens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nachmeldungen korri-
giert. 2 Ohne Einmalzahlungen sowie ohne Nebenvereinbarungen (VermL, Sonder-

Tariflohnindex 1)
auf Monatsbasis
nachrichtlich:
insgesamt Lohne und Gehalter
auf Stundenbasis insgesamt ohne Einmalzahlungen Grundvergttungen 2) je Arbeitnehmer 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
2010 =100 Vorjahr 2010 =100 Vorjahr 2010 =100 Vorjahr 2010 =100 Vorjahr 2010 =100 Vorjahr
92,8 1,0 92,5 1,2 92,0 0,8 91,6 0,8 94,1 0,7
93,9 1,2 93,7 1,4 93,4 1,5 93,0 1,4 95,3 1,4
96,5 2,7 96,4 2,8 96,2 3,0 95,9 3,2 97,6 2,4
98,4 2,0 98,3 2,0 98,4 2,3 98,3 2,4 97,6 - 01
100,0 1,6 100,0 1,7 100,0 1,7 100,0 1,8 100,0 2,5
101,8 1,8 101,8 1,8 101,8 1,8 101,8 1,8 103,3 33
104,5 2,7 104,5 2,6 104,7 2,9 104,7 2,9 106,1 2,7
107,0 2,4 107,0 2,5 107,3 2,5 107,3 2,5 108,4 2,1
99,1 2,8 99,1 2,9 99,4 2,9 106,4 2,9 101,8 21
100,2 2,1 100,2 2,1 100,4 2,1 106,7 2,2 106,1 1,9
109,0 2,3 109,1 2,3 109,4 2,4 107,9 2,4 106,8 2,2
119,7 2,4 119,8 2,5 120,1 2,5 108,1 2,4 118,5 2,2
102,3 3,2 102,3 3,2 102,1 2,7 109,3 2,7 104,8 3,0
103,6 33 103,5 33 103,8 3,3 110,3 3,4 108,9 2,6
101,6 2,6 101,6 2,5 101,9 2,5 109,1 2,5
102,2 3,0 102,1 3,0 102,5 31 109,7 3,0
103,5 3,0 103,5 3,0 103,7 3,1 109,8 3,1
104,1 34 104,0 3,4 104,2 33 110,5 3,5
103,2 3,6 103,1 3,6 103,4 3,6 110,7 3,6
129,6 2,9 129,6 2,8 130,0 2,9 110,9 3,0
103,3 2,7 103,3 2,6 103,6 2,6 11,0 2,8

zahlungen z.B Jahresgratifikation, Urlaubsgeld, Weihnachtsgeld (13.ME) und Altersvor-
sorgeleistungen). 3 Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: August 2014.
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10. Aktiva und Passiva bérsennotierter nichtfinanzieller Unternehmensgruppen

Stand am Jahres- bzw. Quartalsende

Aktiva Passiva
darunter: darunter: Schulden
langfristig kurzfristig
darunter:
For- Verbind-
derun- lichkei-
gen aus ten aus
lang- imma- finan- kurz- Liefe- da- Liefe-
fristige  |terielle zielle fristige rungen runter rungen
Vermé- | Vermé- Vermé- | Vermé- und Zah- Finanz- Finanz-  |und
Bilanz- | gens- gens- Sach- gens- gens- Leistun-  |lungs- Eigen- ins- zu- schul- zu- schul- Leistun-
Zeit summe |werte werte anlagen |werte werte Vorrate |gen mittel 1) |kapital gesamt |sammen |den sammen |den gen
Insgesamt (Mrd. €)
2010 1748,4| 1077,5 334,5 459,6 213,2 670,9 169,5 170,2 132,6 514,7| 12337 657,9 354,8 575,8 1471 151,4
2011 18385 1116,0 340,0 477,4 232,9 722,5 190,6 180,4 119,3 537,8| 1300,7 663,6 347,3 637,2 176,8 161,1
2012 1904,5| 11781 380,2 490,5 240,8 726,4 189,8 1791 126,0 561,5| 1343,0 719,5 380,8 623,5 179,5 160,6
2013 19383| 1196,1 387,1 499,5 241,0 742,2 189,0 179,8 139,0 576,1| 13622 726,3 383,0 635,9 191,5 166,8
2013 2.Vj. 1946,6| 1196,1 394,8 494,0 247,7 750,5 195,7 195,0 118,0 552,4| 13942 743,7 385,6 650,5 203,9 160,0
3.Vj. 1933,1) 1197,6 392,6 495,6 250,5 735,4 196,3 183,9 130,3 566,5| 1366,6 730,5 375,6 636,1 200,7 161,5
4.Vj. 19383| 1196,1 387,1 499,5 241,0 742,2 189,0 179,8 139,0 576,1| 13622 726,3 383,0 635,9 191,5 166,8
2014 1.Vj. p) 197011 12025 387,9 501,8 252,6 767,6 196,5 192,9 142,2 576,91 13932 740,1 383,5 653,1 1941 163,9
in % der Bilanzsumme
2010 100,0 61,6 19,1 26,3 12,2 38,4 9,7 9,7 7,6 29,4 70,6 37,6 20,3 32,9 8,4 8,7
2011 100,0 60,7 18,5 26,0 12,7 39,3 10,4 9,8 6,5 29,3 70,8 36,1 18,9 34,7 9,6 8,8
2012 100,0 61,9 20,0 25,8 12,6 38,1 10,0 9,4 6,6 29,5 70,5 37,8 20,0 32,7 9,4 8,4
2013 100,0 61,7 20,0 25,8 12,4 383 9,8 9,3 7.2 29,7 70,3 37,5 19,8 32,8 9,9 8,6
2013 2.Vj. 100,0 61,5 20,3 25,4 12,7 38,6 10,1 10,0 6,1 28,4 71,6 38,2 19,8 33,4 10,5 8,2
3.Vj. 100,0 62,0 20,3 25,6 13,0 38,1 10,2 9,5 6,7 29,3 70,7 37,8 19,4 32,9 10,4 8,4
4.Vj. 100,0 61,7 20,0 25,8 12,4 38,3 9,8 9,3 7,2 29,7 70,3 37,5 19,8 32,8 9,9 8,6
2014 1.Vj. p) 100,0 61,0 19,7 25,5 12,8 39,0 10,0 9,8 7,2 29,3 70,7 37,6 19,5 33,2 9,9 83

Unternehmensgruppen mit Schwerpunkt im Produzierenden Gewerbe (Mrd. €) 2)

2010 1383,0 814,2 213,9 355,8 189,5 568,8 152,2 135,1 105,4 400,6 982,4 515,3 258,3 467,1 125,4 108,1
2011 1474,2 860,6 221,7 3738 214,9 613,6 172,3 143,6 92,7 421,6| 10526 530,5 260,8 522,2 151,2 116,7
2012 1540,6 921,2 258,9 387,9 2221 619,5 172,5 140,4 98,1 443,8] 1096,8 581,7 286,6 515,1 161,0 116,5
2013 1559,5 933,2 259,1 398,7 2241 626,3 172,7 140,0 106,6 457,3| 11023 580,9 285,9 521,4 170,6 118,6
2013 2.Vj. 1575,4 932,4 265,3 392,0 231,7 642,9 179,7 152,9 92,3 438,1) 11373 601,2 293,2 536,1 180,9 17,2

3.V 1565,4 936,1 263,3 3951 234,4 629,3 180,7 143,1 104,2 450,41 11149 593,6 287,8 521,3 174,7 118,1

4.Vj. 1559,5 933,2 259,1 398,7 224,1 626,3 172,7 140,0 106,6 457,31 11023 580,9 285,9 521,4 170,6 118,6

2014 1.Vj. P) 1594,1 941,0 259,9 400,6 236,3 653,1 180,6 152,0 110,2 456,5
in % der Bilanzsumme

137,6 596,7 289,8 540,9 173,7 121,4

2010 100,0 58,9 15,5 25,7 13,7 411 11,0 9,8 7.6 29,0 71,0 37,3 18,7 33,8 9,1 7,8
2011 100,0 58,4 15,0 25,4 14,6 41,6 1,7 9,7 6,3 28,6 71,4 36,0 17,7 35,4 10,3 79
2012 100,0 59,8 16,8 25,2 14,4 40,2 11,2 9.1 6,4 28,8 71,2 37.8 18,6 33,4 10,5 7,6
2013 100,0 59,8 16,6 25,6 14,4 40,2 111 9,0 6,8 29,3 70,7 37,3 18,3 334 10,9 7,6
2013 2.Vj. 100,0 59,2 16,8 24,9 14,7 40,8 11,4 9,7 59 27,8 72,2 38,2 18,6 34,0 11,5 7,4

3.V 100,0 59,8 16,8 25,2 15,0 40,2 11,6 9,1 6,7 28,8 71,2 37,9 18,4 333 11,2 7,6

4.Vj. 100,0 59,8 16,6 25,6 14,4 40,2 1,1 9,0 6,8 29,3 70,7 37.3 18,3 33,4 10,9 7,6
2014 1.Vj. p) 100,0 59,0 16,3 251 14,8 41,0 11,3 9,5 6,9 28,6 71,4 37,4 18,2 339 10,9 7,6

Unternehmensgruppen mit Schwerpunkt im Dienstleistungssektor (Mrd. €)

2010 365,4 263,3 120,6 103,8 23,7 102,1 17,4 35,1 27,2 114,0 251,4 142,6 96,5 108,8 21,7 43,3
2011 364,3 255,4 118,3 103,6 17,9 108,9 18,3 36,8 26,6 116,2 2481 133,1 86,5 115,0 25,6 44,4
2012 363,8 256,9 121,3 102,6 18,7 106,9 17,4 38,7 27,9 117,7 246,1 137,7 94,2 108,4 18,4 44,2
2013 378,8 262,9 128,0 100,8 16,8 115,9 16,3 39,8 32,4 118,8 260,0 145,4 97,1 114,5 20,9 48,2
2013 2.Vj. 371,2 263,7 129,5 102,0 16,0 107,5 16,0 42,1 25,7 114,3 256,9 142,5 92,4 114,4 23,0 42,9
3.Vj. 367,7 261,5 129,3 100,4 16,1 106,2 15,5 40,8 26,2 116,0 251,7 136,9 87,8 14,8 26,0 43,3
4.Vj. 378,8 262,9 128,0 100,8 16,8 115,9 16,3 39,8 32,4 118,8 260,0 145,4 97,1 114,5 20,9 48,2
2014 1.Vj. p) 376,0 261,5 128,0 101,2 16,4 14,6 16,0 40,8 32,0 120,4 255,6 143,4 93,8 12,3 20,3 42,5
in % der Bilanzsumme
2010 100,0 721 33,0 28,4 6,5 27,9 4,8 9,6 7,4 31,2 68,8 39,0 26,4 29,8 5,9 11,9
2011 100,0 701 32,5 28,5 4,9 29,9 5.0 10,1 7.3 31,9 68,1 36,5 23,8 31,6 7,0 12,2
2012 100,0 70,6 33,4 28,2 5.1 29,4 4,8 10,6 7.7 32,4 67,7 37,9 25,9 29,8 5.1 121
2013 100,0 69,4 33,8 26,6 4,4 30,6 43 10,5 8,6 31,4 68,6 38,4 25,6 30,2 5,5 12,7
2013 2.Vj. 100,0 71,0 34,9 27,5 4,3 29,0 4,3 11,4 6,9 30,8 69,2 38,4 24,9 30,8 6,2 11,6
3.Vj. 100,0 711 35,2 27,3 4,4 28,9 4,2 1,1 71 31,6 68,4 37,2 23,9 31,2 71 1,8
4.Vj. 100,0 69,4 33,8 26,6 4,4 30,6 4,3 10,5 8,6 31,4 68,6 38,4 25,6 30,2 5.5 12,7
2014 1.Vj. p) 100,0 69,5 34,0 26,9 4,4 30,5 43 10,9 8,5 32,0 68,0 38,1 24,9 29,9 5.4 11,3
* In Deutschland bérsennotierte nichtfinanzielle Unternehmensgruppen, die viertel- wesen. 1 Einschl. Zahlungsmittelaquivalente. 2 Einschl. Unternehmensgruppen der
jahrlich  IFRS-Konzernabschliisse publizieren und einen nennenswerten Wert- Land- und Forstwirtschaft.

schopfungsbeitrag in Deutschland erbringen. Ohne Grundstiicks- und Wohnungs-
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11. Umsatz und operatives Ergebnis bdrsennotierter nichtfinanzieller Unternehmensgruppen *

Xl. Konjunkturlage in Deutschland

im  Konsolidierungskreis grofer Unternehmens-

gruppen sowie im Berichtskreis. Siehe Erlduterungen im Statistischen Beiheft Saisonbe-
reinigte Wirtschaftszahlen. 4 Einschl. Unternehmensgruppen der Land- und Forstwirt-

um erhebliche Verédnderungen
schaft.

* In Deutschland bérsennotierte nichtfinanzielle Unternehmensgruppen, die vierteljghr-
lich IFRS-Konzernabschliisse publizieren und einen nennenswerten Wertschopfungs-
beitrag in Deutschland erbringen. Ohne Grundstiicks- und Wohnungswesen. 1 Earn-
ings before interest, taxes, depreciation and amortisation. 2 Quantilsangaben basie-
ren auf den ungewogenen Umsatzrenditen der Unternehmensgruppen. 3 Bereinigt
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1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz fiir die Europaische Wahrungsunion

Mio €
2013 2014
Position 2011 2012 2013 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Mai Juni Juli p)
A. Leistungsbilanz + 12059+ 133091|+ 227810+ 87712+ 31629|+ 56353| + 12716|+ 24844+ 32259
1. Warenhandel
Ausfuhr (fob) 1792948 1921514) 1936218| 496397| 482542 489317 163 051 164 170 173 956
Einfuhr (fob) 1792075| 1832463 1770911 448305| 445626| 438387 146 519 145 494 152 941
Saldo + 874| + 89048|+ 165309| + 48092| + 36916| + 50932| + 16533| + 18676+ 21015
2. Dienstleistungen
Einnahmen 590 798 633551 663 058 173 346 158 192 170 540 57 406 59 141 65 580
Ausgaben 512 900 538515 549 854 142 879 138 601 136 036 43 620 47 807 50 073
Saldo + 77897|+ 95037+ 113202+ 30467|+ 19592|+ 34504| + 13786|+ 11334|+ 15506
3. Erwerbs- und Vermdgenseinkommen
(Saldo) + 39571|+ 56262+ 69847+ 23555|+ 17645 + 67| - 10792+ 6356|+ 3656
4. Laufende Ubertragungen
fremde Leistungen 95 827 98 623 99 800 34 667 28279 19717 6712 7131 5290
eigene Leistungen 202 112 205 881 220 347 49 070 70 802 48 870 13524 18 655 13210
Saldo — 106284| - 107 257| - 120547| — 14403| - 42523| - 29152 - 6811| - 11524} - 7919
B. Saldo der Vermégensiibertragungen und
Kauf/Verkauf von immateriellen nicht-
produzierten Vermogensgutern + 10687 + 6477+ 21497|+ 9281|+ 5527|+ 2736|+ 1590 + 1382 + 413
C. Kapitalbilanz (Nettokapitalexport: —) — 50943| - 165046| - 252854| - 101571| - 28667| - 58512 - 11031| - 28344| - 37800
1. Direktinvestitionen - 101719| - 71566| - 32164| - 16305| - 24376| - 189| + 10644+ 7875|- 2790
Anlagen aulRerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets — 500864 - 410125| — 360726| — 188432| + 8675| - 32040 - 15146| - 1516| - 4348
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 399147| + 338559| + 328561| + 172127| - 33051|+ 31852+ 25791)+ 9391|+ 1558
2. Wertpapieranlagen + 238594| + 95440| + 110264| + 58989| + 65631| - 9825+ 58286| + 18363| - 14505
Anlagen auferhalb des
Euro-Wahrungsgebiets + 53663 - 194261| - 250519| - 50682| - 74526 - 151733| - 37635| — 38469| - 24261
Aktien + 66257 - 57983| - 163667| - 39626| - 23475| - 58363| - 20499| - 4683|- 9729
Anleihen + 21785| - 133895| - 78591| - 12350| - 36253| - 64224| - 3002|- 31016 - 8363
Geldmarktpapiere - 34379) - 2384) - 8259 + 1295| - 14798| - 29146| - 14133| - 2771 - 6169
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 184930 289703| + 360782| + 109671 + 140 157 | + 141 908| + 95921 56 832 9757
Aktien + 64393 164940 | + 241801| + 63550 + 76297| + 119507 | + 27149 67 667 10 259
Anleihen + 165290 128769 + 77846| + 87619 + 72383|+ 43168|+ 64169| - 19995 542
Geldmarktpapiere - 44752| - 4009+ 41136| - 41498| - 8522) - 20768+ 4603]+ 9159|- 1044
3. Finanzderivate - 5552 + 5294+ 17332)+ 3402+ 2935+ 6015| - 4721 + 3567|+ 3686
4. Ubriger Kapitalverkehr (Saldo) — 171998| — 179260| — 343875| — 147349 - 70301| - 54205 — 79032| - 58637| - 24833
Eurosystem + 137861+ 13179 - 58932| - 9298| - 23488| - 16706| + 4627| - 17475| - 14409
Staat + 69918| - 3712) + 7126 - 14015+ 3073|+ 1116|- 3462)+ 2859|+ 2483
Monetdre Finanzinstitute
(Ohne Eurosystem) — 341608 - 111858 — 267279| —112429| - 69021| - 71036| — 64916 - 50989| - 17219
langfristig - 16768| + 6476 + 43463|+ 19872 - 12318|+ 1243|- 4987|+ 6036|- 3081
kurzfristig — 324842| - 118337| - 310743| - 132300| - 56703| - 72277| - 59929| - 57023|- 14138
Unternehmen und Privatpersonen - 38172 - 76872 - 24794| - 11609|+ 19136|+ 32421 - 15282|+ 6969|+ 4312
5. Veranderung der Wahrungsreserven des
Eurosystems (Zunahme: -) - 10266| - 14957| - 4409 - 308 - 2556| — 308| - 457 | + 488 | + 641
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen + 281971+ 254771+ 35451+ 45771 - 84891 - 5750 - 1844+ 21191+ 5128

* Quelle: EZB, gemaR den internationalen Standards des Balance of Payments Manual

in der 5. Auflage des Internationalen Wahrungsfonds.
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2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland
(Salden)
Mio €
Leistungsbilanz Kapitalbilanz
(Zunahme an Nettoauslands-
vermdgen: +/ Abnahme: -)
darunter: Statistisch
Ergénzungen nicht auf-
zum Aulen- Dienst- Vermdgens- darunter: gliederbare
Warenhandel handel, leistungen Primar- Sekundar- anderungs- Wahrungs- Trans-
Zeit Insgesamt (fob/fob) 1) Saldo 2) (fob/fob) 3) einkommen einkommen bilanz 4) Insgesamt reserven aktionen 5)
1999 - 29220 + 68017 + 983| - 53298| - 17 237 - 26 702 - 937| + 4590 - 12535 + 34747
2000 - 36958| + 64 061| + 1645 - 58346| - 12747 - 29927 + 5091 - 42 531 - 5844 - 10 664
2001 - 7907| + 101 273| + 3321) - 62833 - 17195 - 29151 - 3258] + 947 - 6032) + 12112
2002 + 41656 + 142 103| + 6008 - 45440 - 25600 - 29 408 - 4010) + 25935 - 2065) - 11710
2003 + 31725| + 130021 - 2105) - 48695 - 18513 - 31088 + 5920| + 63 349 - 445 + 25703
2004 + 102057 + 153166 - 6859 - 38748 + 17657 - 30018 - 119) + 127 106 - 1470 + 25167
2005 + 107 399| + 157 010 - 6068| - 40660 + 22173 - 31124 - 2334) + 118 364 - 2182 + 13299
2006 + 138066| + 161447 - 4205) - 34759 + 43627 - 32249 - 1328 + 178 011 - 2934 + 41273
2007 + 173132) + 201989 - 922| - 36958 + 41835 - 33733 - 1597 + 213938 + 953| + 42 402
2008 + 147 821| + 184521 - 3586 - 32026 + 29675| - 34349 - 893 + 168 457 + 2008) + 21530
2009 + 143173) + 141167 - 6064 - 21430 + 58365| - 34930 - 1858| + 136 851 - 3200) - 4 464
2010 + 146 652| + 161 146| - 5892| - 28892 + 54 049| - 39651 + 1219 + 112 031 + 1613 - 35839
2011 + 163970| + 163241 - 9043) - 33661 + 69204| - 34 815 + 1690 + 161 039 + 2836 - 4621
2012 + 196 242 + 197 116 - 10086| - 36849 + 74668 - 38 692 + 1298 + 213 430 + 1297 + 15 890
201319 + 191946 + 210499 - 4513) - 47 957 | + 72747 - 43 343 + 2013) + 245 802 + 838 + 51843
2011 3.Vj. + 37553| + 41307 - 2229 - 14775| + 19703 - 8682 + 248 + 13162 + 639 - 24 639
4.Vj. + 52512) + 40055| - 2310 - 3788] + 26073 - 9828 + 193] + 33 891 + 366) - 18 815
2012 1.Vj. + 46 888 + 49318 - 1708 - 7914 + 19435 - 13951 - 259 + 33717 + 963 - 12912
2.Vj. + 44482 + 4989% | - 2976 - 8303 + 8329| - 5439 + 632 + 46 454 + 769 | + 1339
3.V + 48 376| + 52429| - 2137) - 15357 + 19731 - 8426 + 846| + 52 846 + 59| + 3624
4.Vj. + 56495| + 45473 - 3265) - 5275| + 27173 - 10 876 + 79| + 80413 - 494 + 23838
2013 1.Vj. + 45590| + 52747| - 1625 - 11256 + 19283 - 15184 + 756 + 41503 + 86| - 4842
2.Vj. + 46 837| + 56031| + 2842) - 11658| + 9905| - 7 441 + 847 + 67 186 + 72| + 19 502
3.Vj. + 39400 + 49649 - 4085) - 17879 + 17 188| - 9 557 + 369| + 62 211 - 785| + 22 442
4.Vj.n + 60 119| + 52072 - 1644 - 7164) + 26371 - 11160 + 41 + 74 901 + 1464 + 14741
2014 1.vj. 9 + 49410 + 53108| + 1335 - 7138] + 18219 - 14780 + 1667 + 66 747 - 565| + 15670
2.Vj.n + 46 304 + 55400| - 727) - 8732) + 6556 - 6919 + 624 + 64 175 - 610) + 17 246
2012 Marz + 19942 + 18308 - 646 - 2314) + 7065 - 3116 + 121 + 17 848 + 276 - 2214
April + 13082 + 14818| - 634) - 1458| + 2043| - 2320 + 282 + 15061 + 581 + 1697
Mai + 11515 + 16307 - 1312 - 3592) - 19| - 1181 + 363 + 20504 + 207) + 8626
Juni + 19886 + 18772 - 1029 - 3253) + 6305| - 1938 - 13 + 10 889 - 19| - 8983
Juli + 17010 + 17659| - 752| - 4906| + 6453 - 2197 - 35 + 1700 - 48| - 15274
Aug. + 13749 + 17085 - 793 - 6509 + 6508 - 3335 + 610 + 19153 + 389 + 4795
Sept. + 17618 + 17685 - 592| - 3942 + 6769 - 2894 + 271 + 31992 - 281 + 14103
Okt. + 16095 + 16318 - 1084 - 4358 + 729| - 3160 + 195| + 18 059 + 176 + 1769
Nov. + 19510 + 17584 - 724) - 2211 + 7112 - 2974 + 409 + 30 705 - 308 + 10 786
Dez. + 20890 + 11571 - 1458| + 1295| + 12766 - 4742 - 525| + 31649 - 361 + 11284
2013 Jan. + M1y o+ 14750 - 520| - 4058| + 5837| - 5419 + 50| - 9365 + 493 | - 20526
Febr. + 12721 + 16586| - 1633 - 3732) + 6623 - 6756 + 92 + 16 620 - 321 + 3807
Marz + 21758| + 21411 + 528| - 3466| + 6823| - 3010 + 614 + 34 249 - 86| + 11877
April + 16846| + 20262 + 662| - 2752) + 1675 - 2339 + 309| + 2247 + 56| + 5316
Mai + 12818 + 16744 + 1997 - 4511 + 2819 - 2235 + 247 + 13 502 - 22| + 438
Juni + 17174 + 19025 + 182 - 4395| + 5411 - 2 867 + 291 + 31213 + 38| + 13748
Juli + 12264 + 16271 - 1081 - 6783] + 6027| - 3250 + 141 + 10 408 - 654 - 1997
Aug. + 7931 + 12769 - 1786 - 7130) + 5851| - 3560 + 1221 + 30078 + 425 + 22 027
Sept. + 19205| + 20609| - 1218 - 3966 + 5310 - 2747 + 107 + 21725 - 556 + 2413
Okt. + 17102 + 19457 - 170 - 6140 + 6427| - 2643 + 479 + 19 684 - 212) + 2104
Nov. + 21519 + 18893| - 257 - 1961 + 6831 - 2244 + 176 + 22382 + 407 + 687
Dez. ") + 21498| + 13722 - 1217 + 937 + 13112 - 6273 - 614 + 32834 + 1269| + 11950
2014 Jan. " + 13562 + 1609 | - 753| - 3176 + 5060 - 4419 + 867 | + 4153 - 375| - 10 276
Febr. 1 + 14229 + 17456 + 128 - 2289 + 6199 - 7137 + 455) + 24 451 - 898 + 9767
Marz 1) + 21619| + 19556 + 1960| - 1673 + 6961 - 3224 + 345) + 38143 + 708 + 16179
April + 16892 + 18513 - 121 - 2034) + 3789 - 3375 + 145) + 30524 + 151 + 13488
Mai 1) + 12241 + 18199| - 1519 - 2647 - 2010, - 1301 + 41| + 17 190 - 631) + 4907
Junin + 17171 + 18688 + 913| - 4051 + 4777 - 2243 + 439| + 16 461 - 130 - 1148
Juli 0 + 20079 +  23184| - 1648| - 5912 + 5857 - 3051 + 1|+ 17008 + 431| - 3082
Aug. P) + 10322 + 14 454| - 864| - 7630 + 5993| - 2 496 + 441 + 19787 + 166 + 9024
1 Ohne Fracht- und Versicherungskosten des Aufenhandels. 2 Unter anderem Lager- kosten des AuBenhandels. 4 Einschl. Nettoerwerb/verduBerung von nichtproduzier-
verkehr auf inlandische Rechnung und Absetzungen der Riickwaren. Absetzungen ten Sachvermogen. 5 Statistischer Restposten, der die Differenz zwischen dem Saldo
der Aus- bzw. Einfuhren in Verbindung mit Lohnveredelung sowie einschl. der Fracht- der Kapitalbilanz und den Salden der Leistungs- sowie der Vermégensanderungs-

und Versicherungskosten des AuBenhandels. 3 Einschl. Fracht- und Versicherungs- bilanz abbildet.
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3. AufRenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern

Mio €
2014
Landergruppe/Land 2011 2012 2013 1 Jan./Jul. v | April Mai 1) Juni n Julin August P)
Alle Lander 1) Ausfuhr 1061225 1095 766 1093811 659 484 93735 92 081 93 507 101 065 84 093
Einfuhr 902 523 905 925 896 157 536 557 76524 74 280 76 949 77 566 70 005
Saldo + 158702 + 189841| + 197654 + 122928 + 17211| + 17801| + 16558 + 23500 + 14088
I. Européische Lander Ausfuhr 752 295 751071 748 834 451 843 64 392 62616 64 372 67 040
Einfuhr 622 870 629 305 633 443 383963 55309 53343 55187 54715
Saldo + 129425| + 121766 + 115391| + 67880| + 9083 + 9273) + 9185 + 12325
1. EU-Lander (28) Ausfuhr 629 953 622 674 623 113 384170 54 636 53142 54771 56 918
Einfuhr 506 211 504 494 514 379 313390 45109 43387 45 815 44 967
Saldo + 123742 + 118180| + 108735 + 70780| + 9527 + 9754) + 8956| + 11950
EWU-Lander (18)  Ausfuhr 421 845 407 666 403 353 244 411 35033 33775 34890 35 650
Einfuhr 338988 339072 343430 207 374 29673 28616 30714 29764
Saldo + 82857| + 68593 | + 59924| + 37037| + 5360| + 5159 + 4176 + 5 886
darunter:
Belgien und Ausfuhr 53161 49 424 47 803 27 941 4087 3901 4010 3878
Luxemburg Einfuhr 41302 40528 42 025 25127 3614 3539 3725 3602
Saldo + 11859 + 8896 | + 5778) + 2814) + 473 | + 362 + 286) + 275
Frankreich Ausfuhr 101 444 102 911 100178 60673 8626 8163 8737 9157
Einfuhr 65 948 64 035 64 064 39 946 5765 4705 6 653 5507
Saldo + 3549 | + 38875|+ 36114+ 20727) + 2861| + 3459 + 2083 + 3651
Italien Ausfuhr 62 044 55529 53193 32789 4525 4588 4757 4905
Einfuhr 47 844 47 957 47 144 29318 4127 4043 4249 4475
Saldo + 14200 + 7572 + 6048 | + 3471 + 397| + 545| + 508| + 430
Niederlande Ausfuhr 69 423 70381 70 956 42 556 6 265 5779 5916 6038
Einfuhr 81804 85738 89181 51709 7 458 7 449 7217 7182
Saldo - 12382 - 15357 | - 18224\ - 9153) - 1193 - 1670 - 1302 - 1144
Osterreich Ausfuhr 57 671 56 591 56 208 32943 4798 4543 4 666 4863
Einfuhr 37028 36 419 36 762 21577 3083 3108 3022 3269
Saldo + 20643| + 20172+ 19446|+ 11367 + 1714) + 1435 + 1643| + 159%
Spanien Ausfuhr 34811 31047 31331 20 564 2799 2987 2974 2993
Einfuhr 22 491 23 206 23674 14 998 2159 2123 2301 2192
Saldo +  12320| + 7841 + 7657 | + 5566| + 640| + 865| + 673] + 801
Andere Ausfuhr 208 108 215008 219760 139759 19 604 19 367 19 882 21268
EU-Lander Einfuhr 167 223 165 421 170 949 106 016 15436 14772 15102 15204
Saldo + 40885| + 49587|+ 48811|+ 33743 + 4168 + 4595| + 4780 + 6064
darunter:
Vereinigtes Ausfuhr 65570 73283 75 642 49 053 6593 6722 6621 7 893
Konigreich Einfuhr 44741 42 820 42 487 24923 3511 3545 3489 3334
Saldo + 20829| + 30462| + 33155 + 24130) + 3081 + 3177 + 3133| + 4559
2. Andere europdische Ausfuhr 122 342 128 398 125720 67 673 9755 9474 9601 10122
Lander Einfuhr 116 660 124 811 119 064 70573 10199 9956 9372 9747
Saldo + 5683 + 3586 | + 6656 — 2900) - 444 - 482 + 229| + 375
darunter:
Schweiz Ausfuhr 47 875 48 933 47 323 27 363 3936 3823 3856 4009
Einfuhr 36 996 37775 38 246 24 246 3459 3417 3312 3764
Saldo + 10879| + 11158 + 9077 | + 3117) + 478 + 407| + 544) + 245
1. AuBereuropaische Ausfuhr 308 193 340 980 342 492 205 615 29 068 29 131 28 825 33704
Lander Einfuhr 279 653 276 620 262714 152 594 21215 20937 21762 22 851
Saldo + 28541| + 64 360 | + 79777 + 53022 + 7853] + 8194 + 7063| + 10852
1. Afrika Ausfuhr 20717 21920 22 047 13 056 1891 1922 1947 2017
Einfuhr 21944 24145 22 891 11628 1450 1566 1603 1756
Saldo - 1227 - 2224) - 843 | + 1429 + 4411 + 356 + 343 + 261
2. Amerika Ausfuhr 110 424 128703 130924 77 509 10 984 10 843 10574 12 549
Einfuhr 80 568 80 549 74 969 43 498 6652 6024 6510 6143
Saldo + 29856| + 48154| + 559541 + 34010} + 4332] + 4819) + 4064 + 6 406
darunter:
Vereinigte Staaten  Ausfuhr 73776 86 971 88375 54 107 7714 7 542 7 261 8 804
Einfuhr 48 531 51070 48 454 28 766 4498 3981 4204 3863
Saldo + 252441 + 35901|+ 39921|+ 25341 + 3216 + 3561 + 3058 + 4942
3. Asien Ausfuhr 167 574 179 630 179 539 109 474 15 457 15625 15458 18 224
Einfuhr 173115 167 873 161 492 95 788 12 854 13158 13 404 14707
Saldo - 5541 + 11757 + 18046 | + 13686 + 2603] + 2467 + 2053| + 3517
darunter:
Lander des nahen  Ausfuhr 28711 32503 32854 20119 2726 3163 2679 3349
und mittleren Einfuhr 8874 8134 8658 4463 606 713 483 682
Ostens Saldo + 19837| + 24369|+ 24196|+ 15656 + 2120 + 2449 + 2196| + 2668
Japan Ausfuhr 15115 17 138 17125 9 863 1298 1255 1331 1632
Einfuhr 23595 21910 19 506 11277 1614 1558 1551 1718
Saldo - 8480| - 4772 - 2380 - 1414 - 317 - 302| - 220 - 86
Volksrepublik Ausfuhr 64 863 66 746 67 025 43 004 6279 6 200 6281 7141
China 2) Einfuhr 79528 78529 73701 43 549 5560 5883 6368 6721
Saldo - 14665| - 11783 - 6676| — 545| + 718| + 318| - 87| + 420
Stdostasiatische Ausfuhr 41 569 45 651 46 042 27 579 4000 3817 3927 4619
Schwellenlénder 3)  Einfuhr 39 546 37 428 36 651 22185 3169 3123 3032 3327
Saldo + 2023| + 8223 + 9391 + 5394 + 831 + 694 + 896| + 1292
4. Ozeanien und Ausfuhr 9479 10727 9982 5576 735 741 847 914
Polarregionen Einfuhr 4026 4054 3362 1679 258 189 244 246
Saldo + 5453] + 6672 + 66201 + 38971 + 4771 + 5521 + 6031 + 669

* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, Einfuhr sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. 2 Ohne Hongkong. 3 Brunei Da-
(cif) aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen nach dem russalam, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Republik Korea, Singapur, Tai-
neuesten Stand. EWU einschl. Lettland. 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf wan und Thailand.



Deutsche Bundesbank

Monatsbericht
Oktober 2014
77°¢
XIl. AuBBenwirtschaft
4. Dienstleistungen sowie Primareinkommen der Bundesrepublik Deutschland
(Salden)
Mio €
Dienstleistungen Primareinkommen
darunter:
Gebiihren Telekommuni- | Sonstige
fir die kations-, EDV- | unternehmens-
Fertigungs- Transport- Finanz- Nutzung von |und Infor- bezogene
dienst- dienst- Reise- dienst- geistigem mationsdienst- | Dienst- Regierungs- | Arbeitnehmer- | Vermégens-
Zeit Insgesamt leistungen 1 |leistungen verkehr 2) leistungen Eigentum leistungen leistungen leistungen 3) | entgelt einkommen
2009 - 21430 + 1264 - 3259 - 33341 + 8449 + 120 + 932 - 3122 + 2644 + 872 + 55375
2010 — 28892 + 1070 - 8381 - 32775 + 7347 + 871 + 670 - 3912 + 2863 + 1557 + 50896
2011 - 33661 + 567 - 8615 - 33755 + 6833 + 2407 + 817 - 6871 + 2939 + 1787 + 66336
2012 - 36849 + 178 - 10201 - 33566 + 6806 + 2753 + 1356 - 10017 + 3117 + 2594 + 71121
2013 - 47957 + 84 - 12241 - 37764 + 579% + 3379 - 929 - 6711 + 3084 + 354 + 71199
2012 4.Vj. - 5275 + 100 - 2769 - 5678 + 1354 + 1218 + 1270 - 2485 + 738 + 1455 + 21755
2013 1.Vj. - 11256 - 32 - 3209 - 5687 + 920 + 650 - 177 - 2136 + 795 + 618 + 19611
2.Vj. - 11658 - 6 - 2807 - 8187 + 932 + 638 - 473 - 197 + 807 - 141 + 10921
3.Vj. - 17879 - 38 - 2608 - 16868 + 2094 + 794 + 256 - 1351 + 760 - 474 + 18583
4.Vj. - 7164 + 160 - 3618 - 7022 + 1848 + 1297 + 1059 - 1252 + 722 + 351 + 22083
2014 1.Vj. - 7138 + 170 - 3670 - 4893 + 791 + 1049 + 152 - 580 + 754 + 605 + 18614
2.Vj. - 8732 + 64 - 3223 - 8519 + 1447 + 947 + 560 - 374 + 779 - 179 + 7583
2013 Okt. - 6140 + 44 - 1289 - 4506 + 307 + 323 + 32 - 1181 + 259 + 101 + 6710
Nov. - 1961 + 122 - 1338 - 1778 + 531 + 520 + 27 - 81 + 265 + 116 + 7099
Dez. + 937 - 6 - 991 - 738 + 1010 + 453 + 1000 + 11 + 198 + 134 + 8275
2014 Jan. - 3176 + 18 - 1305 - 1483 + 211 + 276 - 122 - 510 + 259 + 199 + 5198
Febr. - 2289 + 40 - 1185 - 1181 + 94 + 426 - 139 - 382 + 241 + 202 + 6301
Marz - 1673 + 112 - 1180 - 2229 + 486 + 347 + 413 + 312 + 254 + 204 + 7115
April - 2034 + 4 - 1178 - 1760 + 522 + 397 - 49 - 192 + 288 - 56 + 4101
Mai - 2647 + 21 - 1029 - 2407 + 612 + 451 - 82 - 519 + 239 - 46 - 1708
Juni - 4051 + 38 - 1016 - 4352 + 314 + 100 + 691 + 337 + 252 - 76 + 5190
Juli - 5912 - 53 - 1134 - 4895 + 839 + 334 - 341 - 658 + 236 - 183 + 6285
Aug. P) - 7630 + 2 - 1098 - 7207 + 712 + 314 + 95 - 495 + 255 - 164 + 6507

1 Enthélt Entgelte fur die Be- und Verarbeitung von Waren, die sich nicht im gaben offentlicher Stellen fiir Dienstleistungen, soweit sie nicht unter anderen
Eigentum des Bearbeiters befinden. 2 Seit 2001 werden auf der Ausgabenseite die Positionen ausgewiesen sind; einschl. den Einnahmen von auslandischen militarischen

Stichprobenergebnisse einer Haushaltsbefragung genutzt. 3 Einnahmen und Aus- Dienststellen.
5. Sekundareinkommen der Bundesrepublik Deutschland 6. Vermogensanderungsbilanz der
(Salden) Bundesrepublik Deutschland
(Salden)
Mio € Mio €
Staat Alle Sektoren ohne Staat 2)
darunter: darunter:
Ubertragungen
im Rahmen von | Laufende
internationaler | Steuern auf Personliche darunter: Nicht
Zusammen- Einkommen, Uber- Heimat- produzierte Vermégens-
Zeit Insgesamt Insgesamt arbeit 1) Vermdgen u.a. |Insgesamt tragungen 3) Uberweisungen Insgesamt Sachvermdgen | Gibertragungen
2009 - 34930 - 20922 - 3944 + 4329 - 14008 - 2995 - 299 - 1858 + 34 - 1891
2010 - 39651 - 24 935 - 4702 + 4156 - 14717 - 3035 - 3035 + 1219 + 2304 - 1085
2011 - 34815 - 21264 - 4436 + 6715 - 13551 - 2977 - 2977 + 1690 + 1137 + 553
2012 - 38692 - 24792 - 4570 + 5270 - 13900 - 3080 - 3080 + 1298 + 1366 - 68
2013 - 43343 - 28 978 - 4332 + 6 825 - 14365 - 3250 - 3229 + 2013 + 2339 - 327
2012 4.Vj. - 10876 - 6817 - 1337 + 84 - 4 060 - 770 - 770 + 79 + 666 - 587
2013 1.Vj. - 15184 - 11 866 - 1630 + 1038 - 3318 - 807 - 807 + 756 + 545 + 211
2.Vj. - 7 441 - 3937 - 871 + 3588 - 3504 - 807 - 807 + 847 + 661 + 185
3.Vj. - 9557 - 6211 - 825 + 1164 - 3347 - 820 - 807 + 369 + 666 - 298
4.Vj. - 11160 - 6 965 - 1006 + 1035 - 4196 - 815 - 807 + 41 + 466 - 426
2014 1.Vj. - 14780 - 11917 - 1577 + 1308 - 2863 - 870 - 863 + 1667 + 367 + 1300
2.Vj. - 6919 - 2 853 - 732 + 5014 - 4 066 - 869 - 863 + 624 + 889 - 265
2013 Okt. - 2643 - 1622 - 230 + 219 - 1021 - 273 - 269 + 479 + 225 + 254
Nov. - 2244 - 1424 - 156 + 99 - 820 - 271 - 269 + 176 + 218 - 42
Dez. - 6273 - 3919 - 619 + 718 - 2354 - 271 - 269 - 614 + 23 - 637
2014 Jan. - 4419 - 3442 - 1112 + 591 - 977 - 291 - 288 + 867 + 26 + 841
Febr. - 7137 - 6 254 - 335 + 305 - 883 - 290 - 288 + 455 + 185 + 270
Marz - 3224 - 2221 - 130 + 413 - 1004 - 290 - 288 + 345 + 156 + 189
April - 3375 - 1757 - 242 + 936 - 1619 - 289 - 288 + 145 + 125 + 19
Mai - 1301 - 75 - 318 + 2 665 - 1226 - 290 - 288 + 41 + 451 - 410
Juni - 2243 - 1021 - 171 + 1414 - 1222 - 289 - 288 + 439 + 313 + 126
Juli - 3051 - 2045| - 489 + 237\ - 1006 - 289 - 288 + 11 + 251 - 240
Aug. P) - 2 496 - 1617 - 323 + 259 - 879 - 291 - 288 + 441 + 263 + 178
1 Ohne Vermdgensiibertragungen, soweit erkennbar. Enthdlt unentgeltliche versicherungen). 3 Ubertragungen zwischen inldndischen und ausldndischen Haus-
Leistungen im Rahmen internationaler Kooperationen und sonstiger laufender Uber- halten.

tragungen. 2 Enthélt Pramien und Leistungen von Versicherungen (ohne Lebens-
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7. Kapitalbilanz der Bundesrepublik Deutschland

(Salden)
Mio €
2013 2014
Position 2011 2012 2013 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Juni Juli Aug. P)
1. Inlandische Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme: +) + 263085+ 388492|+ 38789|- 17014|- 36639|+ 92513+ 109572+ 14226|+ 25034|+ 17722
1. Direktinvestitionen + 78164|+ 89900|+ 61568+ 8573 |+ 1130+ 27095|+ 23151|+ 3738+ 3083|+ 4907
Beteiligungskapital + 63213|+ 68215|+ 43065|+ 10980|+ 40720+ 19992|+ 18711 |+ 2731 |+ 4609 |+ 4792
darunter:
Reinvestierte Gewinne 1) + 31349|+ 31692|+ 30054+ 8668 |+ 6126+ 11349+ 8452 |+ 2955 |+ 3172+ 3449
Direktinvestitionskredite + 14951 |+ 21685|+ 18504|- 2407 |- 2942 |+ 7103 |+ 4439 | + 1007 |- 1526+ 115
2. Wertpapieranlagen + 21627 |+ 109814 |+ 140956 |+ 32644|+ 23661|+ 40511+ 41344)+ 16020|+ 7711 |- 5171
Aktien 2) - 27131+ 117361+ 19206+ 8667 |- 2861 |+ 3443 |+ 4944 | + 3044+ 321 |- 1452
Investmentsfondanteile 3) + 1277+ 21696+ 31321+ 7696 |+ 8340 |+ 9686+ 8649 |+ 5473 |+ 4433 |+ 2134
Langfristige
Schuldverschreibungen 4) + 18272|+ 76487|+ 86676|+ 16610|+ 17704|+ 22487|+ 27554|+ 6860|+ 2560(- 4606
Kurzfristige
Schuldverschreibungen 5) +  4791|- 105|+ 3754|- 329 |+ 478|+  4895|+ 196 |+ 642 | + 398|- 1246
3. Finanzderivate und
Mitarbeiteraktienoptionen 6) + 26709|+ 25619|+ 18146|+ 1620(+ 6043|+ 5030|+ 9024|- 2471+ 1908|+ 1550
4. Ubriger Kapitalverkehr 7) + 133749+ 161862|— 182718 |- 59066|— 68937|+ 20441|+ 36664|- 5155|+ 11900|+ 16270
Monetdre Finanzinstitute 8) - 50275|- 66082|- 56647|- 49580|- 6557|+ 31733|+ 45182|+ 8681|+ 39512|- 14095
langfristig + 12977|- 47913|- 50495|- 13226|- 12314|+ 3254|- 4487|- 6897|- 1198|+ 4243
kurzfristig - 165691 |- 79733|- 6152|- 36354|+ 5757|+ 28479|+ 49669|+ 15578|+ 40710(- 18338
Unternehmen und Privat-
personen 9) + 24890|- 14332|+ 11209|- 7936|- 7814|+ 27273|- 1970|- 6889|- 11763|+ 6936
langfristig - 311 |+ 401 |+ 943 | - 601+ 1432)|- 685|- 1108|- 1358+ 295 + 633
kurzfristig + 25381|- 17468|+ 10266|— 7335|— 9246|+ 27958|- 863|- 5531|- 12057|+ 6303
Staat + 21061|+ 49597|+ 8238|+ 3603|+ 5601|+ 2086+ 1709|- 1902|+ 2420|+ 2674
langfristig + 2232)|+ 49608|+ 15919|+ 3057|+ 3939|- 4424+ 3279|- 2225|- 422 - 434
kurzfristig + 18829|- 10— 7681+ 5461+ 1662|+ 6510|- 1570|+ 323|+ 2842|+ 3108
Bundesbank + 138073+ 192679|- 145519|- 5153|- 60167|—- 40651|- 8258 - 5045|- 18268+ 20754
5. Wahrungsreserven + 2836+ 1297 |+ 838 |- 785+ 1464|- 565 | - 610| - 130+ 431+ 166
II. Auslandische Nettokapital-
anlagen im Inland
(Zunahme: +) + 102046 |+ 175062 |- 207013 |- 79225|- 111540|+ 25766|+ 45397|- 2235+ 8026| - 2 065
1. Direktinvestitionen + 63624|+ 39053|+ 38638|+ 49311+ 11086+ 1750+ 7 358 |+ 4607 |- 4465 | + 5387
Beteiligungskapital + 15527 |+ 11109+ 5918 |+ 1394+ 5757 |+ 3222 |+ 513| - 1354+ 872+ 1085
darunter:
Reinvestierte Gewinne 1) - 701 |+ 6039 |+ 3580+ 688 | + 188 |+ 3601 |+ 712| - 752 |+ 845 | + 1039
Direktinvestitionskredite + 48097 |+ 27944|+ 32720+ 3537 |+ 5329|- 1472+ 6844 |+ 5961 |- 5337 |+ 4302
2. Wertpapieranlagen + 49581 |+ 45076|- 24113|- 5721|- 10326|+ 93441+ 18647|+ 10713|- 9928|+ 17214
Aktien 2) - 11325)+ 1094|+ 5328+ 3975|+ 4180)|- 5315+ 7668|+ 11279|- 3364|+ 1390
Investmentsfondanteile 3) + 7095 |- 3799 |+ 6001 |+ 1223+ 5351|- 80|+ 655 |+ 1249 - 375+ 144
Langfristige
Schuldverschreibungen 4) + 51088|+ 52220|- 12402|- 5274+ 10945|+ 79141+ 10969 - 1494|- 12340|+ 7 253
Kurzfristige
Schuldverschreibungen 5) + 2723|- 4438|- 23040|- 5645|- 30801+ 6825|- 645 | - 322|+ 6152|+ 8427
3. Ubriger Kapitalverkehr 7) - 11160|+ 90934|- 221538|- 78435|- 112300|+ 14672+ 19392|- 17555|+ 22418|- 24666
Monetére Finanzinstitute 8) - 96708|+ 51508|- 158453|—- 65025|—- 70382|+ 32528|+ 3347|- 12686|+ 39682|- 9374
langfristig - 18368|- 10250|- 16955|—- 2678|- 1586|- 3213|- 5172|- 3824|- 3428|- 2704
kurzfristig — 78340|+ 61758|— 141498|- 62347|- 68796|+ 35741|+ 8519|- 8862|+ 43110|- 6671
Unternehmen und Privat-
personen 9) + 35056|+ 10264|- 11743|- 2625|- 29728|+ 8861|+ 2019|+ 934|+ 5314|- 6228
langfristig - 840|+ 1711|- 16916|- 3467|- 7757|- 3288|- 269 | - 688 |+ 633|+ 1608
kurzfristig + 3589 |+ 8553|+ 5173|+ 843|- 21971 12149+ 2288|+ 1622|+ 4680|- 7837
Staat + 18539|- 30775|- 2066|- 7600|- 3470|- 3952|+ 5207|+ 3675|+ 3459|- 7491
langfristig + 5104|+ 36230|+ 9474|+ 1896+ 689|— 1793|+ 1429|- 87|+ 37|- 34
kurzfristig + 13436|- 67005|— 11540|- 9496|- 4160|- 2159|+ 3777|+ 3763|+ 3422|- 7457
Bundesbank + 31952|+ 59936|- 49275|- 3185|- 8720|- 22766|+ 8820|- 9478|- 26036(- 1573
Il. Saldo der Kapitalbilanz
(Zunahme: +) + 1610391+ 2134301+ 245802|+ 622111+ 749011+ 66747|+ 64175|+ 16461|+ 17008|+ 19787

1 Geschatzt auf der Grundlage der Angaben Uber den Stand der Direktinvestitionen
im Ausland und in der Bundesrepublik Deutschland (siehe Statistische Sonderver-
offentlichung 10). 2 Einschl. Genussscheine. 3 Einschl. reinvestierter Ertrage. 4 Bis
einschl. 2012 bereinigt um Stlckzinsen. Langfristig: urspringliche Laufzeit von mehr
als einem Jahr oder keine Laufzeitbegrenzung. 5 Kurzfristig: urspriingliche Laufzeit

bis zu einem Jahr. 6 Saldo der Transaktionen aus Optionen und Finanztermin-
geschéften. 7 Enthalt insbesondere Finanz- und Handelskredite sowie Bargeld und Ein-
lagen. 8 Ohne Bundesbank. 9 Enthélt finanzielle Kapitalgesellschaften (ohne die
Monetdren Finanzinstitute) sowie nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften, private Haus-
halte und private Organisationen ohne Erwerbszweck.
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8. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank bis zum Jahresende 1998 *
Mio DM
Waéhrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Waéhrungs- Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 2) an das Auslands- Liquiditats- abziglich
insgesamt zusammen Gold Sorten 1) rechte netto Ausland 3) insgesamt geschaft 4) U-Schétzen Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26 Abs. 2 des
Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des Handelsgesetz-
buches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu den Bilanzkursen des
Vorjahres. 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. 2 Europaische Zentralbank (bis 1993
Forderungen an den Europaischen Fonds fur wahrungspolitische Zusammenarbeit —

EFW?Z). 3 Einschl. Kredite an die Weltbank. 4 Einschl. der durch die Bundesbank an
Gebietsfremde abgegebenen Liquiditadtspapiere; ohne die von Marz 1993 bis Mérz
1995 an Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte 10 ausge-
wiesen sind.

9. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank seit Beginn der Europaischen Wahrungsunion ©

Mio €
Waéhrungsreserven und sonstige Auslandsforderungen
Waéhrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- sonstige
nationalen Forderungen sonstige Netto-
Wahrungs- an Ansassige Forderungen Auslands-
fonds und aulerhalb Forderungen an Ansassige position
Gold und Sonder- des Euro- innerhalb des  |in anderen Auslands- (Spalte 1
Goldforde- ziehungs- Devisen- Wahrungs- Eurosystems EWU- verbind- abzuglich
insgesamt zusammen rungen rechte reserven gebiets 1) 3) (netto) 2) Landern lichkeiten 3) 4) | Spalte 9)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
95316 93 940 29312 8 461 56 167 140 1225 11 8169 87 146
141 958 93 039 32287 8332 52 420 9162 39746 11 6179 135779
100 762 93 815 32676 7762 53377 313 6620 14 6592 94 170
76 147 93 215 35 005 8721 49 489 312 - 17 385 5 8752 67 396
103 948 85002 36 208 8272 40 522 312 18 466 167 9 005 94 942
95 394 76 680 36 533 7 609 32538 312 17 945 456 10 443 84 951
93110 71335 35495 6548 29292 312 20796 667 7 935 85175
130 268 86 181 47 924 4549 33708 350 42 830 906 6285 123983
104 389 84 765 53114 3011 28 640 350 18 344 931 4819 99 570
179 492 92 545 62 433 2418 27 694 350 84 064 2534 16 005 163 488
230775 99 185 68 194 3285 27 705 350 128 668 2573 30 169 200 607
323 286 125 541 83939 15969 25634 350 189 936 7 460 9126 314 160
524 695 162 100 115 403 18 740 27 957 50 337 869 24 676 14 620 510 075
714 662 184 603 132 874 22 296 29433 50 475 942 54 067 46 557 668 106
921 002 188 630 137 513 22 344 28774 50 668 617 63 706 106 496 814 506
721741 143 753 94 876 20798 28 080 50 523103 54 834 57 214 664 527
807 165 158 611 109 338 21650 27 623 50 589 372 59133 71106 736 059
808 649 164 477 114714 21434 28 330 50 586 531 57 591 69 088 739 560
796 646 156 452 107 819 21296 27 337 50 583 271 56 874 65 950 730 697
785 449 154 486 106 477 20922 27 086 50 574 400 56 514 85712 699 737
761730 148 010 99 631 20907 27 473 50 557 391 56 280 70 398 691 332
721741 143 753 94 876 20798 28 080 50 523103 54 834 57 214 664 527
716 868 149 930 100 432 21110 28 388 50 512734 54 154 53 965 662 902
718 317 152 432 104 678 20 589 27 165 50 511610 54 225 43 789 674 528
687 557 150 615 102 179 20 586 27 850 50 482 453 54 440 34 434 653123
692 956 150 048 101 564 20950 27 534 50 490 066 52792 53 041 639916
680 888 148 949 100 274 21125 27 550 50 479 240 52 649 52748 628 140
678 136 153017 104 600 20 795 27 622 50 474195 50 875 43 267 634 869
660 521 154 885 105 317 21162 28 406 50 455 926 49 660 17 254 643 267
681324 156 411 106 079 21133 29 199 50 476 681 48 182 15 697 665 626
696 802 156 367 104 629 21 864 29873 50 492 298 48 088 18 051 678 751

o Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber allen Landern innerhalb und
auBerhalb der Europdischen Wahrungsunion. Bis Dezember 2000 sind die Bestande
zu jedem Quartalsende aufgrund der Neubewertung zu Marktpreisen ausgewiesen;
innerhalb eines Quartals erfolgte die Ermittlung des Bestandes jedoch auf der Grund-
lage kumulierter Transaktionswerte. Ab Januar 2001 werden alle Monatsendsténde
zu Marktpreisen bewertet. 1 Einschl. Kredite an die Weltbank. 2 Enthalt auch die
Salden im grenziiberschreitenden Zahlungsverkehr der Bundesbank innerhalb des Euro-

systems. Ab November 2000 einschl. der TARGET-Positionen, die zuvor als bilaterale
Forderungen und Verbindlichkeiten gegenuber nationalen Zentralbanken aufRerhalb
des Eurosystems dargestellt wurden (in Spalte 6 bzw. 9). 3 Vgl. Anmerkung 2.
4 Ohne vom Internationalen Wahrungsfonds (IWF) zugeteilte Sonderziehungsrechte
in Hohe von 12 059 Mio SZR. 5 Euro-Eréffnungsbilanz der Bundesbank zum 1. Januar
1999.



Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 2014

80°

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

2010
2011
2012
2013

2014 Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.

2010
2011
2012
2013

2014 Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.

2010
2011
2012
2013

2014 Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.

2010
2011
2012
2013

2014 Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.

2010
2011
2012
2013

2014 Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.

XIl. AuBRenwirtschaft

10. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)

gegeniiber dem Ausland

Mio €
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegentiber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber auslandischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- |empfan-
bei aus- Finanz- gewahrte |geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
landischen bezie- Zahlungs- |An- landischen bezie- Zahlungs- | An-
insgesamt | Banken zusammen |hungen zusammen |ziele zahlungen |insgesamt |Banken zusammen |hungen zusammen |ziele zahlungen
Alle Lander
670695| 242028| 428667| 272426 156241 143 032 13209| 807 185| 162091| 645094| 498310| 146784 88 288 58 496
698599| 242387| 456212| 285123| 171089| 155392 15697 | 871795| 172099| 699696| 538839| 160857 95131 65726
740 715| 271964| 468751 294248| 174503| 158818 15685| 910746 170262| 740484| 578340| 162145 94 288 67 857
779511 280238| 499272| 319792| 179480 164391 15089| 916078| 142399| 773679| 611566| 162113 95 166 66 947
816 282 307 513 508 769 326173 182 596 167 889 14707 925 458 147 759 777 699 616 458 161 241 94 702 66 540
813925| 298994| 514931 335161 179770 165077 14692 | 928221 154873 | 773348| 615525| 157823 90 812 67011
831113 319202 511911 333937| 177974| 162750 15225| 932776| 152666 780110| 621757| 158352 90 387 67 965
825 847 309 917 515930 332352 183578 168 744 14 834 942 936 147 829 795 108 633 759 161 349 94 028 67 320
815742| 300651 515091 334090| 181001 165 994 15007 | 945118| 159873| 785246| 624520| 160726 92 648 68 078
8255181 3057871 519731 3412061 1785251 163514 150121 9462291 1536611 7925681 6343301 158238 89413 68 825
Industrieldnder M
598 167 240915 357 252 249 497 107 755 98 428 9327 725 644 159 522 566 122 464 105 102 017 73987 28 030
615925| 240265| 375660| 258453| 117207| 104915 12292| 785925| 169535| 616390| 502139| 114251 80 491 33760
653 158| 269560| 383598| 265387 118211 104 954 13256| 824054| 167853| 656201 542924| 113276 79 106 34170
690 027| 276935| 413092| 291029| 122063| 108731 13332| 829313 141030| 688282| 574176| 114106 79 440 34 667
725179| 303385| 421794| 296529| 125265| 112254 13011| 839608 146302| 693306| 579664| 113642 79 157 34 485
718393| 294457| 423937 301820 122117| 109151 12966 | 843799| 153628| 690171 579058| 111113 76 251 34 862
738646| 314655| 423990 303480| 120510| 107033 13477| 847645| 151404| 696241 585388| 110853 75704 35149
731122 304870| 426252| 301832| 124420| 111287 13132| 856420 146540 709879| 597103| 112776 78 059 34717
719604| 295436| 424168| 302989| 121179| 108025 13154| 860155 158795| 701361 588482| 112878 77 365 35513
7294151 3004151 4290001 3104261 118573| 105380 13193| 8595061 1525141 7069921 5978861 109 106 73398 35708
EU-Lander "
494360| 230746| 263614| 184862 78752 71525 7227| 618145| 150817| 467328| 395566 71762 50 035 21727
508 071 225583| 282483| 196132 86 356 76 472 9884| 660137| 157465| 502672| 421679 80 993 54 370 26 623
541517 247 534 293983 209 426 84 556 74 165 10 392 695 091 156 550 538 541 458 437 80 104 53 606 26 499
582447| 262506| 319942 233051 86 891 76 363 10528 | 694266| 126283| 567983| 488528 79 456 53132 26324
618436| 283166| 330270| 240015 90 255 80 031 10225| 708011 133350 574661| 493351 81311 54 649 26 662
610199| 279036| 331162| 242729 88433 78 155 10277| 710807| 141161 569 646| 491031 78616 51741 26 875
629 025 299702 329 322 242178 87 145 76 425 10720 714 789 139132 575 657 497 208 78 449 51346 27 103
621582 289928| 331655| 241665 89 989 79 495 10494| 723671 136325| 587346| 507180 80 166 53353 26813
610635| 280679| 329957| 242618 87339 76 751 10588 | 725176| 147010 578166| 498206 79 961 52 880 27 081
620 821 285532| 335289| 250099 85 190 74576 10614| 7223601 140298| 5820621 505611 76 451 49129 27322
darunter: EWU-Mitgliedslander 2
366 774| 184299| 182475| 130430 52 045 47 239 4806 497433 98177 399256| 351352 47 904 33444 14 460
372493| 171907| 200586| 142530 58 056 52125 5931 529244| 103827| 425417| 370898 54519 37188 17 331
392618| 188317| 204301 149 452 54 849 48 973 5877| 572421 110053 | 462368| 408434 53934 36 740 17 194
422879 195819| 227060 171141 55918 49743 6175| 587507 99 659 | 487848| 434589 53259 36 427 16 832
445854| 212204| 233650| 175838 57813 51709 6103 | 599221 105521 | 493701| 439811 53 889 36561 17 328
438434| 205356| 233078| 176611 56 467 50 279 6189| 605200| 115502| 489698| 437096 52 602 35117 17 485
453 598 222928 230671 174 955 55715 49 502 6213 606 495 108 519 497 976 445 488 52 487 34 844 17 643
451200 220019| 231181 174 352 56 830 50 767 6063| 619449 107496| 511953| 458374 53579 36 175 17 404
445 191 214 407 230784 175 492 55 291 49 171 6121 622 285 120 143 502 142 448 623 53519 36 036 17 483
453108 2183801 234728] 181079 53 649 47 478 6171 6173541 1120561 505298| 454375 50923 33387 17 536
Schwellen- und Entwicklungslander 3
72528 1113 71415 22929 48 486 44 604 3882 81541 2569 78972 34 205 44 767 14 301 30 466
82674 2122 80 552 26 670 53882 50 477 3405 85 870 2564 83 306 36 700 46 606 14 640 31966
87 544 2 404 85139 28 858 56 281 53853 2428 86 661 2 409 84252 35415 48 837 15178 33659
89 477 3303 86 175 28762 57 412 55 656 1757 86 762 1368 85393 37 390 48 003 15723 32280
91101 4128 86 973 29 643 57 330 55 634 1696 85 849 1457 84392 36794 47 599 15 544 32055
95529 4537 90 992 33340 57 652 55926 1726 84 421 1245 83176 36 467 46 709 14 560 32150
92 465 4547 87919 30 455 57 464 55716 1748 85130 1262 83 868 36 369 47 498 14 682 32816
94723 5047 89 676 30519 59 158 57 456 1702 86516 1289 85 227 36 656 48 572 15 969 32 603
96 136 5215 90 920 31099 59 821 57 968 1853 84 962 1078 83884 36 037 47 847 15282 32565
96 100 5371 90 729 30778 59951 58 133 1818 86722 1147 85575 36 444 49131 16014 33117
* Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegeniiber Erhebung und einem neuen Berechnungsverfahren. 1 Ab Juli 2013 einschl.

dem Ausland werden im Abschnitt IV Banken in der Tabelle 4 ausgewiesen. Statis-
tisch bedingte Zu- und Abgdnge sind nicht ausgeschaltet; die Bestandsveranderun-
gen sind insoweit mit den in der Tabelle XI. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleich-
bar. Ab Berichtsmonat Dezember 2012 basieren die Ergebnisse auf einer erweiterten

Kroatien. 2 Ab Januar 2011 einschl. Estland; ab Januar 2014 einschl. Lettland. 3 Alle
Lander, die nicht als Industrieldnder gelten. Bis Dezember 2010 einschl.
Niederlandische Antillen; ab Januar 2011 einschl. Bonaire, St.Eustatius, Saba und
Curacao und St.Martin (niederl.Teil); bis Juni 2013 einschl. Kroatien.
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11. Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank fiir ausgewahlte Wahrungen
1 EUR = ... Wahrungseinheiten
Australien China Dénemark Japan Kanada Norwegen Schweden Schweiz Vereinigte Vereinigtes
Staaten Konigreich
AUD CNY D DKK JPY CAD NOK SEK CHF usb GBP
1,6523 . 7,4355 121,32 1,5840 8,3104 8,8075 1,6003 1,0658 0,65874
1,5889 2) 7,6168 7,4538 99,47 1,3706 8,1129 8,4452 1,5579 0,9236 0,60948
1,7319 7,4131 7,4521 108,68 1,3864 8,0484 9,2551 1,5105 0,8956 0,62187
1,7376 7,8265 7,4305 118,06 1,4838 7,5086 9,1611 1,4670 0,9456 0,62883
1,7379 9,3626 7,4307 130,97 1,5817 8,0033 9,1242 1,5212 1,1312 0,69199
1,6905 10,2967 7,4399 134,44 1,6167 8,3697 9,1243 1,5438 1,2439 0,67866
1,6320 10,1955 7,4518 136,85 1,5087 8,0092 9,2822 1,5483 1,2441 0,68380
1,6668 10,0096 7,4591 146,02 1,4237 8,0472 9,2544 1,5729 1,2556 0,68173
1,6348 10,4178 7,4506 161,25 1,4678 8,0165 9,2501 1,6427 1,3705 0,68434
1,7416 10,2236 7,4560 152,45 1,5594 8,2237 9,6152 1,5874 1,4708 0,79628
1,7727 9,5277 7,4462 130,34 1,5850 8,7278 10,6191 1,5100 1,3948 0,89094
1,4423 8,9712 7,4473 116,24 1,3651 8,0043 9,5373 1,3803 1,3257 0,85784
1,3484 8,9960 7,4506 110,96 1,3761 7,7934 9,0298 1,2326 1,3920 0,86788
1,2407 8,1052 7,4437 102,49 1,2842 7,4751 8,7041 1,2053 1,2848 0,81087
1,3777 8,1646 7,4579 129,66 1,3684 7,8067 8,6515 1,231 1,3281 0,84926
1,3978 8,0905 7,4576 128,40 1,3596 7,7394 8,6836 1,2322 1,3189 0,85191
1,4279 8,0234 7,4579 130,39 1,3619 7,8837 8,6609 1,2366 1,3080 0,86192
1,4742 8,1477 7,4580 130,34 1,3853 7,9386 8,7034 1,2338 1,3310 0,85904
1,4379 8,1690 7,4579 132,41 1,3817 7,9725 8,6758 1,2338 1,3348 0,84171
1,4328 8,3226 7,4592 133,32 1,4128 8,1208 8,7479 1,2316 1,3635 0,84720
1,4473 8,2221 7,4587 134,97 1,4145 8,2055 8,8802 1,2316 1,3493 0,83780
1,5243 8,3248 7,4602 141,68 1,4580 8,4053 8,9597 1,2245 1,3704 0,83639
1,5377 8,2368 7,4614 141,47 1,4884 8,3927 8,8339 1,2317 1,3610 0,82674
1,5222 8,3062 7.4622 139,35 1,5094 8,3562 8,8721 1,2212 1,3659 0,82510
1,5217 8,5332 7,4638 141,48 1,5352 8,2906 8,8666 1,2177 1,3823 0,83170
1,4831 8,5984 7,4656 141,62 1,5181 8,2506 9,0329 1,2189 1,3813 0,82520
1,4755 8,5658 7.,4641 139,74 1,4951 8,1513 9,0298 1,2204 1,3732 0,81535
1,4517 8,4698 7,4588 138,72 1,4728 8,2149 9,0914 1,2181 1,3592 0,80409
1,4420 8,3940 7,4564 137,72 1,4524 8,3880 9,2327 1,2150 1,3539 0,79310
1,4306 8,1965 7,4551 137,11 1,4548 8,2522 9,1878 1,2118 1,3316 0,79730
1,4246 7,9207 7,4449 138,39 1,4196 8,1798 9,1929 1,2076 1,2901 0,79113

* Eigene Berechnungen der Durchschnitte auf Basis der taglichen Euro-Referenzkurse
der EZB; weitere Euro-Referenzkurse siehe: Statistisches Beiheft 5 Devisenkurs-

12. Euro-Mitgliedslander und die unwiderruflichen Euro-Umrechnungskurse ihrer Wahrungen
in der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion

statistik. 1 Bis Marz 2005 Indikativkurse der EZB. 2 Durchschnitt vom 13. Januar bis
29. Dezember 2000.

Ab Land Wahrung ISO-Wéhrungscode 1 EUR = ... Wahrungseinheiten
1999 1. Januar Belgien Belgischer Franc BEF 40,3399
Deutschland Deutsche Mark DEM 1,95583
Finnland Finnmark FIM 5,94573
Frankreich Franzosischer Franc FRF 6,55957
Irland Irisches Pfund IEP 0,787564
Italien Italienische Lira ITL 1936,27
Luxemburg Luxemburgischer Franc LUF 40,3399
Niederlande Holléndischer Gulden NLG 2,20371
Osterreich Schilling ATS 13,7603
Portugal Escudo PTE 200,482
Spanien Peseta ESP 166,386
2001 1. Januar Griechenland Drachme GRD 340,750
2007 1. Januar Slowenien Tolar SIT 239,640
2008 1. Januar Malta Maltesische Lira MTL 0,429300
Zypern Zypern-Pfund CYP 0,585274
2009 1. Januar Slowakei Slowakische Krone SKK 30,1260
2011 1. Januar Estland Estnische Krone EEK 15,6466
2014 1. Januar Lettland Lats LvVL 0,702804
2015 1. Januar Litauen Litas LTL 3,45280
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13. Effektive Wechselkurse des Euro und Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit

der deutschen Wirtschaft »

1.V}.1999 = 100

* Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen AuRenwert der betreffenden
Waéhrung. Die Berechnung der Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft ist methodisch konsistent mit dem Verfahren der EZB zur Ermitt-
lung des effektiven Wechselkurses des Euro (sieche Monatsbericht, November 2001,
S. 54 ff., Mai 2007, S. 32 ff. und Februar 2012, S. 36 f.). Zur Erlduterung der
Methode siehe Occasional Paper Nr. 134 der EZB (www.ecb.int). Ein Ruckgang der
Werte bedeutet eine Zunahme der Wettbewerbsfahigkeit. 1 Berechnungen der EZB an-
hand der gewogenen Durchschnitte der Veranderungen der Euro-Wechselkurse gegen-
Uber den Waéhrungen folgender Lander: Australien, Bulgarien, China, Danemark,
Hongkong, Japan, Kanada, Kroatien, Litauen, Norwegen, Polen, Rumanien, Schwe-
den, Schweiz, Singapur, Stidkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigtes Kénig-

Effektiver Wechselkurs des Euro Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft
EWK-20 1) EWK-39 2) auf Basis der Deflatoren des Gesamtabsatzes 3) auf Basis der Verbraucherpreisindizes
real, auf 25 ausgewahite Industrielander 4)
real, auf Basis der
Basis der Lohnstiick-
real, auf Deflatoren kosten real, auf 25 ausge-
Basis der des Brutto- in der Basis der Lander wahlte
Verbraucher- | inlands- Gesamt- Verbraucher- auBerhalb 37 Industrie- 37 56
nominal preisindizes | produkts 3) | wirtschaft 3) | nominal preisindizes  |insgesamt EWU-Lander | der EWU Lander 5) lénder 4) Lander 5) Lander 6)
96,2 96,1 95,9 96,2 96,5 95,8 97,7 99,4 95,7 97,6 98,2 98,0 97,6
87,0 86,6 86,1 85,4 87,9 85,8 91,5 97,1 85,0 90,7 92,9 91,9 90,9
87,7 87,2 86,6 84,5 90,4 87,1 91,3 96,1 85,8 90,0 92,9 91,4 90,8
90,1 90,3 89,6 87.8 94,9 90,7 91,9 95,1 88,3 90,6 93,5 91,9 91,7
100,6 101,4 100,6 98,7 106,8 101,6 95,4 94,2 97,5 94,9 97,0 96,5 96,7
104,4 105,2 103,4 102,4 11,4 105,2 95,7 93,1 99,8 95,2 98,4 97,9 98,2
102,9 103,7 101,4 100,4 109,4 102,7 94,5 91,8 98,8 93,0 98,4 96,9 96,5
102,8 103,7 100,7 99,3 109,4 102,0 93,4 90,2 98,4 91,3 98,5 96,4 95,7
106,2 106,4 102,7 101,0 112,8 104,0 94,3 89,4 102,3 91,7 100,8 97,8 96,9
109,3 108,5 103,9 103,8 117,0 106,0 94,5 88,0 105,4 90,7 102,2 97,7 97,0
110,6 1091 104,8 106,1 119,8 106,9 94,6 88,7 104,5 91,2 101,7 97,9 97.3
103,6 101,6 96,7 98,8 111,5 98,2 92,1 88,4 98,0 87,7 98,8 93,8 92,2
103,4 100,7 95,0|P) 96,8 112,2 97,7 91,8 88,1 97,5 87,0 98,2 93,1 91,7
97,9 95,6 89,8|p) 91,6 107,1 92,9 90,0 88,1 92,5 84,6 96,0 90,3 88,8
101,7 98,9 |p) 93,4|p) 94,0 112,0 96,2 92,3 88,6 98,2 86,5 98,3 92,1 90,8
105,8 103,4 114,1 99,7 99,5 94,3 92,8
104,8 102,1 96,9 99,4 13,3 98,7 92,7 88,1 100,0 87,9 98,9 93,7 92,1
104,9 102,2 13,5 98,8 99,0 93,7 92,2
104,0 101,0 112,4 97,8 98,6 93,3 91,7
103,8 100,8 94,9 97.3 113,0 98,1 91,7 88,1 97,4 87,0 98,2 93,0 91,8
102,8 99,9 1121 97,5 97,8 92,7 91,5
103,0 100,2 112,6 97,9 97,9 92,9 91,8
102,6 99,9 93,7 |P) 93,6 1121 97.4 91,0 88,0 95,4 86,2 97,6 92,7 91,5
100,8 98,2 110,3 95,8 96,9 91,8 90,6
99,0 96,3 108,1 93,8 96,2 90,8 89,4
99,7 97,3 91,3|P) 93,7 108,4 94,3 90,2 87,9 93,5 85,0 96,8 91,3 89,7
99,9 97,4 108,7 94,4 96,9 91,2 89,6
99,5 97,2 108,5 94,3 96,7 91,1 89,5
98,1 95,7 90,2 |P) 92,5 107,3 93,1 90,0 88,1 92,6 84,7 95,9 90,4 88,9
97,2 94,9 106,6 92,5 95,5 89,9 88,6
95,4 93,2 104,3 90,7 94,9 89,1 87,5
95,2 93,1 88,1|p) 90,2 104,5 90,6 89,3 88,2 90,5 83,8 95,0 89,0 87,5
97,2 95,0 106,6 92,5 95,6 89,9 88,5
97,8 95,5 107,3 92,9 95,9 90,1 88,6
97,2 94,9 89,7 |P) 90,2 106,7 92,3 90,3 88,3 93,2 84,8 95,8 89,8 88,4
98,7 96,3 108,3 93,6 96,6 90,6 89,2
100,4 98,0 109,9 94,9 97,4 91,5 89,9
101,6 99,0 92,6|P) 94,8 11,1 95,7 91,6 88,2 96,7 86,0 98,1 92,0 90,4
100,2 97,9 109,5 94,5 97,7 91,5 89,7
100,5 97,9 109,8 94,4 97,5 91,3 89,5
100,5 98,1|p) 93,1|P) 94,5 110,0 94,6 92,2 88,6 97,8 86,4 98,1 91,7 89,9
101,6 98,9 112,0 96,2 98,3 92,2 90,8
101,5 98,9 112,0 96,2 98,4 92,1 90,8
102,2 99,5 |p) 93,5|p) 95,3 113,4 97,3 92,4 88,6 98,4 86,5 98,5 92,4 91,3
102,0 99,1 13,3 97,0 98,5 92,3 91,3
102,8 99,7 114,2 97,4 98,8 92,6 91,5
102,6 99,5 |p) 94,3|p) 91,3 114,2 97,3 93,2 89,0 99,9 87,3 99,0 92,8 91,8
103,9 100,7 115,8 98,6 99,2 93,1 92,3
103,4 100,3 115,9|p) 98,6 99,1 93,0|P) 92,3
103,6 100,4|p) 95,4|p) 93,5 116,3|P) 98,9 |p) 93,5|p) 89,1 100,5|P) 87,9 99,0 93,0|P) 92,4
104,6 101,4 117,5|p) 99,6 99,3 93,5|p) 92,8
104,5 101,1 117,0|p) 99,0 99,0 93,3|p) 92,4
103,8|P) 100,1|P) 95,0(P) 92,3 116,1|P) 97,8|p) 93,3 99,8|p) 87,9|p) 98,7 |p) 92,9|P) 91,9
103,0|P) 99,2 115,1|p) 96,9 p) 98,3 |p) 92,5|p) 91,4
102,6 |P) 98,8 114,6|P) 96,4 p) 98,1|p) 92,3|p) 91,1
101,9|P) 98,1 114,0|P) 95,9 .|p 98,0(p) 92,0|P) 90,9
100,4 |P) 96,6 112,4|p) 94,4 p) 97,6|p) 91,3|P) 90,1

reich und Vereinigte Staaten. Soweit die Preis- bzw. Lohnindizes noch nicht vorlagen,
sind Schatzungen berlcksichtigt. 2 Berechnungen der EZB. Umfasst die
EWK-20-Gruppe (siehe FuBnote 1) zzgl. folgender Lander: Algerien, Argentinien, Brasi-
lien, Chile, Indien, Indonesien, Island, Israel, Malaysia, Marokko, Mexiko, Neuseeland,
Philippinen, Russische Foderation, Stdafrika, Taiwan, Thailand, Tirkei und Venezuela.
3 Jahres- bzw. Vierteljahresdurchschnitte. 4 EWU-Lander (ab 2001 einschl. Griechen-
land, ab 2007 einschl. Slowenien, ab 2008 einschl. Malta und Zypern, ab 2009
einschl. Slowakei, ab 2011 einschl. Estland, ab 2014 einschl. Lettland) sowie Dane-
mark, Japan, Kanada, Norwegen, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich und Ver-
einigte Staaten. 5 EWU-Lander sowie EWK-20-Ldnder. 6 EWU-Ldnder sowie
EWK-39-Lander (siehe FuRnote 2).
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Ubersicht tiber Veroffentlichungen der
Deutschen Bundesbank

Diese Ubersicht informiert Gber ausgewahlte volkswirtschaftliche und statistische Ver-
offentlichungen der Deutschen Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit nicht anders vermerkt,
stehen die Veroffentlichungen in deutscher und in englischer Sprache sowie im Internet zur
Verflgung.

Die Veroffentlichungen werden an Interessenten kostenlos abgegeben und sind Uber die
Abteilung Externe Kommunikation zu beziehen. AufSerdem kann gegen Kostenerstattung
eine monatlich aktualisierte Datei mit circa 40 000 verdffentlichten Zeitreihen der Bundes-
bank auf CD-ROM oder zum Herunterladen im Bundesbank-ExtraNet Uber die Abteilung
Statistisches Informationsmanagement, mathematische Methoden bezogen werden.
Bestellungen werden schriftlich unter den im Impressum angegebenen Anschriften erbeten.

Eine Auswahl von Zeitreihen steht auch im Internet zum Herunterladen bereit.

B Geschaftsbericht

B Finanzstabilitatsbericht

B Monatsbericht

Uber die von 2000 bis 2013 veroffentlichten
Aufsatze informiert das dem Monatsbericht
Januar 2014 beigeflgte Verzeichnis.

Aufsatze im Monatsbericht

November 2013
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 2013

Dezember 2013

— Perspektiven der deutschen Wirtschaft —
Gesamtwirtschaftliche Vorausschatzungen
fur die Jahre 2014 und 2015

— Perspektiven im europaischen Massenzah-
lungsverkehr

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
deutscher Unternehmen im Jahr 2012

— Finanzsystem im Wandel: neue Bedeutung
der Repomarkte

Januar 2014
— Anpassungsprozesse in den Landern der
Wirtschafts- und Wahrungsunion

Februar 2014
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 2013/2014

Marz 2014

— Das Schattenbankensystem im Euro-Raum:
Darstellung und geldpolitische Implikationen

— Die deutsche Zahlungsbilanz fur das Jahr
2013

— Zur Krisenanfalligkeit von Unternehmen des
Verarbeitenden Gewerbes in Deutschland —
Ergebnisse einer Risikoanalyse mit Jahres-
abschlussdaten

April 2014

— Zur Verlasslichkeit der Schatzungen inter-
nationaler Organisationen zur Produktions-
licke

— Implikationen der Geldmarktsteuerung des
Eurosystems wahrend der Finanzkrise
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— Einige Erklarungsansatze zur Inflationsent-
wicklung seit der jungsten Finanz- und Wirt-
schaftskrise

Mai 2014
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Fruh-
jahr 2014

Juni 2014

— Perspektiven der deutschen Wirtschaft —
Gesamtwirtschaftliche Vorausschatzungen
fUr die Jahre 2014 und 2015 mit einem Aus-
blick auf das Jahr 2016

— Die neuen europaischen Regeln zur Sanie-
rung und Abwicklung von Kreditinstituten

— Anderungen in der Methodik und Syste-
matik der Zahlungsbilanz und des Auslands-
vermogensstatus

— Bargeldabhebungen am Point-of-Sale: Nut-
zungsmotive und Konsequenzen fir die
Geldhaltung

Juli 2014

— Wechselkurse und Finanzstress

— Entwicklung der gesetzlichen Krankenver-
sicherung und Herausforderungen fur die
Zukunft

— Die Konzernabschlussstatistik als Beitrag zur
erweiterten Unternehmensanalyse: Konzep-
tion und erste Ergebnisse

— Untersuchungen zur Bedeutung der Ver-
sicherungswirtschaft fur die Finanzstabilitat

August 2014
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 2014

September 2014

— Eigentumerstruktur am deutschen Aktien-
markt: allgemeine Tendenzen und Verande-
rungen in der Finanzkrise

— Zur Reform der foderalen Finanzbeziehun-
gen

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute
im Jahr 2013

Oktober 2014

— Methodische Anderungen in der gesamt-
wirtschaftlichen Finanzierungsrechnung —
Motivation, Konzeption und ausgewahlte
Ergebnisse

— Diedeutsche Wirtschaftin derinternationalen
Arbeitsteilung: ein Blick auf die Wertschop-
fungsstrome

— Der Start in die Bankenunion — Der einheit-
liche Aufsichtsmechanismus in Europa

I Statistische Beihefte zum
Monatsbericht

1 Bankenstatistik M

2 Kapitalmarktstatistik

3 Zahlungsbilanzstatistik ™

4 Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
5 Devisenkursstatistik

B Sonderveroffentlichungen

Makro-6konometrisches Mehr-Lander-Modell,
November 19962

Europaische Organisationen und Gremien im
Bereich von Wahrung und Wirtschaft, Mai
19972

Die Zahlungsbilanz der ehemaligen DDR 1975
bis 1989, August 19992

Der Markt fUr deutsche Bundeswertpapiere,
Mai 2000

Macro-Econometric  Multi-Country Model:
MEMMOD, Juni 2000

Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank,
September 2002

Weltweite Organisationen und Gremien im
Bereich von Wahrung und Wirtschaft, Marz
20132

Anmerkungen siehe S. 86°.



Die Europaische Union: Grundlagen und Politik-
bereiche aulRerhalb der Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, April 2005 2

Die Deutsche Bundesbank — Aufgabenfelder,
rechtlicher Rahmen, Geschichte, April 2006 ?

Die Europaische Wirtschafts- und Wahrungs-
union, April 2008

Statistische
Sonderveroffentlichungen

1 Statistik der Banken und sonstigen Finanz-
institute, Richtlinien, Januar 20143

2 Bankenstatistik Kundensystematik,
Januar 201423

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Juli 201323

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fir Deutschland
2008 bis 2013, Juni 20143

5 Hochgerechnete Angaben aus Jahres-
abschlussen deutscher Unternehmen von
2006 bis 2012, Dezember 20133

6 Verhaltniszahlen aus Jahresabschllssen
deutscher Unternehmen von 2010 bis
2011, Mai 201423

7 Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis fur
die Zahlungsbilanz, September 2013

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundesrepu-
blik Deutschland, 2. Auflage, Mai 1990

9 Wertpapierdepots,
August 2005

10 Bestandserhebung Uber Direktinvestitio-
nen, April 20147

Deutsche Bundesbank

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 2013

12 Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Juni 20112

B Diskussionspapiere”

17/2014
International banking and liquidity risk trans-
mission: lessons from across countries

18/2014
Interbank lending and distress: observables,
unobservables, and network structure

19/2014

Mitigating financial stress in a bank-financed
economy: equity injections into banks or pur-
chases of assets?

20/2014
The multivariate option iPoD framework -
assessing systemic financial risk

21/2014
Do correlated defaults matter for CDS premia?
An empirical analysis

22/2014
A network analysis of the evolution of the
German interbank market

23/2014
Contagious herding and endogenous network
formation in financial networks

24/2014

Inflation, deflation, and uncertainty: What
drives euro area option-implied inflation ex-
pectations and are they still anchored in the
sovereign debt crisis?

O Diese Veroffentlichung ist nicht im Internet verfugbar.

* Diskussionspapiere ab dem Verdffentlichungsjahr 2000
sind im Internet verflgbar. Seit Anfang 2012 keine Unter-
teilung mehr in ,Reihe 1 und ,Reihe 2”.

Weitere Anmerkungen siehe S. 86°.
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B Bankrechtliche Regelungen 2a Solvabilitdts- und Liquiditatsverordnung,
Februar 20082
1 Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank und
Satzung des Europaischen Systems der
Zentralbanken und der Europaischen Zen-
tralbank, Juni 1998

1 Nur die Tabellenkdpfe und die Erlduterungen sind in eng-
lischer Sprache erhaltlich.
2 Gesetz Uber das Kreditwesen, Januar grS[C)P:eiesse;/eroffentl|chung ist nur in deutscher Sprache

20082 3 Nur im Internet verfligbar.
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