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EUROPAISCHE ZENTRALBANK

26. Juni 2006
PRESSEMITTEILUNG

DIE ZAHLUNGSBILANZ DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS
(April 2006)

Im April 2006 war die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets ausgeglichen, da
die Uberschiisse im Warenhandel, bei den Dienstleistungen und bei den Erwerbs- und
Vermdgenseinkommen durch das Defizit bei den laufenden Ubertragungen aufgezehrt wurden. In der
Kapitalbilanz waren bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen zusammengenommen
Nettokapitalabfliisse in Hohe von 8 Mrd EUR zu verzeichnen, die hauptsachlich auf die Nettoabfliisse
bei den Anlagen in Dividendenwerten zurlickgingen.

Leistungsbilanz

Die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets war im April 2006 ausgeglichen (in
nicht saisonbereinigter Betrachtung entspricht dies einem Defizit von 8,0 Mrd EUR). Darin spiegelten
sich Uberschiisse beim Warenhandel (0,9 Mrd EUR), den Dienstleistungen (3,1 Mrd EUR) und den
Erwerbs- und Vermogenseinkommen (2,3 Mrd EUR) wider, denen ein Defizit bei den laufenden
Ubertragungen (6,2 Mrd EUR) gegeniiberstand.

Die uber zwolf Monate kumulierte Leistungsbilanz schloss im April 2006 mit einem Defizit von
35,3 Mrd EUR ab (d. h. rund 0,4 % des BIP), verglichen mit einem Uberschuss von 32,6 Mrd EUR im
vorangegangenen Zwolfmonatszeitraum. Malgeblich fir diesen Umschwung war vor allem ein
Riickgang des Uberschusses im Warenhandel um 54,6 Mrd EUR; dieser war darauf zuriickzufiihren,
dass der Wert der Einfuhren stérker als der Wert der Ausfuhren anstieg. Auch das Defizit bei den
Erwerbs- und Vermogenseinkommen sowie den laufenden Ubertragungen weitete sich im

Betrachtungszeitraum aus.
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Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets: Gber zwolf Monate kumulierte Transaktionen
(in Mrd EUR)
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Quelle: EZB.
Kapitalbilanz

In der Kapitalbilanz war im April 2006 bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen per saldo ein Mittelabfluss in Héhe von 8 Mrd EUR zu verzeichnen. Der Grund
hierfur waren Nettokapitalabfliisse sowohl bei den Direktinvestitionen (3 Mrd EUR) als auch bei den
Wertpapieranlagen (6 Mrd EUR).

Bei den Direktinvestitionen wurden die Nettokapitalabflisse von 4 Mrd EUR bei den sonstigen
Anlagen (vor allem Kredite zwischen verbundenen Unternehmen) nur teilweise durch die
Nettokapitalzuflisse in Hohe von 2 Mrd EUR beim Beteiligungskapital und den reinvestierten
Gewinnen kompensiert.

Im Bereich der Wertpapieranlagen wurden Nettoabflisse bei den Aktien und Investmentzertifikaten
(14 Mrd EUR) teilweise durch Nettozuflisse bei den Schuldverschreibungen (8 Mrd EUR)
ausgeglichen. Die Nettokapitalabfliisse bei den Aktien und Investmentzertifikaten waren sowohl den
Nettoverkdufen von Papieren des Eurogebiets durch Gebietsfremde (10 Mrd EUR) als auch dem
Nettoerwerb ausléndischer Papiere durch Anséssige im Euroraum (4 Mrd EUR) zuzuschreiben.
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Im Ubrigen Kapitalverkehr waren Nettokapitalzufliisse von 18 Mrd EUR zu verzeichnen. Sie ergaben
sich vor allem aus Nettokapitalzufliissen bei den MFIs ohne Eurosystem (17 Mrd EUR).

Die Wahrungsreserven nahmen um 1,2 Mrd EUR zu (ohne Bewertungseffekte). Der vom Eurosystem
gehaltene Bestand an Wahrungsreserven belief sich Ende April 2006 auf 336,8 Mrd EUR.

Im Zwdolfmonatszeitraum bis April 2006 kam es bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen zu kumulierten Mittelzuflissen von per saldo 67 Mrd EUR, verglichen mit
Nettokapitalabflissen von 5 Mrd EUR ein Jahr zuvor. Malgeblich hierfir waren stérkere
Nettokapitalzuflisse bei den Wertpapieranlagen, die sich von 52 Mrd EUR auf 190 Mrd EUR
erhéhten und nur zum Teil durch einen Anstieg der Nettokapitalabfliisse bei den Direktinvestitionen
(von 56 Mrd EUR auf 122 Mrd EUR) kompensiert wurden. Die hoheren Nettozufliisse im Bereich der
Wertpapieranlagen resultierten (berwiegend aus dem gestiegenen Nettoerwerb von Aktien und
Investmentzertifikaten des Euroraums durch Gebietsfremde. Die Nettokapitalabfliisse bei den
Direktinvestitionen nahmen zu, weil zum einen Gebietsansassige ihre Investitionen in Drittlandern
ausweiteten und zum anderen Gebietsfremde geringere Investitionen im Euro-Wé&hrungsgebiet
tatigten.

Datenrevisionen

Neben den monatlichen Zahlungsbilanzdaten fir April 2006 enthélt diese Pressemitteilung auch einige
Datenrevisionen fiir Mérz 2006, durch die die bereits veréffentlichten Angaben jedoch kaum veréndert
wurden.

Zusatzliche Informationen zur Zahlungsbilanz und zum Auslandsvermdégensstatus des
Euro-Wahrungsgebiets

Eine vollstdndige  Reihe  aktualisierter ~ Statistiken ~ zur  Zahlungsbilanz ~ und  zum
Auslandsvermogensstatus des Euro-Wahrungsgebiets steht auf der Website der EZB im Abschnitt
,»otatistics* unter ,,Data services*/,,Latest monetary, financial markets and balance of payments

statistics** zur Verfligung. Die Ergebnisse bis April 2006 werden auch im EZB-Monatsbericht vom
Juli 2006 veroffentlicht. Detaillierte_methodische Erlauterungen sind auf der Website der EZB

abrufbar. Die nachste Pressemitteilung zur monatlichen Zahlungsbilanz des Euro-Wéahrungsgebiets
erscheint am 25. Juli 2006.
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http://www.ecb.int/stats/external/reserves/templates/html/200510eur.en.html
http://www.ecb.int/stats/external/reserves/templates/html/200510eur.en.html
http://www.ecb.int/stats/services/latest/html/index.en.html
http://www.ecb.int/stats/services/latest/html/index.en.html
https://stats.ecb.int/stats/download/eas_ch07/eas_ch07/eas_note_ch7.pdf

Anhang

Tabelle 1:  Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets — saisonbereinigte Angaben
Tabelle 2:  Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets — nicht saisonbereinigte Angaben
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Tabelle 1: Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets

(in Mrd EUR,; Transaktionen, saisonbereinigt)

Kumulierte Zahlen tber einen

Zeitraum von zw6lf Monaten bis 2005 2006
April 2005 April 2006 Mai Juni Juli Aug.  Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. Febr. Marz  April

LEISTUNGSBILANZ 32,6 -35,3 0,1 1,0 -2,0 -54 -1,8 -60 -11,2 -34 -0,7 -4,0 -1,8 -0,0
Einnahmen 1880,2 2 099,2 1635 1648 1694 1712 1729 1705 177,7 1794 1743 1913 1813 1829
Ausgaben 1847,6 21345 1635 163,7 1714 1765 1747 1765 1889 1829 1750 1953 1831 1830
Warenhandel 85,9 31,3 53 6,9 33 1,4 6,0 -0,2 2,2 1,2 0,5 11 2,7 0,9
Einnahmen (Ausfuhr) 1143,2 12733 99,2 99,9 102,1 1039 106,55 101,8 1061 108,1 1089 1116 1116 1137
Ausgaben (Einfuhr) 10574 1242,0 93,9 93,0 98,8 1025 1005 1019 1040 106,8 1084 1105 1089 1129
Dienstleistungen 31,4 34,8 1,8 2,8 2,8 2,4 2,7 31 4,1 35 25 33 2,8 31
Einnahmen (Ausfuhr) 370,7 404,3 31,7 32,4 33,7 33,5 33,6 33,8 35,2 33,7 33,6 34,7 33,3 35,0
Ausgaben (Einfuhr) 339,3 369,4 29,9 29,6 30,9 311 30,9 30,7 311 30,2 31,2 31,5 30,5 32,0
Erwerbs- und

Vermdogenseinkommen -24,7 -37,0 -2,1 -3,8 -3,7 -3,2 -3,8 -4,1 -115 -1,7 -0,1 -2,6 -2,7 2,3
Einnahmen 282,4 3317 257 25,4 26,6 27,0 26,7 27,9 29,4 29,9 27,6 27,4 30,0 28,0
Ausgaben 307,1 368,7 27,7 29,2 30,3 30,1 30,6 32,1 40,8 31,6 27,6 30,1 32,7 25,7
Laufende Ubertragungen -59,9 -64,4 -5,0 -4,8 -4.4 -6,0 -6,7 -4,9 -5,9 -6,4 -3,7 -5,8 -4,7 -6,2
Einnahmen 83,8 89,9 6,9 7,1 7,0 6,8 6,1 7,0 7,0 78 42 17,5 6,3 6,2
Ausgaben 143,8 154,4 11,9 11,9 11,4 12,8 12,8 11,8 13,0 14,2 7,8 23,3 111 12,4

Quelle: EZB.




Tabelle 2: Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets
(in Mrd EUR; Transaktionen, nicht saisonbereinigt)

Kumulierte Zahlen tber einen Zeitraum von

zwolf Monaten bis

April 2005 April 2006 Marz 2006 April 2006
(revidiert)
Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben
LEISTUNGSBILANZ 29,5 18840 18545 -32,4 2098,8 21312 0,1 191,7 191,6 -8,0 1738 181,8
Warenhandel 85,9 1146,3 10604 30,7 12755 12448 2,6 1211 118,5 -0,1 107,3 107,4
Dienstleistungen 31,0 370,8 339,8 344 404,3 369,9 15 32,2 30,7 3,0 32,6 29,7
Erwerbs- und
Vermadgenseinkommen -25,1 283,7 308,9 -32,6 333,0 365,6 0,8 314 30,6 -4,8 29,1 339
Laufende Ubertragungen -62,2 83,2 1455 -64,8 86,1 150,9 -4,8 6,9 11,8 -6,0 4,8 10,8
VERMOGENS-
UBERTRAGUNGEN 14,6 23,6 9,0 14,4 234 9,0 0,6 1,6 0,9 0,5 1,1 0,6
Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva
KAPITALBILANZ Y 31,2 116,7 34,7 31
DIREKTINVESTITIONEN? -56,3 -152,4 96,2| -122,3 -208,0 85,7 8,6 -4,3 12,9 -2,5 -12,4 9,9
Beteiligungskapital und
reinvestierte Gewinne -55,8 -137,1 81,3 -129,0 -167,4 38,4 -5,5 -9,5 4,0 1,6 -2,2 38
Sonstige Anlagen (v.a. Kredite zwischen
verbundenen Unternehmen) -0,5 -15,3 14,8 6,7 -40,6 47,3 14,2 52 9,0 -4,1 -10,2 6,1
WERTPAPIERANLAGEN 51,7 -346,4 398,1 189,6 -475,8 665,4 48,4 -44.4 92,9 -57 -31,6 259
Aktien und Investmentzertifikate 22,2 -103,7 126,0 218,0 -162,1 380,1 39,8 -12,0 51,8 -13,6 -3,6 -9,9
Schuldverschreibungen 29,5 -242,6 272,1 -28,3 -313,7 285,3 8,7 -32,4 41,1 79 -27,9 359
Anleihen 20,5 -218,9 239,4 -51,3 -290,4 239,1 11,0 -31,3 42,3 51 -19,8 249
Geldmarktpapiere 9,0 -23,8 32,8 23,0 -23,2 46,2 -2,3 -1,1 -1,2 2,8 -8,1 11,0
NACHRICHTLICH: DIREKTINVESTITIONEN UND
WERTPAPIERANLAGEN ZUSAMMENGENOMMEN -4,6 -498,8 494,2 67,3 -683,8 751,1 57,1 -48,7 105,8 -8,1 -43,9 35,8
FINANZDERIVATE (SALDO) -13,7 -19,0 -2,1 -58
UBRIGER
KAPITALVERKEHR 39,8 -369,6 409,4 49,4 -591,1 640,5 -26,3 -101,6 75,4 18,3 -92,6 110,9
Eurosystem 13,1 0,7 12,4 2,0 -6,0 8,0 1,6 0,9 0,7 -2,1 0,2 -2,3
Staat -0,1 -1,2 11 2,6 2,1 05 2,0 2,1 -0,1 -0,9 -5,5 4,6
Darunter: Bargeld und Einlagen -2,7 -2,7 -2,0 -2,0 0,3 0,3 -5,1 -5,1
MFIs (ohne Eurosystem) 47,4 -276,7 324,1 1189 -375,9 4948 -4,9 -76,4 71,6 17,4 -65,7 83,1
Langfristig -22,0 -31,4 9,4 -34,0 91,1 57,2 -10,7 -12,9 2,2 4,0 -6,2 10,2
Kurzfristig 69,4 -245,3 314,6 152,8 -284,7 437,6 58 -63,5 69,4 13,4 -59,5 72,9
Ubrige Sektoren -20,6 -92,4 719 -74,1 -211,3 137,2 -25,0 -28,2 32 39 -21,6 25,6
Darunter: Bargeld und Einlagen -10,5 -10,5 -35,8 -35,8 -4,8 -4,8 1,9 1,9
WAHRUNGSRESERVEN 9,7 9,7 19,0 19,0 6,0 6,0 -1,2 -12
Restposten -75,3 -98,7 -35,4 4,3
Quelle: EZB.

1) Kapitalbilanz: Zuflusse (+); Abflisse (-). Wahrungsreserven: Zunahme (-); Abnahme (+).
2) Direktinvestitionen: Aktiva = Direktinvestitionen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets; Passiva = Direktinvestitionen im Euro-Wahrungsgebiet.
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