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Die deutsche Zahlungsbilanz im November 2001

Leistungsbilanz annahernd ausgeglichen

Die deutsche Leistungsbilanz — das zusammengefasste Ergebnis des Aul3enhandels, des
Dienstleistungsverkehrs, der grenzuberschreitenden Faktoreinkommen und der laufenden
Ubertragungen — schloss im November mit einem leichten Plus in Héhe von 0,1 Mrd €,
nach einem Uberschuss von 4,7 Mrd € im Vormonat. Vor allem ein geringerer Aktivsaldo
im Warenhandel, aber auch verminderte Netto-Einnahmen bei den Erwerbs- und
Vermogenseinkommen haben zum Abschmelzen des Leistungsbilanziiberschusses im

Vormonatsvergleich gefihrt.

Den Berechnungen des Statistischen Bundesamtes zufolge ergab sich im November ein
Exportiberschuss von 5,9 Mrd €, der damit 3,1 Mrd € unter dem Ergebnis vom Oktober
lag. Auch in saisonbereinigter Rechnung verringerte sich der Saldo der Handelsbilanz
deutlich gegentber dem Vormonat. Nach Ausschaltung der Saisoneinfliisse wiesen die
Warenausfuhren im November einen Rickgang um 5 % gegenuber Oktober auf. Im
Zweimonatsvergleich Oktober/November gegenuber der Vorperiode ergab sich ein
Ruckgang in ahnlicher GréRenordnung (um 4% %). Der Wert der Wareneinfuhren
Ubertraf dagegen im November das Ergebnis von Oktober um knapp 2% und im
Zweimonatsvergleich Oktober/November gegentber August/September war ein Rickgang

um 1 % zu verzeichnen.

Im Bereich der ,unsichtbaren” Leistungstransaktionen mit dem Ausland erhéhte sich der

Passivsaldo im November um 1 Mrd € gegenuber dem Oktober, und belief sich damit auf
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5,1 Mrd €. Insbesondere geringere Netto-Einnahmen bei den Erwerbs- und
Vermdgenseinkommen, die von Monat zu Monat starkeren Schwankungen unterliegen,
waren hierfir ausschlaggebend. Die Netto-Einnamen in diesem Bereich betrugen im
November 0,9 Mrd €, nach 2,2 Mrd € im Oktober. Das Defizit in der Dienstleistungsbilanz
(3,3 Mrd €) und die Netto-Ausgaben im Bereich der laufenden Ubertragungen (2,7 Mrd €)

bewegten sich im November in anndhernd gleicher Gréf3enordnung wie im Vormonat.

Etwas hdhere Kapitalzuflisse im Wertpapierverkehr

Im Wertpapierverkehr kam es im November 2001 mit 7,1 Mrd € zu etwas hoheren Netto-
Kapitalimporten als im Oktober (3,8 Mrd €). Anleger aus dem Ausland erwarben fir
149 Mrd € heimische Emissionen, und zwar fast ausschlie8lich Bankschuld-
verschreibungen (19,1 Mrd €). Dabei spielte die Verbriefung eines bereits bestehenden
Kredits die ausschlaggebende Rolle. In anderen Segmenten des Portfolioverkehrs
reduzierten auslandische Anleger dagegen ihr Engagement in Deutschland, so bei
Geldmarktpapieren (- 3,0 Mrd €), offentlichen Anleihen (-1,8Mrd€) und Aktien
(- 0,2 Mrd €). Die heimischen Investoren legten im Berichtsmonat per saldo 7,8 Mrd € in
auslandischen Wertpapieren an; das waren rund 3 Mrd € weniger als im Oktober. lhre
Nachfrage richtete sich in erster Linie auf auslandische Rentenwerte (7,2 Mrd €) sowie auf
Investmentzertifikate (2,1 Mrd €). Ein geringer Betrag floss auch an die ausléandischen
Aktienmarkte (0,5 Mrd €), wahrend bei Geldmarktpapieren die Verkdufe und Tilgungen
Uberwogen (1,9 Mrd €).

Auch bei den Direktinvestitionen kam es im November zu Netto-Kapitalimporten
(1,6 Mrd €), nachdem im Oktober noch Kapital in HOhe von netto 6,1 Mrd € aus
Deutschland abgeflossen war. Dabei stellten auslandische Eigner ihren hier ansassigen
Niederlassungen Investitionsmittel in Hohe von 0,9 Mrd € zur Verfligung, und zwar
ausschlieBlich in  Form von zusatzlichem Beteiligungskapital. Gebietsansassige
Unternehmen reduzierten dagegen ihr Auslandsengagement im Berichtsmonat um
0,7 Mrd €.

Der unverbriefte Kreditverkehr der Nichtbanken schloss im November insgesamt gesehen
mit leichten Mittelabflissen ab. Unternehmen und Privatpersonen transferierten netto
2,3 Mrd € ins Ausland und stockten dabei ihre Guthaben bei auslandischen Banken etwas

auf. Staatliche Stellen importierten dagegen netto 1,0 Mrd €, hauptsachlich durch die
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Aufnahme kurzfristiger Gelder im Ausland. Das Kreditgeschaft der heimischen Banken mit
dem Ausland war von hohen Mittelabflissen gepragt (37,8 Mrd €); dabei spielte die oben
erwahnte Ablosung eines Buchkredits durch einen Wertpapierkredit eine wichtige,
wenngleich nicht die ausschlaggebende Rolle. Auf den Konten der Deutschen Bundesbank
kamen im November Auslandsgelder in Hohe von 6,7 Mrd € auf, die Uberwiegend im

Zusammenhang mit TARGET-Zahlungen standen.

Die Wahrungsreserven der Deutschen Bundesbank sind im November — zu

Transaktionswerten gerechnet — um 0,2 Mrd € gesunken.

Anlage



Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2000 2001
Position Jan/Nov Jan/Nov n Okt Nov
A. Leistungsbilanz
AuBenhandel ¥
Ausfuhr (fob) 547,4 588,4 57,2 54,3
Einfuhr (cif) 490,0 510,5 48,2 48,5
Saldo + 575 + 779 + 9,0 + 59
nachrichtlich: Saisonbereinigte Werte
Ausfuhr (fob) 544,2 585,4 53,3 50,6
Einfuhr (cif) 488,8 509,5 45,1 46,0
Ergénzungen zum Warenverkehr 2 - 54| - 57| - 03| - 0,6
Dienstleistungen
Einnahmen 83,8 83,6 8,7 6,0
Ausgaben 125,4 128,2 12,3 9,4
Saldo - 17| - 445| - 35 - 3,3
Erwerbs- und Vermdgenseinkommen (Saldo) + 06| - 1,3| + 22| + 0,9
Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 15,3 15,2 0,7 0,6
Eigene Leistungen 40,2 40,1 3,5 3,3
Saldo - 249| - 249| - 28| - 2,7
Saldo der Leistungsbilanz - 13,9| + 14| + 47| + 0,1
B. Vermogensubertragungen (Saldo) 3 + 154| - 08| - 0,1| - 0,2
C. Kapitalbilanz (Netto-Kapitalexport: -)
Direktinvestitionen + 150,7| - 26,2 - 6,1| + 1,6
Deutsche Anlagen im Ausland - 79,7, - 48,2 - 6,9 + 0,7
Auslandische Anlagen im Inland + 230,3| + 220| + 0,8| + 0,9
Wertpapiere - 166,7| + 10,5 + 38| + 7,1
Deutsche Anlagen im Ausland - 2044 - 110,5| - 10,7| - 7,8
darunter: Aktien - 101,2| - 11,8 - 14| - 0,5
Rentenwerte - 740 - 80,6 - 75| - 7,2
Auslandische Anlagen im Inland + 376 + 121,01 + 145 + 14,9
darunter: Aktien - 40,71 + 91,5| + 1,1 - 0,2
Rentenwerte + 65,7 + 68,2 + 13,8| + 17,3
Finanzderivate - 42| - 41| - 1,1 - 2,5
Kreditverkehr + 42,1 - 440 - 25| - 32,3
Kreditinstitute + 20,3| - 56,8| - 15| - 37,8
darunter kurzfristig + 31,8, - 194 + 24| - 19,7
Unternehmen und Privatpersonen - 125 - 10,5 - 24| - 2,3
darunter kurzfristig - 11,4, - 16,8 - 22| - 2,3
Staat - 16,6 + 249| + 1,7 + 1,0
darunter kurzfristig - 154| + 250 + 16| + 0,8
Bundesbank + 50,9| - 16| - 03| + 6,7
Sonstige Kapitalanlagen - 1,9 - 14| - 02| - 0,1
Saldo der gesamten Kapitalbilanz + 19,9, - 65,2 - 6,1| - 26,2
D. Veranderung der Wahrungsreserven
zu Transaktionswerten (Zunahme: =) 9 + 48| + 32| - 1,0, + 0,2
E. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen (Restposten) - 26,3| + 61,4 + 26| + 26,1
1 Spezialhandel nach der amtlichen Auf3enhandelsstatistik (Quelle: Statistisches Bundesamt). — 2 Hauptsachlich Lagerverkehr auf inlandische
Rechnung und Absetzung der Rickwaren. — 3 Einschl. Kauf/Verkauf von immateriellen nichtproduzierten Vermdégensgiitern. — 4 Ohne
SZR-Zuteilung und bewertungsbedingte Veranderungen.
r Revidiert.

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.



