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Insgesamt riicklaufiger Rentenabsatz im April 2003, aber lebhafte
Emissionen von Industrieobligationen und Aktien

Der Absatz am deutschen Rentenmarkt ist im April zurickgegangen. Das Brutto-
Emissionsvolumen inlédndischer Anleihen lag mit einem Nominalwert von 74,8 Mrd €
deutlich unter dem recht hohen Marzwert (84,3 Mrd €). In Verbindung mit den leicht
gestiegenen Tilgungen reduzierte sich der Netto-Absatz auf 6,3 Mrd €. Im Vormonat
wurden beinahe dreimal so viele Mittel aufgenommen (18,0 Mrd €). Im Ergebnis wurden
im April fast ausschliel3lich kirzerlaufende Titel mit Laufzeiten nicht tUber 4 Jahren
abgesetzt.

Etwa zwei Drittel der Mittel (4,6 Mrd €) wurden von der 6ffentlichen Hand aufgenommen
(Méarz: 12,2 Mrd €). Der Bund brachte fir 6,2Mrd € (netto) eigene Schuld-
verschreibungen an den Markt. An erster Stelle standen dabei Netto-Emissionen von
Bundesschatzanweisungen (4,3 Mrd <€), gefolgt von 10-jdhrigen Bundesanleihen
(1,3 Mrd €). Die Lander nahmen mit 3,6 Mrd € mehr Mittel am Rentenmarkt auf als im
Vormonat (3,1 Mrd €). Getilgt wurde eine Anleihe der ehemaligen Treuhandanstalt im Wert
von 5,1 Mrd €. Dieser Schuldner tritt am Rentenmarkt nicht mehr als Emittent in
Erscheinung, sondern refinanziert sich gemeinsam mit dem Bund.

Die Kreditinstitute, auf die etwa zwei Drittel aller ausstehenden inldndischen
Schuldverschreibungen entfallen, reduzierten ihre Rentenmarktverschuldung um 1,6 Mrd €
(Marz: +3,0 Mrd €). Damit setzte sich die seit einigen Monaten anhaltende schwache
Mittelaufnahme dieses Sektors fort. Die grélten Zuwéachse waren bei den
Hypothekenpfandbriefen  zu  verzeichnen (4,4 Mrd<€), gefolgt von den
Schuldverschreibungen von Spezialkreditinstituten (1,5 Mrd €). Offentliche Pfandbriefe
wurden fur 4,4 Mrd €, Sonstige Bankschuldverschreibungen fir 3,1 Mrd € getilgt.
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Im Unterschied zur Entwicklung bei den Rentenpapieren der 6ffentlichen Hand und der
Kreditinstitute Ubertraf der Netto-Absatz von Industieobligationen mit 3,3 Mrd € den
bereits hohen Marzwert (2,8 Mrd €).

Die Emissionstédtigkeit am deutschen Aktienmarkt war im April aufgrund einer
Kapitalerh6hung eines wichtigen Finanzinstituts ausgesprochen lebhaft. Der Absatz junger
Aktien deutscher Unternehmen erreichte mit einem Kurswert von 4,7 Mrd € den hdchsten
Monatswert seit Jahren.

Das Mittelaufkommen der inldndischen Investmentfonds lag im April mit 7,0 Mrd € unter
dem recht hohen Wert des Vormonats (9,9 Mrd €). Vor allem die Spezialfonds konnten
deutlich weniger Mittel auf sich vereinigen als im Marz (4,7 Mrd €, nach 7,0 Mrd € im
Marz); die Dotierung der Publikumsfonds reduzierte sich von 2,8 Mrd € im Marz auf
2,3 Mrd € im April. Bei letzteren standen die Offenen Immobilienfonds weiterhin an erster
Stelle in der Gunst der Anleger (1,8 Mrd €), gefolgt von den Aktienfonds (0,9 Mrd €) und
den Rentenfonds (0,5 Mrd €). Die Geldmarktfonds, die in den vergangenen Monaten
deutlich Zuwéachse erzielen konnten, mussten im April Zertifikate fur 0,7 Mrd €
zuricknehmen.
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Anlage zur Pressenotiz Giber den Wertpapierabsatz

EMISSIONSSTATISTIK DER DEUTSCHEN BUNDESBANK

Nominalwert in Mrd €

2002 2003 2002 2003 2002 2003
Position Apr Mrz | Apr Apr Mrz Apr Apr Mrz Apr
Brutto-Absatz Tilgung Netto-Absatz
Inhaberschuldverschreibungen
inlandischer Emittenten insgesamt 67,1 84,3 74,8 49,7 66,3 68,5 17,3 18,0 6,3
Bankschuldverschreibungen 42,6 53,3 51,1 38,3 50,3 52,8 4,3 3,0 1,6
Hypothekenpfandbriefe 2,3 25 6,9 2,9 5,3 25| -06 | -27 4,4
Offentliche Pfandbriefe 10,7 57 7,0 12,1 10,1 114 | - 14 | - 43 4.4
Schuldverschreibungen von
Spezialkreditinstituten 7,5 8,9 10,3 7,0 6,7 8,8 0,5 2,2 1,5
Sonstige Bankschuldverschreibung. 22,0 36,2 26,9 16,3 28,3 30,0 5,7 7,8 3,1
Industrieobligationen 54 2,8 34 0,8 - 0,1 4,6 2,8 3,3
Anleihen der 6ffentlichen Hand 19,1 28,2 20,3 10,7 16,0 15,6 8,4 12,2 4,6
darunter
Bund 14,8 24,3 16,2 10,3 15,2 10,1 45 9,1 6,2
darunter
10-jahrige Bundesanleihen 4.8 7,0 6,4 - - 51 4.8 7,0 1,3
Bundesobligationen 0,2 52 0,5 0,0 - - 0,2 52 0,5
Bundesschatzanweisungen 4,7 6,6 4,3 - 10,0 - 47 | - 34 4,3
Unverzinsliche Schatzanweisung. 4,8 49 4,8 10,1 49 48 | - 53 0,1 0,0
Bundesschatzbriefe 0,1 0,1 0,0 0,1 0,2 0,0 0,0 -0,1 0,0
Lander 4,3 3,9 4,1 0,4 0,8 0,5 3,9 3,1 3,6
darunter mit Laufzeiten von uber 4 Jahren 1)
Insgesamt 22,6 33,4 28,6 11,4 17,9 28,4 11,2 15,5 0,2
Bankschuldverschreibungen 9,8 17,6 18,4 11,2 17,3 178 | - 14 0,3 0,6
Hypothekenpfandbriefe 0,4 0,9 4.4 1,6 2,1 14| -12 | -1.1 3,0
Offentliche Pfandbriefe 4,1 3,2 4,7 4,9 7,5 8,6 - 08 - 43 3,9
Schuldverschreibungen von
Spezialkreditinstituten 15 2,1 2,3 2,0 0,5 27| -05 1,6 0,3
Sonstige Bankschuldverschreibung. 3,8 11,3 7,0 2,6 7,2 51 1,1 4,1 1,9
Industrieobligationen 51 0,3 0,6 - - - 51 0,3 0,6
Anleihen der 6ffentlichen Hand 7,8 15,5 9,6 0,3 0,6 10,6 7,6 14,9 1,0
unter inlandischer
Konsortialfihrung begebene
DM-/Euro-Auslandsanleihen 4,0 - - 4,8 6,3 3,3 -08 | -63 3,3
2002 2003
Position Apr Mrz Apr
Aktien (Absatz)
Nominalwert 0,2 1,1 0,4
Kurswert 1,0 1,3 47
Investmentanteile inlandischer Investmentfonds
Mittelaufkommen insgesamt 7,4 9,9 7,0
Publikumsfonds zusammen 1,2 2,8 2,3
darunter
Geldmarktfonds 0,1 0,7 0,7
Altersvorsorgefonds 0,1 - 0,0 0,0
Rentenfonds 0,0 0,5 0,5
Aktienfonds -01 0,2 0,9
Gemischte Fonds 0,1 - 0,2 0,1
Offene Immobilienfonds 1,1 1,7 1,8
Gemischte Wertpapier- und Grundstiicksfonds - 0,0 - 0,0 0,0
Dachfonds 0,0 - 0,0 0,0
Spezialfonds zusammen 6,2 7,0 4.7
Nachrichtlich:
Bank-Namensschuldverschreibungen
(Brutto-Absatz) insgesamt 2,5 6,3 4.5
Hypothekenpfandbriefe 0,9 1,0 1,0
Offentliche Pfandbriefe 1,5 4,4 3,0
Schuldverschreibungen von Spezialkreditinstituten 0,1 0,6 0,5
Sonstige Bankschuldverschreibungen 0,1 0,3 0,1

Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen. — 1 Langste Laufzeit gemaR Emissionsbedingungen.




