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Monetare Entwicklung

Nachdem die Geldbestdnde im Dezember
und Januar unter dem EinfluB von Sonder-
faktoren stark gestiegen waren, hat sich die
monetdre Entwicklung im Februar etwas ver-
langsamt. Im Monatsverlauf hat die Geld-
menge M3 (Bargeldumlauf und die von in-
l&ndischen Nichtbanken - ohne den Bund -
bei hiesigen Kreditinstituten gehaltenen
Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren
sowie Spareinlagen mit dreimonatiger Kindi-
gungsfrist) maBig zugenommen. Im Monats-
durchschnitt betrachtet blieb ihr Wachstum —
insbesondere infolge des hohen statistischen
Uberhangs von Ende lanuar — dagegen noch
kraftig. Ihren Stand vom vierten Quartal 1993
Ubertraf die Geldmenge M3 im Februar um
4,1%, was — bei einem im weiteren Verlauf
des Jahres gleichbleibenden Expansions-
tempo — eine Jahresrate von 17,5 % bedeu-
ten wirde. Diese hochgerechnete Jahresrate
lag im Januar bei 21,2 %. Bei der Interpreta-
tion der monetaren Daten flr den Februar ist
zu ber(icksichtigen, daf3 sie wesentlich von
der beschleunigten Ausweitung der Geldbe-
stdnde im Dezember und Januar beeinfluft
wurden. Offensichtlich haben sich die um die
Jahreswende aufgetretenen verzerrenden
Sondereinfliisse noch nicht zurlckgebildet.
AuBerdem reagiert die Jahresrate in den er-
sten Monaten eines Jahres wegen des kurzen
Beobachtungszeitraums besonders stark auf
solche EinflUsse.

Unter den einzelnen (saisonbereinigten)
Komponenten der Geldmenge sind im Ver-
lauf des Februar die Spareinlagen mit drei-
monatiger Kandigungsfrist mit Abstand am

Geldmenge M3

Komponenten
der Geldmenge
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Wachstum
der Geldmenge M3 *

Ziel und laufende Entwicklung
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* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Uitimostande jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
jeweils bis Mdarz nicht schraffiert, weil M3
um die Jahreswende i.d.R. starkeren Zufalls-
schwankungen unterliegt. — 1 Jeweils vom
4. Quartal des vorangegangenen bis zum 4.
Quartal des laufenden Jahres.
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kraftigsten gewachsen. Der Bargeldumlauf
und die kurzerfristigen Termineinlagen nah-
men maBvoll zu. Die Sichteinlagen gingen in
Reaktion auf den raschen Anstieg im Vor-
monat deutlich zurlick.

Ersten Angaben zufolge haben die inléndi-
schen Nichtbanken im Februar ihre Einlagen
an den Euromadrkten leicht zurtickgeflhrt. Die
um solche Einlagen sowie um kurzlaufende
Bankschuldverschreibungen in den Handen
von inlandischen Nichtbanken erweiterte
Geldmenge M3 expandiert aber im Trend
weiterhin schneller als die Geldmenge M3 in
traditioneller Abgrenzung.

Die um die Jahreswende sehr hohe Kreditge-
wahrung der Banken an Unternehmen und
Privatpersonen hat sich im Februar etwas ab-

geschwacht. Insgesamt reichten die Kredit-
institute in diesem Monat neue Darlehensmit-
tel im Betrag von 9,9 Mrd DM an Unter-
nehmen und Private heraus, verglichen mit
12,8 Mrd DM vor Jahresfrist. Dabei wurden
die langerfristigen Direktkredite stark ausge-
weitet, die kurzfristigen Wirtschaftskredite
dagegen kraftig zurtckgefihrt. In den letzten
sechs Monaten erhohten sich die gesamten
Ausleihungen an Unternehmen und Private
mit einer saisonbereinigten Jahresrate von
10%.

Die Kredite der Banken an &ffentliche Haus-
halte nahmen im Februar rasch zu (um 6,7
Mrd DM). Dabei stand einem Anstieg der
Wertpapierkredite (9,8 Mrd DM) ein Rick-
gang der Direktkredite (- 3,1 Mrd DM) ge-
genlber. Seine nicht zur Geldmenge zahlen-
den Einlagen bei der Bundesbank und den
Kreditinstituten hat der Bund um 2,5 Mrd
DM abgebaut. Im Ergebnis wirkten die Kas-

‘sendispositionen der offentlichen Hand fir

sich betrachtet stark expansiv auf die Geld-
mengenentwicklung.

Im Zahlungsverkehr der inlandischen Nicht-
banken mit dem Ausland flossen im Februar
Mittel in geringem Umfang ab. Die Netto-
Auslandsforderungen der Kreditinstitute und
der Bundesbank, deren Riickgang diese
Abflisse widerspiegelt, ermaBigten sich um
3,3 Mrd DM, verglichen mit einer Abnahme
um 42,9 Mrd DM im Januar.

Die Geldkapitalbildung bei inlandischen Kre-
ditinstituten hat sich nach der Abschwéchung
im Januar im Februar wieder etwas gekraf-
tigt. Insgesamt kamen 14,3 Mrd DM langer-

Offentliche
Hand

Netto-Aus-
landsforde-
rungen des
Bankensystems

Geldkapital-
bildung



Entwicklung der Geldbestéande
im Bilanzzusammenhang

Mrd DM
Mérz Marz
1992 {1993
bis bis
Febr. [Febr, [Febr. {Febr.
1993 |1994p) {1993 {1994 p)
Position Verénderung im Zeitraum
1. Bankkredite an
inlandische Nicht-
banken insgesamt 1) + 156 |+ 16,6 | +2924 | +340,1
1. Kredite der Deut-
schen Bundesbank - 12]1- 011+ 10]- 17
2. Kredite der
Kreditinstitute + 168+ 167 ]+291,4]+3419
davon:
an Unternehmen
und Private + 1281+ 9,9 +240,2{+2440
darunter:
Kredite an
offentliche
Unternehmen
desBundes? 1+ 351+ 1,0 + 28,0
kurzfristige
Kredite + 26)-102]+ 159{- 229
an dffentliche
Haushalte + 401+ 67+ 51,2}+ 97,8
Il. Netto-Forderungen
der Kreditinstitute
und der Bundesbank
an das Ausland - 1291- 331-5671- 124
1il. Geldkapitalbildung bei
den Kreditinstituten
aus inlandischen
Quellen insgesamt + 701+ 1431+ 7921+1134
darunter:
Termingelder von
4 Jahren und darGberf + 291+ 65]+ 23,7+ 393
Spareinlagen mit
Kindigungsfrist von
mehr als 3 Monaten 03i- 05|+ 641+ 273
Sparbriefe 071- 30i- 201- 214
Bankschuldver-
schreibungen im
Umlauf 3 + 241+ 491+ 2781+ 385
IV. Einlagen des Bundes
im Bankensystem 4) - 04:1- 251+ 241- 09
V. Sonstige Einflisse - 1431- 331+ 3331+ 225
Vi. Geldmenge M3 (Saldo:
[+ N-Ml-IV-V) + 1041+ 48]+1208]+1927
davon:
Bargeldumlauf 08i+ 031+ 234+ 166
Sichteinlagen + 10]~ 45)+ 292+ 522
Termingelder bis
unter 4 Jahre + 471+ 29]+ 462+ 56,0
Spareinlagen
mit dreimonatiger
Kindigungsfrist + 561+ 611+ 220]+ 679
Nachrichtlich:
Saisonbereinigte
Geldmenge M3 im
Monatsdurchschnitt 5)
Jahresrate gegenuber
dem 4. Vj. des
Vorjahres in % 6) + 17,5
Jahresrate in den
letzten 6 Monaten
in% e 126

1 Einschl. Schatzwechsel- und Wertpapierkredite. — 2 Bundes-
bahn, Reichsbahn, Bundespost und Treuhandanstalt; teilweise
geschatzt. — 3 Ohne Bankbestande. — 4 Sichteinlagen und Ter-
mingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankein-
lagen inlandischer offentlicher Haushalte. — 5 Aus funf Bank-
wochenstichtagen (Ultimo jeweils zur Halfte) gerechnet. —
6 Veranderung gegenﬁber dem Durchschnitt des vierten Quartals

im entsprechen:
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len Vorjahr auf Jahresrate umgerechnet.
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fristige Mittel auf gegen lediglich 7 Mrd DM
vor Jahresfrist. Insbesondere die langlaufen-
den Termingelder (6,5 Mrd DM) sowie Kapital
und Ricklagen der Banken (6,4 Mrd DM)
wurden kraftig aufgestockt. Der Absatz von
Bankschuldverschreibungen an Nichtbanken
betrug 4,9 Mrd DM. Die Bestdnde an Spar-
briefen in Handen der Nichtbanken wurden
dagegen um 3 Mrd DM und die Spareinlagen
mit Kundigungsfrist von mehr als drei Mona-
ten um 0,5 Mrd DM zurlickgefuhrt.

Wertpapiermarkte

Rentenmarkt

Die Absatztatigkeit am deutschen Renten-
markt war im Februar weiterhin lebhaft. In-
landische Emittenten begaben Rentenwerte
im Kurswert von 50,4 Mrd DM gegenlber
68,4 Mrd DM im Vormonat und 53,8 Mrd
DM im Februar 1993. Nach Abzug der um-
fangreichen Tilgungen und unter Berlcksich-
tigung der Eigenbestandsveranderungen bei
den Emittenten verblieb ein Netto-Absatz von
13,0 Mrd DM, verglichen mit 41,4 Mrd DM
im Januar und 27,3 Mrd DM vor Jahresfrist.
Die Zuteilung von Schuldverschreibungen des
Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung, mit
der keine direkte Marktbeanspruchung ver-
bunden war, schlug im Februar lediglich mit
0,1 Mrd DM zu Buche; im Vormonat hatte
das Zuteilungsvolumen dieser Papiere 2,0
Mrd DM und vor einem Jahr 0,8 Mrd DM
betragen. Im Ergebnis wurden weiterhin aus-
schlieBlich langerfristige Titel (mit Laufzeiten
von Uber 4 Jahren) plaziert. Ausldndische
Rentenwerte wurden im Februar fur 6,7 Mrd

Absatz von
Rentenwerten



Bankschuldver-
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Offentliche
Anleihen
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Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mrd DM
Absatz
inlandische Rentenwerte 1) ausléndische Rentenwerte 2) |\ Lo
darunter: lich:
darunter: Saldo der
Bankschuld- |Anleihen der DM- Transaktio-
verschrei- offentlichen Auslands- nen mit dem
Zeitraum insgesamt zusammen bungen Hand 2usammen anleihen Ausland 3}
1993 Dez. 311 30,5 6,7 24,0 0,6 -1,5 +208
1994 lan. 40,0 41,4 21,0 204 -14 -24 + 28,6
Feb. p) 19,7 13,0 7.4 57 6,7 2,2 -16,6
Zum Vergl.:
1993 Feb. 31,2 27,3 13,3 14,1 3,9 3,4 + 18,0
Erwerb
Inlander
Banken Nichtbanken 5)
(einschl.
Bundes- inlandische |ausléndische
insgesamt zusammen bank) 4 zusammen Rentenwerte |Rentenwerte {Auslander 2)
1993 Dez. 31,1 9,7 20,4 -10,7 -88 -1,9 21,4
1994 Jan. 40,0 12,8 12,6 0,2 0,3 -0,2 27,2
Feb. p) 19,7 29,6 21,7 7.9 57 2,2 - 99
Zum Vergl.:
1993 Feb. 31,2 9,3 12,2 - 29 -29 21,9

0,0

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestands-
veranderungen bei den Emittenten. — 2 Transaktions-
werte. — 3 Erwerb inlandischer Rentenwerte durch Aus-
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DM (netto) im Inland untergebracht, wovon
4,5 Mrd DM auf Fremdwahrungsanleihen
und 2,2 Mrd DM auf DM-Auslandsanleihen
entfielen. Das gesamte Mittelautkommen aus
dem Absatz in- und ausldndischer Renten-
werte war mit 19,7 Mrd DM knapp halb so
hoch wie im Vormonat (40,0 Mrd DM).

Die Kreditinstitute setzten im Februar fir 7,4
Mrd DM (netto) eigene Papiere ab. Mit 6,3
Mrd DM entfiel der GroBteil davon erneut auf
Kommunalobligationen. Schuldverschreibun-
gen von Spezialkreditinstituten und Sonstige
Bankschuldverschreibungen wurden per saldo
fir 1,3 Mrd DM beziehungsweise 1,0 Mrd
DM untergebracht. Der am Markt befindliche
Umlauf von Pfandbriefen ging um 1,1 Mrd
DM zurtck. Die offentliche Hand nahm den
Rentenmarkt im Februar mit insgesamt 5,6

lander minus Absatz auslandischer Rentenwerte im In-
land; ~ = Kapitalexport, + = Kapitalimport. — 4 Buch-
werte; statistisch bereinigt. — 5 Als Rest errechnet.

Mrd DM (netto) in Anspruch (ohne die Papiere

des Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung
gerechnet). Dabei handelte es sich im Ergebnis
praktisch ausschlieBlich um Mittelaufnahmen
des Bundes (7,2 Mrd DM) und der Treuhand-
anstalt (0,7 Mrd DM). Der Bund stockte die
Anfang Januar begebene dreiBigjahrige An-
leihe mit 6,25 % Nominalzins um 10 Mrd DM
und die im Oktober 1993 aufgelegte zehn-
jahrige Anleihe (mit einem Kupon von 6 %)
um 2 Mrd DM auf. Dartber hinaus begab er
im Tenderverfahren vierjahrige Schatzanwei-
sungen zu 5,25% im Volumen von 4 Mrd
DM. Der laufende Verkauf von Bundesschatz-
briefen und Bundesobligationen erbrachte im
Ergebnis 1,17 Mrd DM beziehungsweise 0,3
Mrd DM. Die Post und die Lander flhrten ihre
Rentenmarktverschuldung dagegen um je-
weils 1,2 Mrd DM zuriick.



DM-Auslands-
anleihen

Erwerb von
Rentenwerten

Mittel-
aufnahmen

Am Markt fir DM-Auslandsanieihen bewegte
sich die Emissionstdtigkeit im Februar mit 9,4
Mrd DM weiterhin auf hohem Niveau. Nach
Abzug der Tilgungen verblieb ein Netto-Ab-
satz von 3,9 Mrd DM gegeniber 3,4 Mrd DM
im Vormonat. Im Februar 1993 hatten aus-
landische Schuldner Gber die Begebung von
DM-Anleihen per saldo 9,9 Mrd DM aufge-
nommen.

Auf der Erwerberseite des deutschen Renten-
marktes kam es erstmals seit Mitte 1993 per
saldo wieder zu Verkaufen ausléndischer In-
vestoren. Sie gaben fur 9,9 Mrd DM inlandi-
sche Schuldverschreibungen ab; dabei han-
delte es sich zum gréBeren Teil um &ffentliche
Anleihen (-7,4 Mrd DM). Die Rentenbe-
stdnde der inldndischen Kreditinstitute stie-
gen erneut kraftig (21,7 Mrd DM). Der (ber-
wiegende Teil der Kaufe entfiel mit 17,4 Mrd
DM auf inldandische Rentenwerte, darunter
fir 13,0 Mrd DM Anleihen der &ffentlichen
Hand. lhre Bestdnde
Schuldtiteln stockten die Banken um 4,5 Mrd
DM auf. Inlandische Nichtbanken erwarben
im Februar per saldo fiir 7,9 Mrd DM Renten-
werte. |hr Interesse galt vorrangig deutschen
Papieren (5,7 Mrd DM) und hierbei praktisch
ausschlieBlich Bankschuldverschreibungen.

an auslandischen

Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt plazierten inlén-
dische Unternehmen im Februar junge Aktien
im Kurswert von 4,6 Mrd DM, verglichen mit
jeweils 1,6 Mrd DM im Januar und vor Jahres-
frist. DarUber hinaus wurden fur 3,1 Mrd DM
(netto) ausldndische Dividendenwerte im In-
land untergebracht, wobei es sich weiterhin
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ganz Uberwiegend um Portfoliokdufe han-
delte. Die Aktienportefeuilles der Nichtban-
ken nahmen um 9,0 Mrd DM zu; hiervon
entfielen fast zwei Drittel auf inlandische Ak-
tien. Die Kreditinstitute und ausldndische In-
vestoren lieBen ihre Bestande an Dividenden-
werten um 0,1 Mrd DM beziehungsweise
1.1 Mrd DM abschmelzen.

Investmentfonds

inlandischen Investmentfonds flossen im Fe-
bruar im Bereich der Publikumsfonds 6,8 Mrd
DM zu. Das groBte Mittelaufkommen erziel-
ten mit 3,1 Mrd DM die Rentenfonds. Anteil-
scheine von Aktienfonds wurden per saldo
fur 2,1 Mrd DM verkauft. Bei den Offenen
Immobilienfonds und den Gemischten Fonds
kamen 0,9 Mrd DM beziehungsweise 0,7
Mrd DM (netto) auf. Die Spezialfonds setzten
im Ergebnis fiir 4,8 Mrd DM eigene Zertifi-
kate ab; das Mittelaufkommen entfiel hier zu
etwa zwei Dritteln auf Gemischte Fonds und
zu gut einem Drittel auf Rentenfonds. Insge-
samt erbrachte der Verkauf inlandischer In-
vestmentzertifikate 11,6 Mrd DM (netto).
Auslandische Investmentzertifikate wurden
per saldo fur 0,5 Mrd DM im Inland abge-
setzt. Auf der Kduferseite dominierten wie
Ublich inlandische Nichtbanken (12,1 Mrd
DM). Auslénder kauften per saldo fur 0,4
Mrd DM inlandische Investmentzertifikate.
Die Kreditinstitute lieBen ihre Bestande an in-
und auslandischen Fondsanteilen um jeweils
0,2 Mrd DM abschmelzen.

Aktienerwerb

Mittel-
aufkommen

Erwerb von
Investment-
zertifikaten
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Offentliche Finanzen

Erstes
Vierteljahr

Februar

Kassenentwicklung des Bundes

fm ersten Vierteljahr 1994 hat sich die Kas-
senentwicklung des Bundes erheblich verbes-
sert. In dieser Zeit entstand ein Kassendefizit
von 15 Mrd DM, das um 6 Mrd DM hinter
dem Ergebnis im gleichen Vorjahrszeitraum
zurlckblieb. Die Kassenausgaben wuchsen
von Januar bis Marz nur um 1,2 %, wobei zu
Buche schlug, daB3 der Bund weniger Liquidi-
tatshilfen an die Bundesanstalt fur Arbeit lei-
sten muBte als ein Jahr zuvor. Zwar war die
Zahl der Empfanger von Arbeitslosengeld hé-
her als damals, doch wurden die Ausgaben
fur die berufliche Férderung und fir Arbeits-
beschaffungsmaBnahmen durch gesetzliche
Eingriffe begrenzt. Die Kasseneinnahmen er-
héhten sich im ersten Quartal um 6,9 %,
wozu die positive Entwicklung der Steuer-
ertrdge am Jahresbeginn beitrug.

Offentliche Verschuldung

Im Februar griff von den Gebietskérperschaf-
ten nur der Bund in gréBerem Umfang auf
die Kreditmarkte zurtck. Wahrend er sich auf
dem Kapitalmarkt netto knapp 5 Mrd DM
beschaffte, zahlte er Geldmarktkredite in
Hohe von gut 12 Mrd DM zurlck. Daneben
nahmen lediglich die Gemeinden Kredite in
Héhe von schatzungsweise 2 Mrd DM auf.
Die Lander, die in den ersten Monaten eines
Jahres (blicherweise kaum auf Fremdmittel
angewiesen sind, tilgten im Februar per saldo
sogar knapp 1%z Mrd DM. Auch der Fonds
.Deutsche Einheit” zahlte Fremdmittel in
Héhe von netto 1 Mrd DM zurlick. Insgesamt

10

KassenmaBige Entwicklung
des Bundeshaushalts

Mrd DM

Januar/Marz Marz
Position 1993 1994 p) {1993 1994 p}
Kasseneinnahmen 103,50 { 110,66 41,95 40,86
Kassenausgaben 124,431 125,87 45,37 40,23

Kassen(iberschuB3 (+}
bzw. -defizit () -20,93}1 -1521] - 342] + 062
Finanzierung
1. Verdnderung der
Kassenmittel 1 + 029] - 4821 - 480+ 0,10
2. Veranderung der
Buchkredite der
Bundesbank - 4,35 - - -
3. Veranderung der
Geldmarkt-
verschuldung - - - -
4. Veranderung der
Kapitalmarkt-
verschuldung
insgesamt +2535{+1031} - 147} - 0,53
a) Unverzinsliche
Schatzanwei-
sungen - 0,13 - - -
b) Finanzierungs-
schatze - 009~ 232}- 012] - 054
¢} Bundesschatz-
anweisungen + 1,73]+ 1,69] - 051+ 0,60
d) Bundesobliga-

tionen +19,45| - 1,331+ 404 + 1,29
e) Bundesschatz-

briefe + 2171+ 3431+ 037} + 0,61
f) Anleihen + 7,061 +14031 - 2,72} + 041
g) Bankkredite - 4321~ 5171 - 2021 - 2,89

h) Darlehen von
Sozialversiche-

rungen - 043)+ 0,02¢ - 0,30 -
i) Darlehen von

sonstigen

Nichtbanken - 0031+ 003} - 020 -
j) Sonstige

Schulden - 006|- 006}~ 001} - 0,01

5. Einnahmen aus
Minzgutschriften 0,22 0,08 0,09 0,01

6. Summe
1-2-3-4-5 -20,93} -1521| - 342] + 062
Nachrichtlich:
Zunahme bzw.
Abnahme gegentber
dem Vorjahr in %
Kasseneinnahmen + 16 |+ 69 |+ 30 |~ 26
Kassenausgaben + 79 1+ 1,2 1+266 1 -113

* Bei den hier nachgewiesenen Kasseneinnahmen und -aus-
gaben handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die
bzw. von den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen
Konten des Bundes. Von den Ergebnissen der amtlichen
Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb ab, weil sie
nicht im Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen Verbuchung,
sondern im Zeitpunkt des effektiven Ein- und Ausgangs
erfaBt werden und weil Gber die Konten des Bundes nicht
im Bundeshaushalt verbuchte Transaktionen fur die Euro-
paischen Gemeinschaften abgewickelt werden. — 1 Ein-
lagen bei der Bundesbank und Geldmarkteinlagen.

Deutsche Bundesbank



Marz

MarktmaBige Nettokreditaufnahme

Mrd DM

1993 1994

darunter:

ins- Januar/ Januar/
Kreditnehmer gesamt ts) [Februar  [Februar
Bund + 785 + 26,8 + 108
Lander + 45,5 + 2,9 + 4,7
Gemeinden 1) ts) + 185 + 14 + 14
ERP-Sonder-
vermbgen + 4,0 - 03 - 02
Fonds
.Deutsche Einheit” + 135 + 54 - 0,7
Kreditabwicklungs-
fonds +. 0,0 - 0,1 - 04
Bundeseisen-
bahnvermdgen 2) . . - 01
Gebietskorper-
schaften,
zusammen + 160,0 + 36,1 + 15,6
Nachrichtlich:
Treuhandanstait 3) + 39,0 + 6,8 + 4,2
Bahn + 12,5 + 2,1 .
Post + 80 + 59 - 06

1 Einschl. Zweckverbénde. -— 2 Die Altschulden der
Bahn sind Anfang 1994 auf das Bundeseisenbahn-
vermbgen - einen neuen Nebenhaushalt ~ tibergegan-
gen. — 3 Nach Abzug der Tilgung von Altschulden.
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betrug die Neuverschuldung der Gebietskdr-
perschaften nur 12 Mrd DM, nachdem sie
allerdings im Januar mit 14 Mrd DM recht
hoch ausgefallen war. Auch die Ubrigen
offentlichen Schuldner traten im Februar an
den Markten kaum in Erscheinung. Wahrend
die Treuhandanstalt netto knapp 2 Mrd DM
aufnahm, tilgte die Post per saldo 1% Mrd
DM.

Im Marz beschrankte sich der Bund auf den
Absatz seiner Daueremissionen und Kurspfle-
geverkdufe. Aus diesen Quellen flossen ihm
Fremdmittel in H&he von brutto gut 62 Mrd
DM zu. Dabei war der Verkauf von Bundes-
anleihen mit knapp 2% Mrd DM am ergie-
bigsten, aber auch der Absatz von Finanzie-
rungsschatzen am kurzen Ende des Marktes
war recht rege (134 Mrd DM). Unter Berlck-
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sichtigung der hohen Tilgungen (7'« Mrd
DM) ging die Verschuldung des Bundes um
V2 Mrd DM zurlck. Damit betrug die Neu-
verschuldung des Bundes in den ersten drei
Monaten zusammengenommen nur knapp
10’2 Mrd DM im Vergleich zu 252 Mrd DM
im gleichen Vorjahrszeitraum. Von den
Nebenhaushalten des Bundes nahm im Marz
der Fonds ,,Deutsche Einheit” Fremdmittel in
Hohe von 1% Mrd DM auf, und der Kredit-
abwicklungsfonds beschaffte sich netto
0,2 Mrd DM.

Konjunkturlage

Verarbeitendes Gewerbe

Die Nachfrage nach westdeutschen Indu-
strieerzeugnissen war im Februar 1994 sai-
sonbereinigt wesentlich lebhafter als im Ja-
nuar und auch reger als im letzten Vierteljahr
1993. Anders als in den Vormonaten nah-
men nicht nur die Exportorders zu, sondern
auch die Inlandsbestellungen waren erstmals
wieder deutlich haéher als zuvor. Im Mittel
der beiden ersten Monate dieses Jahres
Ubertrafen die Auslandsauftrdge den Stand
des vierten Quartals um 3%, die Inlands-
nachfrage war hingegen um 1% niedriger.
Uber das entsprechende Vorjahrsergebnis
gingen die Auftragseingange insgesamt da-
mit dem Werte und dem Volumen nach
leicht hinaus. Seine Erzeugung hat das west-
deutsche Verarbeitende Gewerbe im Februar
saisonbereinigt gegentber dem (freilich
recht niedrigen Stand) im Januar deutlich
ausgeweitet. Im Januar/Februar wurde kaum
weniger als im Durchschnitt des letzten
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Zur Wirtschaftslage in Westdeutschland

Saisonbereinigt 1

1993 1994
Position 2. Vj. 3.Vj. 4.Vj. November [Dezember |[Januar Februar p)
Auftragseingang; Werte 1985 = 100
Verarbeitendes
Gewerbe 2 1) 118,2 120,5 119,1 119,6 117,2 117,8 121,5
aus dem Inland 124,8 128,5 123,9 125,3 120,5 120,8 124,4
aus dem Ausland 107,4 107,4 11,3 110,2 11,8 112,8 116,7
Bauhauptgewerbe 3) 173,9 180,1 1917 193,1 190,7 210,5
Wohnungsbau 215,5 236,5 248,2 248,7 254,7 280,0
gewerbliche Auftraggeber 195,5 195,1 211,4 214,3 208,8 222,6
offentliche Auftraggeber 3} 134,4 138,5 146,5 146,5 146,9 163,0
Produktion 3) 4 n 1985 = 100
Verarbeitendes Gewerbe 110,5 11,5 110,6 110,0 110,9 108,8 11,4
Grundstoff- und Produk-
tionsgltergewerbe 109,3 112,2 11,0 111,0 110,7 110,2 12,5
Investitionsgitergewerbe 107,6 108,1 107,3 106,0 108,0 104,3 108,5
Verbrauchsglitergewerbe 1127 113,2 112,0 112,2 111,6 110,8 109,9
Nahrungs- und GenuB-
mittelgewerbe 125,7 124,9 124,2 123,9 1251 125,2 125,8
Bauhauptgewerbe 133,9 132,7 130,5 126,4 132,3 143,9 133,6
1993 1994 1993 1994
3.Vj. 4. Vj. 1.Vj. Dezember |lanuar Februar Marz
Arbeitsmarkt 3) Anzahl in 1 000
Erwerbstétige 5 p) 28954 28 787 28 751 28 664 28 639
Offene Stellen 239 214 231 216 228 238 240
Kurzarbeiter 6) 504 617 501 556 517 519 467
Arbeitslose 2329 2463 2534 2 495 2523 2548 2568
Arbeitslosenquote 7} 7.5 8,0 8,2 8,1 8,2 8,2 83
Preise 1985 = 100
Weltrohstoffpreise 8) 40,7 39,1 37,4 39,1 38,9
Einfuhrpreise 78,4 78,2 78,4 78,7 78,9
Erzeugerpreise gewerblicher
Produkte 9 101,3 101,3 1014 101,5 101,7
Preisindex flir die Lebens-
haltung 10 120,4 121,219 122,3 121,5 122,0 122,3}9) 122,6
Baupreise 11} 135,9 136,9 136,9 .
1 Saisonbereinigt mit dem Census-Verfahren X-11. — bereinigt. — 7 Arbeitslose in % aller Erwerbspersonen

2 Ohne Nahrungs- und GenuBmittelgewerbe. — 3 Saison-
faktoren neu berechnet. — 4 Nettoproduktion fur fach-
liche Unternehmensteile. — 5 Im Inland. — 6 Nicht saison-
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(ohne Soldaten). — 8 HWWA-Index in D-Mark. — 9 In-
landsabsatz; 1991 = 100. — 10 Alle privaten Haushalte. —
11 Eigene Berechnung; Stand zur Quartalsmitte.



Ostdeutschland

Alte
Bundeslander

Quartals 1993 und etwas mehr als ein Jahr
zuvor produziert.

Das ostdeutsche Verarbeitende Gewerbe ver-
buchte — nicht saisonbereinigt — im Januar
1994 wie auch zu Beginn der vorangegan-
genen Jahre niedrigere Bestellungen als in
den Vormonaten. Anfang 1993 war der
Rickgang noch wesentlich starker als 1994
gewesen. Dieser Vorjahrsstand wurde nun
um reichlich ein Viertel Uberschritten. Am
starksten haben binnen Jahresfrist die In-
landsorders zugenommen. Aber auch die
Auslandsauftrage, die freilich nach wie vor
von Monat zu Monat erheblich schwanken,
waren wesentlich héher als im Januar 1993.
Der insgesamt glnstigen Nachfrageentwick-
lung in der letzten Zeit entsprechend wurde
die Produktion im Januar saisonbereinigt im
Vergleich zu den Monaten zuvor weiter ge-
steigert. Gegenlber dem entsprechenden
Vorjahrsmonat hat sie um 22% zugenom-
men.

Bauhauptgewerbe

Im westdeutschen Bauhauptgewerbe hielt
die Nachfrageexpansion auch nach der Jah-
reswende 1993/94 an. Nach Ausschaltung
saisonaler Schwankungen stiegen die Auf-
trdge im Januar gegentber dem Durchschnitt
des letzten Vierteljahres 1993 um 10%; im
Vergleich zum Vorjahrsergebnis bedeutete
dies dem Werte nach eine Zunahme um 12 %
und dem Volumen nach um 102 %. Die Auf-
tragssteigerung sowohl gegenlber dem Ende
vergangenen Jahres als auch gegentber Ja-
nuar 1993 erstreckte sich auf alle drei Bau-
sparten. Bei den gewerblichen Bauorders, die
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bis in den Spatsommer hinein zurtickgegan-
gen waren, mag fur die Zunahme in jingster
Zeit eine Rolle gespielt haben, daB im Rah-
men des Standortsicherungsgesetzes die Ab-
schreibungsbedingungen  fiir gewerbliche
Bauten eingeschrankt wurden, fir die nach
dem 31. Dezember 1993 eine Baugenehmi-
gung erteilt worden ist. Nicht zuletzt wohl
unter dem EinfluB der umfangreichen Nach-
frage war die Bautatigkeit auch im Februar, in
dem die kalte Witterung die Produktion be-
eintrachtigte, vergleichsweise rege. In den
beiden ersten Monaten dieses Jahres zusam-
men waren die Leistungen des Bauhauptge-
werbes um 32 % hoher als ein Jahr zuvor.

Auch in Ostdeutschland ist die Nachfrage
nach Bauleistungen im Januar 1994 weiter
gestiegen. Die Auftragseingange beim Bau-
hauptgewerbe Uberschritten das vergleich-
bare Vorjahrsergebnis um nahezu die Hélfte.
In allen Bausparten verstarkte sich die Order-
tatigkeit. Mit der anhaltenden Nachfrageaus-
weitung nahmen auch die Leistungen des
Bauhauptgewerbes nach der Jahreswende
1993/94 erneut zu und lagen damit um rund
ein Drittel Uber dem entsprechenden Vor-
jahrsstand.

Arbeitsmarkt

Wie zu erwarten, zeichnet sich am Arbeits-
markt noch keine Besserung ab. In den alten
Bundeslandern ist die Beschaftigung — einer
ersten vorldufigen Schatzung des Statisti-
schen Bundesamtes zufolge — im Februar sai-
sonbereinigt erneut gesunken, allerdings
deutlich weniger als um den Jahreswechsel

1993/94. Mit 28,64 Millionen war die Zahl
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Zur Wirtschaftslage in Ostdeutschland

Ursprungswerte
1993 1994

Position 2. Vj. 3. Vj. 4.Vj. Oktober November |Dezember |lanuar

Auftragseingang; Werte 1) {Verdnderung gegen Vorjahr in %

Verarbeitendes Gewerbe 2) +13.8 +24,9 +16,5 +18,8 + 27,3 + 62 + 26,1
aus dem Inland +14,8 + 25,5 +22,5 +19,3 + 26,2 +223 +29,0
aus dem Ausland + 9,8 + 221 - 55 + 16,6 + 321 -390 +13,3

Bauhauptgewerbe +28,9 +32,7 +299 +31,3 + 358 +235 +46,9
Wohnungsbau +74,6 +90,9 +924 +93,2 +124,9 +67,3 +92,7
gewerbliche Auftraggeber +20,3 +22,3 +17.1 +21,9 + 19,2 +10,8 +39,9
sffentliche Auftraggeber +21,4 +24,7 +18,8 + 18,5 + 19,5 + 18,3 +32,9

Produktion 1 3)n Verinderung gegen Vorjahr in %

Verarbeitendes Gewerbe o) + 79 + 14,6 +10,3 + 93 + 10,1 +11,6 +21,9
Grundstoff- und Produk-
tionsglitergewerbe + 84 +20,6 + 14,2 +11,5 + 15,6 + 15,8 +24,6
Investitionsgltergewerbe + 10,5 + 15,9 +10,1 +12,2 + 65 +11,7 +22,2
Verbrauchsgltergewerbe +24,0
Nahrungs- und GenuB3-
mittelgewerbe + 71 + 8,1 + 7,5 + 04 + 11,4 + 11,2 +16,1

Bauhauptgewerbe + 24,9 + 24,7 + 18,6 + 27,0 + 155 + 11,1 + 33,1

1993 1994 1993 1994
3.Vj. 4.Vj. 1. Vj. Dezember ]Januar Februar Marz

Arbeitsmarkt Anzahl in 1000

Offene Stellen 38 39 38 36 34 38 43

Kurzarbeiter 147 131 129 125 116 134 136

Arbeitslose 1157 1162 1271 1175 1293 1300 1260
Arbeitslosenquote 4 15.2 15,3 16,8 15,4 17,0 171 16,8

Personen in beruflicher

Weiterbildung 363 308 269 296 279 257 249

Beschaftigte in Arbeits-

beschaffungsmaBnahmen 220 221 230 241 223 227 238

Bezieher von Alters-

Ubergangsgeld 639 621 569 606 583 573 551

Preise Verinderung gegen Vorjahr in %

Erzeugerpreise gewerblicher

Produkte 5) + 0,6 + 0,6 + 0,8

Preisindex fur die Lebens-

haltung 6) + 89 + 88 + 87 + 38 + 35

Baupreise 5 7
Wohngebéude + 6,5 + 59 + 4,3
StraBenbau + 1,6 + 2,8 + 1,7

1 2. Halbjahr 1990 = 100. — 2 Ohne Nahrungs- und Genuf-
mittelgewerbe. — 3 Nettoproduktionsindex far fachliche
Unternehmensteile; arbeitstiglich bereinigt. — 4 Arbeitslose
in % aller Erwerbspersonen (ohne Soldaten). — 5 1989 =

100. — 6 Alle Arbeitnehmerhaushalte, 2. Halbjahr 1990/
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1. Halbjahr 1991 = 100. — 7 Stand zur Quartaismitte. —
o Vorjahrsveranderungen 1993 wegen eines statistischen
Bruchs beim Verbrauchsgitergewerbe nur eingeschrénkt
aussagefahig.



Ostdeutschland

der Erwerbstétigen gleichwohl um 110 000
niedriger als Ende 1993 und um 580 000
geringer als ein Jahr zuvor. Der Bestand an
bei der Arbeitsverwaltung registrierten offe-
nen Stellen bewegte sich Ende Marz nach
Ausschaltung saisonaler Schwankungen mit
240 000 etwa auf dem Niveau des Vormo-
nats und um knapp 20 000 unter dem des
entsprechenden Vorjahrsmonats (wobei der
Rickgang durch Anderungen des Meldever-
fahrens wohl eher noch unterzeichnet wird).
Gleichzeitig belief sich die Zahl der Arbeits-
losen auf 2,57 Millionen (entsprechend einer
Erwerbslosenquote von 8,3%); das waren
75000 mehr als im Dezember 1993 und
415 000 mehr als vor Jahresfrist. Demgegen-
Uber waren mit 465 000 weitaus weniger Er-
werbspersonen von Kurzarbeit betroffen als
noch im Mérz 1993 (1,06 Millionen). In jing-
ster Zeit hat sich die Zunahme der Arbeits-
losigkeit deutlich verlangsamt. Im Mittel des
ersten Vierteljahres 1994 stieg die Zahl der
Erwerbslosen saisonbereinigt im Vergleich
zum Vorquartal um 70000 (gegentber
135 000 gegen Ende vorigen Jahres). Uber-
dies ging die Beschaftigung in den letzten
Monaten starker zurlick, als die Arbeitslosig-
keit wuchs.

In den neuen Bundeslandern ist die Arbeits-
losigkeit (nicht saisonbereinigt) im Marz auf
1,26 Millionen davon betroffene Personen
gesunken; allerdings dirfte dieser Ruckgang
im wesentlichen auf Saisoneinfliissen beru-
hen. lhren entsprechenden Vorjahrsstand
Uberschritt  die  Erwerbslosenzahl  um
120 000. Die Arbeitslosenquote betrug zu-
letzt 16,8 %. Die mehr oder weniger ver-

deckte Arbeitslosigkeit hat binnen Jahresfrist
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erheblich an Bedeutung verloren: Mit
135000 standen 110000 Arbeitnehmer
weniger in Kurzarbeit (allerdings mehr als
noch im Januar); die Zahl der an arbeits-
MaBnahmen (berufliche
und  Arbeitsbeschaf-
fungsprogramme) beteiligten Personen hat
sich gegenliber Marz 1993 um 245 000 auf
485 000 verringert.

marktpolitischen
Weiterbildungskurse

Preise

Auf den internationalen Markten waren die
Dollarnotierungen fur Rohstoffe (einschlieB-
lich Rohsl und Mineraltlerzeugnisse) insge-
samt im Januar und Februar deutlich hoher
als gegen Ende letzten Jahres. Dies hat maf-
geblich dazu beigetragen, daB das Einfuhr-
preisniveau im Februar saisonbereinigt erneut
leicht gestiegen ist und lediglich noch um
2% hinter dem vergleichbaren Vorjahrs-
stand zurlckblieb. Auch die industriellen Er-
zeugerpreise haben gleichzeitig angezogen;
sie Uberschritten ihr Vorjahrsniveau zuletzt
um 0,2 %. Ersten Ergebnissen aus vier west-
deutschen Bundesldndern zufolge erhohte
sich der Preisindex flr die Lebenshaltung im
Madrz saisonbereinigt gegeniiber dem Vormo-
nat um 0,2%. Die Vorjahrsrate verringerte
sich damit auf 3,2 % gegenUber noch 3,5 %
zu Jahresbeginn. Sieht man von der Anhe-
bung der Mineralélsteuer ab, sind die Ver-
braucherpreise in den letzten drei Monaten
nach Ausschaltung saisonaler Schwankungen
mit einer Jahresrate von 22 % gestiegen.

Die Entwicklung der Verbraucherpreise in

Ostdeutschland &hnelt der in den alten Bun-
desléndern inzwischen weitgehend. Ebenso
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wie im Westen erhdhte sich das Verbraucher-
preisniveau im Februar, bis zu dem die An-
gaben derzeit reichen, nicht saisonbereinigt um
0,3%. Gegeniiber dem vergleichbaren Vor-
jahrsmonat bedeutete dies eine Teuerung von
3,5 % (gegeniiber 3,4 % in Westdeutschland).

Zahlungsbilanz

Neue Zahlungsbilanzdaten fur den Monat
Februar 1994 lagen bei AbschluB3 dieses Be-

16

richts noch nicht vor. Die im Rahmen der
{blichen Jahresrevision geanderten Zahlenan-
gaben fur das Jahr 1993 (und die weiter
zurlickliegenden Jahre) werden in dem dem-
nachst erscheinenden Geschaftsbericht der
Deutschen Bundesbank fir das Jahr 1993 so-
wie mit der Pressenotiz zur Zahlungsbilanz
fur Februar 1994 veroffentlicht werden. Die
Korrekturen betreffen vor allem die Angaben
Uber die Kapitalertragszahlungen zwischen
dem In- und Ausland sowie den Kapitalver-
kehr und den Restposten der Zahlungsbilanz.



Die Finanzen der
Treuhandanstalt
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Im Aufbau- und Umstrukturierungs-
proze3 der ostdeutschen Wirtschaft
Ubernahm die Treuhandanstalt von Be-
ginn an eine SchlUsselrolle. Zu den
Kernaufgaben gehort es vor allem, auf
der Grundlage der rechtsstaatlichen
und marktwirtschaftlichen Ordnung
die ihr anvertrauten Unternehmen
wettbewerblich zu strukturieren und
zu privatisieren. In der Erflllung ihres
Auftrags ist die Treuhandanstalt inzwi-
schen weit fortgeschritten; das opera-
tive Geschaft wird voraussichtlich Ende
1994 weitgehend abgeschlossen sein.
Entgegen urspringlichen, bei weitem
zu optimistischen Vorstellungen Uber
die Werthaltigkeit des Volksvermoégens
der DDR entstanden dabei groBe Fi-
nanzierungslicken, die durch Kredit-
aufnahme der Treuhandanstalt ge-
schlossen wurden und zu den hohen
vereinigungsbedingten Defiziten der
offentlichen Haushalte hinzutraten.
EinschlieBlich Gbernommener Altschul-
den der Unternehmen werden die ge-
samten Verpflichtungen der Treuhand-
anstalt Ende 1994 etwa 230 Mrd DM
erreichen; sie gehen dann auf den Erb-
lastentilgungsfonds Gber und werden
damit Bestandteil der 6ffentlichen Ver-
schuldung. Die Bedienung dieser Schul-
den wird sich Gber Jahrzehnte erstrek-
ken und den Bundeshaushalt zusam-
men mit den ab 1995 noch anfallenden
Restverbindlichkeiten des reorganisier-
ten Treuhandbereichs von schatzungs-
weise 45 Mrd DM erheblich belasten.
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Ordnungspolitischer Auftrag und
Aufgabenspektrum

Gesetzliche
Regelungen

Bereits im Marz 1990 wurde durch Beschluf3
des Ministerrats der DDR eine Treuhandan-
stalt als Anstalt zur treuhanderischen Verwal-
tung und Wahrung des Volkseigentums ge-
grindet. Mit dem Gesetz vom Juni 1990"
erhielt die Treuhandanstalt vor dem Hinter-
grund des sich beschleunigenden Zusammen-
bruchs der DDR-Zentralverwaltungswirtschaft
einen grundlegend veranderten Gesetzesauf-
trag, der im Einigungsvertrag vom 31. August
1990 mit wenigen Veranderungen bestatigt
wurde und bis heute als Bundesrecht weiter-
hin gdltig ist. Aus der Erkenntnis, da3 markt-
wirtschaftliche Strukturen nur durch Privat-
eigentum und private, selbstandige Unter-
nehmen zu verwirklichen sind, wurde sie ge-
setzlich zur Privatisierung des ,volkseigenen”
Vermdgens verpflichtet. Dabei soll sie darauf
hinwirken, daB3 sich marktfahige Unterneh-
men herausbilden und eine effiziente Wirt-
schaftsstruktur entsteht. Dies schlie3t die Ein-
fluBnahme auf die Entwicklung sanierungsfa-
higer Betriebe ein.

Zu den Obliegenheiten der Treuhandanstalt
zahlt des weiteren die Bereitstellung von
Grund und Boden fur wirtschaftliche Zwecke
sowie die Privatisierung und Reorganisation
des volkseigenen Vermogens in der Land-
und Forstwirtschaft unter Beachtung der Be-
sonderheiten dieses Bereichs. Hinzu kommt
eine Reihe weiterer Aufgaben zum Teil ad-
ministrativ-hoheitlicher Art und recht unter-
schiedlichen Charakters, so im Zusammen-
hang mit der Reprivatisierung und der Kom-
munalisierung von Vermogenswerten, der
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Entflechtung der Betriebe des offentlichen
Personennahverkehrs, der Kldrung von Eigen-
tumsfragen durch Vermégenszuordnung und
der Uberpriifung von Antragen bei Investi-
tionsvorrangverfahren. Angesichts der &ko-
nomischen Tragweite sowie der Komplexitét,
Breite und Heterogenitat des Aufgabenspek-
trums ist die Treuhandanstalt damit zu einem
wichtigen Architekten der sich neu formie-
renden ostdeutschen Unternehmensland-
schaft geworden. thre Tatigkeit schafft we-
sentliche Vorbedingungen fir eine von der
Wirtschaftskraft getragene Angleichung der
Lebensverhaltnisse zwischen West und Ost
und damit auch fur die zuklnftige Leistungs-
kraft des

standorts.

gesamtdeutschen Produktions-

Die Treuhandanstalt als 6ffentlicher
Nebenhaushalt im weiteren Sinne

Hinsichtlich Konstruktion und Aufgabenstel-
lung ist die Treuhandanstalt historisch be-
trachtet ohne Vorbild. Geboren als ein ,Kind
der Krise” des DDR-Regimes und in der Fol-
gezeit umgestaltet zu einem effektiven Trans-
formationsinstrument der Wirtschaftspolitik
stelit sie eine Einrichtung sui generis dar, die
sich nicht ohne weiteres in das traditionelte
Sektorenschema der Volkswirtschaft einord-
nen |aBt. Wie die im Bundes- oder Landesbe-
sitz befindlichen Unternehmen oder die kom-
munalen Eigenbetriebe und Eigengesellschaf-
ten ist die Treuhandanstalt statistisch der Un-
ternehmenssphare zugeordnet worden. Diese

1 Das Treuhandgesetz trat zeitgleich mit der Wahrungs-,
Wirtschafts- und Sozialunion am 1. Juli 1990 in Kraft.

Institution be-
sonderer Art



Charakteristika

Zuordnung mufB jedoch das Blickfeld veren-
gen, wenn es um die volistandige Erfassung
der staatlichen oder staatlich gelenkten Ak-
tivitdten im Rahmen gesamtwirtschaftlicher
Analysen geht.

Schon vom Gesetzesauftrag her ist eine be-
sondere Nshe der Treuhandanstalt zum
offentlichen Sektor angelegt; zum Teil ist die
Treuhandanstalt explizit mit der Wahrneh-
mung hoheitlicher Aufgaben betraut. Als Un-
ternehmen in die Rechtsform einer rechts-
fahigen bundesunmittelbaren Anstalt des
offentlichen Rechts gekleidet, betreibt sie
zwar innerhalb des gesetzlichen Rahmens
ihre Geschéfte in eigenem Namen und auf
eigene Rechnung, sie steht aber in all ihrem
Handeln unter der Fach- und Rechtsaufsicht
des Bundesministers der Finanzen, der die
Fachaufsicht im Einvernehmen mit dem Bun-
desminister fir Wirtschaft und dem im kon-
kreten Fall jeweils zustandigen Bundesmini-
ster wahrnimmt. Zudem unterliegt die Treu-
handanstalt nicht zuletzt in ihrem finanz- und
kreditwirtschaftlichen Gebaren der parlamen-
tarischen Kontrolle und der Uberprifung
durch den Bundesrechnungshof. Darlber
hinaus sind fur sie grundsatzlich die EG-Vor-
schriften Gber das Beihilferecht bindend. Be-
teiligungen der Treuhandanstalt gelten als
mittelbare Beteiligungen des Bundes. Zum
Bund besteht im Ubrigen deshalb eine be-
sonders enge Verbindung, weil dieser letztlich
fur die finanziellen Nettobelastungen aus der
Geschaftstatigkeit der Treuhandanstalt auf-
kommt, fiir deren Kreditverpflichtungen er
ohnehin bereits jetzt eine gesetzlich garan-
tierte Haftung Gbernommen hat. Auch ver-
dient der Aspekt Beachtung, daB in die Ent-
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scheidungsfindung der Treuhandanstalt in
enger Abstimmung mit den Beteiligten regio-
nal-, struktur- und beschaftigungspolitische
Belange einflieBen. Hinter den Leistungen der
Treuhandanstait stehen zu einem guten Teil
Uberdies solche Aktivitdten, die nach her-
kémmlicher Sichtweise den Tatbestand der
staatlichen Subventionierung erfillen. Freilich
gab es gute Grunde, die komplexe und kon-
flikttrachtige Aufgabenstellung der Transfor-
mation der ostdeutschen Wirtschaft mit
maoglichst viel Flexibilitdt und wenig tages-
politischer EinfluBnahme durchzufithren.

Uber die Treuhandanstalt vollzieht sich die
Finanzierung des ostdeutschen Umstrukturie-
rungsprozesses zu einem gewichtigen Teil au-
Berhalb des offentlichen Gesamthaushalts in
traditioneller Abgrenzung; es spricht jedoch
vieles daflr, die Treuhandanstalt dem Kreis
der o6ffentlichen Nebenhaushalte im weiteren
Sinne zuzurechnen. Wirden die von ihr er-
brachten (Netto-) Leistungen in die Transfer-
stréme von West- nach Ostdeutschland ein-
bezogen, so fiele die innerdeutsche Trans-
ferbilanz fur das Jahr 1993 um fast 40 Mrd
DM héher aus als nach der Ublicherweise fur
die o6ffentlichen Haushalte angestellten Be-
rechnung (knapp 140 Mrd DM). Diese Lei-
stungen erganzen die groBe Unterstitzung,
welche die ostdeutsche Wirtschaft aus all-
gemeinen Haushaltsmitteln sowie von seiten
spezieller &ffentlicher Forderprogramme er-
fahrt (so in Gestalt der Investitionszulage, des
Investitionszuschusses im Rahmen der regio-
nalen Wirtschaftsférderung, steuerlicher Son-
derabschreibungen, zinsverbilligter Investiti-
onskredite sowie von Burgschaften und Ge-
wahrleistungen). Hinsichtlich der Beanspru-
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chung der Kreditmarkte durch offentliche
Stellen bildet die Treuhandanstalt ebenfalls
einen bedeutsamen Faktor. So war zum Bei-
spiel ihre Nettoneuverschuldung 1993 mit 39
Mrd DM (ohne Mittelaufnahme zur Tilgung
von Altkrediten) um gut die Halfte hoher als
die der ostdeutschen Lander und Gemeinden,
und sie entsprach rund einem Viertel der ge-
samten Kreditaufnahme der deutschen Ge-
bietskérperschaften.

Treuhandpolitik: Neuland in schwierigem
Umfeld

Unglnstige
Ausgangslage

Verantwor-
tungsbereich

Als die Treuhandanstalt im Jahre 1990 das
Erbe einer groBtenteils ineffizienten und ma-
roden Zentralverwaltungswirtschaft antrat,
waren fir sie die Startbedingungen denkbar
schwierig. Insbesondere nach der Mitte des
Jahres veranderten Aufgabenstellung muBte
organisatorisches und konzeptionelles Neu-
land betreten werden; dabei spielte der Zeit-
faktor eine stets drangende Rolle.

In der Anfangsphase ging es primar darum,
die personellen und organisatorisch-techni-
schen Voraussetzungen fiir die eigentliche
Geschaftstatigkeit zu schaffen. Zudem war
zur Vorbereitung der Hauptaktivititen eine
Inventarisierung der Unternehmen erforder-
lich. Flrs erste galt es zumindest deren Zah-
lungsfahigkeit zu erhalten. Als Inhaberin der
Anteile der Kapitalgesellschaften, die spéte-
stens zum 1. Juli 1990 durch Umwandlung
der volkseigenen Betriebe, Kombinate und
sonstiger Wirtschaftseinheiten entstanden
waren, hatte sie urspriinglich circa 8 500 Un-
ternehmen in ihrem Gesamtportfolio. Hinzu
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kam eine Vielzahl von Handelsbetrieben so-
wie Gaststatten, Hotels und Apotheken.
AuBlerdem gingen neben dem umfangrei-
chen Bergwerkseigentum und einem groBe-
ren Bestand an Wohnungen etwa 2,4 Mio ha
land- und forstwirtschaftliche Nutzflache in
ihren Besitz dber. Anfang 1991 waren — ein-
schlieBlich der hohen Dunkelziffer an ver-
deckter Arbeitslosigkeit — fast 3 Millionen
Arbeitnehmer beziehungsweise knapp zwei
FOnftel der gesamten ostdeutschen Beschéf-
tigten im Verantwortungsbereich der Treu-
handanstalt tatig.

Besonders miBlich war der Umstand, daB zu-
nachst keine aussagekraftigen Eréffnungsbi-
lanzen auf DM-Basis fir die Gbernommenen
Unternehmen verfOgbar waren, womit eine
rechnungsmafige Grundlage fur die Privati-
sierung beziehungsweise Sanierung oder
Stillequng der Betriebe fehlte. Als schweres
Hindernis erwies sich zudem die Uberdimen-
sionierte GréBenstruktur der DDR-Betriebe im
industriellen wie landwirtschaftlichen Sektor.
Deshalb galt es, in einem ersten operativen
Schritt die Kombinate und Konglomerate zu
entflechten; nur so lieBen sich Gberhaupt le-
bensfahige Unternehmensteile von zukunfts-
loser Altlast trennen und marktfahige Wirt-
schaftseinheiten bilden. Daneben stellte es
sich jedoch nicht selten auch als zweckmaBig
heraus, aus vormals unverbundenen Unter-
nehmensteilen organisatorische Einheiten zu
formen. Die Anzah! der Treuhandbetriebe
war infolge dieser Neugliederung im Laufe
der Zeit einem standigen Wechsel unterwor-
fen. Der so im Marz 1994 neu berechnete
Ausgangsbestand umfaBte rund 12 300 Un-
ternehmen; einschlieBlich der tbrigen Vermo-

Neugliederung
des Unterneh-
menssektors



Anfdnge der
Privatisierung

Hauptproblem:
industrielles
Vermégen

gensteile (zum Beispiel Bergwerksrechte) be-
fanden sich damit gut 13 500 Betriebe im
Gesamtportfolio der Treuhandanstalt.

Einen ersten groBen Anfangserfolg konnte
die ,Super-Holding” bei der sogenannten
.kleinen Privatisierung” vor allem des Einzel-
handels und Gaststattengewerbes verbu-
chen. Hauptsachlich Uber die im Oktober
1990 von ihr gegrindete Gesellschaft zur Pri-
vatisierung des Handels wurden die meisten
Objekte in einem zUgigen Verfahren bis zum
Sommer 1991 verauBert, was insbesondere
ostdeutschen Investoren und damit dem Auf-
bau eines eigenen Mittelstandes zugute kam.
Nur ein relativ kleiner Teil der angebotenen
Betriebe fand keinen Kaufer und muBte man-
gels ausreichender Wettbewerbskraft aufge-
geben werden. Diese Privatisierungsaktion
konnte ohne groBe finanzielle Aufwendun-
gen durchgefuhrt werden, wobei sich freilich
auch die daraus erl¢sten Einnahmen in Gren-

zen hielten.

Beim Ubrigen, insbesondere industriellen Ver-
mogen war die Sachlage weitaus schwieriger.
Der scharfe Wettbewerb, dem sich ostdeut-
sche Produzenten nun ausgesetzt sahen, so-
wie der groBe Produktivitatsrickstand gegen-
tber westlichen Anbietern 19ste in Verbindung
mit den rasch voranschreitenden Aufldsungs-
erscheinungen des RGW und dem Zusam-
menbruch der osteuropdischen Markte flr
viele Betriebe eine akute Absatz- und Ertrags-
krise aus; hinzu kam der Lohnkostenschock
durch die rasche Annaherung der Léhne und
Gehdlter an das westdeutsche Niveau als
+hausgemachte” Fehlentwicklung.
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Starker Ausbau der finanzwirtschaft-
lichen Aktivitaten

In ihrem Finanzgebaren konzentrierte sich die
Treuhandanstalt zunachst auf die Aufrecht-
erhaltung der Zahlungsfahigkeit der Betriebe.
Hierfar wurden vor allem Globalburgschaften
zur Absicherung von bankseitigen Liquiditats-
krediten eingesetzt. Die kassenwirksamen
Ausgaben fir das Kerngeschaft (d. h. Sanie-
rung/Restrukturierung, Privatisierung und
Stillegung) waren im ,Rumpfwirtschaftsjahr”
1990 demgegenUber noch relativ gering, was
im wesentlichen mit Anlaufschwierigkeiten
und dem Zeitbedarf zur Vorbereitung unter-
nehmensbezogener Tatigkeiten zu erkldren
Ist.

Weitaus starker ins Gewicht fielen in dieser
Zeit mit knapp 4 /2 Mrd DM die Zahlungen im
Rahmen der sogenannten gesetzlichen Rege-
lungen. Darunter sind solche Leistungen zu
verstehen, zu denen die Treuhandanstalt von
Rechts wegen verpflichtet ist. Hierbei handelt
es sich vor allem um Zinsaufwendungen mit
recht unterschiedlichem Hintergrund. So
wurde im Einigungsvertrag zur Vermeidung
zusatzlicher Zahlungsschwierigkeiten im Zu-
sammenhang mit der Altschuldenproble-
matik ein zeitlich befristetes Moratorium fur
den Schuldendienst (Zins- und Tilgungslei-
stungen) der Treuhandbetriebe vereinbart; far
die Zeit bis zur Feststellung von DM-Eroff-
nungsbilanzen wurde der Treuhandanstalt
auferlegt, entsprechende Zinsleistungen zu
erbringen. Als Altkredite werden dabei alle in
der Mark-SchluBbilanz zum 30. Juni 1990
ausgewiesenen und per 1. Juli 1990 im Ver-
haltnis 2 zu 1 in die Erdffnungsbilanz Gber-
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Zur Finanzentwicklung der Treuhandanstalt ¥

Mrd DM
Jahresrechnung .
Wirt-
2. Halbjahr schaftsplan
1990 1991 1992 1993 1994
Position Ist-Ergebnisse Soll
Ausgaben, insgesamt 5,9 27,6 41,2 46,6 49,8
davon:
Ausgaben fur das Kerngeschaft 1) 1,5 16,8 27,0 34,1 46,4
darunter:

Sanierung/Restrukturierung 13 13,2 10,9

Privatisierung 0,1 1,1 4,6

Stillegung 0,0 1,0 7.5 . .

Ausgaben laut gesetzlicher Regelungen 4,4 10,8 14,2 12,5 34
darunter:

Zinszahlungen 2) 4,3 10,4 13,3 9,9 4) 3,0
Einnahmen, insgesamt 1,6 7.7 11,6 8,5 12,3
darunter:

Privatisierungserldse 1,5 7.4 9,5 4,0 5.9
Nettofinanzbedarf 3) 4,3 19,9 29,6 38,1 37,5

* Ergebnisse auf der Grundlage einer vereinfachten Ein-
nahmen/Ausgaben-Rechnung der Treuhandanstalt. —
1 Einschl. Ausgaben fiir den Geschaftsbetrieb (Personal-
und Sachausgaben), Zinsen fir aufgenommene Neukre-
dite und Leistungen auf Ausgleichsforderungen. — 2 Zin-
sen fUr gestundete bzw. (bernommene Altkredite und

Deutsche Bundesbank

nommenen Kredite bezeichnet. Der Bestand
der so festgestellten Altkredite bei den Glgu-
bigerbanken (im wesentlichen Aktiva der
Deutschen Kreditbank AG) belief sich zum
Stichtag der Wahrungsunion auf rund 100
Mrd DM.

Hinzu kamen Zinserstattungen an den Kredit-
abwicklungsfonds fur Leistungen, welche
diesem priméar aus der Bedienung von zuge-
teilten Ausgleichsverbindlichkeiten gegen-
Gber dem ostdeutschen Bankensystem im Zu-
sammenhang mit der Wahrungsunion, des-
sen Ausstattung mit angemessenem Eigen-
kapital sowie den Wertberichtigungen auf
uneinbringliche Altkredite erwachsen sind.
Da dieses Sondervermégen des Bundes selbst
Uber keine origindren Einnahmenquellen ver-
fugt, teilen sich Bund und Treuhandanstalt
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Erstattungen von Zinsleistungen des Kreditabwicklungs-
fonds. — 3 Der Nettofinanzbedarf weicht im wesent-
lichen wegen valutarischer Unterschiede der Buchungen
etwas vom Betrag der Nettokreditaufnahme ab. —
4 Ohne nicht budgetierte Zinserstattung an den Kredit-
abwicklungsfonds.

den Zinsendienst des Kreditabwicklungsfonds
bis Ende 1994 jeweils zur Halfte. Hinter dieser
Regelung stand die urspringliche Vorstel-
lung, die Treuhandanstalt kénne ihren Lei-
stungsanteil aus eigenen Einnahmen finan-
zieren — eine Annahme, die sich schon bald
als unhaltbar herausstellte.

fm Ergebnis entstand im zweiten Halbjahr
1990 eine Finanzierungslicke in der Einnah-
men/Ausgaben-Rechnung der Treuhandan-
stalt von knapp 4%z Mrd DM, die auf dem
Kreditwege abgedeckt wurde. Bereits 1991
trat aber eine markante Verschlechterung im
Finanzstatus der Treuhandanstalt ein, und in
der Folge wuchs der Nettofinanzbedarf noch
betrachtlich. Neben den stark steigenden
Zinszahlungen zur Bedienung der Altkredite
und der Anspriche des Kreditabwicklungs-

Wachsende
finanzierungs-
lticken



Bilanzielle
Sanferung
durch Aus-
gleichsforde-
rungen

fonds nahmen die Ausgaben fir das opera-
tive Geschaft sprunghaft zu. Ausschlagge-
bend hierfir waren die Aufwendungen fir
die Sanierung beziehungsweise Restrukturie-
rung der betreuten Unternehmen. Zum einen
waren mit der allmahlichen Vorlage testierter
DM-Eréffnungsbilanzen nunmehr auch wich-
tige Entscheidungsgrundlagen fur notwen-
dige Unterstlitzungen im Rahmen von ge-
praften Unternehmenskonzepten vorhanden.
Zum andern machten sich Akzentverschie-
bungen in der Treuhandpolitik bemerkbar.
Zwar blieb die Privatisierung weiterhin domi-
nierendes Ziel, jedoch gewannen im Laufe
der Zeit, nicht zuletzt bestarkt von politischer
Seite, die Aktivitaten ftr die ,,An”-Sanierung
zur Vorbereitung der Privatisierung an Ge-
wicht. Dabei soliten aber strategische Wei-
chenstellungen moglichst dem zukUnftigen
Eigentiimer und Investor vorbehalten bleiben.

Die SanierungsmaBnahmen umfassen das ge-
samte Spektrum des Treuhandinstrumenta-
riums. Begrifflich wird die Sanierungsaufgabe
von der Treuhandanstalt weit gefal3t. Dem-
entsprechend schlieBt sie recht unterschied-
liche Tatbestande ein, wobei der Ubergang
zur ,aktiven” Sanierung oftmals flieBend ist.
Bei der bilanziellen Sanierung, die in diesem
Kontext einen zentralen Ansatzpunkt fir die
Treuhandanstalt darstellt, geht es darum, die
Unternehmen bei der Kapitalneufestsetzung
mit einer angemessenen Eigenkapitalbasis
auszustatten. Zwar waren die Verbindlichkei-
ten der Unternehmen mit der Wahrungsum-
stellung bereits halbiert worden, aber die
Werthaltigkeit des Produktivvermdgens blieb
vielfach noch dahinter zurlck, so daB eine
Anzahl von Unternehmen sogar ein negatives
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Eigenkapital aufwies und damit den Tatbe-
stand der Uberschuldung erfullte. Um diese
Existenzbedrohung abzuwenden, gewdhrte
die Treuhandanstalt den sanierungsfdhigen
Unternehmen nach entsprechender Prifung
sogenannte Ausgleichsforderungen gemal3
§ 24 D-Mark-Bilanzgesetz.? Die hieraus stam-
menden Treuhandverbindlichkeiten waren,
soweit sie im Einzelfall 1 Mio DM nicht Uber-
stiegen, sofort féllig. Die darlber hinausge-
henden Verbindlichkeiten, die von der Treu-
handanstalt mit 5 % zu verzinsen sind, wer-
den nach vereinbarten Tilgungsplanen lang-
fristig abgetragen. Ende 1993 standen noch
gut 14 Mrd DM bei der Treuhandanstalt zu
Buche.

Noch weitaus starker fiel bei der Restruk-
turierung der Kapitalverhaltnisse die Uber-
nahme von Altschulden ins Gewicht.? Ausge-
hend von der Feststellung, daB3 die vor dem
1. Juli 1990 begrindeten Kreditverpflichtun-
gen der Unternehmen grundsdtzlich fortbe-
stehen und eine pauschale Totalentschuldung
der differenzierten Sachlage nicht gerecht
wurde, entlastet die Treuhandanstalt ihre Be-

2 Auf der anderen Seite erhielt die Treuhandanstalt ge-
maB § 25 D-Mark-Bilanzgesetz auch verzinsliche Aus-
gleichsforderungen gegentber Beteiligungsunterneh-
men, die im Vergleich zum Sachanlagevermogen {(ohne
Grund und Boden) ein , iiberhdhtes” Eigenkapital besa-
Ben. Vom Betrag her waren diese Aktiva jedoch weit
niedriger, wobei auch eine Rolle spielte, dal3 die Treu-
handanstalt auf einen Teil dieser Forderungen im Rah-
men von Privatisierungen verzichtet hat.

3 Fir die Altschulden der landwirtschaftlichen Betriebe
von insgesamt 7,6 Mrd DM ist eine besondere Regelung
getroffen worden, die aus einer Teilentschuldung durch
die Treuhandanstalt und aus einer bilanziellen Entlastung
(Rangrticktritt mit zahlungsaufschiebender Wirkung) be-
steht. Die ostdeutsche Wohnungswirtschaft wird eben-
falls in einem gesonderten Verfahren und nach speziellen
Vorschriften von einem Teil ihrer Altschulden entbunden.
Fir die Altschulden, die seinerzeit im Zusammenhang mit
dem Bau gesellschaftlicher Einrichtungen entstanden
waren, steht eine endgultige Klarung noch aus.
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Zinsausgaben der Treuhandanstalt »

Mrd DM

1990 1994
Position 2. Halbjahr {1991 1992 1993 (Plan)
Zinsen fur aufgenommene Neukredite 1) 0,0 0,6 2,6 4,1 10,3
Zinsen fiir gestundete bzw. Ubernommene
Altkredite 43 9,3 56 57 3,0
Zwischensumme 4,3 2,9 8,3 9,9 13,3
Zinserstattung an den Kreditabwicklungsfonds - 1,1 7,7 4,2 2) 6,0
Zinsaufwand, insgesamt 4,3 11,0 15,9 14,0 19,3
Nachrichtlich:
Zinsaufwand in % der Gesamtausgaben 72,9 39,8 38,6 30,1 3)34,6

* Angaben der Einnahmen/Ausgaben-Rechnung. Ohne
Zinsleistungen auf Ausgleichsforderungen und auf Alt-
schulden landwirtschaftlicher Unternehmen. — 1 Einschl.

Deutsche Bundesbank

triebe nach Einzelfallprifung teilweise oder
vollstandig von diesen Bankkrediten. Indem
sie aus Sicht des Bankensystems ,Nachfolge-
schuldner” der abgeltsten Kredite wird und
zugleich keinerlei Forderungen gegentiber
den ,Altschuldnern” erhalt, steigt nach MaB-
gabe der Entschuldung das Figenkapital der
betreffenden Unternehmen. Bis Ende 1993
sind gut 62 Mrd DM an Altkrediten auf die
Treuhandanstalt Ubergegangen, von denen
seit Ende 1992 bereits zwei Drittel getilgt und
langfristig refinanziert wurden. Das Gesamt-
volumen der zu Gbernehmenden Altschulden
wird derzeit mit 80 Mrd DM veranschlagt. Im
Ergebnis wirden damit die Unternehmen im
Durchschnitt zu etwa 80 % von jenen Kredi-
ten entlastet, deren Entstehungshintergrund
zu Zeiten der DDR vielfach nicht mit betriebs-
wirtschaftlichen Kriterien nachvollziehbar ist.
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Nebenkosten. — 2 Nicht im Jahresplan budgetiert. —
3 Einschl. nicht budgetierte Zinserstattung an den Kre-
ditabwicklungsfonds.

EinschlieBlich der Ausgleichsforderungen ge-
rechnet, ddrfte sich der Gesamtbetrag der
Kapitalzufihrungen auf etwa 95 Mrd DM
belaufen. Hinzu kommen noch Gesellschaf-
terdarlehen, die ebenfalls der Verbesserung
der Kapitalstrukturen dienen.

Neben diesen umfangreichen bilanziellen Hil-
fen, die vielfach auch eine wesentliche Vor-
aussetzung fur die Privatisierung bildeten, en-
gagiert sich die Treuhandanstalt mittels diver-
ser anderer UnterstlitzungsmaBnahmen fur
ihre Unternehmen. Hierzu zahlt vor allem das
Biirgschaftsinstrumentarium. Zwar missen
sich im Prinzip die Treuhandunternehmen seit
Mitte 1990 wie jeder andere Kreditnehmer
auf dem offenen Markt neue Fremdmittel zu
marktmaBigen Konditionen beschaffen; be-
sonders in der Anfangsphase war aber ange-

Biirgschaften



Weitere
Finanzhiffen

sichts der zweifelhaften Bonitat vieler Unter-
nehmen und mangels geeigneter Sicherheiten
die Treuhandb(rgschaft ein Uberlebenswichti-
ger Notbehelf fur liquiditdtsschwache Be-
triebe. Neben den hierzu eingesetzten Global-
burgschaften vergibt die Treuhandanstalt, ab-
gesehen von Leasingblrgschaften und Haf-
tungsbeitritten zu Exportgarantien, auch in
beachtlichem Umfang Einzelbirgschaften fur
Investitionskredite, wodurch die Gewahrlei-
stungen partiell zu einem Instrument der , ak-
tiven” Sanierung geworden sind.® Wahrend
die Globalblrgschaften seit Mitte 1992
schrittweise abgebaut worden sind, stiegen
die Einzelbirgschaften bis Ende 1993 auf
rund 14 Mrd DM.

Die aus diesen zundchst haushaltsneutralen
Eventualverbindlichkeiten resultierenden Be-
lastungen traten schon bald in wachsendem
MaBe zutage. Bereits 1991 wurde die Treu-
handanstalt hierdurch mit 32 Mrd DM kas-
senmaBig beansprucht; im Jahr darauf wur-
den fur diese Zwecke 82 Mrd DM aufge-
wendet, und 1993 schlug dieser Faktor mit
13 Mrd DM in der Einnahmen/Ausgaben-
Rechnung zu Buche. Zu berlicksichtigen ist
dabei, daB3 verbUrgte Kredite nicht nur im
Zusammenhang mit der Abwicklung nicht
sanierungsfahiger Betriebe notleidend wer-
den, sondern auch haufig bei der Privatisie-
rung und aus Grinden der Zinsersparnis
sowie zur Verbesserung der Finanzstrukturen
abgeldst werden.

Zu den ausgabenwirksamen Leistungen zdh-
len des weiteren Finanzhilfen zur Abdeckung
des laufenden Betriebsverlusts. Auch wenn
die anfangs durchweg desolate Ertragslage
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Burgschaften und Gewahrleistungen
der Treuhandanstalt

Mrd DM; Stand am Jahresende

Position 1991 1992 1993

Gewashrte Birgschaften 28,5 24,0 13,9

davon:
Globalburgschaften 26,2 15,2 0,1
Einzelblrgschaften 2,3 8,8 13,9
Sonstige Gewahr-
leistungen 1) 1,7 2,6 2,6
Gesamtbetrag 2 30,2 26,6 16,6

Nachrichtlich:

Ausgaben fir abgeléste
Burgschaften im betreffen-
den Jahr 34 8,5 13,0

1 Haftungsbeitritte zu Exportgarantien, Warenkredit-
versicherungen, Leasingblrgschaften. — 2 Ohne Blrg-
schaften fur die Zwischenfinanzierung der AuBenhan-
delsbetriebe und Gewahrleistungsverpflichtungen fur
die atomrechtliche Vorsorge fiir Kernkraftwerke.
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der ostdeutschen Wirtschaft inzwischen
einem differenzierten, aufgehellten Bild Platz
gemacht hat, befanden sich insbesondere
Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes
nicht zuletzt im Gefolge der starken Lohn-
erhdhungen zunachst noch tief in der Ver-
lustzone.

Neben Finanzhilfen fur investive Zwecke in
Form von Burgschaften oder Gesellschafter-
darlehen gewahrt die Treuhandanstalt auch
in begrenztem Umfang direkte Investitions-
zuschiisse. Im Jahre 1993 setzte sie hierfur
Mittel im Umfang von 1 Mrd DM ein. Zu
beachten ist dabei freilich, daB3 aufgrund der
bestehenden Arbeitsteilung in der ostdeut-

4 Burgschaften fur Investitionskredite werden auch mit-
unter bei der Privatisierung von Unternehmen Uber-
nommen.
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schen Wirtschaftsforderung die diversen

Investitionsférderprogramme  primar  (ber
offentliche Haushalte (einschl. Sondervermdo-
gen, EG-Strukturfonds) und Férderbanken
(einschl. Europaische Investitionsbank) finan-
ziert und abgewickelt werden; zu diesen Pro-
grammen haben auch die Treuhandunterneh-
men grundsétzlich Zugang. Betrachtet man
die Gesamtheit der von den Gebietskdrper-
schaften einschlieBlich Sondervermdagen, den
offentlichen Forderbanken und der Treuhand-
anstalt bereitgestellten Wirtschaftshilfen, so
dirfte die Finanzierungskomponente kein
EngpaBfaktor fir den ostdeutschen Wirt-

schaftsaufbau gewesen sein.

Ein Aktionsfeld besonderer Art, in das die
Treuhandanstalt im Laufe der Zeit immer star-
ker hineingewachsen ist, bilden die sozial-
und arbeitsmarktpolitischen MaBnahmen so-
wie, zum Teil in Verbindung damit stehend,
Aufwendungen zur Beseitigung kologischer
Altlasten. Allein zur Finanzierung von Sozial-
planen hat die Treuhandanstalt bis 1993 ins-
gesamt 734 Mrd DM an Zweckzuwendungen
fur Unternehmen geleistet, die nicht allein
aus eigener finanzieller Kraft Abfindungen
zahlen kdnnen.

Nimmt man die bilanziellen Hilfen, die Blrg-
schaftsgewahrung und die ausgabenwirksa-
men Leistungen zusammen, so hat die Treu-
handanstalt den UmstrukturierungsprozeB in
Ostdeutschland mit einem hohen finanziellen
Aufwand begleitet und mitgestaltet. Allein
die effektiven Zahlungen im Rahmen der Ein-
nahmen/Ausgaben-Rechnung haben sich von
Jahresmitte 1990 bis Ende 1993 auf gut
120 Mrd DM summiert. Das Ausgabenvolu-
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men steht damit in einem groBen Span-
nungsverhdltnis zu den eigenen kassenma-
Bigen Einnahmen der Treuhandanstalt.

Die Einnahmen haben sich in dieser Zeit auf
nur etwa 30 Mrd DM belaufen. Mafgebend
hierfir sind die zugeflossenen Privatisierungs-
erlose, die hierin mit 222 Mrd DM zu Buche
schlagen. Uber den finanziellen Nettoertrag
aus dem Privatisierungsgeschaft geben diese
Einnahmen allerdings nur unvollkommen
AufschluB. Einerseits werden in der End-
abrechnung die Privatisierungserldse hoher
ausfallen als die bisher zu verzeichnenden
Zahlungseingange, da fir einen Teil der ver-
einbarten Verkaufspreise Stundung oder
Ratenzahlung vertraglich festgelegt ist.> An-
dererseits ist die Privatisierung auch oftmals
mit Ausgaben oder erst spater fdlligen Ver-
pflichtungen verbunden, die von den verein-
barten Bruttoeinnahmen abzusetzen waéren.
Dariiber hinaus ist zu berUcksichtigen, daB
der Ubernahmepreis nur ein Element im Ver-
tragspaket darstellt und die Treuhandanstalt
keine Kaufpreismaximierung im engeren
Sinne betreibt. Indem sie vom Erwerber auch
Beschaftigungs- und Investitionszusagen ver-
langt, besteht ein gewisser ,trade-off” zwi-
schen dem Privatisierungserlés und den Gbri-
gen Gegenleistungen.

Auch das
einer moglichst raschen Privatisierung ist in

ordnungspolitische  Erfordernis

Rechnung zu stellen. Bis Marz 1994 schmolz
der Nettobestand der Treuhandanstalt von —
wie erwdhnt — urspriinglich 12 300 auf nur

5 Zudem flieBt ein Teil der Eridse (z.B. aus dem Verkauf
nicht betriebsnotwendiger Grundstiicke) nicht der Treu-
handanstalt, sondern ihren Unternehmen zu.

Privatisierungs-
erlése



noch knapp 850 Unternehmen zusammen,
was ein hohes Privatisierungstempo bezeugt.
Insgesamt wurden bislang rund 42 000 Pri-
vatisierungsvertrage (einschl. des Verkaufs
von Betriebsteilen und Grundsticken) abge-
schlossen. Damit verbunden waren Arbeits-
platzzusagen fir etwa 1,5 Millionen Perso-
nen; an Investitionen wurden Uber 185 Mrd
DM vereinbart.

Bei alledem sind die erzielten Erlése und ge-
troffenen Nebenvereinbarungen im Grunde
nur Spiegelbild der Wirtschafts- und Ertrags-
kraft der verduBerten Unternehmen unter
marktwirtschaftlichen  Bedingungen; ein
weniger zlgiges Privatisierungstempo und
eine noch starkere Sanierungsbeteiligung der
Treuhandanstalt hatten das Offenlegen dieses
Grundsachverhalts im wesentlichen nur ver-
zdgert und waren im Ergebnis mit noch ho-
heren fiskalischen sowie volkswirtschaftlichen
Kosten teuer erkauft worden. Auch unter er-
schwerten konjunkturellen Bedingungen, wie
sie seit dem Ende des einigungsbedingten
Booms in Westdeutschland angesichts ver-
breiteter Investitionszuriickhaltung gegeben
waren, filhrte nichts an der Notwendigkeit
vorbei, den PrivatisierungsprozeB in Ost-
deutschland méglichst bald zum AbschluB zu
bringen.

Wachsender Kreditbedarf und hohe
Verschuldung

Planung fir
1994

Im laufenden Wirtschaftsjahr 1994, dem letz-
ten Jahr des operativen Geschafts, ist ein Zu-
wachs der Ausgaben um 7 % auf 50 Mrd DM
veranschlagt. Die Treuhandanstalt unter-
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nimmt auch 1994, wie im Frihjahr 1993 im
Rahmen des , Solidarpakts” beschlossen, zu-
satzliche Anstrengungen zur Sicherung und
Erneuerung industrieller Kerne und zur Besei-
tigung 6kologischer Altlasten. Gemessen an
der Zahl der noch in Treuhandbesitz verblie-
benen Unternehmen und deren Beschaftig-
tenstand wird sich damit die Férder- und Sub-
ventionsintensitit noch einmal stark erhdhen.
Hinzu kommen steigende Mittelanforderun-
gen fir den Schuldendienst. Neben den
hohen Finanzierungskosten der Kapitalneu-
festsetzung wirkt sich hier der Zinsaufwand
der Treuhandanstalt fur die von ihr zur Haus-
haltsfinanzierung aufgenommenen Eigenkre-
dite in verstarktem MaBe aus. Da die Lei-
stungen an den Kreditabwicklungsfonds von
6 Mrd DM, die aus der Verlangerung dieses
Fonds um ein Jahr resultieren, vereinbarungs-
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Verschuldung der Treuhandanstalt

Mrd DM
MarktmaBige Nettokreditaufnahme 1) Schuldenstand am Ende des jeweiligen Zeitraums
davon: davon:
Verbind-
lichkeiten
Kurzfristige A aus Aus-
Direktaus- Uber- gleichsfor-
leihungen Schuld- Kredit- nahme derungen
der Kredit- {Wert- schein- marktver- [von Alt- der Unter-
Zeit insgesamt  linstitute papiere darlehen insgesamt  |schuldung |schulden 2 jnehmen 2)
1990 4,3 43 - - 14,1 4,3 9,7 -
1991 19,9 23 4,9 12,7 39,4 24,2 15,2 -
1992 30,5 -10 19,4 12,0 106,8 54,7 38,0 14,1
1993 79,8 -25 77,5 4,8 168,3 134,5 19,7 14,2
1992 1. Vj. 2,9 -05 0.3 3,0 49,1 27,1 20,4 1.6
2. Vj. 58 7 0,5 3,7 58,1 32,9 23,7 1.6
3.vij. 9,3 -0,1 6,8 2,6 731 42,2 28,6 2,4
4. Vj. 12,5 -2,0 11,8 2,7 106,8 54,7 38,0 14,1
1993 1. Vj. 20,9 0,5 18,4 2,0 125,3 . 755 34,6 15,1
2. Vj. 23,6 -2,4 24,4 1,6 142,9 99,2 29,6 14,2
3. Vj. 12,5 11 10,3 11 147,7 11,7 215 14,5
4.Vj. 22,8 -17 24,4 0,1 168,3 134,5 19,7 14,2

1 Einschl. Kreditaufnahme zur Finanzierung der Tilgung
von Altkrediten, die nicht auf die Krediterméachtigung

Deutsche Bundesbank

gemaB in diesem Jahr anders als bisher nicht
budgetiert werden, unterzeichnet der im
Wirtschaftsplan veranschlagte Zuwachs die
starke Dynamik der Ausgaben. Die Zinsausga-
benquote ddrfte 1994 reichlich ein Drittel
ausmachen.® Die erwarteten Einnahmen der
Treuhandanstalt bleiben erneut weit hinter
dem geplanten Ausgabenvolumen zurlick.
EinschlieBlich des Mittelbedarfs fur Zins-
erstattungen an den Kreditabwicklungsfonds
wird das Finanzierungsdefizit mit 44 Mrd DM
seinen bislang hochsten Stand erreichen.

Nimmt man die gesamte Nettoneuverschul-
dung in den Jahren 1990 bis 1994 zusam-
men, so belauft sie sich auf Gber 135 Mrd
DM; hierbei ist die Tilgung von Altkrediten
abgesetzt. Gemessen am Ausgabenvolumen
der Treuhandanstalt ergibt sich eine durch-
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angerechnet wird. — 2 Abzuglich bereits geleisteter Til-
gungen.

schnittliche Kreditfinanzierungsquote von gut
75 %. Die Nettokreditaufnahme steht dabei
zum Teil auch im Zusammenhang mit Aus-
gaben, die nicht oder nur in einem sehr all-
gemein verstandenen Sinne investiven Zwecken
dienen. Soweit die Neuverschuldung aus der
Abldsung verblrgter Kredite resultiert, wurde
der Kreditmarkt allerdings bereits bei der
Aufnahme des verblrgten Kredits durch das
Treuhandunternehmen beansprucht; der Vor-
gang der Abltsung ist fur sich betrachtet per
saldo nicht mit einer zusatzlichen Belastung
der Kreditmarkte verbunden.

Uber die urspriinglichen Kreditplafonds ist
der Finanzierungsbedarf der Treuhandanstalt

6 Ohne die Zinserstattungen an den Kreditabwicklungs-
fonds betragt die planméafige Zinsausgabenquote 1994
gut ein Viertel.

Schrittweise
Ausweitung
des gesetzli-
chen Kredit-
rahmens



im Ergebnis weit hinausgegangen. So war
zunachst im 1. Staatsvertrag vom 18. Mai
1990 ein Kreditrahmen zur ,Vorfinanzie-
rung” erwarteter Erlose fir 1990 von 7 Mrd
DM und fur 1991 von 10 Mrd DM festgelegt
worden. Im Einigungsvertrag vom 31. August
1990 wurde der Finanzstatus der Treuhand-
anstalt schon etwas vorsichtiger eingeschatzt
und die Obergrenze fiir die Neuverschuldung
in den Jahren 1990 und 1991 auf insgesamt
25 Mrd DM erweitert. Entgegen den dama-
ligen Vorstellungen ergab sich jedoch ange-
sichts des sichtbar werdenden Zustands der
Unternehmen, der groBen Umstellungs-
schwierigkeiten und der erweiterten Aufga-
benstellung der Treuhandanstalt auch fur die
Folgezeit ein hoher — und von Jahr zu Jahr
steigender — Finanzierungsbedarf. Mit dem
Treuhandkreditaufnahmegesetz vom 3. Juli
1992 ist der Treuhandanstalt auch fur die
Jahre 1992 bis 1994 ein Kreditrahmen einge-
raumt worden, und zwar in Hohe von jeweils
30 Mrd DM. Dariber hinaus wurde be-
stimmt, daB bei unabweisbarem Mehrbedarf
eine Uberschreitung des jahrlichen Rahmens
um bis zu 8 Mrd DM zulassig ist. Im Gefolge
der Vereinbarungen zum ,Solidarpakt”
wurde von dieser Regelung Gebrauch ge-
macht. Die jeweils geltenden Kreditobergren-
zen hat die Treuhandanstalt praktisch in vol-
lem Umfang ausgeschopft.” Aufgrund der
seit 1992 auch formal bestehenden Gewahr-
tragerhaftung des Bundes und der schritt-
weisen Ausweitung des Finanzierungsinstru-
mentariums auf das gesamte Laufzeitenspek-
trum des Geld- und Kapitalmarktes haben
sich die Finanzierungsbedingungen der Treu-
handanstalt — bei tendenziell ginstigerem
Kapitalmarktklima - erheblich verbessert,
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nachdem sich die Treuhandanstalt in der er-
sten Phase priméar Uber kurzfristige Bankkre-
dite und den Absatz von Commercial Paper
verschuldet hatte. Betrugen die durchschnitt-
lichen Kosten der Mittelaufnahme Ende 1991
rund 9%, so lagen sie Ende 1993 bei
knapp 7 %.

Ausblick auf 1995 und danach

EinschlieBlich der Ubernommenen Altschul-
den und der anerkannten Ausgleichsforde-
rungen der Betriebe wird der Schuldenstand
der Treuhandanstalt bis Ende 1994 auf unge-
fahr 230 Mrd DM angewachsen sein. Diese
Schulden sind zum 1. Januar 1995 auf den
Erblastentilgungsfonds zu Ubertragen® und
von diesem Sondervermdgen des Bundes
ebenso zu bedienen wie die bis dahin auf-
gelaufene Verschuldung des Kreditabwick-
lungsfonds und der Mitte 1995 zu Uberneh-
mende Teil der Altschulden der ostdeutschen
Wohnungswirtschaft. Infolge des damit ein-
hergehenden Sprungs in der 6ffentlichen Ge-
samtverschuldung wird der Schuldenstand
der Gebietskdrperschaften eine GroBenord-
nung von etwa 2 000 Mrd DM erreichen (ver-
glichen mit 930 Mrd DM Ende 1989). Die
Organisations- und Finanzierungsstruktur der
Treuhandanstalt selbst soll ab 1995 neu ge-
ordnet werden. Nach dem vorliegenden Ge-
setzentwurf ist geplant, die noch zu erledi-

7 Der Mittelbedarf fur die Tilgung von Altschulden und
die Zinserstattung an den Kreditabwicklungsfonds fur
1994 werden auf die jeweiligen Kreditplafonds nicht
angerechnet.

8 Rechtlich bieibt die Treuhandanstalt im Verhaltnis zu
ihren Glaubigern Mitschuldnerin der vom Erblastentil-
gungsfonds tbernommenen Verbindlichkeiten.

29

AnschluB3-
regelungen



Finanzielle
SchiuBbilanz

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1994

genden Aufgaben auf mehrere Einrichtungen
zu verteilen; bei der Treuhandanstalt verblei-
ben noch einige vornehmlich hoheitliche
Funktionen. FUr den ab 1995 anfallenden
Finanzierungsbedarf von schatzungsweise
45 Mrd DM (bernimmt der Bund eine
Deckungsgarantie. Im Rahmen seiner mittel-
fristigen Finanzplanung hat er zu diesem
Zweck Vorsorge fUr den ausgabenwirksamen
Teil in den Jahren 1995 bis 1997 in Hdhe von
jéhrlich 7,5 Mrd DM getroffen.

In der Endabrechnung durfte das Gesamtlei-

stungsvolumen im Zusammenhang mit der
Tatigkeit der Treuhandanstalt einen Betrag in
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der GréBenordnung von rund 340 Mrd DM
ausmachen, wahrend die Einnahmen nach
jetzigem Stand auf knapp 70 Mrd DM ge-
schatzt werden. Neben den bereits erwahn-
ten direkten Bundeszuweisungen an den re-
organisierten Treuhandbereich von circa 45
Mrd DM wird der gréBte Teil der finanziellen
Erblast der Treuhandanstalt in Héhe der ge-
nannten 230 Mrd DM im Wege der Abfi-
nanzierung des Erblastentilgungsfonds den
Bundeshaushalt anteilig gerechnet mit plan-
maBig 17 Mrd DM pro Jahr belasten. Die
projektierten Schulden selbst werden nach
diesen Vorstellungen erst im Laufe einer Ge-
neration getilgt werden kénnen.
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Bilanzen der Treuhandanstalt 1990 bis 1992 »
Mrd DM
berichtigte
DM-Eroff-
DM-Erff- nungshilanz
nungsbilanz {(Stand: Bilanz Bilanz
Position (1.7.1990) 131.12.1992) {31.12. 1991 {31.12. 1992
Aktiva
I. Ubertragenes Vermégen
1. Anteilsbesitz 1) 78,9 77,6 45,6 33,0
2. Bergwerkseigentum 1.4 1,4 1,0 0,5
3. Land- und Forstwirtschaftliches Vermégen 16,1 16,2 15,3 14,7
4. Ubriges Sachvermdgen 5,8 6,4 5,3 5,2
5. Forderungen gegendiiber THA-Unternehmen 11,8 13,8 111 9,6
Il. Sonstiges Vermogen
1. Anlagevermégen - 0 0,1 0,6
2. Umlaufvermégen 0,3 0,3 6,9 7,8
lil. Fehlbetrag 209,3 236,0 246,6 250,3
Summe 323,5 351,7 331,8 321,9
Passiva
I. Rickstellungen fur:
1. Neustrukturierung des Anteilsbesitzes 215,3 245,8 197.6 153,6
2. Ubertragungs- und Entschadigungsanspriiche 13.0 1,1 10,0 10,8
3. Wertausgleichsverpflichtungen 15,0 10,4 10,4 9,6
4. Zinsverpflichtungen fr den Kreditabwicklungsfonds 17,5 15,2 141 6,5
5. Sonstiges 6,5 6,4 53 53
If. Verbindlichkeiten
1. Anleihen - - - 17,0
2. gegeniiber Kreditinstituten 39,9 44,6 74,4 96,8
3. gegentber THA-Unternehmen 16,4 18,2 18,8 20,5
4. aus Lieferungen und Leistungen - - 0,1 0,1
5. Sonstige Verbindlichkeiten - - 1.1 1,6
Summe 323,5 351,7 331,8 3219

* Ohne treuhdnderisch verwaltetes Vermdégen, gerundete
Angaben. — 1 Abzlglich Anteile in Fremdbesitz.
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Die Ertragslage der Die Bundesbank legt hiermit erstmals
Angaben zur Ertragslage der ostdeut-

OStdEUtSChen Spar— schen Sparkassen und Kreditgenossen-
kassen und Kredi‘t_ schaften vor. Im ganzen betrachtet
h f verlief die Ertragsentwicklung 1991
genossensc d ten und 1992 recht glnstig. Die ostdeut-
in den Jahren schen Sparkassen und Kreditgenossen-
schaften erzielten in diesen beiden

1 991 u nd 1 992 Jahren einen hohen ZinstiberschuB3 von

jeweils rund 6 Mrd DM. Im zinsunab-
héngigen Geschaft haben sie dagegen
noch relativ wenig verdient. Das gute
Ergebnis erméglichte ihnen eine hohe
Risikovorsorge und eine erhebliche
Ausweitung ihrer Investitionen zur
Steigerung ihrer Wettbewerbsféshig-
keit. Verglichen mit den Sparkassen
und Kreditgenossenschaften in West-
deutschland schnitten die ostdeut-
schen Institute beim Betriebsergebnis
besser ab, beim Jahrestberschuf3 vor
Steuern dagegen eher etwas schlech-
ter, doch néhern sich ihre relevanten
ErtragsgroBen wie auch die Bilanz-
strukturen zusehends den westdeut-
schen Verhéltnissen an. Die vielfaltigen
Probleme, mit denen die ostdeutschen
Banken seit der Aufnahme einer eigen-
standigen Geschaftstatigkeit 1990 kon-
frontiert waren, haben sie durchaus
erfolgreich bewaltigt.

Einbeziehung der ostdeutschen Kredit-
institute in die Ertragsanalyse

Die in den Monatsberichten der Deutschen
Bundesbank erschienenen Aufsatze zur Er-
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tragslage der Kreditinstitute beschrankten
sich bislang auf die Kreditinstitute mit Sitz in
den alten Bundeslandern, die seit Mitte 1990
zum Teil auch mit Filialen in Ostdeutschland
in Ost-
deutschland konnten bisher noch nicht ein-

vertreten sind. Institute mit Sitz
bezogen werden, da es zu Verzdgerungen
bei der Erstellung und Prufung der Jahresab-
schlisse, vor allem auch aufgrund der be-
grenzten Prifungskapazitat der Verbande,
kam. Der Rickblick auf die Ertragslage der
ostdeutschen Kreditinstitute in den Jahren
1991 und 1992 schlieBt insoweit eine bisher
bestehende Llcke. Angesichts des im April
1990 schockartig in Gang gesetzten Um-
wandlungsprozesses von einem einstufigen,
planwirtschaftlich organisierten in ein zwei-
stufiges, marktwirtschaftliches Bankensystem
wird auf die Betrachtung des Rumpfge-
schaftsjahres 1990 verzichtet.W Zudem wer-
den bestimmte Banken wie die Staatsbank
Berlin, die Deutsche Kreditbank AG sowie
einige andere Banken? in die vorliegende
Untersuchung nicht einbezogen. Sie sind hin-
sichtlich ihrer Funktion und Geschaftsstruktur
sehr heterogen, haben zum Teil erst 1992 die
Geschéaftstatigkeit aufgenommen oder wer-
den abgewickelt. Dementsprechend be-
schrankt sich die Analyse der Ertragsentwick-
lung auf die ostdeutschen Sparkassen und
Kreditgenossenschaften, die vergleichsweise
homogene ,Einheiten” darstelien, obwohl
auch hier die Untersuchung durch die zwi-
in Ost-
deutschland beziehungsweise — vor allem bei

schenzeitlich erfolgten Fusionen

Kreditgenossenschaften in Regionen nahe
den alten Bundeslandern — mit Instituten in
Westdeutschland sowie in Berlin etwas er-
schwert wird.
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Der Anteil der zusammengefaBten Geschafts-
volumina der Sparkassen und Kreditgenos-
senschaften am Geschéftsvolumen aller in
Ostdeutschland beheimateten Institute (ohne
Staatsbank und  Kreditbank
machte Ende 1992 etwa vier Funftel aus,

gerechnet)

gemessen am ZinstberschuB3 betrug der An-
teil dieser beiden Gruppen knapp neun Zehn-
tel. Diese beiden Bankengruppen verkérpern
damit einen hohen Reprasentationsgrad fur
die ostdeutsche Kreditwirtschaft insgesamt.

Uberblick zur Ertragsentwicklung

Reprasen-
tationsgrad

Die Ertragslage der ostdeutschen Sparkassen
und Kreditgenossenschaften war im Ge-
schaftsjahr 1991 recht gut. Ihr Zinstberschul3
betrug zusammen knapp 6 Mrd DM; gemes-
sen am durchschnittlichen Geschéftsvolumen
bedeutete dies eine Zinsspanne von 4,65 %
bei den Sparkassen beziehungsweise 4,82 %
bei den Kreditgenossenschaften. Im Querver-
gleich mit den Werten bei den entsprechen-
den Bankengruppen in den alten Bundeslan-
dern beziehungsweise dem gesamten Ban-
kendurchschnitt erzielten sie damit ein we-
sentlich besseres Resultat. Ausschlaggebend
fur den hohen ZinsuberschuB war zum einen
ein relativ niedriger Zinsaufwand als Folge der
hohen Liquiditatspréferenz der ostdeutschen
Sparer und ihres zundchst noch nicht sehr

1 Die Vorlaufige Verwaltungsstelle Berlin der Deutschen
Bundesbank ist in ihrem AbschluBbericht vom Oktober
1992 ausflbhrlich auf die Entwicklung des Bankwesens in
den neuen Bundeslandern (Bankenstruktur, Geschafts-
entwicklung, Altlasten) eingegangen.

2 Deutsche AuBenhandelsbank, Deutsche Handelsbank,
Deutsche Industrie- und Handelsbank, eine Girozentrale,
ein Realkreditinstitut, ein Kreditinstitut mit Sonderauf-
gaben.

Hoher Zins-
GberschuBB



Risikovorsorge
absorbierte
groBen Teil
des Betriebs-
ergebnisses

entwickelten RenditebewuBtseins. Hinzu kam
ein Uberdurchschnittlicher Zinsertrag, der aus
dem groBen Anteil der zu den damals recht
attraktiven Geldmarktsétzen verzinsten Inter-
bankkrediten und Ausgleichsforderungen in
ihren Kreditportefeuilles resultierte. Der Sach-
aufwand, der die einsetzenden umfangrei-
chen Investitionen zur Schaffung leistungs-
fahiger Geschéftsstellen widerspiegelt, war
umgekehrt zu den aus Westdeutschland be-
kannten Relationen hoher als der Personal-
aufwand (vgl. Tabellen S. 45ff.).

Das zusammengefaBte Betriebsergebnis als
Resultat aus Zins- und ProvisionstberschulB3
abziglich des Verwaltungsaufwands er-
reichte 1991 rund 3,1 Mrd DM; die Ertrags-
spanne (Betriebsergebnis in Relation zum
durchschnittlichen Geschaftsvolumen) war
mit 2,47 % bei den Sparkassen und 2,15 %
bei den Kreditgenossenschaften im Osten
mehr als doppelt so hoch wie im Westen.
Beide Institutsgruppen nutzten die gunstige
Ertragslage flr eine erhebliche, die Relatio-
nen im Westen weit Ubersteigende Risikovor-
sorge beziehungsweise zu Abschreibungen
im Kreditgeschaft. Dabei spielten vor allem
versteuerte Pauschalwertberichtigungen eine
groBe Rolle. Der negative Saldo der ,auBer-
ordentlichen Rechnung” absorbierte bei den
Sparkassen 1991 vier Finftel des Betriebs-
ergebnisses, bei den Kreditgenossenschaften
iber die Halfte. Im Ergebnis erreichte der
JahresiiberschuB vor Steuern bei den Spar-
kassen mit 0,41 % nur noch knapp die Halfte
des westlichen Vergleichswerts (0,84 %),
nach Steuern war — aufgrund von Sonder-
entwicklungen bei einzelnen Instituten - so-
gar ein Defizit zu konstatieren. Die Kreditge-
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Komponenten
der Ertragsrechnung *

Geschéftsjahr 1992

5 Sparkassen

Ost
2 .
- West
1 / i l e !
0 & é’ﬁ? . B wman
%
Kreditgenossenschaften 5

i )
=

Betriebs-  Jahres-  Jahres-
ergebnis  GberschuB  iiberschuB
v. Steuern n. Steuern

Zins-und  Verwal-
Provisions-  tungs-
tberschuB  aufwand

*In Prozent des durchschnittlichen Ge-
schaftsvolumens.

Deutsche Bundesbank

nossenschaften verzeichneten dagegen beim
JahrestberschuB3 einen kleinen Vorsprung ge-
gentiber westdeutschen Genossenschafts-
instituten (1,03 % zu 0,89 % vor Steuern).

Bereits im Verlauf des Jahres 1992 néherten
sich die Ertragsrelationen der Ostinstitute
deutlich an die Werte der vergleichbaren
Bankengruppen im Westen an. Im zinsabhan-
gigen Geschaft konnte der Ertrag bei Spar-
kassen und Kreditgenossenschaften zwar um
jeweils rund ein Viertel gesteigert werden;
hierfir waren sowohl das um je ein Flinftel
ausgeweitete Geschaftsvolumen als auch die
allgemeine Zinsentwicklung entscheidend.
Der Zinsaufwand stieg aber deutlich starker
um jeweils knapp die Halfte. Vor allem auf-
grund der zunehmend marktgerechten Ver-
zinsung der Einlagen sowie der Umschichtun-
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Zinsertrage der ostdeutschen Sparkassen und Kreditgenossenschaften

Position

Sparkassen Kreditgenossenschaften
West- West-
deutsch- deutsch-
land land

1991 1992 1992 1991 1992 1992

Zinsertrage insgesamt 1)

Zinsen und zinsahnliche Ertrage
aus Kredit- und Geldmarktgeschaften

Laufende Ertrage aus Wertpapieren
und Beteiligungen insgesamt

Zinsertrage insgesamt 1)

Zinsen und zinsahnliche Ertrage
aus Kredit- und Geldmarktgeschaften

Laufende Ertrage aus Wertpapieren
und Beteiligungen insgesamt

1 Einschl. einmaliger Ertrdge aus dem Emissions- und
Darlehensgeschaft.

Deutsche Bundesbank

gen in hoherverzinsliche Anlageformen hat
sich die Mittelbeschaffung verteuert. Im Er-
gebnis ermaBigten sich die Zinsspannen auf
4,02 % bei den Sparkassen beziehungsweise
4,21 % bei den genossenschaftlichen Institu-
ten. Der Verwaltungsaufwand erhohte sich
bei den Sparkassen um knapp die Halfte auf
3,5 Mrd DM, bei den Kreditgenossenschaften
um gut ein Drittel auf 1,1 Mrd DM, wobei die
Personalaufwendungen prozentual jeweils
schneller als die Sachaufwendungen stiegen,
die — betragsmaBig gesehen - allerdings
weiterhin dominierten.

Die Betriebsergebnisse beliefen sich 1992 auf
zusammen knapp 2,2 Mrd DM, dies ent-
sprach jeweils etwa 70 % der Vorjahrswerte,
die — auch vom gestiegenen Geschéaftsvolu-
men beeinfluBten — Ertragsspannen gingen
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Mio DM
8136 10 027 85138 2337 2843 53 748

4513 5364 67 272 1760 1994 44617

3623 4663 17 866 577 849 9131

% des durchschnittlichen Geschaftsvolumens

8,09 8,26 8,27 8,60 8,71 8,61
4,49 4,42 6,53 6,48 6,11 7,15
3,60 3,84 174 2,12 2,60 1,46

auf jeweils rund 60% der Vorjahrswerte
zuriick.

Die negativen Salden der ,auBerordentlichen
Rechnung” waren 1992 weit niedriger als im
Jahr zuvor, auch bedingt durch die wesent-
lich geringere Bildung versteuerter Pauschal-
wertberichtigungen; gemessen am Ge-
schaftsvolumen lagen sie aber immer noch
deutlich héher als die Werte der vergleich-
baren westlichen Institutsgruppen. Im Ergeb-
nis erreichten die Sparkassen 1992 einen Jah-
resiiberschuB vor Steuern von 0,9 Mrd DM
beziehungsweise 0,76 % des durchschnitt-
lichen Geschaftsvolumens, verglichen mit
0,41 % im Jahr zuvor und 0,92 % der west-
deutschen Sparkassen. Die Kreditgenossen-
schaften schnitten mit einem Uberschu3 vor
Steuern von 0,2 Mrd DM oder 0,65%

Jahrestber-
schuf3 1992



(gegenuber 1,03% im Jahr zuvor bezie-
hungsweise 0,95% der westdeutschen Ge-
nossenschaftsbanken) etwas schlechter ab.

Zinsabhangiges Geschaft

Zinsaufwand
1992 kréftiger
gestiegen als
Zinsertrage

Die ostdeutschen Sparkassen und Kreditge-
nossenschaften erzielten 1991 Zinsertrage in
Hohe von 8,1 Mrd DM beziehungsweise 2,3
Mrd DM; 1992 konnten sie diese um jeweils
rund ein Viertel auf etwa 10 Mrd DM bezie-
hungsweise 2,8 Mrd DM steigern (vgl. Tabelle
S. 36). Gleichzeitig erhohte sich allerdings der
Zinsaufwand von 3,5 Mrd DM auf 5,1 Mrd
DM bei den Sparkassen und von 1,0 Mrd DM
auf 1,5 Mrd DM bei den Kreditgenossenschaf-
ten. Im Ergebnis konnte 1992 der Zinsuber-
schuB jeweils lediglich um 4% von 4,7 Mrd
DM auf 4,9 Mrd DM bei den Sparkassen be-
ziehungsweise um 7 % von 1,3 Mrd DM auf
1,4 Mrd DM bei den Kreditgenossenschaften
verbessert werden. Das durchschnittliche Ge-
schaftsvolumen weitete sich 1992 gegeniber
dem Jahr zuvor kraftig um jeweils mehr als
ein Fanftel auf 121,4 Mrd DM bei den Spar-
kassen beziehungsweise auf 32,7 Mrd DM
bei den Kreditgenossenschaften aus, wobei
die Expansion im Genossenschaftssektor
durch die Fusionen mit Westinstituten eher
unterzeichnet wird. Die Zinsspanne, die Zins-
UberschuBB und Geschaftsvolumen ins Ver-
héltnis setzt, sank von 4,65 % auf 4,02 % bei
den Sparkassen und von 4,82 % auf 4,21 %
bei den Kreditgenossenschaften. Im Vergleich
zu den aus den alten Bundesldndern bekann-
ten GroBenordnungen (vgl. Tabellen S. 45ff.)
erscheinen die Zinsspannen in Ostdeutsch-
land gleichwohl als hoch. Doch sind in die-
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sem Zusammenhang auch die dortigen An-
laufschwierigkeiten der Banken zu bedenken.
Sie gehen bei ihren Kreditengagements
groBe Risiken ein und sehen sich einem ent-
sprechend hohen und derzeit eher noch zu-
nehmenden Wertberichtigungsbedarf gegen-
Uber. AuBerdem mussen sie umfangreiche In-
vestitionen in Human- und Sachkapital tati-
gen, um mdglichst rasch wettbewerbsfahig
zu werden. Ohne den relativ hohen Zinstber-
schuB3 ware es nicht méglich gewesen, dieses
Investitionsvolumen in den beiden Jahren
1991/92 zu bewdltigen.

Umfang und Entwicklung der Zinsertrage und
-aufwendungen in den Jahren 1991 und
1992 spiegeln sowohl die Ausgangslage der
ostdeutschen Banken nach der Wahrungs-
umstellung als auch die seither eingetretene
Geschaftsentwicklung und die damit einher-
gehende Veranderung der Geschaftsstruktur
wider. Aufgrund ihrer friheren Funktion als
Kapital- beziehungsweise Einlagensammel-
stellen hatten die ostdeutschen Sparkassen
bei ihrem Start 1990 ein stark unterentwik-
keltes Kreditgeschaft mit Nichtbanken bezie-
hungsweise einen hohen , Passiviiberhang”;
fur die Kreditgenossenschaften gilt dies ange-
sichts des traditionellen Kreditgeschafts mit
Produktionsgenossenschaften und Handwer-
kern in etwas abgeschwachtem MaBe. Den
bilanziellen Ausgleich auf der Aktivseite stell-
ten vor allem bei den Sparkassen Interbank-
kredite (an die damalige Staatsbank der DDR)
dar. Ihr Anteil am Geschaftsvolumen betrug
bei den Sparkassen Ende 1990 knapp 50 %,
bei den Kreditgenossenschaften 43%. Mit
dem reger werdenden Kundenkreditgeschaft
ging die Bedeutung der Interbankkredite
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zwar zurlick — Ende 1992 belief sich ihr Anteil
am Geschaftsvolumen noch auf 40 % bezie-
hungsweise 30 % -, doch spielen sie immer
noch eine wichtige Rolle (vgl. Tabellen
S. 471.). Angesichts der hohen Geldmarkt-
satze in den Jahren 1991 und 1992 trugen
die Interbankkredite wesentlich zu dem
guten Zinsergebnis der ostdeutschen Spar-
kassen und Kreditgenossenschaften bei.

Ahnliches gilt fur die Ausgleichsforderungen,
die den ostdeutschen Banken bei der Wah-
rungsumstellung Mitte 1990 eingerdumt
worden waren. Die Ausgleichsforderungen
(Rechtsgrundlage § 4 des Art. 8 der Anlage |
des Vertrags Uber die Schaffung einer Wah-
rungs-, Wirtschafts- und Sozialunion) schlos-
sen bei den Sparkassen und Kreditgenossen-
schaften die Bilanzllcken, die sich aus der
asymmetrischen Umstellung ihrer Verbind-
lichkeiten (Umstellungssatz bei einem grof3en
Teil der Spareinlagen 1 zu 1) und ihrer Forde-
rungen (Umstellungssatz 2 zu 1, zum Beispiel
Interbankkredite an die Staatsbank, gewerb-
liche Kredite) sowie dem Wertberichtigungs-
bedarf bei den Krediten - insbesondere bei
den Genossenschaftsbanken - ergaben. Zu-
dem sollte mittels der Ausgleichsforderungen
ein Eigenkapital von mindestens 4% der
Bilanzsumme dargestellt werden kénnen. Die
Ausgleichsforderungen beliefen sich Ende
1992 bei den Sparkassen auf 16,8 Mrd DM
oder 12,4 % des Geschaftsvolumens, bei den
Kreditgenossenschaften auf 3,9 Mrd DM oder
11,1%. Da die Bestatigungen der Umstel-
lungsrechnungen der ostdeutschen Kreditin-
stitute und die Zuteilung von Ausgleichsfor-
derungen erst 1992 richtig in Gang kamen,
bilanzierten die Institute bis dahin soge-
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nannte rechnerische Ausgleichsposten fir
noch nicht zugeteilte Ausgleichsforderungen;
die daraus resultierenden Zinsforderungen an
den Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung
muBten — da noch nicht zugeflossen — 1991
teilweise , buchmaBig vereinnahmt” werden.
Die Ausgleichsforderungen werden zum
3-Monats-FIBOR (Geldmarktsatz in Frankfurt)
verzinst. Er betrug 1991 und 1992 im Durch-
schnitt 9,25 % beziehungsweise 9,52 % und
war damit deutlich héher als etwa die
Umlaufsrendite festverzinslicher Wertpapiere.

Mit der Rickfihrung der Interbankkredite
ging bei den ostdeutschen Sparkassen und
Kreditgenossenschaften eine kraftige Aus-
weitung des ertragsstarkeren Kreditgeschafts
mit Nichtbanken einher. Dabei waren die
Startbedingungen bei der Wahrungsumstel-
lung recht unglnstig. Den Sparkassen war
mit Nichtbanken im frheren Wirtschaftssy-
stem nur ein betragsmaBig geringes und sehr
reglementiertes Kreditgeschaft erlaubt. Dazu
zahlten beispielsweise Kredite fr den priva-
ten Wohnungsbau und -umbau, Teilzah-
lungskredite (Kauf langlebiger Konsumgtiter),
Kredite fUr junge Eheleute sowie auch Kre-
dite in Sonderfallen. Dementsprechend er-
reichten die Kredite an inlandische Nichtban-
ken bei den Sparkassen Ende 1990 nur einen
Anteil am Geschaftsvolumen von gut 13 %,
Ende 1992 lag dieser Wert dann bei 32%
(bei westdeutschen Sparkassen war diese Re-
lation mit zwei Dritteln doppelt so hoch, vgl.
Tabellen S. 47f). Die Kreditgenossenschaf-
ten, die aus den Genossenschaftskassen fur
Handwerk und Gewerbe beziehungsweise
B&uerlichen Handelsgenossenschaften mit
Bankgeschaft entstanden sind, hatten ein

Expandierendes
Kreditgeschaft
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Rahmen-
bedingungen

vergleichsweise groferes Aktivgeschaft mit
Nichtbanken, insbesondere mit Produktions-
genossenschaften (sogenannte Grundmittel-
und Umlaufmittelkredite) sowie Handwerkern
und sonstigen Gewerbetreibenden. Aufgrund
dieser hoheren Altkredite betrug der Anteil
der Forderungen an inlandische Nichtbanken
bei ihnen schon Ende 1990 rund ein Drittel
des Geschaftsvolumens, bis Ende 1992 er-
hohte er sich auf 45 %.

Die kraftige Expansion des Kreditgeschafts
der Sparkassen und Kreditgenossenschaften
ist unter Berlcksichtigung dieser historisch
bedingten Strukturen und der schwierigen
Rahmenbedingungen, die fur eine solche
Ubergangszeit typisch sind, zu werten: Das
Neugeschaft litt unter den ungeklarten Eigen-
tumsfragen, die sowohl Neuinvestitionen als
auch Besicherungsmaglichkeiten einschrank-
ten, der mangelnden Erfahrung und Qualifi-
kation des Personals im Kreditgeschaft sowie
den Unsicherheiten bei der Bonitatsbeurtei-
lung privater Kreditnachfrager. Hinzu kamen
vorzeitige Ruckzahlungen von friher ausge-
reichten Wohnungsbaukrediten durch private
Schuldner, als die bis dahin recht niedrige
Verzinsung von in der Regel 4% durch ein
den Marktverhaltnissen entsprechendes, rea-
listisches  Zinsniveau abgelést wurde. Bei
Kreditgenossenschaften war aufgrund der
hohen Auslastung des Grundsatzes | sowie
von Personalengpdssen teilweise gar kein
Neugeschaft maglich. Das trotz dieser damp-
fenden Einflisse insgesamt gleichwohl ex-
pandierende Kreditgeschaft wurde in hohem
MaBe getragen von Ausleihungen an mittel-
stdndische Betriebe beziehungsweise private
Handwerker und Gewerbetreibende - auch
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im Zuge von ERP-Kreditprogrammen an Exi-
stenzgriinder sowie von Eigenkapitalhilfe-
und  Wohnraummodernisierungsprogram-
men —, bei denen wohl auch fir die Zukunft
glinstige Geschaftsmoglichkeiten erwartet
werden kénnen. Hinzu kam ein recht reges —
allerdings im Jahresverlauf 1992 etwas ab-
flauendes — Konsumentenkreditgeschaft, das
grundsatzlich lukrative Margen bietet. Das
Kreditgeschaft mit offentlichen Haushalten,
das bankenaufsichtlich nicht durch Eigenka-
pital zu unterlegen ist, hat ebenfalls kraftig
zugenommen; dabei spielten bei den Kredit-
genossenschaften Kredite in Form des Wert-
papiererwerbs eine groBe Rolle.

Wie schon erwahnt, hing das glnstige Zinser-
gebnis der ostdeutschen Institute auch mit
ihrem vergleichsweise geringen Zinsaufwand
zusammen. In der ehemaligen DDR konnten
sie als Anlageformen nur die sogenannten
Spargirokonten beziehungsweise die Buch-
sparkonten anbieten, die jeweils mit 3,25 %
zu verzinsen waren. Bis Ende 1990 waren die
Spargiroeinlagen in Sichteinlagen umzuwan-
deln; die Umstellung der Buchsparkonten im
Laufe des Jahres 1991 in KWG-konforme
Spareinlagen beziehungsweise andere Anla-
geformen beanspruchte dagegen ldngere
Zeit. Durch diese Umstellungen und die sich
anschlieBenden Portfolioanpassungen wurde
der Zinsaufwand der ostdeutschen Sparkas-
sen und Kreditgenossenschaften aber nicht
schlagartig erhoht. Ebensowenig ist ihre tra-
ditionell starke Position als Kapitalsammel-
becken durch die zunehmende Konkurrenz
westlicher Filialinstitute erschittert worden.
Gemessen am durchschnittlichen Geschafts-
volumen betrug der Zinsaufwand 1991 bei
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den Sparkassen 3,44 % und bei den Kredit-
genossenschaften 3,78 %. In den alten Bun-
deslandern lagen die Werte fur die vergleich-
baren Institutsgruppen erheblich héher (vgl.
Tabellen S. 45ff.). Eine groBe Rolle spielte
dabei der mit fast einem Drittel des Ge-
schaftsvolumens recht groBe Anteil der Sicht-
einlagen (westdeutsche Sparkassen und Kre-
ditgenossenschaften rund ein Achtel), die
praktisch kaum verzinst werden. Dies spiegelt
zum einen eine hohe Liquiditatspraferenz,
zum andern das weniger ausgepragte Ren-
ditebewuBtsein der privaten Sparkunden und
die mangelnde Vertrautheit mit sonstigen at-
traktiven Anlagemaoglichkeiten beziehungs-
weise das Fehlen entsprechender Angebote
wider. '

Die Spareinlagen mit gesetzlicher (bezie-
hungsweise dreimonatiger) Kundigungsfrist
sind wegen der in Ostdeutschland offenbar
noch nicht sehr verbreiteten ,Bonifikation”
von Spareinlagen ebenfalls recht zinsglnstige
Refinanzierungsinstrumente. Bei den Spar-
kassen betrug ihr Anteil am Geschaftsvolu-
men Ende 1991 noch rund 28 %. Bei den
Kreditgenossenschaften, die groBe Sichtein-
lagenbestande der friheren landwirtschaft-
lichen Produktionsgenossenschaften verwal-
teten, hatten sie dagegen mit 17 % nicht die
gleiche Bedeutung.

Im Jahre 1992 hat sich die Mittelbeschaffung
verteuert. Der Zinsaufwand war bei beiden
Institutsgruppen um absolut jeweils knapp
die Halfte hdher, bei relativer Betrachtung
war er (mit 4,24% bei Sparkassen bezie-
hungsweise 4,50 % bei Kreditgenossenschaf-
ten) gleichwohl noch niedriger als in West-
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deutschland. Der Anstieg der Durchschnitts-
verzinsung ging im wesentlichen zurlick auf
ein verbessertes Leistungsangebot der ost-
deutschen Institute, das auch durch die Kon-
kurrenz westlicher Filialinstitute ausgeldst
wurde, und auf das steigende Renditebe-
wuBtsein der Kundschaft. Der Anteil der
Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist
nahm bei beiden Gruppen erheblich ab, wah-
rend jener der Termingelder umgekehrt stark
zunahm, vor allem bei den Kreditgenossen-
schaften mit ihrer starker gewerblich ausge-
richteten Kundenstruktur. Auch die Refinan-
zierung bei der Bundesbank hat sich fur die
ostdeutschen Banken tendenziell verteuert.
Fir 1991 waren ihnen noch vergleichsweise
hohe
raumt worden, die bis November 1992 auf
2,3 Mrd DM herabgesetzt wurden. Seither
mussen sie sich wie die westdeutschen Ban-

Refinanzierungskontingente  einge-

ken {iberwiegend zum vergleichsweise teure-
ren Wertpapierpensionssatz (statt zum billige-
ren Diskontsatz) refinanzieren. Insgesamt ge-
sehen haben sich die Bilanzstrukturen auf der
Passivseite eher noch ausgepragter als auf
der Aktivseite an die aus den alten Bundes-
landern bekannten Verhaltnisse angepaft.

Ubrige Ertrags- und Kostenfaktoren

Die Netto-Ertrdge aus dem Dienstleistungsge-
schaft spielen bei den ostdeutschen Banken
noch eine geringere Rolle als bei den west-
deutschen Instituten. Sie beliefen sich 1991
auf 300 Mio DM und 1992 auf 500 Mio DM.
Gemessen am Geschaftsvolumen (Provisions-
spanne) machten sie bei den Sparkassen
0,21% beziehungsweise 0,32% aus, bei den

Provisions-
uberschul3



Verwaltungs-
aufwand

Sachaufwand

Kreditgenossenschaften 0,34% beziehungs-
weise 0,38%; das entspricht etwa zwei Drit-
teln der Provisionsspannen bei den entspre-
chenden westlichen Bankengruppen. Die
Quelien der Provisionsertrage liegen wohl —
vor allem ab 1992 — im Zahlungsverkehr be-
ziehungsweise bei der Kontoflhrung, der
Vermittlung von Bauspar- und Versicherungs-
vertragen sowie von Immobilien. Weitere Bei-
trage stammen aus Kreditbearbeitungsge-
buhren und der Ausgabe von Scheckkarten.
Die Ertrdge aus Wertpapierkommissions-
geschaften durften allerdings zunehmend
Bedeutung erlangen.

Der Verwaltungsaufwand betrug 1991 zu-
sammengefaBt rund 3,2 Mrd DM und 4,6
Mrd DM 1992. Er zehrte 1991 im Durch-
schnitt beider Gruppen gut die Halfte der
Summe aus Zins- und Provisionsiberschul3
auf; im Folgejahr waren es sogar mehr als
zwei Drittel. Gemessen am durchschnittlichen
Geschaftsvolumen hatten die Sparkassen
1992

2,88 %,
3,35 %. Diese Relationen sind wesentlich ho-

einen  Verwaltungsaufwand  von

die Kreditgenossenschaften von

her als bei den vergleichbaren westdeutschen
Instituten (2,23 % beziehungsweise 2,65 %).
Die ostdeutschen Kreditinstitute waren — um
ihren Geschaftsbetrieb in Gang zu setzen und
rasch wettbewerbsfahig zu werden — ge-
zwungen, in klrzester Zeit umfangreiche In-
vestitionen bei den Gebauden und der Ge-
schaftsausstattung vorzunehmen sowie die
Qualifikation ihrer Mitarbeiter zu verbessern.
Insbesondere fur die Sanierung alter und den
Aufbau neuer Geschaftsraume?® sowie die
Modernisierung der Geschaftsausstattung
einschlieBlich der Anschaffung und Anpas-
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sung der EDV-Anlagen fiel ein hoher Sachauf-
wand an. Zu erwahnen ist in diesem Zusam-
menhang auch die Umstellung vom dama-
ligen ESER-System (Einheitliches System der
Elektronischen Rechentechnik) auf moderne
Rechnungs- und Zahlungsverkehrssysteme.
Zudem haben viele Institute moderne Kun-
denselbstbedienungseinrichtungen installiert.
Sparkassen und Kreditgenossenschaften wa-
ren aufgrund ihres Massengeschafts und ih-
rer starken Stellung im Einlagengeschaft zu-
satzlich belastet durch die Umstellung der
Buchsparkonten im Laufe des Jahres 1991
sowie die Bearbeitung von Antrdgen auf
nachtragliche Wahrungsumstellung von Mark
der DDR auf D-Mark.

Die ostdeutschen Institute weisen im Ver-
gleich zu Westdeutschland im Durchschnitt
niedrigere Geschaftsvolumina auf, was eine
relativ héhere Belastung durch Fixkosten be-
deutet. Die Sparkassen in Ostdeutschland
verbesserten allerdings ihre durchschnittliche
Bilanzsumme (jeweils Jahresendstand) von
480 Mio DM 1990 auf rund 740 Mio DM
1992 und erreichten damit nicht ganz zwei
Funftel des damaligen Durchschnittswerts bei
westdeutschen Sparkassen. Die Kreditgenos-
senschaften, deren Zahl sich von 355 per
Ende 1990 auf 231 Ende 1992 verringerte,
verbesserten den Durchschnitt von gut 70
Mio DM auf knapp 150 Mio DM, was gut
drei Funftel des westlichen Vergleichswerts
ausmachte.

3 Die ostdeutschen Sparkassen weiteten zwischen Ende
1990 und 1992 ihr Bankstellennetz (Kreditinstitute plus
Zweigstellen) von gut 2 000 auf Uber 2 800 aus, die
Kreditgenossenschaften entsprechend von knapp 2 000
auf gut 2 400. (Allerdings gilt ab 1992 eine erweiterte
Zweigstellendefinition.)
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Der Personalaufwand der Sparkassen und
Kreditgenossenschaften in  Ostdeutschland
hat hauptsachlich infolge tariflohnbedingter
Steigerungen und Neueinstellungen noch
starker als der Sachaufwand zugenommen.
Er stieg 1992 bei den Sparkassen um 51,2 %
und bei den Kreditgenossenschaften um
37.3 % (gegen 8,9 % beziehungsweise 9,8 %
bei den vergleichbaren westdeutschen Insti-
tuten). Bei den Sparkassen wurden die tarif-
lichen Grundvergitungen ab Jahresmitte
1991 im Durchschnitt auf rund 60% der
~West-Vergitungen” und ab Anfang Mai
1992 auf rund 70% — mit einer weiteren
Verbesserung Anfang Dezember auf 74 % -
angehoben. Die Angestellten der Kreditge-
nossenschaften erhielten ab Mitte 1991 rund
63 % und ab Anfang 1992 etwa 73% der
tariflichen , West-Niveaus”. 1993 hat sich die
Anndherung fortgesetzt und bis zu 80 % be-
ziehungsweise 85 % erreicht. Die Zahl der
Beschéftigten erhohte sich bei den Sparkas-
sen von rund 27 000 1990 auf gut 38 000
Personen Ende 1992, bei den Kreditgenos-
senschaften weitete sich der Personalbestand
von 7500 auf 13000 aus, allerdings ein-
schlieBlich der nicht im Bankgeschaft Tatigen.
Neben den hohen Neueinstellungen und Ta-
riftohnsteigerungen diirfte auch die Fort- und
Weiterbildung des Personals insbesondere fiir
das Kreditgeschaft und die Anlageberatung
sowie fUr die Organisationstechnik spirbar
zum Aufwand beigetragen haben. In Relation
zum Geschéftsvolumen war der Personalauf-
wand bei den ostdeutschen Sparkassen 1992
noch deutlich, bei den Kreditgenossenschaf-
ten dagegen nur noch geringfiigig niedriger
als bei den vergleichbaren westdeutschen
Banken.
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Das Betriebsergebnis beider Institutsgruppen
betrug 1991 3,1 Mrd DM, 1992 verminderte
es sich um 30% auf knapp 2,2 Mrd DM.
Damit nédherten sich die jeweiligen Ertrags-
spannen (1,46 % bei Sparkassen, 1,24 % bei
Kreditgenossenschaften) deutlich an die in
den westlichen Bundesldndern tiblichen Gré-
Benordnungen an. Der negative Saldo der
sonstigen Ertrdge und sonstigen Aufwendun-
gen hatte 1991 bei den Sparkassen (iber vier
Finftel des Betriebsergebnisses beansprucht,
was vor allem auf hohe Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf Forderungen und
Wertpapiere sowie Zufihrungen zu Riickstel-
lungen im Kreditgeschaft in Hohe von 1,6
Mrd DM sowie Einstellungen in Sonderposten
mit Rlcklageanteil von knapp 0,4 Mrd DM
zurickzufihren war. Damit trugen die Spar-
kassen den mit Aufnahme des privaten Kun-
denkreditgeschafts steigenden Risiken ent-
sprechend Rechnung. Die sonstigen Ertrage
fielen 1991 mit 0,1 Mrd DM recht niedrig
aus, da die ostdeutschen Institute noch kaum
Einnahmen zum Beispiel aus dem Eigenhan-
delsgeschaft mit Wertpapieren oder Devisen
erzielen konnten. Im Jahre 1992 ging der
negative Saldo der sonstigen Ertrdge und
Aufwendungen auf gut 0,8 Mrd DM zuriick,
wobei eine gesunkene Risikovorsorge bezie-
hungsweise niedrigere Abschreibungen den
Ausschlag gaben. Zum ginstigeren Ergebnis
trugen daneben auch sonstige Ertrage in
Hoéhe von 0,5 Mrd DM bei, darunter 0,3 Mrd
DM aus der Aufldsung von im Vorjahr ge-
bildeten Sonderposten mit Ricklageanteil.
Diese Bewegungen spiegeln unter anderem
die im Sparkassensektor zur Bewaltigung von
Verlustrisiken bei einzelnen Instituten im
Jahre 1991 unternommenen Bemiihungen

Betriebsergeb-
nis und Saldo
der ,auBer-
ordentlichen
Rechnung”
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Sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen der ostdeutschen Sparkassen und

Kreditgenossenschaften

Mio DM
Kredit-

Sparkassen genossenschaften
Position 1991 1992 1991 1992
Andere Ertrage einschl. der Ertrige aus der Auflésung von Rickstellungen
im Kreditgeschaft 1) 84 197 34 51
Ertrdge aus der Auflésung von Sonderposten mit Ricklageanteit - 282 1 31
Ubrige sonstige Ertrage 1 3 63 33
Sonstige Ertrage insgesamt 85 510 98 115
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
Wertpapiere sowie Zufihrungen zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft 1605 1266 339 269
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen - 1 - -
Einstellungen in Sonderposten mit Ricklageanteil 368 1 24 9
Ubrige sonstige Aufwendungen 2 188 85 40 30
Sonstige Aufwendungen insgesamt 2 161 1353 403 308
Saldo aus ,Sonstigen Ertragen” und ,Sonstigen Aufwendungen” -2076 - 843 - 305 -193

1 Einschl. Ertrdge aus dem Leasinggeschaft. — 2 Hierzu
zahlen u. a. Verluste im Zusammenhang mit der VeraduBe-
rung von Vermdgensgegenstinden sowie Verluste aus
nicht bankgeschiftlichen Umsatzen. Als Verluste im Zu-
sammenhang mit der VerduBerung von Vermé&gensge-
genstanden gelten Kursverluste im Devisenhandel (nicht
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wider, die auch zu Gewdhrtrager-Zuwendun-
gen fuhrten. Bei den Kreditgenossenschaften
belief sich der Saldo der ,auBerordentlichen
Rechnung” auf 0,3 Mrd DM 1991 und 0,2

Mrd DM 1992, was jeweils etwa der Halfte

des Betriebsergebnisses entsprach. Die Ab-
schreibungen und Wertberichtigungen im
Kredit- und Wertpapiergeschaft gingen von
339 Mio DM auf 269 Mio DM zurlick, wah-
rend sich die sonstigen Ertrdge geringfiigig
auf 115 Mio DM verbesserten.

Aufgrund der geringeren Risikovorsorge
konnten die Sparkassen 1992 trotz eines
niedrigeren Betriebsergebnisses einen hohe-
ren JahrestberschuBl vor Steuern ausweisen
(0,9 Mrd DM gegen 0,4 Mrd DM). Die Steu-
ern vom Einkommen, vom Ertrag und vom
Vermdgen absorbierten gut zwei Drittel und

jedoch solche aus dem Wertpapierhandel), Verluste bei
der VerduBerung von Beteiligungen, Grundstiicken, Ge-
genstinden der Betriebs- und Geschaftsausstattung so-
wie sonstiger Vermégenswerte. AuBBerdem sind Abschrei-
bungen auf Leasinggtiter in dieser Position enthalten.

fiihrten zu einem Ergebnis nach Steuern von
0,3 Mrd DM, verglichen mit einem - auf die
erwadhnten Sonderfaktoren zuriickzufiihren-
den - Verlust von 0,1 Mrd DM 1991. Ge-
messen am durchschnittlichen Geschéftsvolu-
men lagen die ostdeutschen Sparkassen beim
JahresiberschuB nach Steuern unter dem
Wert der Sparkassen in den alten Bundes-
landern (0,29 %). Der grofBte Teil des Bilanz-
gewinns, also das Ergebnis aus Jahresiber-
schuBB, Gewinn- beziehungsweise Verlustvor-
trag sowie Entnahmen aus beziehungsweise
Einstellungen in offene Rlcklagen, durfte
dhnlich wie in Westdeutschland vor allem zur
Ricklagenbildung verwendet worden sein.
Die ostdeutschen Kreditgenossenschaften
konnten 1992 den im Jahr zuvor erzielten
Jahresuiberschu3 vor Steuern von knapp 0,3
Mrd DM nicht ganz halten. Vom Vorsteuerer-
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gebnis von 214 Mio DM blieben nach Abzug
der fiskalischen Belastung noch 81 Mio DM
Gbrig. Am durchschnittlichen Geschaftsvolu-
men gemessen bedeutete dies einen Wert
von 0,24 %, der fast genau dem Sparkassen-
ergebnis entsprach.

Insgesamt gesehen haben die ostdeutschen

Sparkassen und Kreditgenossenschaften die
vielfaltigen Probleme, mit denen sie seit Auf-
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nahme einer eigenstandigen Geschaftstatig-
keit ab April 1990 konfrontiert waren, erfolg-
reich bewadltigt. Neben den entscheidenden
eigenen Anstrengungen trugen hierzu auch
die von o&ffentlicher Seite gegebenen Hilfen,
vor allem in Form der zugeteilten Ausgleichs-
forderungen, sowie die von der Kreditwirt-
schaft und speziell den Verbundinstituten
und -organisationen gegebene Unterstit-
zung bei.

Der Tabellenanhang zu diesem Aufsatz
ist auf den folgenden Seiten abge-
druckt.
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Zinsabhangiges Geschaft Verwaltungsaufwand
Steuern
Saldo vom Ein-
der son- kom- Jahres-
stigen Jahres- [ men, liber-
Ertrdge | iiber- vom Er-  {schuB
Provi- Be- und schuB  itrag baw. Nach-
Zins- Zins- sions- triebs-  jAuf- vor und fehibe-  {richtlich:
iiber- aufwen- - | Gber- ins- Perso- ergebnis  §wen- Steuern  {vom trag(-) |Ge-
schuB  §Zinsertra- jdun- schuB gesamt  [nalauf-  {Sachauf- |(Sp. dun- (Sp. Ver- (Sp. schafts-
(Sp.2-3) Jge 12 jgen3) 4) 5) (Sp.6+7) |wand®) Iwand7) }144-5)8) fgen9) 18+9)10) imbgen E10-11)  {volumen
Geschaftsjahr 1 2 3 4 5 6 1 8 10 " 12 13
Sparkassen Mio DM
1991 4677 8136 3459 209 2403 1033 1370 2483 -2076 407 502 ~95 100 588
1992 4886 10027 5141 385 3499 1562 1937 1mi - 843 929 648 281 121392
Kreditgenossenschaften
1991 1311 2337 1026 93 819 3% 428 585§ - 305 280 176 104 27180
1992 1375 2843 1468 125 1093 528 565 078 - 193 214 133 8 32652
Sparkassen Veranderungen gegeniiber Vorjahr in % o)
1991 . . . . . . . . . . . . .
1992 + 44 [ +232 l +48,6 l +842 ! +456 I +512 l +44 ’ - 286 1 . [ +1283 ' +29,1 +207
zum Vergleich: Sparkassen in den alten Bundeslandern
1991 . . . . . . . . . . . . .
1992 + 8,4! +12,0| +14,0I +18,3‘ + 8,9| + 8,9l + 9,01 +11,4l . [ + 123 ! +15,5l + 3,8! + 63
Kreditgenossenschaften
1991 R . . . . . . . . . . . .
1992 + 11 ! +244 ! +46,6 [ +36,6 I +358 | +373 l +343 ] -284 l . t - 11 i -222 l -202 ! +229
zum Vergleich: Kreditgenossenschaften in den alten Bundeslandern
1991 . . . . . . . . . . \ . .
1992 + 99 l + 14,4| +171 l +16,3 l + 98 ‘ + 9,81 + 98 ! +137 l . l + 151 * +233 l + 28 | + 83
zum Vergleich: Alle Banken in den alten Bundeslandern
1993 . . . . . . . . . . . . .
1992 +10,01 +122 ‘ + 12,8‘ +142 ‘ + 95 l + 8,91 +105 t +134 I . l + 38 ! +114 ‘ - 56 l + 83
Sparkassen % des durchschnittlichen Geschaftsvolumens
1991 4,65 8,09 3,44 0,21 239 1,03 1,36 247 -2,06 0.4 0,50 -0,09 100 588
1992 4,02 826 424 0,32 2,88 1,28 159 1,46 -0,70 0,76 0,53 0,23 121392
zum Vergleich: Sparkassen in den alten Bundeslandern
1991 282 184 502 047 218 1,42 0,76 i -0,27 0,84 0,56 0281 999930
1992 288 827 539 0,53 2,23 1,46 0,77 1,18 ~0,26 0,92 0,63 0,29 l 1029488
Kreditgenossenschaften
1991 482 8,60 378 0,34 301 1,44 157 215 -112 1,03 0,65 0,38 27180
1992 [ %3] 81 4,50 038 335 1,62 113 124 -0,58 0,65 0,41 0,24 32652
2um Vergleich: Kreditgenossenschaften in den aften Bundeslandern
1991 304 815 51 0,51 2,62 1,64 0,98 0,93 -0,04 089 0,54 035} 575708
1992 3,08 861 553 0,55 2,65 1,66 0,98 0,98 -0,03 0,95 0,61 0341 624292
zum Vergleich: Alle Banken in den aten Bundesténdern
1991 179 n 592 0,38 1,49 0,92 0,57 0,68 -0,15 0,53 029 0,24 } 5129528
1992 181 198 6,17 0,40 150 (] 0,57 071 -020 0,51 0,30 0,211 557185

1 bis 10 siehe FuBnote S, 46. — o Statistisch bedingte Verdnderungen ausge-
schaltet.
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Gewinn- und Verlustrechnungen der ostdeutschen

Sparkassen und Kreditgenossenschaften

Zinsabhéngiges Gesch&ft Zinsunabhangiges Geschaft Verwaltungsaufwand
Provi-
Provi- sions-
sions- aufwen-
Zinsen ertrage |[dungen
und aus far
zins- Provi- Dienst- |Dienst- Sach-
Zahl der |Zins- ahnliche |sions- lei- lei- ins- aufwand
berich-  }uber- Zins- Aufwen- |iber- stungs- |stungs- |gesamt |Perso- fur das
tenden jschuB ertra- dun- schuBB geschaf- [geschaf- |(Sp. nalauf- |Bankge-
Institute 1{Sp.3-4) ige N2 gen 3) (Sp. 6-7) [tend te 5) 9+10) wand 6 ]schift?)
Geschaftsjahr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Sparkassen Mio DM
1991 188 4677 8136 3459 209 214 5 2403 1033 1370
1992 181 4 886 10 027 5141 385 404 19 3499 1562 1937
% des durchschnittlichen Geschéftsvolumens
1991 188 4,65 8,09 3,44 0,21 I 0,21 I 0,00 2,39 1,03 1,36
1992 181 4,02 8,26 4,24 0,32 ,33 0,01 2,88 1,29 1,59
Kreditgenossenschaften Mio DM
1991 292 1311 2337 1026 93 101 8 l 819 391 428
1992 231 1375 2843 1468 125 139 14 1093 528 565
% des durchschnittlichen Geschaftsvolumens
1991 292 4,82 8,60 3,78 0,34 0,37 0,03 3,01 1,44 1,57
1992 231 4,21 8,71 4,50 0,38 0,42 0,04 3,35 1,62 1,73
Sonstige Ertrage und Ein-
Aufwendungen stellun-
gen in Nach-
Steuern |Jahres- |offene richt-
Saldo Jahres- Jvom uber- Ruckla- {Bilanz-  }lich:
der son- tiber- Einkom- }schuf3 gen {-), {gewinn |Ge-
stigen schuBB men, bzw. Entnah- lbzw. schafts-
Ertrage Sonstige vor vom -fehi- men aus [Bilanz-  jvolumen
Betriebs- jund Aufwen- |Steuern [Ertrag be- offenen [ver- im Jah-
ergebnis | Aufwen- dungen |(Sp. und vom [trag (~) [Rackla- jlust(-) |Jres-
(Sp. dun- Sonstige {(ohne 11+12)  |Ver- Sp. gen (+) ]{Sp. durch-
2+5-8) 8) jgen 9) Ertrdge |Steuern) |10} mobgen 15-16) ) 17+18) schnitt
1 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Sparkassen Mio DM
1981 24831 - 2076 85 2161 407 5021 - 95| + 437 342 100 588
1992 17721 - 843 510 1353 929 648 281 + 18 299 121 392
% des durchschnittlichen Geschaftsvolumens
1991 2,47 I - 2,06 0,09 2,15 l 0,41 0,50 I - 009{ + 043 0,34} 100588
1992 1461 - 0,70 0,42 1,12 0,76 0,53 0,23 + 0,02 0,25 121392
Kreditgenossenschaften Mio DM
1991 585§ - 305 98 403 280 176 104 - 20 84 27 180
1992 407¢ - 193 115 308 214 133 811 - 24 57 32652
% des durchschnittlichen Geschaftsvolumens
1991 2,15 I - 1,12 0,36 1,48 1,03 0,65 038] - 0,07 0,31 27 180
1992 1,241 - 0,59 0,35 0,94 0,65 0,41 0,241 - 0,07 0,17 32652

1 Zinsen und zinsdhnliche Ertrage aus Kredit- und Geld-
marktgeschéften sowie laufende Ertrige aus Wertpapie-
ren (einschl. Schuldbuchforderungen) und Beteiligun-
gen. — 2 Einschl. einmaliger Ertrége aus dem Emissions-
und Darlehensgeschaft. — 3 Einschl. einmaliger Aufwen-
dungen im Emissions- und Darlehensgeschaft. — 4 Ohne
einmalige Ertrdge aus dem Emissions- und Darlehensge-
schaft. — 5 Ohne einmalige Aufwendungen im Emissions-
und Darlehensgeschift. — 6 Gehalter und L8hne, soziale
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Abgaben sowie Aufwendungen fir Altersversorgung und
Unterstitzung. — 7 Einschl. Abschreibungen und Wert-
berichtigungen auf Grundstiicke und Gebaude sowie auf
Betriebs- und Geschéftsausstattung und einschl. sonstiger
Steuern. — 8 Ohne Ertrdge aus dem Warenverkehr sowie
ohne Ertrage und Aufwendungen im Leasinggeschaft. —
9 UberschuB der Aufwendungen (iber die Ertrige: - — -
10 Steuern vom Einkommen, vom Ertrag und vom Ver-
mdégen. — 11 Einschl. Gewinnvortrag bzw. Verlustvortrag.



Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht
April 1994
Anteil wichtiger Aktivpositionen am Geschéaftsvolumen
der ostdeutschen Sparkassen und Kreditgenossenschaften
in %; Stand Ende Dezember
Zum
Vergleich:
Alte
Bundeslan-
Position 1990 1991 1992 der 1992
Sparkassen
Kredite an Kreditinstitute 1) 48,6 42,5 39,5 24,2
darunter:

Wertpapierkredite 6,6 12,7 17.1 15,6
Kredite an Nichtbanken 1) 15,5 24,1 32,2 69,1
darunter:

Kredite an inladndische Nichtbanken 1) 2 13,3 24,1 32,1 68,4

nach Sektoren:

Unternehmen 0,6 3,9 7.8 17,8
darunter:

Wertpapierkredite - 0,7 2,5 2,6
Selbsténdige 29 5.5 6,2 15,8
wirtschaftlich unselbstandige Privatpersonen 3) 9,4 11,6 12,5 27,0
6ffentliche Haushalte 0,4 31 5,6 7.8
darunter:

Wertpapierkredite 0,0 24 3,7 2,8

nach Fristen:

kurzfristig 1,7 53 6,0 11,2
mittelfristig 1.3 2,6 2,5 4,6
langfristig 10,3 16,2 23,6 52,6
Ausgleichsforderungen - - 12,4 0,0
Sonstige Aktivpositionen 4 35,9 334 15,9 6,7
Geschaftsvolumen 100,0 100,0 100,0 100,0
nachrichtlich: in Mrd DM 94,1 113,2 134,9 10753
Kreditgenossenschaften
Kredite an Kreditinstitute 1) 43,5 33,1 30,2 24,9
darunter:

Wertpapierkredite 2.1 4,0 49 9,8
Kredite an Nichtbanken 1) 33,0 35,6 45,1 68,0
darunter:

Kredite an inldndische Nichtbanken 1) 2) 324 35,6 44,8 67,5

nach Sektoren:

Unternehmen 17,4 8,3 9,7 13,8
darunter:

Wertpapierkredite - 0,2 1.3 2.1
Selbstandige 53 10,4 13,0 184
wirtschaftlich unselbstandige Privatpersonen 3) 9,6 13,9 13,9 28,4
sffentliche Haushaite 0,1 3,0 8,2 6,9
darunter:

Wertpapierkredite - 2,8 8,0 5.9

nach Fristen:

kurzfristig 13,4 10,2 9,2 13,4
mittelfristig 2,2 2,6 34 9,0
langfristig 16,8 22,8 32,2 45,1
Ausgleichsforderungen - 0,1 1,1 0,1
Sonstige Aktivpositionen 4) 23,5 31,2 13,6 7,0
Geschéaftsvolumen 100,0 100,0 100,0 100,0
nachrichtlich: in Mrd DM 26,1 28,8 34,9 658,7

* Ohne Filialen westdeutscher Sparkassen bzw. Kreditge-
nossenschaften, ohne Ostberlin. — 1 Einschl. Wertpapier-
und Wechseldiskontkredite. — 2 Im Jahr 1990 zdhiten
westdeutsche Nichtbanken nicht zum ,inland”. —
3 Einschl. sonstige Privatpersonen und Organisationen
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ohne Erwerbszweck. — 4 Rechnerischer Ausgleichsposten

- fUr noch nicht zugeteilte Ausgleichsforderungen sowie

Kassenbestand, Guthaben bei der Deutschen Bundesbank,
Inkassopapiere, Beteiligungen, Sonstige Aktiva.
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Anteil wichtiger Passivpositionen am Geschéaftsvolumen
der ostdeutschen Sparkassen und Kreditgenossenschaften

in %; Stand Ende Dezember

Zum
Vergleich:
Alte Bun-
deslander
Position 1990 1991 1992 1992
Sparkassen
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 1) 54 10,6 12,4 14,6
Verbindlichkeiten gegentiber Nichtbanken 87,8 82,7 80,9 721
darunter:
Sichteinlagen 33,0 31,2 27,3 12,0
Termineinlagen 3,5 9,3 14,5 14,9
Spareinlagen
mit gesetzlicher Kindigungsfrist 41,2 27,6 22,7 20,1
mit vereinbarter Klindigungsfrist 7,3 10,9 12,4 12,5
Sparbriefe 2,8 3,7 4,0 12,6
Eigenkapital 34 3,6 3,1 3,8
Sonstige Passivpositionen 2) 34 31 3,6 9,5
Geschaftsvolumen 100,0 100,0 100,0 100,0
nachrichtlich: in Mrd DM 94,1 13,2 134,9 1075,3
Kreditgenossenschaften
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 1) 11,5 14,1 15,3 10,1
Verbindlichkeiten gegentiber Nichtbanken 82,0 78,3 77,5 794
darunter:
Sichteinlagen 39,9 32,1 27,1 13,6
Termineinlagen 11,1 21,0 27,5 26,3
Spareinlagen
mit gesetzlicher Kindigungsfrist 24,3 17,0 14,9 20,1
mit vereinbarter Kindigungsfrist 1.1 1,2 1,4 9,0
Sparbriefe 5,6 7,0 6,6 10,4
Eigenkapital 2,7 3,6 3,4 4,0
Sonstige Passivpositionen 2) 3,8 4,0 3,8 6,5
Geschaftsvolumen 100,0 100,0 100,0 100,0
nachrichtlich: in Mrd DM 26,1 28,8 34,9 658,7

* Ohne Filialen westdeutscher Sparkassen bzw. Kreditge-
nossenschaften, ohne Ostberlin. — 1 EinschlieBlich In-
dossamentsverbindlichkeiten. — 2 Ruckstellungen, Wert-
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berichtigungen, Sonderposten mit Ricklageanteil, Inha-
berschuldverschreibungen im Umlauf, Sonstige Passiva.



Finanzkonglomerate
und ihre
Beaufsichtigung

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1994

Die Beaufsichtigung der Tatigkeiten
von Finanzkongiomeraten, von denen
es in Europa zwischenzeitlich einige
Hundert gibt, wurde erstmals anlaBlich
der Sechsten Internationalen Konfe-
renz von Bankenaufsehern im Jahre
1990 in Frankfurt am Main in einem
gréBeren internationalen Rahmen dis-
kutiert. Mittlerweile befassen sich die
Banken- und Versicherungsaufseher
der EU, der Baseler AusschuB3 fur Ban-
kenaufsicht der Zehnergruppe und
auch die Internationale Vereinigung
der Wertpapieraufseher (10SCO) ver-
starkt mit diesem Thema. Im Februar
dieses Jahres trafen sich zum ersten
Male der Beratende Bankenausschuf3
der EU und der EU-Versicherungsaus-
schu3 zu einer gemeinsamen Sitzung,
um geeignete MafBnahmen der Beauf-
sichtigung der Aktivitaten von Finanz-
konglomeraten zu entwickeln. Auch
auf der Ebene der Zehnergruppe arbei-
tet eine informelle Gruppe von Ban-
ken-, Versicherungs- und Wertpapier-
aufsehern (,Tripartite-Group”) an der
Identifizierung von Problemen und ih-
rer Lésung. Die Deutsche Bundesbank
als an der Bankenaufsicht beteiligte
Stelle ist in diese Arbeiten einbezogen.
Im folgenden wird ein Uberblick Gber
den Stand der Diskussion gegeben.

Finanzkonglomerate, die auch als Allfinanz-
unternehmen bezeichnet werden, sind Grup-
pen von verbundenen Unternehmen, deren
Aktivitdaten hauptsachlich darin bestehen, un-
terschiedliche finanzielle Dienstleistungen,
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wie zum Beispiel Bank-, Wertpapier- und
Versicherungsgeschafte, zu erbringen. Der
Schwerpunkt der Geschéaftstatigkeit eines Fi-
nanzkonglomerats liegt also im finanziellen
Bereich. Werden auBerdem umfangreiche
nichtfinanzielle Geschafte innerhalb einer sol-
chen Gruppe getatigt, so spricht man eher
von einem Mischkonzern.

Wahrend im deutschen Universalbanken-
system alle Geschafte im Sinne von § 1 Abs. 1
Kreditwesengesetz (KWG), also auch Wert-
papiergeschafte, von ein und demselben In-
stitut wahrgenommen werden kdnnen, dir-
fen bekanntlich in Trennbankensystemen ver-
schiedene Geschaftsarten grundsatzlich nur
von rechtlich selbstandigen Unternehmen
ausgelbt werden. Folglich waren Universal-
banken in gewissem Sinne als eine Art ,In-
House-Finanzkonglomerat” anzusehen. Im
allgemeinen spricht man aber von Finanzkon-
glomeraten nur dann, wenn verschiedene
Dienstleistungen tber rechtlich selbstandige
Unternehmen, die kapitalmaBig miteinander
verflochten sind, angeboten werden.

Angesichts der Globalisierung der Finanz-
markte setzen sich Finanzkonglomerate hau-
fig aus international tatigen Unternehmen
zusammen. Die nationalen Aufsichtsbehor-
den fuhren deshalb seit einigen Jahren ver-
starkt einen bilateralen und multilateralen
Dialog, um die Regeln der Beaufsichtigung
und die Zuweisung von Aufsichtskompeten-
zen Uber solche Unternehmensgruppen ab-
zustimmen. Dabei stellt sich die Frage, ob mit
den traditionellen Strukturen, Verfahren und
Instrumenten eine angemessene Beaufsichti-
gung der Aktivitdten solcher Finanzkonglo-
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merate gewdhrleistet werden kann oder ob
neue aufsichtliche Strukturen erforderlich
sind.

Die internationale Koordinierung der Aufsicht
wird durch unterschiedliche Finanz- und Auf-
sichtssysteme in den einzelnen Landern er-
schwert. Der Grund dafir liegt teils in der
Verschiedenheit der Traditionen und den ge-
wachsenen Rechtsordnungen auf dem Ge-
biet des Banken-, Borsen- und Versicherungs-
rechts, teils aber auch in der unterschied-
lichen Organisation der Aufsicht. In den ein-
zelnen Sektoren der Finanzwirtschaft der
Europaischen Union war es in den letzten
Jahren immerhin maglich, die Aufsichtsregeln
weitgehend zu harmonisieren. Der EU-Mini-
sterrat hat dazu zahlreiche Richtlinien fur die
Beaufsichtigung des Banken-, des Wertpa-
pier- und des Versicherungsgeschéfts verab-
schiedet, die zum Teil bereits in nationales
Recht der Mitgliedstaaten umgesetzt worden
sind. Diese Richtlinien regeln aber im wesent-
lichen nur die Aufsicht Uber Unternehmen
aus dem jeweils gleichen Teilbereich des
Marktes fUr Banken, Versicherungsunterneh-
men oder Wertpapierhduser, nicht jedoch die
Aufsicht Gber Finanzkonglomerate aus Unter-
nehmen der unterschiedlichen Marktseg-
mente. Lediglich fir Banken und Wertpapier-
hauser bestehen Regeln fir eine Ubergreif-
ende Beaufsichtigung, zum Beispiel auf kon-
solidierter Basis.

Unter den Aufsichtsbehorden in aller Welt
besteht bisher Einvernehmen daruber, daB
eine Beaufsichtigung aller Glieder eines Fi-
nanzkonglomerats nicht sinnvoll ware, weil
sie zwangslaufig mit der Einbeziehung von

Harmonisie-
rungsmaBnah-
men der EU



Geschaften oder Unternehmen in die Auf-
sicht verbunden ware, die man in der Vergan-
genheit bewuBt nicht regulieren wollte. Auch
soll der Eindruck vermieden werden, dal eine
Gruppe als Ganzes beaufsichtigt wird. Ein
solches indirektes ,Gitesiegel” wdre ange-
sichts der aufsichtsfreien Rdume in einem
Konglomerat keineswegs gerechtfertigt.

Entwicklungsgriinde

Diversifizierung
der Geschéfts-
tatigkest

Aus einzelwirtschaftlicher Sicht liegt ein we-
sentlicher Grund fur das Entstehen von Fi-
nanzkonglomeraten in dem Streben der Un-
ternehmen nach diversifizierter Geschéftsta-
tigkeit. Viele Kunden bendtigen nicht nur ein
einzelnes, sondern gleich eine ganze Palette
von Finanzprodukten. Dies machen sich die
Institute zunutze, indem sie Finanzpakete an-
bieten, wie zum Beispiel die Kombination
eines Bausparvertrages mit einem Grund-
schulddarlehen und einer Lebensversicherung
zur Absicherung. Durch ein breites Spektrum
an Finanzprodukten lassen sich Kundenw(n-
sche umfassender erftllen und zudem Syner-
gieeffekte nutzen. Im sogenannten ,Kosten-
bereich” kann das durch die glinstigere Aus-
lastung der Kapazitdten geschehen und im
Vertriebsbereich durch Nutzung des vorhan-
denen Kundenstammes fur den Verkauf ver-
schiedener Produkte oder Leistungen, zum
Beispiel in der Verbindung von Kraftfahrzeug-
finanzierungen und dem Abschluf3 von Haft-
pflichtversicherungen. Durch ein breites An-
gebot hinsichtlich der Finanzierung, Vermo-
gensanlage und Versicherung ,aus einer
Hand” lassen sich Kunden dauerhaft an das
eigene Haus (oftmals die ,Hausbank”) bin-
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den. Dieser Aspekt wird in den kommenden
Jahren wohl weiter an Bedeutung gewinnen,
zumal Finanzkonglomerate zunehmend auch
Dienstleistungen aus dem Randbereich des
Finanzgeschafts anbieten.

Teilweise durften die Ursachen fir die Ent-
wicklung von Finanzkonglomeraten — insbe-
sondere in der Form von Banken- und Ver-
sicherungskonglomeraten - auch in der
wachsenden Vermoégensbildung der privaten
Haushalte in Deutschland liegen. Die ,Erben-
generation” wird Uber erhebliche Betrage
verfugen, die nach vielfaltigen Anlagemég-
lichkeiten suchen. Damit verbundene Verhal-
tensanderungen bei der Geldvermdgensbil-
dung und die seit Jahren erkennbar gestie-
gene Zinssensibilitdt der Nichtbankenkund-
schaft bewirken, daf3 die Finanzintermedidre
zunehmend darauf achten mdussen, keine
Marktanteile zu verlieren. Die Griindung oder
der Erwerb einer Lebensversicherungsgesell-
schaft durch ein Kreditinstitut oder umge-
kehrt erscheint daher als ein logischer Schritt
in der strategischen Planung eines Finanz-
unternehmens.

Erscheinungsformen

Verhaltens-
anderungen bei
der Geldver-
mégensbildung

Die strikte Trennung der Méarkte von Kre-
ditbanken, Hypothekenbanken, Bausparkas-
sen und Versicherungsgesellschaften besteht
in Deutschland heute nicht mehr. Die meisten
Hypothekenbanken sind seit langem Téchter
von Universalbanken, und ein Teil der priva-
ten Bausparkassen ist schon seit Jahren im
Besitz von Versicherungsgesellschaften. Auch
die Kapitalanlagegesellschaften sind Uberwie-
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gend im Eigentum von Kreditinstituten und
Versicherungsgesellschaften.  Die  groBen
deutschen Banken und Versicherungsunter-
nehmen verfolgen dabei unterschiedliche
Strategien; einige haben konzerneigene Spe-
zialinstitute, andere verweisen Kunden auf

Kooperationspartner.

Aus dem Blickwinkel der Aufsicht sind Ko-
operationen und Konzernbildungen zu unter-
scheiden. Kooperationen werden in der Regel
Uber Vertrdge zwischen selbstandigen Part-
nern geschlossen, die den gemeinsamen Ver-
trieb von Finanzprodukten zum Ziel haben.
Sie sind insofern chne aufsichtliche Relevanz,
weil die finanzielle und organisatorische Un-
abhangigkeit der einzelnen Unternehmen ge-
wahrt bleibt und keine Haftung fir Ausfall-
risiken beim Kooperationspartner Ubernom-
men wird. Ebenso sind Vertriebs- und Ver-
bundmodelle innerhalb einer Institutsgruppe
zu beurteilen, solange mit der Kooperation
keine Kapitalverflechtung verbunden ist. So
hat die Vermittlung von Versicherungs- und
Bausparvertrdgen durch Sparkassen und Kre-
ditgenossenschaften fur verbundangehorige
Gesellschaften bereits eine lange Tradition.
Umgekehrt dirfen Versicherungsunterneh-
men allerdings keine Bankgeschafte anbieten
oder im eigenen Haus vertreiben, weil sie
damit gegen das gesetzliche Verbot versto-
Ben wirden, versicherungsfremde Geschafte
zu betreiben.

Bei Konzernbildungen handelt es sich im Falle
von Mehrheitsbeteiligungen entweder um
.reine” Finanzkonglomerate, die ausschlieB3-
lich oder Uberwiegend aus Unternehmen be-
stehen, die Finanzdienstleistungen anbieten,
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oder um ,gemischte” Konglomerate, die
neben Finanzunternehmen auch Unterneh-
men enthalten, die nicht im finanziellen
Sektor tatig sind. Kreditinstitute kdnnen zum
Beispiel in einem Mischkonzern unter einheit-
licher Leitung einer Nichtbank stehen, sie stel-
len zuweilen auch einen eigenen Finanzunter-
konzern im Rahmen einer gemischten Gruppe
dar. Haufig werden Konstruktionen gewahlt,
bei denen beaufsichtigte Gesellschaften allein
oder mit anderen unbeaufsichtigten Unter-
nehmungen unter der Leitung einer Holding
zusammengefaBt sind, wobei die einzeinen
Gesellschaften ihren Sitz in verschiedenen
Landern haben kénnen. Derartige Unterneh-
mensverbindungen sind mitunter hochkom-
plexe Gebilde. Je mehr unbeaufsichtigte Teile
einer solchen Gruppe angehdren, um so
schwieriger wird die Beurteilung der wirt-
schaftlichen Verhaltnisse des Konglomerats
und der zu dem Konglomerat gehdrenden
beaufsichtigten Unternehmen.

Rechtliche Geschéaftsbeschrankungen

Die Aufsicht Gber Finanzunternehmen folgt in
Deutschland der traditionellen Systematik der
Spartentrennung in Banken und Versiche-
rungsunternehmen. Die Bankenaufsicht wird
vom Bundesaufsichtsamt fur das Kreditwesen
in Zusammenarbeit mit der Deutschen Bun-
desbank mit dem Ziel ausgelbt, die Funk-
tionsfahigkeit der Kreditwirtschaft zu sichern.
Dagegen gehért der Verbraucherschutz nicht
zu den Aufgaben der Bankenaufsicht und ist
nur als indirekte Folge der Verantwortung fur
das Finanzsystem zu sehen. Die Bankenauf-
sicht setzt dabei am Begriff des Kreditinstituts

Bankenaufsicht



Versicherungs-
aufsicht

gemaB § 1 Abs. 1 KWG an, der auch das
Geschaft der Bausparkassen, Kapitalanlage-
gesellschaften und Hypothekenbanken um-
faBt. Fur das Betreiben von Bankgeschéaften
ist eine Erlaubnis des Bundesaufsichtsamtes
erforderlich. Dartber hinaus unterliegen Kre-
ditinstitute nur in Ausnahmefdllen Beschran-
kungen hinsichtlich des Betreibens von bank-
fremden Geschéaften. So ist es etwa Kredit-
instituten untersagt, selbst das Versiche-
rungsgeschaft zu betreiben; bankahnliche
Geschéafte aufzunehmen ist dagegen nicht
verboten und den Bankenaufsichtsstellen le-

diglich anzuzeigen.

Der Schwerpunkt der Versicherungsaufsicht
liegt in erster Linie im Schutz der Versicher-
ten. Sie geht einen anderen Weg als die Ban-
kenaufsicht und definiert den Kreis der auf-
sichtspflichtigen Unternehmen mit eigenen
Zulassungsvoraussetzungen. Zum Betreiben
des Versicherungsgeschaftes ist nach § 5 Ver-
sicherungsaufsichtsgesetz (VAG) eine Erlaub-
nis erforderlich, die vom Bundesaufsichtsamt
fur das Versicherungswesen oder den Ver-
sicherungsaufsichtsbehdrden der Lander er-
teilt wird. Im Gegensatz zu den Kreditinstitu-
ten, die grundsatzlich bankfremde Geschéfte
betreiben durfen, ist den Versicherungsunter-
nehmen die Aufnahme versicherungsfremder
Tatigkeiten grundsatzlich nicht erfaubt. Es
sind nur solche Geschafte zuldssig, die mit
dem Versicherungsgeschaft in unmittelbarem
Zusammenhang stehen, wie zum Beispiel die
Vermogensanlage oder die Gewahrung von
Hypothekendarlehen in Verbindung mit dem
AbschluB einer Lebensversicherung. Wegen
dieser Beschrankung ist auch eine Regelung
im KWG (§ 2 Abs. 3) bisher nicht zur Anwen-
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dung gekommen, wonach Versicherungs-
unternehmen insoweit der Bankenaufsicht
unterliegen, als sie Bankgeschéfte betreiben,
die nicht zu den ihnen eigentUmlichen Ge-
schaften gehoren.

Die unterschiedlichen rechtlichen Bestimmun-
gen fir die Erlaubnis zur Aufnahme bestimm-
ter Geschafte sind neben den oben erwdhn-
ten wirtschaftlichen Uberlegungen ein wei-
terer wesentlicher Grund fur die Bildung von
Finanzkonglomeraten; denn durch die Grin-
dung oder den Erwerb von Tochtergesell-
schaften k&nnen von Banken und Versiche-
rungen letztiich alle Finanzdienstleistungen
.aus einer Hand” angeboten werden. Die
Aufsichtsgesetze erkennen diese Strukturen
sogar ausdrlckiich an. Beteiligungsverhalt-
nisse zwischen Banken und Versicherungsge-
sellschaften sind von den im Bereich der Ban-
kenaufsicht sonst Ublichen Regelungen (Be-
schrankung des Beteiligungserwerbs) grund-
satzlich ausgenommen.

Die Beteiligung von Versicherungsunterneh-
men und Kreditinstituten an nichtfinanziellen
Gesellschaften ist unterschiedlich reglemen-
tiert. Versicherungsunternehmen haben nach
gebundenem und ungebundenem Vermdgen
zu unterscheiden. FUr das gebundene
Vermogen (Deckungsstock und versicherungs-
technische Ruckstellungen) durfen nur bis zu
10% des Grundkapitals einer Aktiengesell-
schaft erworben werden, dagegen sind fur
das freie Vermogen (zum Beispiel Eigenmittel)
auch hohere Beteiligungen zuldssig. Nach
§ 82 VAG besteht ferner die Méglichkeit, daf
Beteiligungen an versicherungsfremden Un-
ternehmen von der Versicherungsaufsicht un-
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Strukturformen fur Finanzkonglomerate

Geschaftsbanken

Deutsche Bundesbank

tersagt werden kénnen, sofern die Gefahr
besteht, daB die Beteiligungen das Versiche-
rungsunternehmen gefahrden. Kreditinstitute
diirfen Beteiligungen an Nichtbanken im Ein-
zelfall nur bis zu 15 % und insgesamt nur bis
zu 60 % ihres Eigenkapitals erwerben.

In Deutschland sind zahireiche Strukturfor-
men fUr Finanzkonglomerate vorzufinden;
das Schaubild auf dieser Seite zeigt beispiel-
haft zwei typische Strukturen.

Risiken in Finanzkonglomeraten und
Moglichkeiten der Beaufsichtigung

Begrenzung
der Risiken

Im Mittelpunkt der Uberlegungen der Auf-
sichtsbehérden zur Begrenzung von Risiken
in Finanzkonglomeraten stehen drei Themen-
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Bausparkassen

bereiche: die Verbesserung der Transparenz
der Organisations- und Managementstruktu-
ren, die Vermeidung von Ansteckungsrisiken
im Falle finanzieller Schwierigkeiten eines
Gruppenunternehmens und die Verhinde-
rung der Mehrfachbelegung des haftenden
Eigenkapitals.

Transparenz der Organisations- und
Managementstrukturen

Die fur die Aufsicht Uber die Finanzmarkt-
teilnehmer zustdndigen Behdrden stehen
haufig vor dem Problem, daB die Entschei-
dungs- und Kontrollstrukturen in einem Kon-
glomerat nicht transparent genug sind, um
dessen Aufbau beurteilen zu kénnen. Nur bei
hinreichender Klarheit Gber die Strukturen

Klarheit der
Organisations-
struktur



Verantwortlich-
keit der
Geschéftsleiter

Entwurf far
eine BCCH-
Richtlinie

der Organisation, des Managements und des
Entscheidungsflusses von der Konzernspitze
(insbesondere in Form einer Holding) bis in
die einzelnen Unternehmen hinein ist aber
eine umfassende Beurteilung des gesamten
Finanzkonglomerats méglich.

Generell sind die Geschéaftsleiter einer Bank
oder Versicherung verantwortlich fur das
Wohlergehen des von ihnen geleiteten In-
stituts. Zur Erzielung eines optimalen Erfolgs
haben sich jedoch einzelne Teilunternehmen
dem strategischen Gesamtkonzept der
Gruppe unterzuordnen. Wenn aber die Ge-
schaftsleiter einer Konzernstrategie zu folgen
haben, konnen sie im Zweifelsfall nicht die
fur die einzelne Bank oder das Versicherungs-
unternehmen in einem Konzern bestmdg-
lichen Entscheidungen treffen. Beispielsweise
kénnen sie gezwungen sein, Gewinnaus-
schttungen vorzunehmen, statt ihre Eigen-
mittel zu starken, oder Kredite zu ungin-
stigen Bedingungen (Zinsen, Sicherheiten) zu
gewahren, wodurch im Extremfall die Exi-
stenz des betroffenen Instituts gefahrdet
werden kann. Der aufsichtliche Ansatz wird
also darauf gerichtet sein missen, die Verant-
wortlichkeit und damit die Selbstandigkeit
der Geschéftsleiter der beaufsichtigten Kon-
zernunternehmen gegeniber der Konzernlei-
tung zu starken.

Die Europadische Kommission hat nach dem
Zusammenbruch der Bank of Credit and
Commerce International (BCCl) einen Richtli-
nienvorschlag zur Verbesserung des Auf-
sichtswesens flir Finanzdienstleistungsunter-
nehmen vorgelegt. Der Entwurf dieser soge-
nannten ,BCCI-Richtlinie” (ein gemeinsamer
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Standpunkt der EU-Finanzminister liegt be-
reits vor) strebt verbesserte Aufsichtsregelun-
gen fur Kreditinstitute, Versicherungsunter-
nehmen und Wertpapierfirmen an, insbeson-
dere, wenn diese Teil eines Finanzkonglo-
merates sind. Folgende Regelungen sollen die
Befugnisse der Aufsichtsbehdrden starken:

- Dié Gruppenstruktur muf3 so transparent
sein, daB ein Finanzunternehmen wirksam
beaufsichtigt werden kann. Die Institute
werden deshalb im Rahmen der Zulas-
sungsvoraussetzungen verpflichtet, Infor-
mationen Uber die Struktur der Gruppe zu
liefern. Ein Grund fUr die Erlaubnisversa-
gung oder -ricknahme wird in den Fallen
gegeben sein, in denen so enge Bezie-
hungen zwischen natirlichen oder juristi-
schen Personen und einem beaufsichtig-
ten Finanzunternehmen bestehen, dal3 sie
die wirksame Aufsicht des Unternehmens
in der Gruppe behindern. In Deutschland
sind diese Moglichkeiten fir die Banken-
aufsicht bereits gegeben (vgl. §§ 33
Abs. 1 und 35 Abs. 2 KWG).

— Der Sitz der Zentralverwaltung eines

Finanzunternehmens in einem EU-Mit-

gliedstaat soll kiinftig mit dem satzungs-

maBigen Sitz Ubereinstimmen, damit
die zustandige Heimatlandbehérde ohne

Schwierigkeiten feststelibar ist.

— Die Maoglichkeiten des Austausches von
vertraulichen Informationen zwischen ver-
schiedenen Aufsichtsstellen sollen erwei-
tert werden, indem der Kreis jener Organe
und Personen ausgedehnt wird, zwischen
denen ein Austausch stattfinden kann.
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Voraussetzung dafUr ist, daBB die Vertrau-
lichkeit der Informationen gewahrt bleibt.
Im Rahmen der deutschen Bankenaufsicht
besteht bereits diese Maoglichkeit des In-
formationsaustausches.

- SchlieBlich werden die JahresabschluB3-
prufer verpflichtet, die Aufsichtsbehdrden
umgehend zu informieren, wenn ihnen
wahrend der Prifung eines beaufsichtig-
ten Finanzunternehmens bestimmte Tat-
sachen bekannt werden, die von erheb-
licher aufsichtlicher Bedeutung sein kdn-
nen. In Deutschland ist dies im Rahmen
der Banken- und Versicherungsaufsicht
bereits gangige Praxis.

Ansteckungsgefahren

Dominoeffekte
als Schlissel-
problem der
Aufsicht

Werden in der Offentlichkeit Probleme ein-
zelner Teile eines Finanzkonglomerats be-
kannt, so kann dies Auswirkungen auf das
Vertrauen der Marktteilnehmer in die Stabili-
tat zum Beispiel der gruppenangehdrigen
Bank haben. Wird durch eine Vertrauenskrise
ein ,Run” auf die Einlagen bei dieser Bank
ausgeldst, gerat diese mdglicherweise in eine
akute Liquiditatskrise, die die gesamte
Gruppe gefdhrden kann. Dieser Dominoef-
fekt ist ein Schlusselproblem der Aufsicht
Uber Finanzinstitute und dartiber hinaus fir
die Finanzmdrkte insgesamt. Derartige An-
steckungsgefahren wurden in der Vergan-
genheit beispielsweise durch gruppeninterne
Ausleihungen mit mangelnden Sicherheits-
leistungen und geringer Risikostreuung her-
vorgerufen. Fallt ein Konzernglied aus, be-
steht zudem die Gefahr, daB die Verfuste im
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Konzern ,ausbalanciert”, das heiBt auf bis
dahin gesunde andere Teile ibertragen wer-
den und sich wie ein Virus im Konzern aus-
breiten.

Gesellschaftsrechtliche Grenzziehungen und
die organisatorische Abschottung von Teilun-
ternehmen (,firewalls”) durch strikte Tren-
nung der Aktivitaten und Beschrankung der
gruppeninternen Finanzbeziehungen kdnnen
die Ansteckungsgefahren zwar reduzieren,
aber nicht verhindern. Dabei stellen die Ban-
ken den sensibleren Bereich dar, weil — wie
bereits erwahnt — Zweifel der Kundschaft an
der Soliditdt eines Institutes zu Liquiditats-
anspannungen fuhren kdnnen, selbst wenn
die Aktiva der Bank werthaltig geblieben
sind. Da fUr Versicherungsunternehmen
strenge Deckungsvorschriften bestehen, ge-
hen die Aufsichtsbehérden dort von geringe-
ren Ansteckungsgefahren aus, zumal massive
Kindigungen von Versicherungsvertragen far
die Inhaber der Policen unter Umstdnden mit
hohen Verlusten verbunden sind. Gleichwohl
waren solche Entwicklungen in einzelnen
Landern zu beobachten und kénnen fir die
Zukunft auch in Deutschland nicht véllig aus-
geschlossen werden, wenn man ber{cksich-
tigt, daB der Wettbewerb im Versicherungs-
markt deutlich zunehmen darfte.

Werden bei einem Konglomerat mit unbeauf-
sichtigter Obergesellschaft nur einige nach-
geordnete Unternehmen des finanziellen Be-
reichs Uberwacht, kénnte in der Offentlich-
keit der Eindruck entstehen, die Gruppe
unterliege insgesamt einer Aufsicht. Damit
kénnte es dem Konglomerat erleichtert wer-
den, Finanzmittel an sich zu ziehen, chne daB

Abschottung
von Teflunter-
nehmen

Klare Abgren-
zung des Auf-
sichtsbereichs



die von der Offentlichkeit unterstellte Sicher-
heit tatsachlich gegeben ist. Es ist deshalb
von entscheidender Bedeutung, daB die Auf-
sichtsbehérden gegeniiber der Offentlichkeit
Uber den Umfang ihres Verantwortungsbe-
reichs keine Zweifel aufkommen lassen.

Angemessenheit der Eigenkapital-
ausstattung

Kapitalausstat-
tung der Ober-
gesellschaft

Verhinderung
der Mehrfach-
nutzung des
Figenkapitals

Eine wichtige Voraussetzung fiir die Unbe-
denklichkeit von Finanzkonglomeraten ist,
daB die Obergesellschaft — ob beaufsichtigt
oder nicht — kapitalmafig stark genug ist, um
notfalls fir die beaufsichtigten Tochtergesell-
schaften einzuspringen. Umgekehrt sollte
aber eine Unterstitzung der Obergesellschaft
durch ein oder mehrere beaufsichtigte Toch-
terunternehmen  ausgeschlossen  werden.
Wenn zum Beispiel Gewinnverlagerungen
den Aufsichtsbehdrden Anlal3 zu der Vermu-
tung geben, daB sich der EinfluB des Uber-
geordneten Unternehmens schadlich auf das
nachgeordnete Kreditinstitut auswirkt, so
kann die Bankenaufsicht dem Inhaber einer
bedeutenden Beteiligung die Ausibung sei-
ner Stimmrechte untersagen (§ 2 b Abs. 2
KWG@G). Fur Versicherungsunternehmen wer-
den zur Zeit entsprechende Vorschriften er-

arbeitet.

Die aufsichtsrechtlichen Vorschriften fur Fi-
nanzkonglomerate sollen vor allem die mehr-
fache Nutzung von Eigenkapital auf den ein-
zelnen Stufen des Konglomerats als Risiko-
puffer verhindern und daftr sorgen, dal ge-
nigend Eigenkapital als Deckung fir die
Solvenzanforderungen der Aufsichtsbehor-
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den zur Verflgung steht. Es ist denkbar, daf
beaufsichtigte Unternehmen eines Konglo-
merats die jeweils vorgeschriebenen Mindest-
kapitalvorschriften beachten, die Kapitalaus-
stattung der nicht regulierten Unternehmen
jedoch sehr gering halten oder vernachlassi-
gen, so daB die Gruppe als Ganzes nach den
aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterkapita-
lisiert ist. Eine Unterkapitalisierung kann auch
bei Konglomeraten auftreten, die nur einer
Einzel- und keiner Gruppenaufsicht unterlie-
gen. Mangelnde Kapitalausstattung 146t sich
in Firmengruppen relativ leicht verschleiern,
indem durch gegenseitige Beteiligungen oder
durch Ringtransaktionen eine fundierte Kapi-
talbasis vorgetduscht wird, die nach Eliminie-
rung der gruppeninternen Transaktionen real
nicht vorhanden ist.

Zur Losung dieses Problems bieten sich ver-
schiedene Konzepte an, wie die Zusammen-
fassung (Konsolidierung) der Risikopositio-
nen, der Abzug der Beteiligungsbuchwerte
vom Eigenkapital des jeweiligen Anteils-
eigners oder Mischformen, wie zum Beispiel
das sogenannte ,Aggregationsverfahren”.
Die Ideallésung ware sicherlich, wenn die Sol-
vabilitat einer Gruppe als Ganzes auf kon-
solidierter Basis Uberprift werden kénnte,
weil damit die mehrfache Kapitalausnutzung

weitgehend vermieden wirde.

Konsolidierungsverfahren

Lésungsansétze

Fir Banken und Finanzinstitute wurde die
Gruppenaufsicht im Sinne einer Zusammen-
fassung auf der Grundlage konsolidierter Zah-
len und unter Anwendung harmonisierter
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Eigenmitteldefinitionen bereits von der EG ge-
regelt. Die zweite ,Richtlinie Uber die Beauf-
sichtigung von Kreditinstituten auf konsoli-
dierter Basis” (92/30/EWG) wird zur Zeit mit
der Funften KWG-Novelle in nationales Recht
Uberfuhrt. Die ,Richtlinie Uber die angemes-
sene Eigenkapitalausstattung von Wertpapier-
firmen und Kreditinstituten” (93/6/EWG, die
sogenannte , Kapitaladaquanz-Richtlinie”) ist
bis zum 31. Dezember 1995 in nationales
Recht umzusetzen. Im Gegensatz zum Bereich
der Banken und Finanzinstitute wurde bei
Gruppen von Versicherungsunternehmen im
Rahmen der européischen Gesetzgebung auf
das Problem der mehrfachen Kapitalausnut-
zung bisher nicht eingegangen. Richtlinien fur
die Beaufsichtigung von Versicherungsunter-
nehmensgruppen auf konsolidierter Basis be-
stehen bislang noch nicht, und fur Gruppen
von Wertpapierhausem ist die Konsolidierung
nur nationales Wahlrecht.

Auf seiten der Bankenaufseher hat sich auf
internationaler Ebene weitgehend die Er-
kenntnis durchgesetzt, da3 die Konsolidie-
rung das am besten geeignete Verfahren fir
eine angemessene und umfassende Beauf-
sichtigung von Finanzkonglomeraten ist. In
Deutschland hat sich dieses Konzept auf der
Basis konsolidierter Rechnungslegungsdaten
im Bereich der Bankenaufsicht seit langem
bewdhrt. Durch Konsolidierung I6st sich das
Problem der doppelten Kapitalausnutzung,
konzerninterne Engagements werden elimi-
niert, und es bietet sich die Moglichkeit, die
Risiken einer Gruppe als eine wirtschaftliche
Einheit zu analysieren und zu kontrollieren.
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Aus der Sicht der Versicherungsaufseher wird
allerdings bezweifelt, daf sich eine ,echte”
Konsolidierung von Banken und Versicherun-
gen in einem angemessenen Zeitraum er-
maoglichen 1aBt. Dagegen sprachen vor allem
vielfdltige technische Probleme, die nicht nur
in unterschiedlichen Aufsichtssystemen, son-
dern auch in den abweichenden Definitionen
der Eigenmittel und der Risikoermittlung im
Banken- und im Versicherungsbereich lagen.
Diese Systeme muBten zundchst harmonisiert
werden, was auf absehbare Zeit kaum durch-
fUhrbar erscheine.

Die wichtigsten Risiken einer Bank sind Kre-
dit- und Zinsanderungsrisiken, die sich vor
allem auf der Aktivseite einer Bilanz nieder-
schlagen. Die eigentlichen versicherungstypi-
schen Risiken sind hingegen aus der Passiv-
position , Versicherungstechnische Riickstel-
lungen” abzulesen. Die Andersartigkeit der
Risikostrukturen ist das Hauptargument, das
hdufig gegen eine Beaufsichtigung von Ban-
ken und Versicherungsunternehmen auf kon-
solidierter Basis vorgebracht wird.

Dabei ist jedoch nicht zu Ubersehen, daf es
auch eine Reihe von Gemeinsamkeiten in der
Geschaftstatigkeit von Banken und Versiche-
rungsunternehmen gibt, da beide als Kapi-
talsammelstellen auch Finanzgeschifte be-
treiben. Versicherungsunternehmen kénnen
— wie Banken — Hypothekarkredite und Dar-
lehen im Zusammenhang mit dem Versiche-
rungsgeschaft

gewdhren, Wertpapierge-

schafte durchfihren und in begrenztem
Male Beteiligungen erwerben. Durch eine im
Jahre 1991 in Kraft getretene Novelle zum

VAG sind die Anlageméglichkeiten der Ver-

Konsolidierung
auch fir
Versicherungen

Unterschied-
liche Risiken

Gemeinsam-
keiten des
Banken- und
Versicherungs-
geschdfts



sicherungsunternehmen wesentlich ausge-
weitet worden. Auch derivative Instrumente
durfen verwendet werden, wenn sie zur Ab-
sicherung gegen Kurs- und Zinsdnderungs-
risiken, dem Erwerb von Wertpapieren oder
der Erzielung eines zusatzlichen Ertrags aus
Wertpapieren dienen. Insofern sind Uberle-
gungen naheliegend, gleichartige Geschafte
auch den gleichen Normen und Beschrankun-
gen zu unterwerfen.

Abzugsverfahren

Abzugsverfah-
ren relativ
unkompliziert

Nachteile
Uberwiegen

In Gesprachen der Versicherungsaufseher auf
internationaler Ebene wurde auch ein soge-
nanntes Abzugsverfahren diskutiert, bei dem
die Beteiligungsbuchwerte der Tochtergesell-
schaften von den Eigenmitteln der Oberge-
sellschaft abgezogen werden. Dem so ge-
kirzten Eigenkapital werden anschlieBend
die Risikoaktiva der Obergesellschaft gegen-
Ubergestellt. Dadurch soll der Kreditschép-
fungsspielraum des Konzerns beschrankt und
der Aufbau von Risikopyramiden verhindert
werden. Der Vorteil der Abzugsmethode ge-
genlber der Konsolidierung besteht vor allem
darin, daB dieses Verfahren technisch relativ
unkompliziert und verhaltnismaBig einfach
nachvoliziehbar ist, weil die oftmals viel-
schichtigen individuellen Risikoverhaltnisse
der kapitalmaBig verflochtenen Institute un-
berlicksichtigt bleiben. Deshalb kdnnte das
Abzugsverfahren relativ schnell als Mittel fur
die Begrenzung der Mehrfachverwendung
von Eigenkapital eingefiihrt werden.

Allerdings Uberwiegen die Nachteile des Ab-
zugsverfahrens, weil ein Abzug der Beteili-
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gungsbuchwerte den tatsdchlichen Risiken
nicht vollauf gerecht wird und damit das auf-
sichtliche Ziel einer Verhinderung der Mehr-
fachbelegung des Eigenkapitals nur in Aus-
nahmefallen erreicht wird. Es wird einseitig
der Kredit- und Beteiligungsspielraum bei der
Muttergesellschaft beschrankt und nicht be-
ricksichtigt, ob ein Tochterunternehmen
seine Eigenmittel Uberwiegend aus thesau-
rierten Gewinnen aufgebaut und dadurch
unter Umstdnden erhebliche Spielrdume fir
weitere Risiken hat. Ferner wird die Tatsache
vernachlassigt, daB das Risiko der Mutterge-
sellschaft aufgrund der rechtlichen oder fakti-
schen Beistands- und Eintrittspflicht fur die
Aktivitaten des Tochterinstituts Uber den Ver-
lust des Beteiligungskapitals bei der Tochter
hinausgehen kann. Das gilt insbesondere fur
Tochtergesellschaften in Staaten mit groBzu-
gigeren Risikobegrenzungsvorschriften als in
der Européaischen Union.

Ein weiterer Nachteil des Abzugverfahrens
besteht darin, daB die tatsachliche Risiko-
struktur der Tochterunternehmen véllig unbe-
riicksichtigt bleibt. Die Risikolage wird ent-
weder Uberzeichnet, wenn das Beteiligungs-
unternehmen weitgehend nur Gber risikofreie
Aktiva verflgt, oder unterzeichnet, wenn die
Aktiva voll risikohaltig sind. Eine konsolidierte
Berechnung wiirde diese Nachteile vermei-
den.

Aggregationsverfahren

Solange international noch keine Uberein-
kunft Gber die Maglichkeit der Konsolidierung
von Banken und Versicherungsgesellschaften
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besteht, konnte als Hilfslosung auch ein Ag-
gregationsverfahren in Frage kommen. Die
Anwendung dieses Verfahrens wird zur Zeit
von Banken- und Versicherungsaufsehern in
internationalen Gremien diskutiert. Dieser An-
satz lieBe sich so vorstellen, daB zundchst alle
durch gegenseitige Beteiligungen geschaffe-
nen Eigenkapitalbestandteile, die nicht von
.auBen” kommen, im Konzern beseitigt wer-
den, was dem Ziel dient, eine Doppelbele-
gung von Eigenkapital zu vermeiden. Nur auf
das von dritter Seite stammende Kapital kann
im Notfall zuriickgegriffen werden. Sodann
werden die von den verschiedenen Aufsichts-
behorden der Tochterunternehmen festgeleg-
ten Mindestkapitalanforderungen nach den
spezifischen aufsichtsrechtlichen Bestimmun-
gen fur jedes Teilunternehmen berechnet und
zu einem Gesamtergebnis aggregiert. Der so
ermittelten Gesamtkapitalanforderung fur das
Konglomerat wére dann das bereinigte Kapi-
tal der Gruppe gegeniberzustellen.

Dieses Berechnungsverfahren wirde sich in-
sofern von dem Konsolidierungsverfahren
unterscheiden, als es den unterschiedlichen
Aufsichtsnormen der Banken und Versiche-
rungsunternehmen Rechnung trdgt und
gleichartige Risiken, etwa aus dem Bestand
an Wertpapieren, durchaus unterschiedlich
behandelt. Auch die abweichenden Eigenmit-
teldefinitionen flir Banken, Wertpapierhauser
oder Versicherungsgeselischaften miBten bei
der Aggregation nicht in Frage gestellt wer-
den. Es wadre lediglich zu klaren, wie sie auf
Gruppenebene zu behandeln sind. Die einzel-
nen Institutsgruppen kénnten im Ubrigen —
wie bei der Konsolidierung — weiterhin eigen-
standig beaufsichtigt werden.
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Erhebliche Abweichungen in der Kapitaldefi-
nition zwischen Kreditinstituten und Versi-
cherungsunternehmen bestehen vor allem in
der Behandlung lebensversicherungsspezifi-
scher Eigenmittelkomponenten, wie bei-
spielsweise den rechnerisch ermittelten kinf-
tigen Gewinnen oder Riickstellungen fur Bei-
tragsrickerstattungen. Dieses Problem sollte
jedoch mittelfristig I6sbar sein. Erste Uber-
legungen werden sicherlich in der ndchsten
Zeit auf EU-Ebene und im Rahmen der Zeh-
nergruppe diskutiert. Das Ziel einer umfas-
senden Konsolidierung von Finanzkonglo-
meraten solite darliber keinesfalls aus dem

Auge verloren werden.

Weitere Perspektiven der Beaufsich-
tigung von Finanzkonglomeraten

...kein
Hindernis

Die Tendenz zur Bildung von Finanzkonglo-
meraten hat sich in den letzten Jahren be-
schleunigt. Sollte sich dieser Trend weiter
fortsetzen, so wére zu fragen, ob es noch
sinnvoll  ist, bei zentral gesteuerten
Unternehmensverbindungen die einzelnen
Gruppenmitglieder durch separate Behérden
zu beaufsichtigen. In einigen Landern ist die
Banken- und Versicherungsaufsicht bereits in
einem Amt zusammengefalt, das fur alle Be-
reiche gleichermal3en zustandig ist. Dieses Sy-
stem bietet zumindest den Vorteil, da3 sich
Reibungsverluste durch Kompetenzkonflikte
innerhalb einer einzigen Behdrde eher ver-

meiden lassen.

In Deutschland und in den meisten andern
Landern dagegen besteht ein Nebeneinander
von verschiedenen Aufsichtsstellen mit unter-

Einheitliche
Aufsichts-
behérde

Intensivere Zu-
sammenarbeit
der Behérden



schiedlichen historischen Ausgangspunkten
und Zielsetzungen. Dieses Prinzip hat sich ins-
gesamt bewdhrt. Erkennbar wird allerdings,
daB zumindest die Zusammenarbeit zwischen
den verschiedenen Aufsichtsbehérden intensi-
viert werden sollte. Schon heute sind diese
Kontakte nicht nur national, sondern auch
auf internationaler Ebene intensiver als frither.
Vor allem in der Zehnergruppe, in einer Ar-
beitsgruppe der IOSCO und in der EU werden
weitergehende Moglichkeiten der Zusam-
menarbeit diskutiert, wie zum Beispiel die Be-
stimmung einer federfUhrenden Aufsichts-
stelle, die Einrichtung regelmé&Biger Treffen
der beteiligten Aufsichtsbehdrden oder eine
verbindliche Abgrenzung der Kompetenzen
und Verantwortlichkeiten der jeweiligen Auf-
sichtsbehdrden.
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Zusammenfassend ist festzustellen, daB die
Aufsicht
(,,Solo"-Aufsicht), erganzt um eine Aufsicht

Uber einzelne  Unternehmen
auf konsolidierter Basis fir Gruppen von Kre-
ditinstituten und Wertpapierhausern, bis auf
weiteres der Regelfall sein wird. In den inter-
nationalen Gremien der Aufsichtsbehérden
besteht aber weitgehend Ubereinstimmung
daruber, daB es beim Vorhandensein eines
Versicherungsunternehmens in einem Finanz-
konglomerat zusatzlicher aufsichtlicher Tech-
niken bedarf. Dieser Ansatz einer erweiterten
Einzelaufsicht {,Solo-Plus”-Aufsicht) wird in
der nachsten Zeit Grundlage der internatio-
nalen Diskussion sein.
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Hinweis

Die Tabellen fur die Kreditinstitute enthalten
ab Beginn der Wahrungsunion die Aktiva und
Passiva der Kreditinstitute im Gebiet der ehe-
maligen DDR,; die von diesen Kreditinstituten
zum 1. Juli 1990 erstellten DM-Er&ffnungsmel-
dungen sind mit den Zahlen der westdeutschen
Institute per Ende Juni 1990 zusammengefaBt.
Der durch die Einbeziehung der ostdeutschen
Institute bedingte statistische Bruch ist in den
Veranderungsreinen der Monatsberichtstabel-
len in den Abschnitten Il und IV sowie der
Tabellen des Statistischen Beiheftes Banken-
statistik ausgeschaltet. Die Hdhe der Bestande
aus den DM-Eréffnungsmeldungen der Kredit-
institute in der ehemaligen DDR ist aus der Bei-
lage zu den Statistischen Beiheften Reihe 1 der
Monate November 1990 bis Februar 1991 zu
ersehen.

Abkurzungen und Zeichen

vorlaufige Zahl

berichtigte Zahl

geschatzte Zahl

ts teilweise geschitzte Zahl
Angabe fallt spater an
Zahlenwert unbekannt, geheimzuhalten
oder nicht sinnvoll

0 weniger als die Halfte von 1
in der letzten besetzten Stelle,
jedoch mehr als nichts

— nichts vorhanden

©w =~ g

Differenzen in den Summen: durch Runden
der Zahlen.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetéare Entwicklung und Zinssétze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 2) Zinssdtze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen borsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- {Bundes- ;
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 2{M2 2) M1 2) personen 3) bitdung Tagesgeld kredite 4) wertpapiere
Zeit Verdnderung im Jahresdurchschnitt, in % % p.a. im Jahresdurchschnitt *
1986 . 58 5,5 8,5 53 6,0 4,6 7.1 59
1987 7.3 6,9 6,8 9,1 3,9 5,6 3,7 6,7 581 !
1988 6,3 6,6 6,2 9,5 4,5 4,3 4,0 6,6 611 |
1989 5.7 83 88 64 6,4 4,7 6,6 83 70}
1990 4,6 7.0 12,5 4,6 8,1 10,5 7.9 9,9 88
1991 . . . . 8.8 10,9 8,6
1992 8,1 93 11,7 6,6 11,3 8,0 9,4 12,0 8,0
1993 7.8 10,2 8,5 9,3 8,7 4,0 7.5 11,1 6,3
Verénderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in %{Verénderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
1993 Mérz 3,7 5.6 94 37 8,7 88 2,0 83 1,7 6,4
April 7.2 58 10,2 54 7.9 7.9 1,8 8,1 11,6 651
Mai 6,9 7,2 10,2 6,0 3,4 7.9 2,4 79 11,3 66|
Juni 7.1 B3 1,1 9,8 2,5 7.7 33 7.8 11,3 66|
Juli 7.5 10,8 12,1 11 7.6 7,9 4,9 73 11,2 6,4
Aug. 7.3 11,1 10,2 10,2 9,3 7.8 5.2 6,8 11,0 6,2
Sept. 6,8 8,9 10,0 8,0 9,7 83 5,0 7.0 10,7 6,0
Okt. 7,0 6,7 10,3 74 10,3 9,5 6,0 6,7 10,6 58
Nov. 7.2 7.4 1,2 7.9 13,5 88 5.8 6,4 10,3 5.6
Dez. 81 9,2 14,7 10,3 13,5 10,1 6,6 6,2 10,2 5.5
1994 Jan. 21,2 11,81P) 14,2 1.1 15,7 10,1 5,6 6,2 10,1 5,5
Febr. p) 17,5p) 12,6 . 10,9 |®) 12,5|p) 9,9|m 5,9 6.2 10,0 58
Marz 6,0 9,9 6,2
1 Ab Januar 1991 einschl. Ostdeutschland. Statistisch bedingte Verénderun- bank, einschl. Kredite in Form von Wertpapieren. — 4 Von 1 Mio DM bis
gen sind ausgeschaltet. — 2 Stand am Monatsende. — 3 Ohne Bundes- unter 5 Mio DM.
2. Offentliche Finanzen 3. AuBenwirtschaft
Sozialver-
Gebietskdrperschaften 1) sicherungen 1| 1Zahlungsbilanz 1 Wechselkurse 4)
Kapitalbilanz Entwicklung ;
des ;
Finanzierungs- [Schulden- Finanzierungs- Leistungs- AuBenwerts ;
Einnahmen  [Ausgaben saldo stand saldo bilanz 2) Langfristig  |Kurzfristig 3) | Dolarkurs der D-Mark 5) |
Zeit Veranderung gegen Vorjahr in %} Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100
1986 4,0 4,2 - 421 801,0 6,1 - 858 334 - 113,22 2,17 168,2
1987 2,4 3,7 - 510 848,8 3,5 82,5 - 220 - 193 1,80 178,9
1988 3,0 3,1 - 533 903,0 - 15 88,9 - 868 - 36,9 1,76 1774
1989 8,4 4,1 -~ 22,2 928,8 13,2 108,1 - 222 - 1049 1,88 175,7
1990 36 6,9 - 463 1053,5 16,2 76,4 - 659 0,6 1,62 185,5
1991 . , - 1230 1173,9 14,5 - 331 - 254 58,8 1,66 183,11
1992 s} 12,5 jts) 9,71ts) -~ 1110 1345,2 jts) - 70 - 394 46,6 61,6 1,56 188,7) |
1993 . . - 358 198,2 - 198,2 1,65 1934
1992 2.Vj. 21,1 6,9 - 0,2 1206,3 - 62 - 8,7 - 153 30,6 1,61 184,8
3.Vj. 8,9 14,1 - 277 12373 0,5 - 71 48,4 51,7 1,46 190,5
4.Vj. ts) 5.4 1ts) 10,8t} ~ 66,0 1345,2 |t) 7,3 - 130 23,0 - 440 1,55 194,6
1993 1.Vj. 2,5 8,3 - 286 1376,2 - 25 - 108 285 - 677 1,63 195,2
2.Vj. 2,3 7.8 - 126 1410,7 0,9 - 53 48,1 - 465 1,62 192,7
EAYN - 04 2,7 - 352 14443 - 08 - 127 41,8 0,5 1,68 192,1
4.vj. P - 107 79,7 - 845 1,68 193,6
1994 1.vj. 1,72 189,9
1993 Nov. . . . . . . 21,0 - 198 1,70 193,0
Dez. . . . . . . 35,7 - 340 1,7 192,0
1994 Jan. . . . . . e 17,89 - 150 1,74 189,7
Febr. . . . . . . 1,74 188,9
Mérz 1,69 191,1
1 Ab 1. Vj. 1991 einschl. Ostdeutschland. 1 Ab Juli 1990 einschl. Ostdeutschland. — 2 Vierteljahresangaben saisonbe-

reinigt; Ergebnisse ab 1993 durch Anderung in der Erfassung des AuBenhan-
dels “mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 3 Einschl. Restposten. —
4 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnitte. — 5 Gewogener
AuBenwert der D-Mark gegeniber 18 Industrielandern.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

4. Auftragseingang und Produktion

Westdeutschland Ostdeutschland
Auftragseingang (Volumen 2)) Produktion 3) Auftragseingang (Werte)
Verarbeitendes Gewerbe
” Produktion im
Bruttoiniands- aus aus Bauhaupt- Verarbeitendes |Bauhaupt- Verarbeitendes iBauhaupt- Verarbeitenden
Jprodukt 1 insgesamt dem Inland dem Ausland lgewerbe Gewerbe gewerbe Gewerbe gewerbe Gewerbe 5)
Zeit Verdnderung gegen Vorperiode in % 4) Verdnderung gegen Vorjahr in %
1985 2,0 52 3,6 7.6 - 2,2 4.6 - 82
1986 23 0, 2,1 - 29 7.2 2,6 6,3
1987 1.5 0,3 - 06 1.8 - 41 0,3 - 05
1988 37 7,6 6,2 98 77 39 43
1989 3,6 717 75 8,1 10,7 5,2 6,6
1990 57 4.4 7.9 - 14 8,0 55 5,5 . .
1991 4,5 0,5 4,0 - 57 3,7 3,0 3,0 . . .
1992 1.6 ~ 35 - 32 - 40 1.2 - 20 6,2 - 75 48,0 - 23
1993 6) - 19 - 76 - 98 - 31}0 - 06 ~ 7.6 - 24 13,2 29,6 7.7
1991 3.Vj. - 05 0,8 - 06 38 4,7 - 11 0,7 - 30,0 84,6 38,0
4.vj. 0,0 - 09 - 03 - 20 1.8 - 11 1.9 - 10,0 68,6 25,7
1992 1.vi. 1.5 1,9 2,6 0,5 2,5 2,7 6,5 - 63 91,9 - a4
2.Vj. - 00 - 38 - 4,2 - 31 - 66 ~ 20 - 30 - 55 55,7 - 21
3.Vj. - 05 - 24 - 19 - 35 - 26 - 17 - 10 - 13,6 26,3 - 34
a.vj. - 10 6,9 6,5 - 78 7,9 - 45 38 - 44 431 0.1
1993 1.vj. 6) - 20 - 1,0 - 33 3,8 - 20 - 31 - 27 - 1,3 26,0 - 24
2.Vj. 6 0,5 0.3 - 05 1,9 - 57 - 02 - 04 13,9 28,9 7.9
3.vj. 6) 1.0 1,9 3,2 ~ 06 3,3 0,9 - 09 24,9 32,7 14,5
4.Vj. 6) - 05 - 10 - 35 34| 59 - 08 - 1,7 16,6 29,9 10,4
1993 Okt. 6) . - 08 - 32 3,4 5,1 - 1,0 - 02 18,8 31,3 9,3
Nov. 6) . - 09 - 05 - 16 0,8 - 09 -~ 49 27,3 35,8 10,1
Dez. 6) . - 18 - 37 1,719 - 14 0,8 4,7 6,2 23,5 11,6
1994 Jan. 0,7 0,7 0,9(p 10,4 - 19 8,8 26,1 46,9 21,9
Febr. p) 3,1 2.7 38 2,4 - 7.2
1 In Preisen von 1991. Ab 1991 vorldufig. Vierteljahreswerte auf ganze baw. lenderbereinigt. — 5 Arbeitstaglich bereinigt. — 6 Ursprungswerte des
halbe Prozentpunkte gerundet. — 2 In Preisen von 1985. — 3 Jahreswerte Auftragseingangs und der Produktion revidiert.
arbeitstaglich bereinigt. —4 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und ka-
5. Arbeitsmarkt 6. Preise »
Westdeutschland 1) Ostdeutschland Westdeutschiand Ostdeutschland
Erzeugerpreise Preisindex Preisindex
Erwerbstatige Arbeits- Arbeits- Welt- gewerblicher {Bau- fur die fur die
{Inlandskonzept) 2)f Arbeitstose  |losenquote 3) JArbeitslose losenguote 3) marktpreise 1) {Produkte 2) lpreisniveau 3) jLebenshaltung]Lebenshaltung
Zeit Tausend % Tausend Yo Verénderung gegen Vorjahr in %
1986 26 856 2228 7.9 - 45,0 - 26 1,8 - 0,1
1987 27 050 2229 7.9 - 144 - 24 1,9 0,2
1988 27 261 2242 7.7 - 63 13 1,9 1,3
1989 27 658 2038 7.1 18,0 3.1 34 2,8
1990 28 479 1883 6,4 . . 0,4 1,7 6,1 2,7 .
1991 29 227 1689 57 913 . ~ 99 2,5 6,8 3,5 .
1992 29 487 1808 5,9 1170 . - 69 1.4 53 4,0 11,2
1993 29014 2270 7.3 1149 15,1 - 4,4 0,0 39 4,2 8,8
1991 4.vi. 29 421 1689 57 1037 - 206 23 6,7 4,0 21,6
1992 1.Vi. 29 531 1702 5,6 1254 . - 32 2,0 6,2 4,3 15,6
2.Vj. 29 531 1764 5.7 1172 14,4 - 26 2,0 52 4,5 14,2
3.Vj. 29 499 1834 6,0 1158 14,2 - 124 1,0 51 3.4 12,9
4.vj. 29 387 1938 6,3 1097 13,5 - 89 0,6 4,7 3,6 2.8
1993 1.Vj 29 223 2086 6.8 1165 15,2 1,2 0,5 4,8 43 89
2.Vi. 28 092 2213 7,2 1112 14,6 - 79 - 02 43 4,2 8,7
3.Vi. 28 954 2329 7.5 1157 15,2 - 38 - 02 33 4,2 8,9
4.vj. 28787 2463 8,0 1162 15,2 - 74 - 01 3,2 3,8 8,8
1994 1.Vj. 2534 82 127 16,7 - 94 1,919 3,3
1993 Nov. 28777 2488 80 1152 15,1 - 7,7 - 02 3,6 8,9
Dez. 28751 2485 8,1 1175 15,4 - %4 - 01 37 8,7
1994 Jan. 28 664 2523 82 1293 17,0 - 51 0,0 3,5 38
Febr. %) 28 639 2548 8,2 1300 17,14 - 95 0,2 34 35
Maérz 2568 83 1260 16,8 - 133 . s) 3,2

* Monatswerte: Endstande; Erwerbstatige: Durchschnitte ; Jahres- und Viertel- - * Im Durchschnitt der jeweiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoff-
jahreswerte: Durchschnitte. — 1. Vierteljahres- und Monatswerte saisonberei- - preise, auf DM-Basis. — 2 Im Inlandsabsatz. — 3 Eigene Berechnung.

nigt. — 2 Ab 1991 vorlaufig. — 3 Arbeitslose in Prozent aller Erwerbs-

personen (ohne Soldaten). — 4 Erste vorldufige Schatzung des Statistischen

Bundesamtes. ‘
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I). Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang »

Mio DM
1. Kredite an inlandische Nichtbanken I1. Netto-Forderungen . Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
an das Ausland 2) aus inlandischen Quellen 3)
Kreditinstitute
offentliche
Haushalte
Spar-
einlagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kandi- schuld-
mit Be- gungsfrist jver-
Unter- fristung von mehr }schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren |Monaten [im
Bundes- Privat- Wert- Bundes- Kredit- und und Spar- {Umlauf
insgesamt _ibank 1) zusammen | personen {zusammen |papiere insgesamt {bank institute  |insgesamt }daruber lbriefe (netto) 4)
+ 81663 +3840] + 77823] + 73632 + 4191 + 3301 + 55 936 + 59657 +4997N +69833] + 37629] +25263] - 471
+ 86950 - 2853, + 89803: + 61158] +286451 +10817 +53 209 +41208] +12001 +707231 + 43127} +19576] - 2025
+138 210 + 604] +1376061 + 96127 +41479} + 16 955 - 5168 -34628] +29460{ +42837] + 46371 - 5833] -~ 5780
+135778 - 494} +136272% +129278] + 6994] + 3339] + 36288 -189497{ 455237} +110328] + 38674} + 6411 +48 632
+223 073 ~ 194] +223267} +181677 +41590] +18208] +48448 +11016] +37432} +161289] + 33064] +37364] +76897
+286 130 + 141, +285989. +2593200 +26669] - 905} - 7402 + 1721 - 7574} +154418] + 32134] +10258}] +92100
+299 905 + 56221 +294283] +247916, +46367 +32150F7 -40740F +68718} -109458] +101493] + 26286] +122767 +41004
+334 107 -5878] +339985; +243720] +96265] +63815, - 5505 -35833 +30328] +98168| + 32449| +10244] +32023
+ 69561 + 564! + 68997 + 686301 + 367] + 6615 +15734! + 5068 +10666] +83680] + 17716] + 9040] +48643
+153 512 - 758 +154270. +113047] +41223] +11593 +32714F + 5948] +26766] +77609] + 15348} +28324] +28254
+116 136 - 897{ +117033; +104973 +12060] + 350§ -40315}] -~ 6605 -33710] +84912] + 14235] + 59| +56629
+ 169 994 +1038] +168956 + 154 347 +14609] - 1255 +32913 + 6777 +26136] +69506f + 17899] +10199| +35471
+135354 +2428 +1329267 +123228) + 9698] +17783] -46359F +10289}] -56648f +73436] + 17290y - 3671 +42589
+164 551 +31941 +161357] +124688] +36669] +14367] + 56191 +58429] -52810f +28063] + 8996f +12643] - 1585
+115336 -4876) +120212}1 + 84582} +35630] +31549] -44390] -51026] + 6636 +40404] + 15582] - 98721 + 17660
+218771 ~1002; +219773] +159138f +60635] +32266] +38885] +15193] +23692] +57764] + 16867] +20116] + 14363
+ 38562 + 1385, + 37177, + 34960¢ + 2217 + 5404] - 2503] + 1507] - 4010f +51121] + 10508] + 3547] +3189%
+ 30999 — 8211 + 31820] + 33670} - 1850] + 1211 +18237] + 3561 + 14 676 +32559] + 7208] + 5493] +16747
+ 64843 - 3561 + 65199] + 454031 +19796] + 6895} + 8085 + 2075} + 6010 +31200] + 6142 + 7410] +14784
.+ 88669 — 4027 + 890711 + 67644f +21427}] + 4698] +24629] + 3873] +20756} +46409] + 9206§ +20914| +13470
+ 45006 ~ 645] + 45651] + 40652¢ + 4999} + 1550 -29164] - 7220] -21944} +43520} + 4595{ - 1218] +33327
+ 71130 - 2521 + 71382] + 64321 + 7061 - 1200 -11151 + 615] -11766}] +41392] + 9640 + 1277] +23302
+ 57547 +1145; + 56402} + 56582 - 180} + 3277 + 2358 + 3526] - 1168] +27824] + 7029] - 5530] +22589
+112 447 - 107 +112554} + 97765 +14789f - 4532 + 30 555 + 3251 +27304] +41682} + 10870] +15729] +12882
+ 50616 + 6481 + 49968] + 45598} + 4370f +11588}] -29306 + 5298] -34604] +45114] + 9863} - 160} +28888
+ 84738 +1780; + 82958 + 77630} + 5328 + 6195 -17 053 + 4991 ~22044% +283221 + 7427} - 207} +13701
+ 45980 - 113, + 46093 + 42576§] + 35177 + 3666, +47676 +87 372 -39696] +20943] + 6360 - 311 +12 215
+118 571 +33071 +115264} + 82112] +33152 +10701 - 42 057 - 28943 -131147 + 7120 + 2636] +12954] -13800
+ 51556 ~4603] + 56159] + 36789 +19370] +21146] -50558 ~47005] - 3553} +22749] + 7823 - 95721 +15783
+ 63780 - 273 + 64053] + 47793 +162607 +10403] + 6168} - 4021] +10189] +17655] + 7759 - 300} + 1877
+ 77332 - 3921 + 77724, + 60670] +17054] + 9488; - 6227 +24557] -30784}F +22342] + 8701 + 30207 + 9728
+141 439 - 610F +142049] + 98468 +43581] +22778] +451127 -~ 9364] +54476] +35422] + 8166] +17036f + 4635
+ 14939 -1521] + 16460; + 16971} - 511] + 2060 - 7859} + 1154} - 9013} +13994] + 31931 + 1803] + 7288
+ 21725 + 4701 + 212551 + 241427 - 2887] - 258 - 5903] + 2506] - 8409} +13472] + 2036] + 879} + 6995
+ 30303 +1149] + 29154; + 23525 + 56291 + 1347 - 6579] + 1039 - 7618] + 8541] + 3536} - 850] + 4027
+ 15851 +1311; + 14540 + 16585f - 2045{ + 35301 - 7775] + 1884] - 9659| + 7476] + 2436f + 110} + 3456
+ 38584 - 6807 + 392641 + 37520f + 1744] + 1318] - 2699) + 2068] - 4767] +12305] + 1455f + 533} + 6218
+ 17872 + 12881 + 165841 + 7816 + 8768] + 53691 + 8904] + 1530] + 7374] + 4217] + 3390 -~ 3665f + 2974
+ 17344 + 1180 + 17226} + 17828 - 602] + 337N - 3974} + 3305] - 7279} + 8372] + 3151 + 7651 + 4069
+ 10764 ~1519] + 12283} + 16932 - 4649 - 5074] +42746] +82537 -39791 + 8354} - 181 + 25891 + 5172
+ 35156 + 671 + 34485] + 21028 + 13 457 + 4949] -25150] -38034] +12884] + 1308] + 195 + 1645} -~ 1257
+ 37365 +1688; + 35677] + 21100f +14577] + 5938 - 5087] - 1124] - 3963} + 2127] + 1577} - 323} - 94
+ 46 050 + 948, + 45102} + 39984] + 5118 - 186] -11820] +10215f -22035 + 3685] + 864] +11632] -12449
+ 5728 -3283; + 901§ + 937 + 8074} +11163 -26453 -11326) -15127 + 23471 + 2357 - 7871 + 6250
+ 15636 -1195] + 16831] + 12843} + 3982 + 5992] -128807 -12136] - 744] + 69771 + 2929} - 1002} + 2424
+ 30192 - 125} + 30317] + 23003 + 7314} + 3991 - 11225 ~23543] +12318] +13425] + 2537 - 699] + 7109
+ 13074 + 311 + 13043} + 8872} + 4171} -~ 374} -~ 4527} - 2147} - 2380} + 2423] + 2563] - 2323 247
+ 23782 +1068] + 22714} + 147151 + 7999 + 6001 + 2067 + 135 + 711 + 8489] + 3479| - 598] + 3176
+ 26924 —~1372% + 28296, + 24206f + 4090} + 4776 + 86287 - 3230] +11858] + 6743] + 1717 + 2621 1052
+ 22173 +1022; + 21151} + 14054} + 7097 + 466 - 6237 +13188] -19425 + 7602] + 3658] - 1497 + 4870
+ 13818 ~-1423{ + 15241} + 10624] + 4617} + 6061} +10630] +44145] -33515f + 9291} + 4306] + 2827] + 3468
+ 41341 + 9i + 41332] + 35992] + 5340] + 2961] -10620] -32776] +22156] + 5449] + 7371 + 1690] + 1389
+ 43495 + 5937 + 429027 + 267197 +16183] + 9468] -22643] -11984] -10659] + 93171 + 4105] + 1870 + 1967
+ 28089 - 51i + 28140} + 14527 +13613] + 6842} +16769] + 1914] +14855] + 6376] + 2407] + 725 + 1628
+ 69855 ~1152] + 71007| + 57222} +13785} + 6468] +50986] + 706] +50280] +19729] + 1654] +14501| + 1040
+ 10828 - 2221 + 11050] + 4144y + 6906} + 3903} -42946] - 2572] -40374] +10256] + 5641} - 9643} +10287
+ 16550 121 + 16671] + 99461 + 6725f + 9777f - 3308] - 1414 - 1894 +14281] + 6530] - 3540 + 4905

* Die Angaben der Ubersicht beruhen
Bankensystems* (Tab.l, 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Veranderungen sind hier ausgeschaltet. — 1 5. Tab. Iil,
1. — 2 Enthalt kurz-, mittel- und langfristige Positionen einschl. Wertpapier-
transaktionen mit dem Ausland sowie einschl. der Entwicklungshilfekredite

8*

auf der ,Konsolidierten Bilanz

des der Kreditanstait fir Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder mit Befristung

bis unter 4 Jahren und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger Kundigungs-
frist. — 4 Bereinigt um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. —
5 Einschl. des Kapitals und der Rucklagen der Deutschen Bundesbank. —
6 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

Zentralbankeinlagen inlandischer &ffentlicher Haushaite. — 7 Saldo der
abrigen Positionen der Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Veran-
derungen ergeben sich hauptsichlich aus Schwankungen der bankin-
ternen schwebenden Verrechnungen, der Aufwands- und Ertragskonten
sowie der Interbankbeziehungen. — 8 Ohne Kassenbestinde der

Kreditinstitute, jedoch einschl

Vi. Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Saldo: 1+ 1=l = IV - V)
Geldmenge M2
von
Geldmenge M1 Spar- inlén-
einlagen dischen
inlan- Nicht-
discher banken
IV. Ein- Termin-  |Nicht- Geld- er-
lagen gelder banken menge M3 Geld- worbene
des Sicht- inlan- mit im menge Bundes-
Bundes einlagen |discher drei- Monats- M3 bank-
Kapital im V.Son- inlén- Nicht- monatiger jdurch- erwei- Liqui-
und Banken-| stige . |discher banken  Kondi- schnitt 10) itert 11) ditéts-
Riick- gstem Ein- Bargeld- INicht- bis unter jgungs- U-Schétze
lagen 5) flasse 7) Jinsgesamt jzusammen}zusammen]umilauf 8 jbanken 4 Jahren [frist9) Mrd DM ts) 12)
+ 11662) - 1105} + 3150] + 65721)+ 34312}+ 24650] + 82841 + 16366 + 96627 + 31409 + 714 + 72,3 -
+ 10045] + 3520} + 3350| + 62566)+ 35531)+ 27023] + 11938} + 15085) + 8508 + 27035 + 658 + 66,9 -
+ 8079) - 1129} + 15254] + 76080}+ 49539}+ 40807} + 18504] + 22303] + 8732} + 26541 + 72,7 + 87,7 -
+ 16611} + 3344] — 7890] + 66284[+ 80756]+ 24019] + 4325} + 19694} + 56737| ~ 14472 + 54,8 +108,1 -
+ 13964) + 12266] + 31095] + 66871)+ 117597]+ 44450 + 11646] + 32804; + 73147 ~ 50726{ts) + 61,2 +101,1 -
+ 19926] - 6423} + 35078} + 95655{+ 94817{+ 17663} + 13347] + 4316 + 77154} + 838 + 89,3 +121,5 -
+21933] - 12293} + 52861) +117098]+ 109732+ 63254} + 29833} + 33421| + 46478} + 7366 +131,7 +162,0 -
+ 23452) + 13067| + 31182] +186 185]+ 121187|+ 55230] + 11470] + 43760} + 65957 + 64998 +147,8 +249,0 + 400
+ 8281| + 4786 + 28357] - 31528+ 2471|~ 24311} - 35377 - 20774} + 267821 ~ 339997 -~ 39 - 104 -
+ 5683 + 7480} + 2738] + 98399)+ 115126f+ 68761| + 15183 + 53578 + 46365} — 16 727t} + 65,1 +111,5 -
+ 13989} -~ 3590f + 24954 - 30455}~ 12575]~ 44943] + 2833] - 47776] + 32368} - 17880} - 24 - 58 -
+ 5937} - 2833} + 10124} +126 110} + 107392+ 62606] + 10514} + 52092] + 44786} + 18718 + 91,7 +127,4 -
+ 13924} -~ 2648] + 21004] - 2797}+ A4969{- 29491| + 1885] - 31376! + 34460 -~ 7766 + 292 + 27,1 -
+ 8009 - 9645] + 31857| +119895}+ 104763]+ 92745 + 27948] + 64797| + 12018] + 15132 +102,5 +134,9 -
+ 17034) + 17422] + 651] + 12469]- 3948|- 38664} - 5439] - 33225] + 34716] + 16417 + 26,6 + 44,7 +1900
+ 6418] -~ 4355] + 30531] +173716}+ 125135]+ 93894 + 16909 + 76985] + 31241} + 48581 +121,2 +204,3 - 1500
+ 5170f - 6050] + 33893} - 42905)- 231204~ 37543} - 3900} - 33643} + 14423} - 19785 - 89 - 213 -
+ 3111} + 10836] — 5536 + 11377]+ 25591)+ 13232] + 363 + 12869} + 12359} - 14214 + 50 + 10,9 -
+ 28641 + 5172] + 19323] + 172331+ 41478}+ 20104} + 8912 + 11192} + 21374} - 24245{t) + 18,2 + 23,8 -
+ 2819} + 2308| - 16585] + 81166}+ 73648]+ 48657 + 6271] + 42386f + 24991} + 7518 + 46,9 + 87,7 -
+ 6816] — 5029] + 18443] - 41092]- 32676§- 55211} + 1503} - 56714} + 22535 - B416 - 30 - 20,1 -
+ 7173] + 1439] + 6511} + 10637}+ 20101}+ 10268| + 1330fj + 8938} + 9833} - 9464 + 06 + 14,2 -
+ 3736} - 8479] + 26549] + 14011}+ 18742]+ 1825] + 3495] - 1670} + 16917} ~ 4731 + 17,0 + 11,9 -
+ 2201} + 5646| — 16425] +112099)+ 88650f+ 60781] + 70197 + 53762] + 27869} + 23449 + 74,7 +115,5 -
+ 6523} - 7675| + 15679} - 31808~ 26819}~ 49822} - 3266, - 46556f + 23003} - 4989 + 92 - 10,4 -
+ 7401} + 5027} + 5325} + 29011|+ 31788]+ 20331 + 51511 + 15180} + 11457{ - 2777 + 20,0 + 375 -
+ 26790 + 5265] + 22721] + 44727+ 48810]+ 12666] + 6702} + 5964 + 36144} - 4083 + 33,2 + 32,6 -
+ 5330} - 14910} + 9136} + 75168]+ 55953} + 80079} + 21246 + 58833 - 24126} + 19215 + 69,3 +102,3 -
+ 87150 + 278 - 1823} - 20206]- 34364]- 59510] -~ 8700] - 50810 + 25146} + 14158 - 15 + 90; +2500
+ 8319] + 17144] + 2474} + 32675]+ 30416|+ 20846} + 3261] + 17585} + 9570} + 2259 + 28,1 + 357 - 600
+ 893 - 92} + 30130} + 18725}+ 13793|+ 12698} + 4313} + 8385) + 1095} + 4932 + 21,0 + 303 - 300
+ 55250 - 4263] + 401} +154991]+ 111342]+ 81196 + 12596 + 68600] + 30 146] + 43649 +100,2 +174,0 - 1200
+ 1710] - 5102 - 9761} + 7949}+ 9135)+ 2707] + 521} + 2186} + 6428} - 1186 - 69 + 116 -
+ 3562} + 1848] + 7758] - 7256~ 5335]- 3367} - 953| - 2414} - 1968} - 1927 - 14 - 97 -
+ 1828] + 7330 - 1180] + 9033}+ 10448|+ 6228] + 4478f + 1750| + 4220] - 1415 - 24 + 80 -
+ 1474} - 5703] - 7289] + 13592}+ 14221]+ 4924] + 377} + A547} + 9297} - 629 + 11,3 + 223 -
+ 4099} + 3400] + 13794] + 6386{+ 7119}j+ 9179} + 296| + 8883} - 2060} - 733 + 11,1 + 7.2 -
+ 1518] + 4a284] + 10399] + 7876]+ 7349]- 3686] + 4984] - 8670] + 11035; + 527 + 50f + 57 -
+ 387] - 3844] - 7282] + 16124+ 17086]+ 7058] - 111} + 7169} + 10028} - 962 + 153 + 14,1 -
+ 774} + 4825) + 19604] + 20727}+ 24375]+ 9294] + 1829 + 7465] + 15081} - 3648 + 12,9 + 12,8 -
+ 725} - 901 + 9913} - 314}+ 8950+ 5776] + 3498} + 2278} — 4881 - 1209 + 155 + 17,9 -
+ 967 - 13564] - 232| + 43947)+ 43749§+ 57707] + 6966] + 50741] - 13958] + 198 + 11,7 + 43,5 -
+ 3638) - 445| - 545) + 31535}+ 11309)+ 16596] + 10782f + 5814] - 5287} + 20226 + 36,1 + 40,9 -
+ 1611} + 5496} + 2657] — 31225|- 37219}~ 57265] - 7990] - 49275} + 20046] + 5994 + 07 - 109 -
+ 2626) - 359} - 14253} + 10391|+ 4815§+ 155} - 803] + 958} + 4660} + 5576 - 71 + 17,9 -
+ 4478] - 4859] + 9773} + 628]- 1960j- 2400] + 93] - 2493F + 440} + 2588 + 49 + 20 +2 500
+ 2430] + 6329] - 9728} + 9523}+ 7323}]+ 4218} + 2282] + 1936] + 3105f + 2200 + 63 + 10,3 + 900
+ 2432 + 348a] - 3281] + 17157}+ 15099]+ 6021 + 1233} + 4788} + 9078} + 2058} + 158 + 205 + 300
+ 34570 + 7331] + 15483] + 5995}+ 7994|+ 10607] - 254| + 10861] - 2613} - 1999 + 60 + 49 - 1800
+ 571) - 5191} + 5952] + 7573}+ 7052]~ 4241 + 4129 - 45531 + 7476 + 521 + 69 + 16,5 - 100
~ 1311 - 986] + 7511] + 8632}+ 7514]+ 4297] - 1577 + 5874 + 32170 + 1118 + 14,0 + 41 + 300
+ 1633} + 6085] + 16667] + 2520)- 773f+ 8825] + 1761} + 7064] - 9598] + 3293 + 01 + 98 - 500
+ 1375] - 2676 - 519] + 14730]+ 10135}+ 7933] + 2211} + 57227 + 22020 + 4595 + 47 + 32,6 - 300
+ 1616] — 12186} - 4173] + 54841}+ 48891]+ 53205{ + 4671| + 48534] - 4314} + 5950 + 36,8 + 532 -
+ 2534} + 10599] + 5093] + 85420f+ 52316]+ 20058| + 5714 + 14344} + 32258 + 33104 + 587 + 881 ~ 900
+ 39711 - 6310] - 16957} - 19107|- 27523]- 393707 - 3988} - 35382 + 11847} + BA416 + 434F - 59 -
+ 6386} - 2515 3316] + 4792]- 1264]- 4163} + 302] - 4465{ + 2899] + 6056 . . + 500

. der im Ausland befindlichen DM-Noten

und -Miinzen. — 9 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher Kiindi-
gungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm. 9 und 10 in Tabelle Il, 2. —
12 Enthalten in ,Sonstige Einfllsse”.
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1990 1.vj.
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2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems »
Aktiva

Mio DM
Kredite an inlandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
offentliche Haushalte Bundesbahn und Bundespost sowie Unterneh-
Reichsbahn und Deutsche Post
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inldndische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt linsgesamt linsgesamt {zusammen [U-Schitze {papiere rungen zusammen [U-Schdtze |papiere insgesamt {zusammen
3831900 2888562 13528 12725 742 3300 8683 803 - 803] 2875034| 2271469
4147 464} 3160622 13 669 13 004 189 .4132 8683 665 - 6651 3146953] 2517779
4504 485| 3497 507 19 291 18 958 4542 5733 8683 333 - 333| 3478216| 2738955
4998913 3839970 13413 13 081 - 4398 8683 332 - 332| 3826557] 2986071
4489197} 3503685 16 008 15 676 1201 5792 8683 332 - 332] 3487677| 2740232
4520847] 3519621 14 813 14 482 116 5683 8683 331 - 331 3504808] 2753381
4551167] 3549523 14 688 14 376 88 5605 8683 312 - 312] 3534835 2776254
4559880f 3562577 14719 14 407 117 5607 8683 312 - 312] 3547858] 2785056
4600462] 3586549 15 787 15 475 1404 5388 8683 312 - 312] 3570762| 2799961
4668148 3615103 14415 14 103 64 5356 8683 312 312] 3600688| 2824837
4699775] 3651546 15 437 15128 1163 5282 8683 309 - 309 3636109] 2838961
4725393] 3663904 14014 13 666 121 4 862 8683 348 - 348] 3649890| 2846825
4755072] 3704855 14023 13703 126 4894 8683 320 - 320] 3690832] 2882237
4802738] 3748740 14 616 14 285 898 4704 8683 331 - 331] 3734124] 2909 286
4865112 3777189 14 565 14 238 973} 4582 8683 327 - 327] 3762624] 2924103
4998913] 3839970 13413 13 081 - 4398 8683 332 - 332] 3826557] 2986071
5002 789] 3847790 13191 12 859 - 4176 8683 332 - 332| 3834599] 2987627
5018 131] 3864113 13070 12761 - 4078 8683 309 - 309] 3851043] 2997436
Passiva
Mio DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inldn-
discher Nichtbanken |Spar-
Sichteinlagen inlandischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inlén-
discher
Bargeld- Nicht-
umlauf darunter lbanken Geld-
(ohne Unter- Unter- mit menge M3 {Geld-
Kassen- nehmen nehmen jdrei- im Monats- [menge M3
bestande und und monatiger jdurch- erweitert
der Kredit- Privat- offentliche Privat- Kandi- schnitt 9 |10
Passiva institute) personen ]Haus- personen jgungs-
insgesamt jinsgesamt jzusammen {zusammen {6} zusammen j1) halte 7) zusammen {1) rist 8) Mrd DM
38319001 1502983] 987618, 584338] 158567] 425771 391197 345741 403280} 350350] 515365 14614 1642,9
4147 4647 1597 6581 1084 525 604 041 171774 432 267 402 894 29373 480 484 422 814 513133 1550,0 1762,8
4504485] 1718696 1196537] 6695751 200507] 469068] 440663 28405] 526962] 469702] 522159 1685,1 1929,2
4998913] 1906637 1319230] 726321§ 211977] 514344] 486160 28184] 592909] 531033} 587407 18344 2175,2
4489 197§ 1687591{ 1159 188 612 180 192 517 419 663 400 575 19 088 547 008 490 079 528 403 1686,0 19183
45208471 1698262 1164283] 612615} 191714] 420901 399 937 20964] 551668] 493224] 533979 1679,2 1936,8
4551167) 1698770] 1162203] 610095 191807 418288} 399577 18 711 552 108{ 495290] 536567 1684,1 1938,6
4559880] 1708163 1169396] 614183 194089] 420094] 400883 19 211 555213] 501182| 538767 1690,1 19486
46004627 1725440) 1184615] 620324 195322] 425002} 403757 21245] 564 291 506 236] 540 825 17058 1969,3
4668 1481 1731965] 1193139] 631461 195068] 436393] 415357 21036] 561678] 502700| 538826 17122 19753
4699775} 1739818) 1200471 631317)] 199197 432120] 412468 196521 569154] 511516} 539347 17194 1992,4
4725393] 1748010F 1207545] 635174] 197620| 437554] 417442 20 112] 572371 513823] 540465 17333 19955
4755072 1750230} 1206472] 643709] 199381 4443281 424329 19999] 562763] 507257] 543758 17331 2004,6
4802738) 1765280) 1216927 651 962 201 592 450 370 428 740 21630 564 965 512275 548 353 1738,0 2038,0
48651127 18203217 1266018 705 367 206 263 499 104 475 439 23 665 560 651 508 315 554 303 17751 2091,7
4998913| 1906637 1319230] 726321 211977 514344 486 160 28184] 592909] 531033} 587407 1834,4 2175,2
5002789} 18869941 1291491 686735] 207989] 478746] 456464 22282] 604756] 546607] 595503 1878,1 21689
5018131) 1891656] 1290097] 682442] 208291 474 151 451 306 22845] 607655] 549241 601 559 . .

* Es handelt'sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kreditin-
stitute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen) einschl. der Deutschen
Bundesbank (vgl. Tabellen lil,1 sowie IV, 2 und 3), ab Juni 1990 einschl. ost-
deutscher Kreditinstitute. — 1 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunter-
nehmen. — -2 Einschl. Schatzwechsel und U-Schitze der Bundesbahn und
Bundespost. — 3 Einschl. Schatzwechsel und U-Schitze des Bundes und der
Lander, ohne Liquiditatspapiere. — 4 Einschl. den Auslandsfilialen zur Verfu-
gung gestelltes Betriebskapital. — 5 Einschl. Gegenposten zum Minzum-

10*

lauf. — 6 Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und -Minzen. —
7 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 12). — 8 Bis Juni 1993 Spareinlagen
mit gesetzlicher Kindigungsfrist. — 9 Geldmenge im monatlichen Durch-
schnittsstand aus finf Bankwochenstichtagen (Ultimostande jeweils zur
Halfte angerechnet). Abweichend von den anderen Zeitreihen kénnen hier
die ostdeutschen Kreditinstitute erst ab Juli 1990 einbezogen werden, —
10 Geldmenge M3 zuzuglich Einlagen von inlandischen Nichtbanken bei
Auslandsfilialen und  Auslandstdchtern  inlandischer  Kreditinstitute
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 1) Sffentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- leichs- Deutsche  {Kredit-
kurz- und lang- [Wert- kurz- und lang- [Wert- orde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 2) fristig papiere zusammen ] fristig 3) fristig papiere rungen insgesamt {bank tute 4) Aktiva 5)
521013] 1697405 53 051 603 565 27 139 456 094 118 675 1657 718 366 106 595 611771 224972
575839) 1876013 65927 629 174 26129 485 144 115 540 2 361 729 575 97 346 632 229 257 267
5712021 2077183 90570 733 261 26 041 501 696 147 200 64 324 794 080 143 959 650 121 212 898
544 236] 2308022 133813 840486 19944 551 628 193625 75 289 950 118 122 763 827 355 208 825
557 433 2082592 100 207 747 445 19 350 507 694 158 363 62 038 769 193 132 971 636 222 216 319
559691 2091586 102 104 751427 19 309 507 666 164 355 60 097 784 443 122 607 661 836 216 783
559364] 2108 351 108 539 758 581 18 632 511966 168 186 59 797 793 832 110 290 683 542 207 812
5514641 2122285 111307 762 802 20178 517 622 167 812 57 190 789 719 108 106 681613 207 584
5495921 2138715 111654 770801 18117 521 741 173 813 57 130 800510 109 404 691 106 213 403
555014 2155686 114137 775 851 15176 524 468 178 339 57 868 839 307 107 688 731619 213738
548657 2176 366 113938 797 148 15 606 530 667 176 725 74 150 853 494 121 229 732 265 194 735
540473} 2193536 112 816 803 065 14 549 530963 182 786 74 767 865 400 165 320 700 080 196 089
548495] 2212662 121080 808595 13 461 534475 185 497 75 162 854 813 134 227 720 586 195 404
541385} 2240753 127 148 824838 13847 541.727 194 965 74 299 854 095 123123 730972 199 903
5359011 2259700 128 502 838 521 18 586 545223 201 807 72 905 883 740 123 629 760 111 204 183
544236 2308022 133813 840486 19 944 551628 193 625 75 289 950 118 122 763 827 355 208 825
528402| 2318912 140 313 846 972 18706 554874 197 508 75 884 938011 120729 817 282 216 988
518070 2336355 143 011 853 607 15322 555696 207 195 75394 933372 121 281 812 091 220 646
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
Termin-
von gelder
inlan- mit Be-
dischen fristung
Nicht- von Spar- )
banken 4 Jahren jeinlagen Inhaber- Ober-
erworbene und mit schuld- schuB
Bundes- dariiber Kiindi- ver- der
bank- Einlagen {einschl. ungs- lschrei- inter-
Liqui- des durch- rist bungen [Kapital bank-
ditéts- Bundes im faufen- von im Um- und Deutsche |Kredit- verbind-
U-Schétze |Banken- der mehr als Spar- lauf Riick- Bundes-  jinsti- lich- Sonstige
1s) 1) system 12) finsgesamt IKredite) 3 Monaten {briefe {netto) 13) llagen 14) linsgesamt jbank 15) ltute 16)  lkeiten Passiva
- 19145{ 1670888 524 869 239872 226526 489283 190 338 392 982 54 783 338 199 -1929 247 831
- 127221 1852810 560 103 240 951 236 725 603 087 211944 395 212 44 885 350 327 5161 283 901
- 429§ 1988452 564 349 2485841 240038 696 004 239 477 455 971 29177 426 794 23 684 317 253
100 13496 2146016 603 478 271999 219 367 789 053 262 119 536 249 42416 493 833 20983 375532
- 5925] 1998237 566 706 242 412 238 089 710 032 240998 450 357 29 233 421124 24 200 322 887
- 5566 2013966 569 635 242 156 237 343 721 208 2436241 467 761 29 901 437 860 15 279 320013
2 500 7071 2035111 572172 242 873 235927] 736037 248 102 480 054 39946] 440 108 § 237 328 288
3400 7036] 2042065 574735 2421041 234373 740 321 250532 476 547 39 859 436 688 4515 321554
3700 10520] 2053553 578214 242 559 233320] 746496 2529641 482132 40 001 442131 11614 317 203
1900 17851} 2069 989 579931 246866 231634 755 567 255991 499 434 41191 458 243 16 272 332637
1800 12660] 2087025 583 589 248 042 228 961 769 871 256 562 505 409 40219 465 190 14 263 340 600
2100 11674} 2098635 587 895 251911 227919 775 659 255251 509 076 42 245 466 831 12 401 345 597
1600 17759¢ 2109814 589 762 2544221 227 098 781648 ] 256 884 503 488 42 237 461 251 11 460 362 321
1300 15083} 2125420 593 867 256 953 226 437 789904 | - 258 259 517 637 43 230 474 407 15 745 363 573
1300 2897] 2135978 596 274 259327 224788 795714 259.875 527 212 43793 483 419 14 673 364 031
100 13496] 2146016 603 478 271999 219 367 789 053 262 119 536 249 42416 493833 20983 375532
100 67151 2168722 613 509 270 327 2117161 807 080 266 090 554 967 43 463 511 504 22 001 363 390
600 4200] 2180002 620039 269 797 208706] 808984 272 476 557 874 45 543 512 331 23990 360 409

sowie Inhaberschuldverschreibungen im Umlauf bei inlandischen Nichtban-
ken (borsenfihige Pagiere bis April 1986 mit Laufzeit bis 1 Jahr einschl.; ab
Mai 1986 mit Laufzeit bis unter 2 Jahren; teilweise = geschatzt). —
11 Enthalten in ,Sonstige Passiva”. — 12 Sichteinlagen und Termingelder bis
unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen inlandischer
affentlicher Haushatte, — 13 Umiauf nach Abzug der Bankschuldverschrei-
bungen {eigener und fremder Emissionen) im Bestand von Kreditinstituten.

Einschi. Bankschuldverschreibungen im Besitz von Banken und Nichtbanken
im Ausland. — 14 Bundesbank und Kreditinstitute. Nach Abzug der Aktivpo-
sten: nicht eingezahltes Kapital, eigene Aktien und Beteiligungen an inléndi-
schen Kreditinstituten. — 15 Einschl. an Geschaftspartner im Ausland abgege-
bener Liguidititspapiere sowie des Ausgleichspostens fir zugeteilte Sonder-
zieh;mgsrechte. — 16 Einischl. Betriebskapital der Zweigstellen ausléndischer
Banken.
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3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und

liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank

Mio DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

* Ab Juli 1990 Angaben einschi. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschl.
Deutsche Bundespost Postbank. — 1 Ab Marz 1978 ohne Kassenbestinde
der Kreditinstitute an inldndischen Noten und Minzen. — 2 In jeweiligen Re-
servesatzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund
von Neufestsetzungen der Reservesitze, die in Pos. Il erfaBt sind. — 3 Bar-
geldumlauf plus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen
Reservesdtzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. —
5 Effektive Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschaf-
te. — 6 Einschl. voriibergehender Verlagerungen von &ffentlichen Geldern

12*

1. Bereitstellung (+) bzw. Absorption (-) von Zentralbankguthaben durch 1. Liquiditatspolitische MaBnahmen der
1. Verénderungen der Bestinde Anderung der
an Zentralbankgeld Mindestreservesatze
(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen (Zunahme: -)
Veranderungen der
Nettoguthaben
inlandischer
Nichtbanken bei
der Bundesbank
Devisen- Ande-
Mindest- |Nach- zuginge .Float” rungen
reserve richtlich: |(+) bzw. }Bund 6}, im Zah- der
auf Bestand -abgbéenge Lander, lungs- fur Aus- Refinan-
Inlands-  }an {-) bei LAF, verkehr fr lands- zierungs—
verbind- {Zentral- jder Bun- [Fonds Sonstige |mit der [Sonstige ins- Inlands-  Jverbind- }linien 9)
zusam- Bargeld- lich bank- desbank |,Deutsche|Nicht- Bundes ]Ein- esamt  Jzusam-  fverbind- |lich- (Kar-
men umlauf 1) keiten 2) 1geld 3)4) |5) Einheit” |banken Jbank flusse 2) (.1 +1.2) lmen lichkeiten jkeiten 8) jzung: -}
- 5774 — 4455 - 1319 96129} - 2826] - 2965] + 72] - 438] - 4353] - 16284| + 12831} + 10416} + 2415]+ 4532
- 9480 - 52977 - 4183 99709 - 2080 - 27541 + 1092} + 434} - 2628] — 15416} + 7052] + 5900] + 1152]+ 4542
- 7878 - 4094} - 3784} 111496] + 8277| + 8126 — 462| — 758} - 4425| + 2880] - 4429] - 3909] - 520]+ 666
~ 10914 - 6644f - 4270] 114487] + 8361f + 4988| + 206f + 278} - 4120| - 1201} + 81771 + 7923} + 2541+ 6531
~ 14112114) - 8722] - 5390] 129887| + 20307} - 2139] - 496] + 1059] - 4450] + 169] - 1846] - 1288} - 558]+ 4379
- 7752 - 5248; -~ 25047 140177 - 5178] + 3853} - 186} ~ 114] - 4871 - 14248} - 3159| - 2538} - 621]+ 5135
- 6523 - 4203f - 2320f] 136670] - 24644) + 299| + 310} - 728} - 7876| - 39162 + 10472 + 10030} + 442]+ 12082
- 2709 + 172§ - 28811 135741] - 3142 + 1128] + 254} + 165§ - 7634| - 11938] + 4059] + 3638} + 421]+ 5056
~ 7452 ~ 4313} ~ 31397 138040] + 1716] -~ 40567 + 160} - 1299} - 674] - 11605] + 5380] + 5153} + 227+ 7708
~ 10064 -~ 7271} - 2793] 148104] - 1964§ + 1652] — 203} + 628] + 1047] - 8904) - 228 -{ - 228]- 726
- 7120 ~ 4559} - 2561} 155224) - 3938| + 1256{ - 114} + 102} - 662 - 10476] - 355 -} - 355|+ 7761
- 6623 - 3893f - 2730] 161847| - 6701 - 4173} + 62} + 3731 - 1397] - 12428] + 85 - + 851+ 3313
- 13 066 - 85857 - 4481 167721} + 8655 - 2227 - 2801 + 382§ + 449 - 350 + 7396 + 7192f + 204|- 5573
- 15530 ~ 11465; - 4065, 188667) + 38672] + 1751} - 310] + 955] - 2114} + 23424] - 6109] - 5416} - 693]- 7637
- 18 558 - 15398f{ - 3160f 207225] - 30601| + 2311} - 253] + 2709] - 10568} - 54960} + 188 -1+ 18]+ 401
- 9351 - 6624] - 2727] 216576] - 19984| - 2152} - 350} + 605] - 1455] - 32687] - 120 -] - 120]+ 7534
- 29556 - 14193 - 15363, 246132] + 9944| - 16207§ - 523} + 961] - 4209} - 39590} - 180 -] - 180}+ 25183
-~ 20193 - 13413; - 6780} 266325f + 1089] + 9710f — 551] - 3398] - 7343} - 20686] - 137 -1 - 137}~ 7
- 38694 ~ 24066; ~ 14628, 305019] + 63617] + 10855} + 4641] - 2095] - 7452} + 30872] - 855 -] - 855}~ 15501
- 21512 - 14230f - 72B2] 294311] - 16617} - 9213] - 22] - 2303] - 3883} - 53550] + 32585} + 32220] + 365]+ 65
+ 4731 + 5082 - 3511 211845) + 1056} + 771§ + 135] - 1537} - 2194} + 2962] - 429 -] -~ 429]- 501
+ 97 + 769] - 672] 211748} + 2717] - 9234} - 421 + 1417] + 7437] + 2392] + 80 -1 + 801+ 274
- 21120 - 10719f - 10401] 232868} + 1981} - 5401] - 347] - 1742] - 4392} - 31021] + 80 -1 + 80) + 25402
- 13264 - 9325§j - 3939 246132] + 4190] - 2343] - 269] + 2823] - 5060] - 13923} + 89 -1+ 89|+ 8
+ 43 + 2767] - 2336] 2457011 - 1699] - 3408] - 234] - 667| - 2483] - 8060| - 147 -} - 147]- 1900
- 127} - 756} + 629 245828] - 4827] + 5311] + 61| - 54| + 4797 + 5161 - 22 -l - 22|+ 39
- 55211 - 4747) - 774] 251349] + 3361] + 9726f - 318) - 5372] - 3963] - 2087) + 111 -+ 1|~ 5632
- 14976 - 10677} - 4299 266325{ + 4254} - 1919 - 60f + 2695) - 5694} —~ 15700§ - 79 -1 - 791 - 145
+ 2021 + 7403} - 5382] 264304] + 3944} + 1269] + 4724] - 1605] - 4608} + 5745] - 143 -1 - 143}- 8894
- 5897 - 4922} - 975§ 270201} + 5280} - 2073] - 31} + 1094} + 8524} + 6897] - 122 -} - 122+ 264
- B066 - 62871 - 1779) 278267} + 47107} - 4772] + 82 - 1954} -~ 4718} + 27679] + 146 -1 + 146]- 5814
- 26752 - 20260] -~ 64927 305019} + 7286] + 16431 — 134} + 370} - 6650{ - 9449} - 736 - - 736|- 1057
+ 8619 + 6692] + 19271 264180] - 29632] - BA421i + 441 - 796 - 3749] - 33935] + 32742} + 32220] + 522f+ 394
- 3695 - 2708} - 9877 267875] - 31871 - 10361 + 871 - 1741 + 8406 - 8924] + 82 -1+ 82~ 110
- 5458 - 3995, - 1463] 273333} + 32853} - 2523; + 271 - 547%F - 3866} + 20486] - 143 -1 - 143]- 516
- 20978 - 14219; - 6759} 294311] - 16651} + 12092¢ - 180} - 786§ - 4674} - 31177} - 96 -1 - 96j+ 297
+ 2470 + 20641 + 406 263719] + 2111 + 6311} + 148} - 74] - 14160} ~ 3194} + 29874} + 28122 + 1752]- 210
- 3339 -~ 26831 - 6561 2735401 + 1394} - 5203} + 55 737] - 1558] - 9388] + 36 -1 + 36f- 5827
~ 1553 - 1715} + 162] 275093 + 2191] + 1605f + 32] - 761] - 1619} - 105} + 220 -1 + 220+ 33
- 3174 - 1889] - 1285] 278267] + 43522} - 1174] - 5] - 456] - 1541} + 37172} - 110 -| - 110}- 20
4164 - 26521 - 15121 2824317 + 22898] - 5227} - 104 + 1108] - 2557} + 12048] - 1132 -1 - 1132]- 14
- 4520 - 3664; - 8561 286951} - 20282] + 13345| - 30} - 494] - 1112] - 13093] + 480 -1 + 480§j- 1029
- 18068 ~ 13944} - 4124] 305019] + 4670] + 8313} - 94} - 244) -~ 2981} - 8404 84 -{ - 841~ 14
+ 2634]  + 3717} - 1083] 302385/ + 1824] - 7579| + 83} - 158 - 351| - 3547} - 379 -| - 379[+ 270
+ 7168 + 3581%F + 3587f 295217] - 18902] - 1593| + 56§ + 679] - 2640} - 15232} + 445 -1 + 445+ 157
- 1183 - 606 - 577§ 264180 - 12554 + 751} - 95 1317} - 758 15156] + 326761 + 32220] + 456]- 33
- 599 - 1161] + 5621 264779] - 3382] + 349} + 55§ + 357] + 2231} + 2158] + 203 - + 203}+ 8
- 540 - 6891 + 149; 265319] - 257] - 9505] + 461 - 93] + 7695] - 2654] - 16 -1 - 164 - 29
- 2556 - 858 — 1698; 267875] + 452} - 4352] - 141 -~ 438] - 1520} - 8428] - 105 -1 - 105]- 89
- 3283 -~ 3098{ - 185§ 271158] + 3336] + 542} -~ 3] + 322)] - 2176} - 1262| - 47 -1 - 47§~ 116
- 499 - 323§ -~ 176% 2716571 + 44459] + 1303} + 8] - 1300} - 594} + 43377] + 65 -1 + 65] - 172
- 1676 - 5741 - 1102] 273333] - 14942] - 4368 + 220 + 431] - 1096] - 21629| ~ 161 -} - 161}- 228
- 850 -~ 15411 + 691¢F 274183] - 14210} + 438} - 13 + 707} - 1530 - 15458} + 126 - + 126]- 75
5041 - 2929% - 2112} 279224] - 4053} + 8742%f - 114] -~ 882} - 1323} - 2671} ~ 189 -~} - 189]+ 434
~ 15087 - 9749§ - 5338} 294311} + 1612] + 2912| - 53] -~ 611} - 1821] - 13048} - 33 -] - 33]- 62
+ 2029 + 3986F - 1957{ 292282] + 5521 + 53347 + 131] - 127} - 13181 + 6601} - 247 -1 - 247|- 42
+ 2889 + 7371 + 2152] 289393} - 407) + 954§ - 70F + 1194) - 3014] + 1546] - 259 -] - 259]- 85
- 2448 - 2659§ + 211 263719} + 1966] + 23] + 87] - 1141} - 9828] - 11341] + 30380| + 28 122] + 2258]- 83

zu den Kreditinstituten (nach § 17 BBankG). — 7 Saldo der nicht im einzel-
nen aufgefithrten Posten des Notenbankausweises; Verinderungen ergeben
sich hauptsachlich aus den Ertragsbuchungen der Bundesbank. Im” Marz
1994 im wesentlichen beeinfluBt durch die Herabsetzung des Anrechnungs-
satzes fir Kassenbestinde der Kreditinstitute bei der Mindestreserveer-
fullung. — 8 Einschl. wachstumsbedingter Verdnderungen der Mindestreser-
ven auf Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) geringfugiger Anderun-
gen des Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. Juli 1990 bis einschl.
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IIl. Bankstatistische Gesamtrechnungen

Bundesbank V. Deckung des verbleibenden
Fehlbetrages (+) bzw. Ab-
Offenmarktoperationen sorption des Nachrichtlich:
{Nettoverkdufe: -) Uberschusses (~) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)
Saldo
kurz-
fristiger
im Rah- Ver- Ver- Aus-
men von lage- &nde- gleichs-
Rick- De- rungen Ruck- rung der opera-
kaufs- visen-  fvon griff Lom- tionen
vereinba- swap- jBundes- auf bard- Un- am Geid
inlang- jrungen und ut- unaus-  lbzw. Ver- ausge- jtom- Imarkt 12) {Saisonbe-
fristigen }(Uber in -pen- aben genutzte [Sonder- janderung [nutzte [bard- [(Netto- [reinigte
Titein  [Handels- kurzfri- [sionsge-|in den Refinan- jlom-  ider Re- bzw. forde Zentral-
(,Out- jwechsel [in Liqui-Jstigen [schifte jGeld Ill. Gesamt-{ zie- bardkre-| ,Uber- finan- {Sonder-jrungen tbank-
right- . jund Wert-]ditats- Schatz- [sowie |markt summe frungs- |dite schuf3- zie- lom-  lder geld-
Ge- pa- papie- [wech- |[Schnell-[(gem.§17 ins- I + i, (Fehl-{linien (Zu- uthaben” jrungs- |bard- |Bundes- [menge
schafte”)piere) 10) jren 11) Jsein tender |BBankG) Jgesamt I1.)}betrag: -) [(Abbau: +)inahme: +)] {(Abbau: +) {linien: 9 ikredite {bank: +) §Mrd DM 13)
+ 368] - 1438)- 39 - - -] +15807) - 387] — 1962]+1992] + 357] 4093] 2815 -{ 1008
+7489] + 252]+ 3908 - ~f+ 44751 +27 718} + 123027 —-10209]- 2031 - 621 14302 784 4727{15) 110,8
- 6616] - 252}- 1738 - -l-4475] -16844] - 13964} + 7200}+ 6473 + 2911 7102} 7257 - 120,1
- b64] 1 0j- 22 - - -] +14022] +12821] - 5470}- 6473 - B78] 12572 784 - 131,9
+ 3774} 0fj- 7394 - -+ - 1087 - 918} - 154}+ 975 + 971 12726} 1759 - 143,1
- 19471 ¢ Of+ 4652 -1-2389}+ 111} + 2403] -11845] + 9706}+ 2158 - 19] 3020f 3917 - 2278 151,2
+1347] + 60231+ 3132}+ O+ 4615~ 111} +37560} — 1602} - 1363}+ 2583 + 3821 4383; 6500 8 249 159,7
+ + 44491~ S1i+ ofj- 663]+ 161] +13012] + 1074} + 1289~ 2517 + 1541 3094] 3983 12 196 164,7
+ 1771} - 1438]- 274 ~j+ 346]+ 1295] +14788| + 3183} - 3498j+ 139 + 176] 6592{ 4122 12 399115) 174,6
+ 2381} + 6627)- 9 —- 1909]- 1456] + 4680} — 4224} + 3336]+ 984 - 96] 3256] 5106 15 661§15) 186,2
- 3456] + 7743} 41 ~l+ (i1 F3 0] +11272) + 796] - 1028]+ 312 - 80| 4284} 5418 23 404 194,8
~ 2721 +16478}+ 376}~ 33|+ 161§+ 1210] +20618] + 8190} — 3094}~ 4997 - 99§ 7378 421 40 520 203,5
+ 1141} -~ 9548]+ 277|+ 733|+ 313]+ 432] - 4829 - 4864} + 4183]+ 605 + 761 31957 1026 32 450 220,6
~ 730} - 5467]- 280]- 417]- 322]- 1561} -22523} + 901} + 881- 881 - 108 3107 145 24 683 238,6
+ 454] +50402§- 191+ 402]- 561+ 16] +51788] - 3172] + 883}+ 2210 + 79 22247 2355 75 447 258,8
- 475] +26679]+ 85|+ 150+ 297]- 97} +33918] + 1231} - 461]~ 565 - 205] 2685] 1790f 102341 271,0
+ 145] +13329]- 475}+ O]+ 244§+ 794] +39040] - 550} - 5421+ 2339 - 1247] 32271 4129} 116708 .
+ 564] +29795}+ 985|- 2521+ 128]+ 893] +24336] + 3650} - 19811~ 2257 + 588] 5208] 1872] 147272{15) 3378
+ 1454] -16039)+ 1833|- 165]- 765]- 1687] - 317250 - 8531 + 2006}~ 1388 + 2351 3202 4841 128 616 387,1
-~ 1274] +46559]-25206]+ 417]% O)+ 3153} +56299] + 2749] - 4219+ 1059 + 4am 7421 1543; 178 745]15) 4164
+ 552] - 1564}- 185]- 563]- 393 -} - 3083] - 121} + 928]-1188 + 381 1757 602 99 821 275,7
- 165] - 5207}]- 127]+ 536 -1+ 1563] - 3046] — 6541 + 93+ 541 + 201 1664f 1143 96 71315) 277,7
- 135] + 5042{- 87|+ 27|z ~ 696} +29633] - 1388] - 1291+ 3952 - 1273} 2955; 5095; 101086 .
- 107} +15058§{- 76]% Ofj+ 637}~ 73] +15536] + 1613] - 272}~ 966 - 375{ 32277 4129} 116708 .
- " 93] +11828]~ 3 ~]—- 8871+ 4961 + 9294] + 1234} + 219}- 2359 + 906f 3008] 1770] 128145{15) 322,7
- 138} - 1313|- 265t Of+ 250)- 284{ - 1733] + 3428] - 2834i- 737 + 143} 5842] 1033] 126798 3264
+ 487} + 5168}j+ 558 ~fj+ 284}- 706} + 268f — 1819] + 992{+ 451 + 376] 4850f 1484] 131544 333,2
+ 308] +14112}+ 695}~ 252|+ 481}+ 1387} +16507] + 807] - 358}+ 388 - 837] 5208] 1872] 147272§15 337,8
+ 96} - 1171+ 1378]+ 252f~ 765]- 985{ -~ 9178] - 3433! + 3436)j- 936 + 933] 1772 936| 145657 351,5
+ 701] - 8644f+ 1078 e E] 0}~ 202f - 6925] - 28] ~ 4441+ 510 - 38; 22161 14467 136811 360,6
+ 577} -15020}+ 166]- 2469]- 9879]+ 177} -32116] -~ 44371 + 5081}~ 694 + 50} -2865 752§ 109620 371,2
+ 80} + 7742]- 789)+ 2052]+ 9B7/9{- 677] +16494] + 7045] - 6067}j- 268 -~ 710f 3202 4841 128616 387,1
- 139] +22920[-19227|+ 332]+ 743]+ 1355} +39120] + 5185] -~ 5694{+ 124 + 3851 8896 608] 153966]15 389,3
- 276] + 11965|~ 5521|+ 85]- 743]+ 132} + 5614] - 3310] + 3292j- 288 + 306] 5604 320] 165405]15) 3984
- 445] -11928]- 397]% 1] 0}~ 22} -13451] + 7035§ - 83027+ 1233 + 34} 13906] 1553| 153455{15) 405,7
- 414] +23602|- 61 -it+ O)+ 1688] +25016] - 6161] + 6485]~ 10 - 314} 7421 1543] 178745115) 416,4
- 383] - 23599+ 481 - -{-3153} + 3010} - 184} - 331]+ 538] - 23] 7752] 2081} 151993 .
+ 4171 + 6864+ 167 - ~f+ 11941 + 2851} - 6537 + 5989;+ 376 + 172] -3773] 1822] 144869}15) 362,7
+ 213] + 735]- 1 - -{- 1565§ - 365} - 470} - 73}j+ 573 - 30 -3700f 2395{ 144039 366,9
-~ 53] ~22619]+ 0}- 2469)- 98791+ 548] -34602} + 2570} - 835;- 1643 - 92} -2865 7521 109620 371,2
- 115} -24344]- 103}+ 2469]+13190}+ 5526} - 4523} + 7525} - 7272}~ 124 - 129] 4407 628] 10646115 377,6
+ 12| +20658]- 236 ~§-3311]-5536] + 11138} - 1955] + 1489{+ 602 - 136} 2918] 1230] 118272{'% 379,7
+ 83] +11428]- 450}~ 417 ~{- 667] + 9879} + 1475 - 284y- 746 445] 3202 484; 128616 387.1
+ BB} + 4309]- 4661+ 417 - ~-p+ 4219} + 672} - 1732]+ 523 + 537] 49347 1007] 133342 388,8
- S0 + 9504]- 21 —{+ 5583+ 1304 +16922] + 1690} - 25721+ 877 + 5f 7506 1884f 149733 386,4
- 157] + 9107|-18740]- 85§- 48401+ 511 +17979¢ + 2823} - 1390|- 1276 - 157] 8896 608] 153 966]15) 3893
- 14} + 2225]-6236}+ B85}~ 743}~ 1230f -~ 5702} - 3544} + 3268]|- 104 + 380f 5628 504] 154 303[15) 392,5
- 103} + 431]- 22 ~}- 1181+ 1450] + 1593} - 1061} + 246{+ 1088 - 2731 5382 1592f 156066 395,3
- 159} + 9309]+ 737 -1+ 118j- 88l + 9723§ + 1295) - 222{- 1272 + 199f 5604 320 16540515 3984
- 61} + 2612}+ 268}~ 755}+ 115}~ 92| + 1924} + 6621 - 530|+ 18 - 1501 6134 3381 167 285{15) 4003
- 170} -44010 -1+ 755§+ 3540}+ 1617] -38375] + 5002} ~ 55731+ 450 + 121} 11707 7881 129187115 4034
- 214} + 29470 665 -j-3655}- 1547} +23000] + 1371} - 2199]+ 765 + 63} 13906] 15531 153455(15) 405,7
- 114] + 10662}~ 48 - ~I~ 464] +10087] ~ 5371} + 6264}~ 684 - 209f 7642 8697 163653 4084
- 169} - 1419 - ~1+ 932)+ 1232} + 821} - 18504 + 1737}~ 58 + 17 5905 8111 164 398 411,8
- 131] +14359]- 13 —-]- 932)+ 920§ +14108) + 1060] - 1516}{+ 732 - 276] 7421 15431 178 745715) 416,4
- 88] - 2051|- 204 - -|-3153] - 5785] + 816} - 2985{+ 2098 + 711 10406] 3641] 173541115 4224
- 250] + 3751}~ 5 - - -} + 31521 + 4698] - 3531}~ 1222 + 55§ 13937} 2419] 177292 426,4
- 45] -25299}+ 690 - - -} + 5643 - 5698} + 6185}~ 338 - 149] 7752} 2081{ 151993 .

1. November 1992) Refinanzierungskontingente einschl
— 10 Ohne (separat
schnelltender. — 11 Bis einschl. Oktober 1992 auch in Mobilisierungspa-
pieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskonten, bis zur In-
tensivierung der Offenmarktpolitik (Uber "Bulis") im Méarz 1993 aus-
schlieBlich mit (i.d.R. 6ffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch Ober rick-
gabefshige Titel) bzw. bis 1980 auch ausschlieSlich mit Banken (Uber
nicht rackgabefahige Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige

fahiger

Geldmarktpapiere.

. Linien ankaufs-
ausgewiesene)

Schatzwechselabgaben (an Banken). — 12 Offenmarktgeschéafte in Wert-

papieren und Handelswechsein mit Rickkaufsvereinbarung, Devisen-
swap- und -pensionsgeschafte, Schnelltender, § 17-Verlagerungen von
Bundesmitteln sowie kurzfristige Schatzwechselabgaben. — 13 Mit kon-

stanten Reservesitzen (Basis Januar 1974) und ohne reservepflichtige

Bankschuldverschreibungen gerechnet. — 14 Statistisch bereinigt, vgl.

Anm. 1. — 15 Statistisch

tuten verlagerte Bundesguthaben (nach § 17 BBankG).

reinigt um vortibergehend zu den Kreditinsti-
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Ill. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2} Kredite an inlandische
Wahrungsreserven
im Offen-
Reserveposition im MF nach- marktge-
und Sonderziehungsrechte Forde- richtlich: schaft mit
rungen Forde- Rack-
Kredite an das rungen Kredite nahme-
Ziehungs- jaufgrund Euro- an das und vereinba-
rechte besonde- pdische Europdische sonstige rung an-
in der rer Kre- Sonder- Wahrungs-{Wahrungs-]Devisen Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- |ditverein- [ziehungs- [institut institut und gen an das Wert-
insgesamt insgesamt {zusammen lGold tranche |barungen frechte 3) (brutto) 3) | Sorten Ausland ]insgesamt ]papiere
308 571 99960116) 97528 13688 5166 - 3063 17 303 32125 58 308 2432 175325] 108829
349 598 106 446 {17) 104 023 13688 4 565 - 2 808 18 445 29 370 64517 2423 208524) 117435
359 909 97 346 |18) 94754 13 688 5407 - 2 906 17 329 29129 55 424 2592 225318] 148457
368 339 143959119 141351 13688 6 842 - 1357 33619 41659 85 845 2 608 188929) 124 099
405 567 122 763 120143 13688 6833 - 1663 36176 47 963 61783 2620 257 502{ 184531
374 563 107 688 105 045 13688 6377 - 1474 26 047 36 889 57 459 2643 236854} 175862
364 761 121229 118 586 13688 6 562 - 1474 26 333 38763 70529 2643 215341 151913
384 927 165 320 162 694 13688 6 497 - 1514 46 932 59 362 94 063 2626 190526§ 139258
395 898 134 227 131 607 13688 6476 - 1514 46 982 59 412 62 947 2620 235617] 163974
384 627 123123 120 503 13 688 6451 - 1514 44 462 56 945 54 388 2620 231533] 164778
401 689 123629 121 009 13 688 6 321 - 1554 36674 49 157 62772 2620 2497711 180442
405 567 122763 120 143 13 688 6833 - 1663 36 176 47 963 61783 2620 2575021 184531
390 548 120729 118 109 13 688 6813 - 1663 33 369 47 617 62 576 2620 243 090] 167 702
371326 120 766 118 146 13 688 6 692 - 1663 33369 47617 62734 2620 2282881 171446
374727 120237 117 617 13688 6692 - 1663 33369 47617 62 205 2 620 227963] 175105
383059 121082 118 462 13688 6759 - 1699 33 369 47 617 62 947 2620 238845) 187921
399 871 121 281 118 661 13 688 6778 - 1699 33438 47 686 63 058 2620 252066| 187921
355 242 121471 118 851 13 688 6778 - 1699 33438 47 686 63 248 2620 212200| 154524
361677 121675 119 055 13 688 6778 - 1699 33438 47 686 63 452 2620 2148431 154952
354 570 121832 119 212 13 688 6719 - 1 699 33438 47 686 63 668 2620 209853| 149195
2. Passiva
Mio DM
Einlagen
inléndische dffentliche Haushalte
LAG-Fonds,
ERP-Sonder-
vermagen, inlandische
inlandische Fonds andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- «Deutsche offentliche  Jund Privat- auslandische
insgesamt umlauf institute 11) zusammen Bund Einheit” Lénder Einleger 12) |personen 13} [Einleger 1)
308 571 150 548 66 874 6129 5149 3 932 45 5516 48 421
349598 166 909 76 678 19 145 15348 14 3685 98 6420 49 105
359 909 181 300 72 439 12722 11638 9 1010 65 9757 39373
368 339 213 355 88 872 429 79 14 302 34 793 24 637
405 567 224 341 73378 13 496 13025 22 387 62 781 22 045
374563 204 824 75178 7 851 7579 15 189 68 546 25072
364 761 208 272 64 825 3040 2842 5 153 40 516 24030
384 927 207 734 84 785 3674 3262 6 374 32 526 24 394
395898 209 180 77 415 17 759 16 810 21 762 66 500 23 686
384 627 211486 65 631 15 083 14 580 10 454 39 486 23 288
401 689 216 594 89 591 2897 2522 6 333 36 570 23 382
405 567 224 341 73378 13 496 13 025 22 387 62 781 22 045
390548 218439 77 401 353 115 9 139 90 511 21982
371326 220760 55 353 330 99 24 164 43 498 22 199
374727 219017 58 838 767 319 24 285 139 728 22704
383 059 216 746 70 290 457 123 23 272 39 490 22205
399 871 218057 84954 339 120 14 168 37 555 22208
355 242 220936 39 561 800 133 17 601 49 511 21553
361677 219709 46 998 756 226 8 489 33 513 21542
354 570 218 608 41404 232 100 3 75 54 475 21490

1 Die auf Fremdwéhrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung s. Tab.X, 6 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz-
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tab.l, 6. — 3 Bis
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Europaischen
Wahrungssystems. — 4 Ohne Privatdiskonten; ab Januar 1992 werden von
der Deutschen Bundesbank keine Privatdiskonten mehr angekauft. —
5 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermégen. — 6 Die Bundes-
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bank darf mit Inkrafttreten der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungs-
union zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite an &ffentliche Stellen mehr
gewshren, — 7 Aus der Wahrungsumstellung von 1948, einschl. unverzins-
licher Schuldverschreibungen wegen Geldumsteliung in Berlin (West); einschl.
der in Schatzwechsel und U-Schitze umgetauschten und abgegebenen
Betrage, siehe auch Position , Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditats-
papieren”. — 8 Bis 31. Dezember 1993 Deutsche Bundesbahn. — 9 Bis
23. Dezember 1991 einschl. auslandischer Wertpapiere (ab 31. Dezem-
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. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inlandische Wertpapiere
offentliche Haushalte
Anleihen
Bund 5) 6) und ver-
zinsliche
nachrichtlich: Anieihen [Schatzan-
Kredite an und ver-  jweisungen
inlandische Kredite zinsliche  jdes Bun-
Kredit- an Bundes- [Schatz- deseisen-
institute eisenbahn- {anweisun- {bahnver- Stand am
ohne an- Aus- vermdgen 8}jgen des mdogens 8) Jahres- bzw.
Lombard- |gekaufte gleichs- und Bundes und der  jSonstige Monatsende
Infands- Auslands-  {forde- Geldmarkt- Buch- forde- Bundes- und der Bundes- Aktivposi- | bzw. Ausweis-
wechsel 'wechsel rungen wechsel 4) insgesamt ‘jkredite rungen 7) tLénder 6) Ipost 6) Linder post 9) tionen 10) | stichtag
34102 27 207 5187 173 391 9736 - 8683 1053 - 3150 1111 19289} 1989
54116 30793 6180 207 555 9425 - 8683 742 - 3 300 952 20951} 1990
36244 38715 1902 225318 8872 - 8683 189 - 4132 665 23576} 1991
50 037 13150 1643 188 929 13225 4354 8683 188 - 5733 333 16 160§ 1992
47 586 10 549 14 836 257 502 8 683 - 8683 - - 4398 332 118891 1993
47 754 11300 1938 236 854 8 747 - 8683 64 - 5356 312 15606} 1993 Juni
50 063 11699 1666 215 341 9 846 - 8683 1163 - 5282 309 12754 Juii
41 320 8939 1009 190 526 8 804 - 8683 121 - 4 862 348 15 067 Aug.
47 951 9522 14170 235617 8 803 - 8 683 126 - 4894 320 12 031 Sept.
49 563 10 628 6564 231533 9 581 - 8683 898 - 4704 331 15 355 Okt.
49 581 11049 8 699 249 771 9 656 - 8 683 973 - 4582 327 13724 Nov.
47 586 10 543 14 836 257 502 8683 - 8683 - - 4398 332 11 889 Dez.
47110 9778 18 500 243 090 8 683 - 8.683 - - 4176 332 135381 1994 Jan.
46 267 9302 12713 228 288 8 683 - 8 683 - - 4082 309 91987 1994 Febr. 7.
44 883 7770 205 227 963 8683 - 8 683 - - 4078 309 13 457 15.
43741 7016 167 238 845 8683 - 8683 - - 4078 309 10 062 23.
40 670 6703 16772 252 066 8683 - 8683 - - 4078 309 13454 28.
48 697 8232 747 212 200 8683 - 8683 - - 4071 309 8508 Mérz 7.
50 097 9437 363 214 849 8683 - B 683 - - 4067 309 12094 15.
50 701 9 807 156 209 859 B 683 - 8683 - - 3986 309 9 901 23.
Nachrichtlich:
Bargeldumlauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegeniber |posten far Festge- Stand am
lichkeiten aus abge- dem Euro-  |zugeteiite Grund- setzte Jahres- bzw.
gegeniiber [gebenen péischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont- Monatsende
Kredit- Liquiditats- Wihrungs-  |ziehungs- Riick- und Passiv- Scheide- kontin- bzw. Ausweis-
instituten papieren 14) Jinstitut 1 rechte 1) stellungen Ricklagen  jpositionen insgesamt minzen gente 15) stichtag
- 4 062 - 2702 4760 7777 11782 162 144 11596 58 769} 1989
- 4756 - 2573 4952 8107 10953 179 690 12781 84563} 1990
- 6914 - 2626 5472 8925 20 381 194 615 13315 78797} 1991
- 2011 - 2 687 9150 9 645 16 760 227285 13930 64 3541 1992
- 26 207 - 2876 9820 11248 21375 238 641 14 300 65307 1993
- 25 259 - 2 687 9820 11248 12078 218 985 14 161 64 870§ 1993 Juni
- 25 253 - 2 687 9820 11248 15 070 222414 14 142 64819 Juli
- 25 426 - 2687 9 820 11248 14 633 221 891 14157 64 826 Aug.
- 26 086 - 2687 9820 11248 17 517 223 375 14195 64 789 Sept.
- 26073 - 2 687 9820 11248 18 825 225 685 14199 64 787 Okt.
- 26 033 - 2 687 9820 11 248 18 867 230 822 14 228 65290 Nov.
- 26 207 - 2876 9 820 11248 21375 238 641 14 300 65 307 Dez.
- 26 203 - 2876 9820 11248 21715 232 626 14187 65305] 1994 jan.
- 26 194 - 2876 9820 11248 22 048 234 955 14195 1994 Febr. 7.
- 26 202 - 2 876 9 820 11248 22 527 233 297 14 280 15.
- 26 188 - 2 876 9820 11248 22739 231041 14 295 . 23,
- 26 189 - 2 876 9 820 11248 23625 232 343 14 286 65316 28,
- 25 446 - 2876 9 820 11248 22491 235215 14 279 Mérz 7.
- 25 422 - 2876 9 820 11248 22793 233998 14 289 15.
- 25 422 - 2876 9820 11248 22995 232919 14 311 23.

ber 1990 bis 23. Dezember 1991 149 Mio DM). — 10 Enthélt auch die Aus-
weispositionen  ,Deutsche Scheideminzen”,,Postgiroguthaben” und
wSonstige Aktiva®. — 11 Ab Januar 1992 einschi. Einlagen der Postbank, —

Regelungen der Deutschen Bundesbank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992
einschl. der fir ostdeutsche Kreditinstitute festgesetzten Refinanzierungs-
kontingente. 16 Abgang in Hohe von 0,7 Mrd DM durch

12 Gemeinden und Gemeindeverbande sowie Sozialversicherung, — 13 Bis
Dezember 1991 einschl. Einlagen der Bundespost (s.a. Anm. 11). — 14 Bis
Oktober 1992 Mobilisierungs- und Liquidititspapiere. — 15 Ohne Sonder-
rediskontlinie zur Finanzierung von Exportauftrégen (vgl. Kreditpolitische

Neubewertung.. — 17 Abgang in Hohe von 52 Mrd DM durch
Neubewertung. — 18 Abgang in Hohe von 1,8 Mrd DM durch Neubewer-
tung. — 19 Abgang in Hohe von 4,4 Mrd DM durch Neubewertung.
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IV. Kreditinstitute

1. Die wichtigsten Aktiv- und Passivgeschafte der Kreditinstitute

Mio DM
Kredite (auch in Form des Wertpapiererwerbs) an inlandische Nichtbanken
kurzfristige Kredite lmittelfristige Kredite 2) 3) langfristige Kredite 2) 4)
offentliche Haushalte]
Besténde
darunter an Wert-
Bestande papieren
Unter- an Schatz- Unter- Unter- (ohne
nehmen wechseln nehmen sffent- nehmen offent- Aus-  [Wert-
und und U- “jund liche und liche gleichs- | papiere
Privat- zu- Schatzen Privat- Haus- Privat- Haus- forde- |von
Zeit insgesamt  jzusammen ipersonen isammen |1 zusammen |personen 3} halte zusammen |personen 4) {halte rungen |Banken)
1988 + 137606] + 19576 + 19031} + 545 | + 223] + 8250 - 15338+ 2358]+ 96019} + 74120f] + 21899 - 278] + 21464
1989 + 136272] + 31090] + 30937} + 1531+ 397]+ 9998} + 7321} + 2677} + 87879]+ 86809} + 1070) - 245} + 7550
1930 + 223267) + 798B49] + 768661 + 2983f + 33901 + 31041} + 18973] + 12068] + 82192} + 73606} + 8586| - 255] + 30440
1991 + 285989) + 71246]1 + 72256} -~ 1010] - 8229{ + 47906) + 39388| + 8518] + 153672] + 133340 + 20332 - 266| + 13431
1992 + 20942831 + 16905] + 18113] - 1208} - 2033} + 25950) + 29594} - 3644] + 195312] + 175266} + 20046} - 977} + 57093
1993 + 3399851 - 13959{ - 8982] - 4977} - 7180} - 39739| - 28927} - 10812] + 303520] + 243896} + 59624)-11385} +101548
1990 1.Hj. + 689971 + 24074} + 27300 - 3226f - 1570} + 10705] + 5763} + 4942{+ 20894] + 28745} - 7851] - 113} + 13437
2.Hj. + 1542701 + 55775] + 495667 + 6209] + 4960} + 20336] + 13210} + 7126} + 61298] + 44861| + 16437| — 142| + 17003
1991 1.Hj. + 1170331 + 37061] + 412541 — 4193} - 4162] + 23695) + 17651} + 6044} + 49972| + 3999} + 9976] - 117] + 6422
2.Hj. + 1689561 + 341851 + 310021 + 3183| - 4067] + 24211) + 21737} + 24741 + 103700} + 93344} + 10356| - 149} + 7009
1992 1.Hj. + 1329261 + 13926} + 20530 — 6604| — 1846] + 12836} + 15457| - 2621{ + 74517+ 73262]+ 1255| - 115} + 31762
2.Hj. + 161357} + 2979) - 2417] + 5396] - 1871 + 131141 + 14137§ - 1023] + 120795} + 102004] + 18791| - 862} + 25331
1993 1.Hj. + 120212) - 18633} - 7768] -10865] - 7610| - 17374} - 14486) - 2888} + 108929} + 83269| + 25660} -7826| + 55116
2.Hj. + 2197731 + 46741 - 1214} + 5888] + 430} -~ 22365] - 14441 - 7924} + 194591} + 160627 + 33964} -3559| + 46432
1990 1.Vj. ¢ 371770 + 10306} + 12078] - 1772} - 431} + 4429} + 2611]+ 1818} + 11300} + 14520] - 3220| - 13| + 11155
2.Vj. + 31820F + 13768} + 15222} - 1454} - 1139] + 6276} + 31521+ 3124} + 9594} + 14225] - 4631] - 100] + 2282
3.Vj. + 65199! + 306361 + 25891 + 4745| + 5344] + 7865] + 4939] + 2926} + 16725+ 11388] + 5337} - 107| + 10080
4.Vj. + 890717 + 25139 + 23675{ + 1464] - 384) + 12471} + 82710+ 4200} + 44573]+ 33473| + 11100} - 350 + 6923
1991 1.vj. + 45651) + 10889 + 16392f ~ 5503| - 3536] + 10065} + 6917} + 3148} + 22102)] + 16287} + 5815} - 11}{+ 2606
2.Vj. +  71382% + 261721 + 248621 + 1310 - 626] + 13630} + 10734} + 2896} + 27870|+ 23709} + 4161] - 106} + 3816
3.Vj. + 56402] - 52f + 5173} - 5225} - 4166] + 11543} + 11207} + 336§ + 38086 + 36532] + 1554] - 122] + 6947
4.vj. + 112554 + 34237; + 25829] + B8408] + 99] + 12668f + 10530] + 2138] + 65614} + 56812]+ 8802] - 27| + 62
1992 1.Vj. + 499681 - 9998i — 1763) - 82351 - 912+ 4538} + 6358] - 1820]+ 36262} + 33444} + 2818]+ 191+ 19147
2.Vj. + 829581 + 23924 + 22293| + 1631} - 934} + 8298} + 9099] - 801] + 38255§ + 39818} - 1563] — 134} + 12615
3.Vj. + 46093§ - 142101 - 12270} - 1940] + 168} + 6347} + 8011} - 1664] + 47514} + 43895{+ 3619] — 164} + 6606
4.Vj. + 1152643 + 17189] + 9853} + 7336] - 355§+ 6767f + 6126] + 6410 + 73281} + 58109] + 15172} - 698] + 18725
1993 1.vj. + 56159f - 15937 - B528F — 7409} - 2737} - 8858] — 7134} - 1724] + 46476} + 34482] + 11994}1-4637} + 39115
2.Vj. + 640531 - 2696] + 760] - 3456] - 4873] - 8516] - 73521 - 1164} + 62453] + 48787] + 13666]|-3189} + 16001
3.Vj. + 777241 - 5974} - 4259§ - 1715f - 150} - 9418] - 6919] - 2499} + 76851) + 64345} + 12506| - 726| + 16991
4.vj. + 142049 + 10648} + 3045} + 7603{ + 580{ - 129471 - 7522| - 5425} + 117740} + 96282| + 21458]-2833| + 29441
1991 Sept. + 23185{ 4+ 82341 + 10638) -~ 2404 - 2196] + 3600] + 2934} + 666 ] + 6814] + 10004f - 3190] - 1]+ 4538
Okt. + 25718} + 54271+ 1906) + 3521]| - 3} + 2704)] + 2829} - 125{ + 18018} + 14869} + 3149] + 8] - 439
Nov. + 36156 + 69871+ 6977} + 10} + 211} + 47171+ 32211+ 149 ) + 21379] + 16801) + 4578 -1+ 3073
Dez. + 50680 + 218231 + 16946] + 4877 - 109 + 5247] + 4480| + 767} + 262171+ 25142) + 1075 - 35} - 2572
1992 Jan. + 12253 - 10794} - 7070} - 3724{ - 289| + 1357} + 1887} - 530§ + 12518} + 10281y + 2237{ - 1|+ 9173
Febr. + 16460] -~ 4758] - 2257| - 2501| - 535} - 173§ + 1908y — 2081]+ 13839|+ 11847+ 1992} + 191+ 7533
Marz 4+ 21255|+ 5554} + 7564] - 2010} - 88 + 3354] + 2563)] + 7914 + 9905 + 11316] - 1411} + 11+ 2441
April + 29154} 4+ 8787+ 3693} + 5094] - 653+ 2780} + 3070f - 290§ + 15310} + 15852] - 5421 + 20| + 2257
Mai + 14540 - 3224} + 6991 - 3923} - 302} + 2028} + 3235] - 1207]+ 11838} + 12262] - 424f - 211 + 3919
Juni + 392641 + 18361] + 17901} + 460 + 21+ 3490} + 2794] + 696) + 11107] + 11704] - 597 - 133] + 6439
Juii + 16584] - 7029] - 10353] + 3324} - 5{+ 1907} + 2786] - 879f + 18141} + 17081]|+ 1060] - 106] + 3671
Aug. + 17226] ~ 5303] - 1380] - 3923} - 6] + 791) + 2462 - 1671} + 16226] + 14612+ 1614]+ 71+ 5505
Sept. + 12283] - 1878] - §37) - 1341+ 179] + 3649]+ 2763} + 886f + 13147] + 12202} + 945] - 65} - 2570
Okt. + 34485{ + 3489 - 312} + 3801| - 159] + 1698} + 1883} - 185§ + 21284) + 16411] + 4873+ 19]+ 7995
Nov. + 35677{+ 2289 + 7901 + 1499] + 9]+ 3046} + 2645} + 401] + 21139} + 14350)] + 6789| - 50] + 9253
Dez. + 451021 + 11411F + 9375] + 2036] - 2051 + 2023% + 1598} + 4253 + 30858| + 27348] + 3510| - 667] + 1477
1993 Jan, + 9011} -~ 20800f - 14109f - 6691] - 2568] - 2386) - 1820] - 566 + 13793} + 7229] + 6564]|-2396] + 20800
Febr. + 16831} + 2537[ + 2578) - 41+ 214 - 5188} - 3303} - 1885j+ 13534} + 11677}]+ 1857|-1941]+ 7889
Mérz + 30317]+ 23260+ 3003] - 677~ 383|- 1284)j- 2011§+ 7271 + 19149} + 15576} + 3573] - 300| + 10426
April + 13043} - 4784 -~ 63300 + 1546] - 1963| - 4658f - 4374} - 284) + 22748f + 16808] + 5940]-2657}1+ 239
Mai + 22714) - 2723} - 6621 - 2061} - 371 - 3507) - 2132} - 13750 + 22656} + 17162] + 5494} - 60} + 6348
Juni + 282961 + 48111+ T7752; - 2941} - 2539} - 351 - 846} + 495| + 17049} + 14817 + 2232] - 4721+ 7259
Juli 4+ 21151] - 60871~ 6517) + 430}j - 201f- 2107 - 1628] - 479y + 28736} + 22058} + 6678] + 2]+ 607
Aug. + 152417~ 7181 - 6124} - 1057} - 178} - 4338] - 1811} - 25271+ 22504} + 19681} + 2823} - 683} + 4939
Sept. + 41332] + 7294) + 8382} - 1088} + 2291 - 2973] - 3480] + 507) + 25611+ 22606} + 3005] - 45| + 11445
Okt. + 429021 + 1106] - 400 + 1506 + 186] - 4560j - 2333} - 2227{+ 31743} + 23384} + 8359 - 923| + 15536
Nov. + 28140} - 1035} - 5774} + 4739] + 8- 4995] - 2153) - 2842} + 27438} + 21100] + 6338]-1464] + 8196
Dez. + 71007} + 10577 + 9219 + 1358] + 386] - 3392} - 3036} - 356f + 58559+ 51798} + 6761] - 446} + 5709
1994 Jan. + 11050) - 16464} - 15226§ - 1238] - a4 - 4223] - 1867)| - 2356} + 20339+ 14737| + 5602} + 995} + 10403
Febr. p) + 16671] ~ 12839] - 10235 — 2604] - 38f{ - 3178] ~ 1170 - 2008{ + 20663] + 18613| + 2050| - 490 + 12515
* Statistisch bedingte Veradnderungen sind in vorliegender Tabelle ausge- 3 Ohne mittelfristige Treuhandkredite und mittelfristige Tilgungsstreckungs-

schaltet. — 1 Ohne Liquiditatspapiere. — 2 Ohne Wertpapierbestande; darlehen (vgl. Anm. 4). — 4 Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite und
langfristige Kredite auch ohne Ausgleichs- und Deckungsforderungen. —
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mittelfristiger Tilgungsstreckungsdarlehen. —
Bundes. — 6 Ohne Schuldverschreibungen eigener

5 Ohne Einlagen des
Emissionen im Bestand

Sicht, Termin- und Spargelder von inldndischen Nichtbanken Umlauf an Ean.k-
schuldverschreibungen
Sichteintagen Termingelder (einschl. Treuhandkredite) Spareinlagen
nach Befristung nach Glaubigern
darunter
Umlauf
Unter- Unter- ohne
nehmen |o6ffent- nehmen |&ffent- Bestande
und liche 3 Monate jund liche darunter der
Privat- Haus- bis unter jund Privat- Haus- Privat- zu- Kredit-
zusammen {personen |halte 5) zusammen |3 Monate [darliber |personen |halte zusammen jpersonen [Sparbriefe {sammen 6) |institute
+ 229411+ 21894} + 1047]+ 55103} + 9850)+ 45253] + 49347] + 5756§ + 20887 + 20072] - 179i + 4516 -~ 5780
+ 19621 16770} + 2851] + 95411 + 39697| + 55714] + 85064 + 10347§ - 22393} -~ 20433] + 14332] + 55091} + 48632
+ 32429} + 23044 + 9385] + 106211] + 37548 + 68663] + 98266 + 7945{ — 37376 - 36538] + 24014] + 133666] + 76897
+ 4591]+ 9792} - 5201]+ 109288] + 55005} + 54283] + 95914, + 13374 + 8971 + 36460 + 10199 + 117912} + 92100
+ 33551} + 34519} - 968] + 72764] + 391791 + 33585] + 63349| + 9415} + 16329] + 17080} + 3313 + 58068} + 41004
+ 43772] + 44813] - 1041] + 98406] + 92603} + 5803]+ 88656] + 97500 + 88663] + 87695[ -~ 13421] + 91927| + 32023
- 20739 - 15771} - 4968] + 44498) + 5133} + 39365} + 41563| +. 2935} - 34470} - 33143} + 9511 + 50107} + 48643
+ 53168] + 38815} + 14353| + 61713] + 32415] + 29298) + 56703} + 5010f - 2906 3395 + 14503} + B3559] + 28254
- 47286) - 35955} - 11331] + 46603} + 14797} + 31806] + 39453] + 7150} — 24164 - 21760} + 6343} + 67965{+ 56629
+ 51877) + 45747} + 6130 + 62685} + 40208f + 22477] + 56461] + 6224} + 25061] + 25406] + 3856 + 49947} + 35471
- 31194} - 24837} - 6357] + S51750) + 22431] + 29319} + 52341] - 5911 ~ 11451]{ - 10138B] + 3318] + 46343] + 42589
+ 64745] + 59356] + 5389+ 21014] + 16748f + 4266] + 11008{ + 10006] + 27780} + 27218 - 5{+ 11725{ - 1585
- 32978] - 25609} - 7369] + 50298| + 41449| + 8849]+ 46010] + 4288] + 14949 + 14976f - 8404j + 36069{ + 17660
+ 76750) + 70422] + 6328] + 48108] + 51154] - '3046] + 42646] + 5462}y + 73714} + 72719 - 5017]j + 55858 + 14363
— 33489} - 26777 - 6712} + 24931} + 497 + 24434] + 25982) - 1051)§ - 22362) - 21396} + 6124! + 39653: + 31896
+ 12750} + 11006] + 1744] + 19567] + 4636+ 14931] + 15581) + 3986} - 12108} - 11747 + 3387] + 10454 + 16747
+ 11400} + 6106 + 5294] + 27516)+ 17634} + 9882] + 28036 - 520} - 23283} ~ 23127]+ 6448, + 31087 + 14784
+ 41768] + 32709] + 9059] + 34197]+ 14781] + 19416 + 28667 + 5530} + 203771 + 19732{ + 8055; + 52472} + 13470
- 56159] — 44766] — 11393] + 271303+ 5117} + 22013] + 26348 + 782} - 13564f - 12026§ + 3930| + 41346, + 33327
+ B873]+ 8811] + 62+ 19473]+ 9680)+ 9793]+ 13105+ 6368] - 10600f -~ 9734 + 2413]+ 26619] + 23302
- 1650% + 719] - 2369] + 23946% + 173421 + 6604] + 23027| + 919; - 9601{ - 8743 - 660§ + 25772 + 22589
+ 535271+ 45028 + 8499] + 38739} + 22866} + 15873] + 33434} + 5305} + 34662{ + 34149} + 4516} + 24175} + 12882
- 46220} — 38985] - 7235] + 328B66] + 10690} + 22176} + 33629| ~ 763 8249f - 7378} + 3100] + 32625} + 28888
+ 15026} + 14148] + 878 + 18884 + 11741} + 71431+ 18712} + 172§ - 3202] - 2760 + 2181 + 13718 + 13701
+ 6162} + 6280} - 18] + 42504} + 32074] + 10430} + 36602] + 5902] - 4573| - 4078} + 1791 + 21885 + 12215
+ 58583} + 53076| + 5507] - 21490] - 15326} - 6164] - 25594, + 4104] + 32353} + 31296, ~ 184{ - 10160} — 13800
- 50669] — 40975] - 9694] + 32969] + 20211} + 12758] + 31791} + 1178} + 8697} + 8583~ 41111+ 26281} + 15783
+ 17691) + 15366] + 2325] + 17329] + 21238} - 3909] + 14219} + 3110} + 6252} + 6393} - 4293i+ 9788} + 1877
+ 8431+ 9488} - 1057+ 979+ 176178 - 78211+ 12003} - 2207} + 12488} + 12348} - 4536: + 21805} + 9728
+ 68319} + 60934f{ + 7385] + 38312]+ 335371+ 47750+ 30643]+ 7669] + 61226} + 60371 - 4811 + 34053} + 4635
+ 6968f+ 7620] - 652] - 176} - 37891 + 3613f + 1241 - 14171 - 1789} - 1624} + 509 + 7915} + 8494
+ 830f + 1680f - 850) + 7544f+ 3303j+ 4241)+ 10312] - 2768} - 33} + 14581+ 1061)j+ 9421| + 3845
+ 29260) + 26512} + 2748] + 10214} + 6663} + 3551} + 6518} + 3696} + 1509} + 1706; + 8611+ 12230 + 8039
+ 23437} + 16836} + 6601] + 20981} + 12900) + BO81|+ 16604} + 4377] + 33186} + 32298} + 2594 + 2524 + 998
— 45951f - 371581 - 8793] + 23177} + 13788} + 9389]+ 20458; + 2719} - 6281} - 5724{+ 1557} + 19326 + 14605
+ 2161 239) + 2400} + 9621] + 2001 + 9421§ + 10197 - 576} - 444} - 2753 + 1061 + 5924 + 7288
- 2430 1588} ~ 8421 + 68] - 3298f{+ 3366+ 29741 - 2906} -~ 1524} - 1379} + 482% + 7375 + 6995
+ 17321+ 2376} - 644] + 77565+ 54511+ 2305} + 10505} - 2749} - 2308; - 2088; + 438 + 1828, + 4027
+ 4564] + 3959{ + 605§ + 117331+ 8999 + 2734} + 7931} + 3802} - 7661 - 6617 + 247% + 4274 + 3456
+ 8730f+ 7813] + 917§ - 605} - 2709 + 2104} + 276 - 881) - 1281 ~ 1] - 72+ 76167 + 6218
- 8481) - 6656f -~ 1825] + 14425] + 11943] + 2482] + 14662 ~ 237} - 2121) - 1932] - 1017} + 6974 + 2974
+ 7211} + 5923]+ 1288f+« 13179} + 10507} + 2672]+ 10427 + 2752} ~ 194} - 251 - 3+ 7258¢ + 4069
+ 74321+ 7013} + 419¢ + 14900} + 96241+ 5276} + 11513] + 3387} - 2258{- 21211+ 1199} + 7653 + 5172
+ 2269} + 2634] ~ 365 4686 - 643§ - 4043 1566) ~ 31200 + 95§ + 647 + 3411 + 1859 - 1257
+ 50704} + 47929] + 2775} - 12381} - 10269] - 2112 13989| + 1608} + 8331 + 9481 - 9581 + 1038 - 94
+ S610}+ 25131+ 3097} - 4423] - 4414} - 9 10039] + 5616] + 31425} + 302844 + 4331 - 13057} - 12449
- 48993} - 39676} - 9317} + 22403} + 20466] + 1937} + 22271} + 132} + 72} + 2527 - 19498 + 1029} + 6250
970} - 906} + 1876] + 7589] - 828 + 8417} + 5079+ 2510]+ 5320j+ 5225{ - 7461 + 6230; + 2424
- 2646| - 393 - 2253] + 2977} + 573{+ 2404+ 4441) - 1464} + 3305{+ 3106j - 1416 + 9755: + 7109
+ 2041)+ 1541} + 500f{ + 5668} + 9577] - 399!+ 7800 - 2132{+ 1431+ 1433 - 1554 -~ 274, - 247
+ 4860]+ 2826} + 2034]+ 125578+ 10853| + 1704+ 7952} + 4605{+ 2513} + 2458} - 1053;+ 6850;+ 3176
+ 10790] + 10999] - 209] - 896 + 808} - 1704 - 1533] + 637{ + 2308} + 2502} - 1686} + 3212}~ 1052
— 4523] - 3139} - 1384} + 11134+ 9516] + 1618] + 11636, - 502§ + 1697|+ 1886f - 2673} + 8121} + 4870
+ 58641+ 5404] + 460} + 7523} + 8764] - 1241) 4+ 5068] + 2455] + 4987]+ 4842]- 10427+ 10535] + 3469
+ 7090) + 7223} -~ 133} - 8861} - 663;{ - 8198f - 4701 - 4160] + 5804] + 5620] ~ 8211 + 3149 + 1389
+ 5736]+ 4105+ 1631} + 6307{+ 7948} - 1641 + 8365 - 2058{+ 7126} + 7249 - 661§ + 10522} + 1967
+ 48450] + 46415+ 2035} - 1907} - 1876} - 31y - 2270 + 363 + 8324f+ 8469f- 1649} + 11485] + 1628
+ 14133] + 10414) + 3719} + 33912} + 27465} + 6447) + 245481 + 93641 + 457761 + 44653| + 1829{ + 12046} + 1040
- 34879) - 29539} - 5340]+ 17488} + 11887] + 5601} + 20994 - 3506fj + 6424| + 6532]j- 7651j+ 14787} + 10287
- 4490] - 5072] + 5821 + 9429] - 439] + 9868] + 8B04| + 625§ + 5526F+ 5231} - 3010; + 9430} + 4905

der Emissionsinstitute, bereinigt um den Saldo der Transaktionen mit dem
Ausland.
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Zeit

1988
1989

1990
1991
1992
1993

1990 1.Hj.
2.H].

1991 1.Hj.
2.Hi.

1992 1.Hj.
2.Hj.

1993 1.Hj.
2.Hj.

1990 1.vj.
2.Vj.
3.Vj.
4.Vj.

1991 1.Vj.
2.Vj.
3.V
4.Vj.

1992 1.vj.
2.Vj.
3.vj.
4.Vj.

1993 1.vj.
2.Vj.
EAUR
4.vj.

1991 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1992 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1993 Jan.
Febr.
Mdrz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr. p)
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2. Aktiva ™
Mio DM
Kredite an Kreditinstitute 3) Kredite an Nichtbanken 7)
Buchkredite und Darlehen
Gut-
haben Schecks Wert-
Zahl der bei und papiere
berich- Zentral-  Jinkasso- Guthaben |Wechsel- jTreu- von bis
tenden jGeschafts- Kassen- noten- papiere und diskont- jhand- Banken 1 Jahr
Zeit Institute jvolumen 1) ibestand |banken |2} insgesamt 1Darlehen 3) Jkredite }kredite 4} 15)6) insgesamt  Jzusammen }einschl.
Inlands- und Auslandsaktiva Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1984 3250 3087 499 10 389 65 843 6 152 884 344 596 426) 25798 5251 256 869 2 017 469 1790 831 297 170
1985 4 659 3328 482 11 455 67 398 6 558 974 976 666 503] 21763 5698 281012 2151321 1902220] 306655
1986 4595 3551 121 12228 68 646 6243} 1117970 7782121 22434 6511 310813 2227127 1970929] 297836
1987 4 468 3748 796 12 500 71747 6355 1214069 848 523] 20432 6758] 338356 2317932 2045512| 288104
1988 4350 3984 157 13001 76 742 5648] 1297784 922 267 18 355 7174] 349988 2457 831 2163619] 306815
1989 4217 4277 342 15037 82 590 6535 1421005] 1037295 19 807 8299] 355604 2 607 848 2297947 343144
1990 4638 5243829 22106 96 557 58481 1843171f 1401504] 17562 12698 411407 3 042 495 2675116] 495870
1991 4329 5573 485 23945 89 966 4783 1844502f 1371336] 23513 12674] 436979 3335700 2953 946 554 679
1992 4047 5950 805 27 810 88 203 6400f 1889052 1398011 19 234 15441 456 366 3 695 985 3190226 | 565585
1993 3880 6 596 659 27829 82 467 3959) 2130519f 1574178 14 945 20 174] 521222 4 088 983 3473598| 56127
1992 Sept. 4094 5799 752 23607 83 281 5645] 1855830 1374622 17 396 13186] 450626 3551449 3119 221 561 368
Okt. 4078 5856 844 23585 84 542 6263 1870041 1384249 17 877 135421 454373 3617 622 3151138] 565753
Nov. 4048 5975435 24 549 109 288 7343} 1920483 1429828 18 671 15288] 456696 3664325 3179 667 568 980
Dez. 4047 5 950 805 27810 88 203 6400] 1889052f 1398011 19 234 15 441 456 366 3 695 985 3190 226] 565585
1993 Jan. 4032 5925628 24 408 91 764 6344] 1852028] 1355384] 17958 18476] 460210 3708 195 3184594] 549157
Febr. 4030 5985 183 23853 93739 7509] 1878967§ 1380072 15245 18537] 465113 3733503 3204423 558 591
Marz 4028 6033918 24010 68 368 6560f 1915794} 1409221 17 070 183661 471137 3766 698 3221055 554 949
April 4015 6038 528 23 486 58 838 6261} 1923503] 1414204 17338 18482 473479 3 780 689 3233776 548594
Mai 3996 6079701 24 619 69 169 5889f 1920934{ 1410965 17 709 18 451 473 809 3 806 356 3252 803 546 130
Juni 3970 6 165452 25485 70 524 5564] 19762781 1464042 15735 19007] 477494 3839 322 3282500] 553614
Juli 3931 6 180833 24 654 64114 52821 1972646] 1457214} 16550 18979 479903 3880159 3306899] 552301
Aug. 3919 6 195 975 25 561 85 598 44471 1946753] 1428776 12845 18727 486405 3895610 3318926 546398
Sept. 3908 6250 327 25249 77145 4358) 1972601] 1451919} 13039 18815] 488828 3932 116 3345976| 551778
Okt, 3893 6 326959 25267 66 058 47241 20047131 1473628 14 949 190721 497 064 3982751 3374710] 543767
Nov. 3882 6 463 363 25744 91 386 5571 2072383} 1529879 15 967 19 190 507 347 4013 911 3399348 543249
Dez. 3880 6 596 659 27829 82 467 3959] 2130519] 1574178 14 945 20174) 521222 4088 983 3473598] 561271
1994 Jan. 3 868 6604 773 25864 78 021 6195] 2129304] 1567178 12 967 21201 527 958 4 100 065 3474319 546 022
Febr. p) 3867 6625278 25425 89 186 5942f 2120901 1560470 8598 19 352 532 481 4115 440 34788881 533533
Verdnderungen
1985 + 209003} + 6861+ 1355]+ 326+ 834124+ 70417}~ 4085)] + 467 |+ 16613] + 112492 + 88839|+ 6125
1986 + 2410291 + 773 4+ 1248 1- 3151+ 149693 §+ 123289+ 6711 + 1033}+ 24700} + 87377] + 74439)- 6279
1987 + 213475} + 2721+ 3101 |+ 112§+ 109759§+ 83351|- 2002) - 431+ 28453] + 95465| + 78763|- 9882
1988 + 2324414 + 501§+ 4995]- 707 |+ 78 615 i+ 67674} 2077] + 2661+ 12752} + 141669] + 1174071+ 18291
1989 + 302995f{ + 2036)j+ 5848|+ 887+ 130981§+ 119608}+ 1452] + 1215]+ 8706] + 152407] + 134258+ 35919
1990 + 454486 + 6087]+ 13927|- 7401+ 1634851+ 97948} 2145] + 47091+ 62973} + 246303} + 1979091+ 79331
1991 + 3750467 + 1839}~ 6591|- 10651+ 42771}+ 73821+ 5951] - 154+ 29632] + 308325] + 293620]+ 76079
1992 + 414090 + 2765]+ 63371+ 1617|+ S9120j+ 39135}~ 4279] + 2667|+ 21597} + 322865] + 263170+ 32536
1993 + 654380¢% + 19]- 5766~ 2441+ 2520611+ 192455}~ 4289] + 1418+ 62477} + 371709| + 271755)]+ 3255
1992 Sept. + 72409) - 23j- 11199}~ 736+ 665581+ 64916]- 304} - 121+ 1958} + 12672] + 19861]+ 1388
Okt. + 47522% - 22 i+ 1261 |+ 618 1+ 8961 |+ 4997 |+ 4811 + 463+ 3437] + 389431} + 285471+ 5945
Nov. + 1124611] + 964 |+ 24746]+ 1080+ 46362)+ 41799}+ 7941 + 1616+ 2153| + 37963} + 26809)]+ 2617
Dez. + 1020f + 3261}- 21085|- 943]- 27021~ 27467}+ 563| + 153}~ 270 + 45460] + 46889]+ 11555
1993 Jan. -  20317] - 3402j+ 3561})- 56]- 33614]- 36347}- 1276} - 15+ 4024] + 12760] - 4882)]- 16588
Febr. + 55175} - 555f+ 1975)]+ 1165+ 24859|+ 22878}]- 2713} - 29+ 4723} + 23598] + 18389)+ 949
Maérz +  S57115) + 157 - 25371}~ 9491+ 44157+ 36319)j+ 1825] - 91§+ 6104} + 34325] + 17382]- 132
April + 9070} - 5241~ 9530}- 2991+ 11819+ 8993 |+ 2681 + 1764+ 23821 + 14451 + 13321~ 4755
Mai + - 411131 + 1133+ 10331}~ 372{- 1619]- 2169 i+ 371 - 61+ 240§ + 24697] + 18327}- 1484
Juni + . 79431] + 866+ 1355]- 3251+ 53484+ 52017§- 1974} + 3468+ 30957 + 27266] + 25997§+ 8894
Juli + 10251 -~ 831}]- 6410 282 |- 6682 |- 9 598 |+ 815§ -~ 138+ 2238} + 22507] + 20249)]- 4243
Aug. + 26662 | + 907+ 21484}~ 835 |- 19 253 |- 22248} 3705} - 821+ 6782 + 19821§ + 16787 |- 3222
Sept. + 617321 - 312}~ 8453 |- 89|+ 31208 §+ 28 233 1+ 1941 + 198+ 2583% + 38346} + 28210+ 5629
Okt. + 706221 + 18- 11087 |+ 366 |+ 28382+ 182691+ 1910} + 1271+ 8076] + 48385)1 + 27024} 531
Nov. + 1321241 + 4771+ 25328 |+ 847|+ 650008+ 53761f+ 1018] + 38f+ 10183) + 29570] + 23398}~ 1018
Dez. + 131402] + 2085}~ B8949]- 1612+ 54320)+ 42347]- 1022} + 949+ 12046] + 75983 + 67553+ 11211
1994 Jan. + 3901 - 1965i- 4446+ 2236~ 3409}~ 8665]- 1978} + 5401+ 6694 + 9188} + 2821|- 14748
Febr. p) + 25332} - 4398+ 11165 253 |- 4984 - 4862]- 4369} - 364+ 4611 + 16679}] + 5441 |- 11444

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. 1V, 11) sowie der Bausparkassen;
far Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Vollerhebung, bis No-
vember 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der ostdeutschen
Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verénderungen sind bei den Verdnderun-

und Dividendenscheine. — 3 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen
aus Namensschuldverschreibungen; ohne Kredite an Bausparkassen. — 4 Bis
November 1993: durchlaufende Kredite. — 5 Einschl. bérsenfshiger Geld-
marktpapiere; ohne eigene Emissionen; ohne Namensschuldverschreibun-

gen ausgeschaltet. — 1 Bilanzsumme zuziglich Indossamentsverbindlichkei-
ten aus rediskontierten Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eigene
Ziehungen im Umlauf sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Ein-
zug versandte Wechsel. — 2 Einschl. falliger Schuldverschreibungen, Zins-

18*

gen; ab Dez. 1985 einschl. Aktien und GenuBscheine von Banken. —
6 Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Rucknahmeverpflichtung an die Bun-
desbank verkaufter Wertpapiere; ohne Schuldverschreibungen aus dem Um-
tausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Anm. 10). — 7 Einschl. Kredite an
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Bausparkassen. — 8 Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen

landsfilialen zur Verfugung gestelltes

Betriebskapital; ab Dezember 1993

{ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere); bis November 1993 ohne bor-
senfahige Ge|dmargtpapiere. — 9 Ab Ende 1985 auch ohne Aktien und Ge-
nuBscheine von Banken. — 10 Bis Juni 1984 einschl. Deckungsforderungen
nach § 19 Altsparergesetz und § 252 Abs. 4 LAG. Einschl. Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen. — 11 Ab November
1992 nur Liquidititspapiere; der Ankauf von Mobilisierungs- und Liquiditats-
papieren stellt keine Kreditgewahrung der Kreditinstitute dar. — 12 Den Aus-

einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 13 Einschl. Sachanlagen,
des nicht eingezahlten Kapitals, der eigenen Aktien sowie einschl. Leasingge-
gensténde (Ende 1993: 1 124 Mio DM). Von Juni 1990 bis Nov. 1993 einschl.
rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der
Wihrungsumstellung (1. Juli 1990: 53 920 Mio DM). — 14 Bis November
1993: bundesbankfihige Wechsel. — 15 Ohne eigene Emissionen; ohne
Namensschuldverschreibungen.

19*

Nachrichtlich:
Wechselbestand
Schatz- Mobilisie- darunter
wechsel- Jwert- rungs- und bei Wert-
kredite = jpapiere Liquiditats- Zentral-  papiere
und (ohne papiere Schuld- noten- (einschl.
bérsen- [Wert- (schatz- verschrei- banken |Wert-
fahige |[papiere jAus- wechsel bungen refinan-  |papiere
Wechsel- {Treu- Geld- von teichs- - jund eigener {Beteili- zierbare |von
Gber diskont- lhand- 'marktpa- |Banken) arderun- JU-Schitze) [Emis- gungen |Sonstige Wechsel 1Banken)
1 Jahr kredite kredite 4) |piere 8) - 6} 9) gen 10) 11) sionen 12) Aktiva 13) linsgesamt |14) 6) 15) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Inlands- und Auslandsaktiva
1493 661 62 301 65 841 5507 89934 3055 2750 6556 27635 66.361 17 285 7985 346803 1984
1595 565 63 B66 69179 5464 107 700 2892 4943 7639 30082 74100, 16 391 6975 388 712} 1985
1673093 64 586 70 000 4841 114145 2626 1100 8 445 32479 76883 17 016 8278 424 958 1986
1757 408 59 732 75523 4293 130 437 2435 2 000 9516 37285 77392 18 134 8 556 4687931 1987
1856 804 59 310 76 364 4474 151 907 2157 1450 11662 39931 80.108 16099 8770 501895} 1988
1954 803 61178 79534 4989 162 288 1912 850 10451 47 232 85794 13 465 7516 517892 1989
2179 246 63786 858281 20341 195767 1.657 < 1400 12500 60 450 159302 16 431 9739 607 174§ 1990
2 399 267 64 928 886091 13111} 212745 2361 3900 18894 640221 187773 12304 7315 6497241 1991
2624 641 54150 94 298 99704 283017 64324 - 27125 751471 141083 12626 6459 7393831 1992
2912327 466321 . 97410 5639 390415 75 289 8 200 33367 89 595 131740 9242 4170 908320} 1993
2 557 853 55 166 90 525 10765 259940 15832 10 301 29579 67.920 172 140 11774 5777 710566 | 1992 Sept.
2 585 385 54 369 91 346 10 771 271.277 38721 - 34.062 68 042 152 687 11482 5 509 725 650 Okt.
2610 687 54 216 91873 10 845 282363 45361 - 39605 68318) 141524 11594 6218 739 059 Nov.
2624 641 54 150 94 298 99701 283017 64324 - 27125 75147 141083 12626 6459 739383 Dez.
2 635 437 53 190 95 260 8041 305 072 62038 - 28 635 76 575 137 679 11249 4 845 765282 1993 Jan.
2 645 832 48 969 95 152 7998] 316864 60097 - 30132 79255] 138225 12 281 6437 781 977 Febr.
2.666 106 52 107 95 483 7730 330526 59 797 12 601 27337 79 406 133144 11798 5816 801 663 Marz
2685 182 53 029 96 506 5708 334 480 57.190 10697 26483 79 854 128 717 11558 5620 807 959 April
2 706 673 53623 96 610 5180] 341010 57 130 10251 28 337 80 560 133 586 11 466 5363 814 819 Mai
2728 886 51097 96 981 2010 348 866 57 868 9508 25251 81472 132 048 12218 6142 826 360 Juni
2 754 598 52 182 97394 1859 347 675 74 150 9542 27812 81762 114 862 11078 5226 827 578 Juli
2772527 47 651 97 895 14791 354892 74 767 7827 31648 82 113 116 418 14 706 9 496 841 297 Aug.
2794 198 47 063 97 383 1668 364 864 75162 8381 30:128 82 551 117 798 9285 4300 853 692 Sept.
2 830943 49 358 97 859 1815 384 710 74 299 7 320 37281 82763 116 082 9 561 4693 881774 Okt.
2 856 099 49 349 97 651 1878 392 780 72905 6755 39942 83 702 123 969 9511 4 880 900 127 Nov.
2912327 46 632 97 410 5639 390 415 75289 8:200 33 367 89 595 131740 9242 4170 908 320 Dez.
2928 297 45704 101 465 4077 398 616 75884 7189 32 837 94107 13119 8496 3504 922 798| 1994 Jan,
2945 355 39998 101 653 4220| 415287 75394 4739 35068 94 412 134 165 10626 5 603 943 732 Febr. p)
Veranderungen
+ B27140+  1405] + 3418+ 1171+ 18926 - 213} + 2193+ 1083+ 22771+ 5179} - 984§ - 1050] + 35539 1985
+ B0718)- 280 + 1191}~ 3931+ 12686§- 266 -~ 3843+ B06 ]+ 24871+ 2803} + 555§ + 1233} + 37386] 1986
+ B88645|- 4354f + 1573}- 2081+ 198821}- 191} + 2004+ 1071+ 2116]+ 6791 + 1118] + 2781 + 48335] 1987
+ 99116~ 4221 + 741 |+ 111+ 24210)- 2781 - 550§+ 2146)+ 30564+ 2716} - 2035} + 2141 + 36962 1988
+ 983391+ -2598] + 32304+ 5451+ 12021} 2451 - 600§~ 1211 ]+  7311§+ 5336] -~ 2634] -~ 1254} + = 20727] 1989
+ 118518+ 2608| + 6494§+ 27781+ 36769} 2551 + 550§+ 20490+ 117331+ 11092} + 2966} + 2223} + 99742} 1990
+ 217541 |+ 11421 - 309]- 73201+  21458)~ 266 + 2500j+ 63941+ S7521+ 15121} - 4127] - 2424} + 510904 1991
+ 230634|- 10778] + 3429}- 3181+ 71202} 977} - 3900j+ BO61{+ 116658+ 55601 + 322} - 856§ + 92799] 1992
+ 268500~ 7518] + 2638]- 4701 4120920}~ 11385] + 8200]+ 62421+ 139233+ 10433¢ - 3384} - 2289) + 181710} 1993
+ 18473)-  4229| - 415 |+ 177 |- 2657 |~ 65| + 10301§- 19741+ 13783~ 4568} - 2369} - 1674] - 6991 1992 Sept.
+ 22602} 7971 + 561 |- 74+ - 10 687 j+ 19] -~ 103013+ 4483 {+ 1624+ 3417§ - 2921 - 2683 + 14124 Okt.
+ 24192~ 153} + 517 i+ 441+ 10796 |- 50 -1+ 5543]+ 276§~ 4473] + 112] + 709} + 12 949 Nov.
+ 35334})- 66| ~ 655 |- 895 1+ 854 |- 667 ~31- 12480]+ 68391+ 69891 + 1032] + 241} + 584 Dez.
+ 11706}~ 960 | + 5821- 1929+ 22345]- 2396 -+ 1510}+ 17184~ 2794 1377f - 16141 + 26 369| 1993 Jan.
+ 8895|- 4221| - 58 |- 73+ 11502}~ 1941 -+ 14971+ 2090)+ 5461 +. 10323 + 1592} + 16 225 Febr.
+ 175141+ 3138} + 421 1= 2481+ 13932}~ 300} + 12601} 27951+ 71§~ 5081} ~ 483 6211 + 20036 Mérz
+ 18076 |+ 9221 + 883]- 2002|+ 3984~ 2657| -~ 1904}- 854 |+ 2881~ 43771 - 240] - 196} + 6 366 April
+ 19811 |+ 594 + 14]- 5381+ 6360~ 60} ~ 4461+ 1854 {+ 666§+ 4869) — 921 - 2571 + 6 600 Mai
+ 17103 |- 2526} + 111}~ 3200+ 73561- 4721 - 743 - 3086 |+ 942 |- 328 + 752 + 7791 + 10 451 Juni
+ 244921+ 1085} + 403 |- 151 |+ 9191+~ 21+ 34j+ 2561+ 260 j- 2061 - 1140] - 916} + 3158 Juli
+ 200091~ 4531 + 791 j- 380+ 7837~ 683 - 1715+ 3836+ 5411+ 1876; + 36281 + 4270} + 14 619 Aug.
+ 22581]- 588 | -~ 332+ 1891+ 10912 - 451 + 5541~ 1520+ 5581+ . 1440 5421f - 5196} + 13 495 Sept.
+ 27555+ 2295]) + 356 |+ 147 1+ 19486}~ 923 - 1061§+ 7153]+ 1221~ 16561 + 2761 + 393} + 27562 Okt.
+ 24416)- 9| - 198 |+ 63]+ 7780§-  1464] - 565+ 2661+ B49+ 7957} - 50§ + 187§ + 17 963 Nov.
+ 56342)- 2717} - 3351+ 3421]+ 8507}- 4461 + 1445}~ 6575+ 5818]+ 8887 - 269§ - 710} + 18 866 Dez.
+ 17 569 |- 928 - 112]- 1562+ 7974}+ 9951 ~ 1011 - 530+ 43871~ 549§ -~ 746 - 666§ + 142091 1994 Jan.
+ 16885~ 5706| + 276 |+ 1431+ 17015}~ 490 - 2450+ 2231|+ 4091+ 2974] + 2130) + 2099} + 21366 Febr. p)
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noch: 2. Aktiva

Mio DM
Kredite an Kreditinstitute 3) Kredite an Nichtbanken 7)
Buchkredite und Darlehen
Gut-
haben
bei der Schecks Wert-
Zahl der Deut- und papiere
berich- schen Inkasso- Guthaben ][Wechsel- Treu- von bis
tenden [Geschafts- {Kassen- [Bundes- [papiere und diskont- jhand- Banken 1 Jahr
Zeit Institute jvolumen bestand 1bank 2) insgesamt iDarlehen 3) fkredite jkredite 4) {5 6) insgesamt  Jzusammen jeinschl.
Inlandsaktiva Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1984 9788 65 843 6152 749 988 467 850] 21392 3877 256869 1915 601 1707638 290157
1985 10 849 67 398 6 558 809 166 503822] 20628 3704 281012 2039 786 1813989 297761
1986 11579 68 646 6243 884 777 554948) 21274 3560] 304995 2114569 1879528] 287965
1987 11 809 71747 6 355 964 553 609 807] 18967 3871 331908 2200 262 1949334| 275747
1988 12 227 76 742 5648| 1014394 651055] 17512 4147] 341680 2332 368 2062110} 292499
1989 14 223 82590 65351 1062400 692 847] 19087 4676{ 345790 2 470 050 2189440] 325410
1990 21123 96 557 5848| 1420758] 1001686] 16758 5519] 396795 2875034 2546884 469283
1991 22 841 89 966 47831 1424891 976 549 22543 6288] 419511 3146 953 2813832 529 369
1992 26778 88203). 6400] 1483491| 1020798] 18999 8602 435092 3478 216 3034931 537389
1993 26 664 82 467 3959] 1596835] 1075939]{ 14716 9346 496834 3826 557 3291588] 514902
1992 Sept. 22494 83 281 5645| 1467603] 1012121 17066 7051] 431365 3346 372 2972622] 535515
Okt. 22482 84 542 6263]| 1460231| 1000951] 17613 7020] 434647 3404 327 3000366] 537822
Nov, 23172 109 288 7343] 1501329( 1038715 18 464 8314| 435836 3446 994 3027 041 540 570
Dez. 26778 88 203 6400] 1483491 1020 798 18999 8 602 435 092 3 478 216 3034931 537 389
1993 Jan. 23321 91 764 6344 1456707 991 191| 17602 8562 439352 3487 677 3029349] 520329
Febr. 22759 93 739 7509 1465049 998069] 14909 8601 443470 3504 808 3044001} 526217
Mirz 22724 68 368 6560] 1487691 1012 452 16 735 8787 449 717 3534835 3061450 522 541
April 22 194 58 838 6261] 1492932] 1016243] 17101 8953 450635 3547 858 3075437 517086
Mai 23270 69 169 5889) 1484788| 1007489] 17455 8922 450922 3570762 3091700 512960
Juni 23917 70 524 55641 1503310| 1023882] 15478 9191} 454759 3 600 688 3118705 520077
Juli 23217 64114 5282] 1503429] 1020380 16255 9134] 457660 3636 109 3138921 513330
Aug. 24271 85 598 44477 1513263] 1026788} 12564 9197] 464714 3649 890 3151345 508607
Sept. 23994 77145 4358] 1513681] 1025106] 12726 9305] 466544 3690 832 3181123} 515780
Okt. 24093 66 058 4724] 1540881 1041331] 14659 9375 475516 3734124 3206911} 506833
Nov. 24559 91 386 5571] 1585688] 1075198] 15696 9409{ 485385 3762 624 3228405] 505968
Dez. 26 664 82 467 3959 1596835| 1075939] 14716 9346 496834 3826 557 3291583| 514902
1994 jan. 24 637 78 021 6195] 1602055] 1077360] 12721 9302] 502672 3834599 3290869] 499779
Febr. p} 24 052 89 146 59421 1597539] 1072305 8348 9254 507 632 3851043 3300454 491488
Veranderungen *
1985 + 691 j+ 1355 }+ 3261+ 44228, + 28602}- 814} - 1733+ 16613} + 100605{ + 82881j+ 3714
1986 + 730 §+ 1248 - 315+ 79441] + 53986+ 646} — 1441+ 24953 + 778231 + 70179}~ 7466
1987 + 230f]+ 3101fj+ 1120+ 83056] + 58069]- 2307] - 259+ 27553] + 87803| + 73106}]- 12718
1988 + 4181+ 4995}- 707 j+ 50851] + 41148}~ 1455] + 276+ 10882} + 134106] + 1126461+ 16622
1989 + 19963+ 58481+ 887 |+ 508467 + 41732}+ 1575} + 5293+ 7010} + 138872] + 126430+ 32011
1990 + 63641+ 13927}- 7401+ 112761§ + 56512} 2229] + 8431+ 57635| + 219867] + 182351}{+ 70516
1991 + 1718]- 6591]- 10650+ 46393 + 13383{+ 5785] + 769|+ 26456] + 285689] + 281078|+ 77216
1992 + 2837f]+ 6337)]+ 1617+ 77560] + 60999j- 3544} + 2314+ 17791] + 294283] + 249219}+ 29650
1993 -  M14j]- 5736]- 2441+ 133345] + 75002|- 4283] + 744]+ 61882| + 339985] + 259111}~ 3043
1992 Sept. + 135§~ 11199}- 7361+ 64573} + 62417}~ 226) - 12}]+ 2394} + 12283] + 19537{+ 2099
Okt. - 12+ 1261 |+ 618 |- 49721 - 8770+ 5471 - 31j+ 3282} + 34485] + 27144|+ 4507
Nov. + 690+ 247463+ 1080+ 409081 + 37574+ 851) + 12941+ 1189] + 35677} + 26375j+ 2448
Dez. + 3606;— 21085}~ 943 |- 12798% - 12957 |+ S35} + 288 |- 664 + 45102f + 44450+ 11779
1993 Jan. - 3457{+ 3561} 56)- 25174} - 28017]- 1397} - 40j+ 4280] + 9011} - 5922|- 17400
Febr. - 562+ 1975)+ 1165+ 9362 + 7868]- 2693 + 39j+ 4148} + 16831 + 14352|+ 6208
Marz - 358~ 25371}- 949 |+ 28632F + 20353§+ 1826} + 186j]+ 6267] + 30317} + 17579 |- 346
April - 530§~ 9530} 299 i+ 8311 + 68611+ 366] + 166 {+ 918} + 13043 + 14057]- 3885
Mai + 10765+ 10331}- 372 - 5804] - 6414]+ 354} - 31§+ 2871 + 22714} + 16073]- 2916
Juni + 647 1+ 1355 325 |+ 22582¢ + 20703§- 1977} + 2691+ 3587] + 28296| + 263351+ 9447
Juli - 700i- 6410} 282 1+ 4591 - 3162+ 7774 - 571+ 2901% + 21151 + 19806)- 6907
Aug. + 10543+ 21484}- 835 |+ 10084] + 6658]- 3691] + 63|+ 70541 + 15241} + 15184]- 2663
Sept. - 277§- B453}- 89 |+ 23881 + 288 1+ 1621 + 108 |+ 1830} + 41332 + 30138+ 7533
Okt. + 99{- 11087+ 366 [+ 270208 + 16045]+ 1933} + 704+ 89721 + 42902 + 25 A58 |- 1117
Nov. + 466 |+ 25328 j+ 847 |+ 44687 + 33747|+ 1037; + 341+ 9869 + 28140 + 21204}~ 1155
Dez. + 2105}- 8919}- 1612]+ 10798] + 721~ 980} - 631+ 11769] + 71007 | + 648471+ 10158
1994 Jan. - 2027}~ 4446+ 2236}+ 5227} + 1348]- 1995{ - 41+ 5918] + 11050] + 1869}~ 14515
Febr. p) - 585§+ 11125§- 253 |- 4412 - 49813~ 4373} - 48|+ 4990 + 16671} + 9682|- 7414

Anmerkgngen *,2bis 11, 13 und 15 5. 5. 18*/19*. — 16 In den unter ,In-
landsaktiva” ausgewiesenen Betrdgen kénnen auch einige Auslandsaktiva
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enthalten sein. (Aus dem Bestand an bundesbankfshigen Wechseln kénnen
keine Auslandsaktiva ausgegliedert werden).
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Nachrichtlich:

Wechselbestand
Schatz- Mobilisie-
wechsel- |Wert- rungs- und darunter [Wert-
kredite ]papiere Liquiditats- bei der papiere
und (ohne papiere Schuld- Bundes-  j({einschi,
borsen- [Wert- {Schatz- verschrei- bank Wert-
fahige |papiere |Aus- wechsel bungen refinan-  |papiere
Wechsel- {Treu- Geld- von leichs- . lund eigener Sonstige zierbare Jvon
aber diskont-  |hand- marktpa- |Banken) orderun- JU-Schatze) 1Emis- Beteili- Aktiva Wechsel |Banken)
1 Jahr kredite kredite 4} |piere 8 [6)9) gen 10) 1) sionen gungen }13) 18) insgesamt | 16) 6) 15) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Inlandsaktiva
1417 481 60423 59 043 5075 80 367 3055 2750 6556 20 165 66 361 13721 7 985 337236; 1984
1516 228 62 087 61811 4504 94 503 2892 4943 7639 21848 74 100 12892 6975 375515; 1985
1591 563 62 583 63 907 4011 101914 2626 1100 8445 22572 76 883 12772 8278 4069091 1986
1673 587 57 909 69114 3018 118 452 2435 2 000 9516 26 341 77 392 13 669 8 556 450 360§ 1987
1769611 56 956 70118 3241 137 786 2157 1450 11662 27 565 80 108 11121 8770 479 466 1988
1864 030 58 829 71858 4035 143 976 1912 850 10 451 31015 85794 8376 7516 489 766] 1989
2 077 601 61143 73 882 19742 171726 1657 1400 12 500 39536 159 302 10 091 9739 568 521} 1990
2284 463 62 486 75 064 11743 181 467 2361 3900 18894 41255 187 773 6 691 7 315 600978 1991
2 497 542 52 106 79 520 9 565 237770 64324 - 27 125 49 388 141 083 9 458 6 459 672862 1992
2 776 686 44 683 81 960 5599 327 438 75289 8 200 33 367 59515 131 401 6776 4168 821042) 1993
2437 107 53417 75 336 9920 219 245 15832 10 301 29 579 43 441 172 140 9058 5777 650 610§ 1992 Sept.
2462 544 52 579 75 660 9761 227 240 38721 - 34 062 43 433 152 687 8537 5509 661887 Okt.
2 486 471 52 369 75 960 9770 236 493 45 361 - 39 605 43762 141 524 8 255 6218 672 329 Nov.
2 497 542 52 106 79520 9 565 237770 64 324 - 27 125 49 388 141083 9 458 6 459 672 862 Dez.
2 509 020 51372 79 349 6999] 258570 62 038 - 28635 50 597 137 679 8564 4845 697922 1993 Jan.
2517784 47 424 79 601 7226f 266459 60 097 - 30132 53 029 138 225 9 386 6 437 709 929 Febr.
2 538 909 50 296 79737 6830F 276725 59 797 12 601 27 337 52908 133 144 8 808 5816 726 442 Marz
2 558 351 51334 79913 4 865 279119 57 190 10 697 26 483 52 999 128 717 9013 5620 729754 April
2578 740 51939 80032 4494 285 467 57 130 10 251 28 337 53 561 133 586 8971 S 363 736 389 Mai
2598 628 49 629 80 040 1970 292 476 57 868 9508 25 251 54 038 132 048 9 469 6 142 747 235 Juni
2 625 591 50 447 80 159 1769 290 663 74 150 9542 27 812 54 200 114 862 8619 5226 748 323 Juli
2642738 46 153 80 663 1360 295 602 74 767 7827 31648 54 368 116 418 11 550 9 496 760 316 Aug.
2 665 343 45 623 80 758 1589 306 577 75 162 8381 30128 54 483 117 798 6 815 4 300 773 121 Sept.
2700078 47 751 81275 1775 322113 74 299 7 320 37 281 54 457 116 082 711 4693 797 629 Okt.
2722 437 47739 81483 1783 330309 72 905 6755 39 842 54 815 123 969 7015 4 880 815694 Nov.
2776 686 44 683 81960 5599 327 438 75289 8 200 33 367 59 515 131401 6776 4168 821042 Dez.
2791090 44 148 81856 4021 337 821 75 884 7189 32837 63 995 130 830 6 206 3504 836819} 1994 Jan.
2 808 966 38 654 82216 4119 350 206 75394 4739 35 068 64 277 133812 7976 5597 853 905 Febr. p)
Veranderungen
+ 79167 |+ 1504 + 2368§- 571§+ 14636j- 213 + 2193 |+ 1083 + 1413§+ 5179 - 919§ - 1050} + 31249} 1985
+ 77 645 |- 5041 + 2096§- 493 i+ 6811}- 266 - 3843 j+ 806§ + 724 {+ 2803; - 120 + 1233} + 31764 1986
+ 85824 |- 41743 + 1047 - 8931+ 18908}~ 191 + 900 i+ 1071) + 1449+ 679 + 897} + 2781 + 46 461 1987
+ 96 024 |- 953§ + 10043+ 2231+ 21464} 278} - 550 {+ 21461 + 16941+ 2716 — 25487 + 2141 + 323461 1988
+ 94419]+ 2