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Monetéare Entwickiung

Nach der Stagnation im April ist die Geld-
menge M3 im Mai — saisonbereinigt und im
Monatsdurchschnitt betrachtet — wieder kraf-
tiger gewachsen. Die Geldmengenauswei-
tung wurde in diesem Monat insbesondere
durch eine Verstarkung der Kreditgewahrung
an den inlandischen privaten Sektor und eine
Abschwachung der Geldkapitalbildung gefér-
dert. Ferner haben die 6ffentlichen Haushalte
im Mai ihre Verschuldung bei den Kreditinsti-
tuten wieder ausgedehnt. Dampfende Im-
pulse auf den Geldschopfungsprozel3 gingen
dagegen von hohen Mittelabflissen im Aus-
landszahlungsverkehr der inléndischen Nicht-
banken aus. lhre Bestande an Geldmarkt-
fondsanteilen haben die inlandischen Nicht-
banken erneut abgebaut. Die Geldmenge M3
Obertraf ihren Durchschnittsstand vom vier-
ten Quartal 1996 im Mai um 3,4 %, auf Jah-
resrate hochgerechnet sind dies 7,0 % nach
6,7 % im April und 8,3 % im Marz. Den Stand
vom vierten Quartal 1995 Uberschritt sie im
Mai mit einer — im Vergleich zum April unver-
inderten — saisonbereinigten Jahresrate von
7.7 % gegeniber 8,1% im Mérz.

Unter den saisonbereinigten Komponenten
der Geldmenge expandierten im Verlauf des
Mai die Sichteinlagen, die im April zurickge-
gangen waren, auBBergewohnlich rasch. Die
Spareinlagen mit dreimonatiger Kundigungs-
frist nahmen ebenfalls kréftig zu, wahrend
die kurzerlaufenden Termineinlagen nur we-

1 Bargeldumlauf sowie die von inlandischen Nichtbanken
— ohne den Bund - bei hiesigen Kreditinstituten gehalte-
nen Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren und Spar-
einlagen mit dreimonatiger Kiindigungsfrist.

Geldmenge M3

Komponenten
der Geldmenge
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Wachstum
der Geldmenge M3

Ziel und laufende Entwicklung

Mrd DM i
2350 Stand im Monat, saisonbereinigt, log. MaBstab
== Quartalsdurchschnitt
2300 Zweijahresorientierung *
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* Gemittelt aus fanf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
bis Mérz nicht schraffiert, weil M3 um die
Jahreswende i.d.R. starkeren Zufallsschwan-
kungen unterliegt. — 1 Vom 4. Quartal
1996 bis zum 4. Quartal 1998. — 2 Vom
4. Quartal 1996 bis zum 4. Quartal 1997.
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nig aufgestockt wurden. Der Bargeldumlauf
ist deutlich zurlickgegangen.

Die inlédndischen Nichtbanken lieBen ihre Be-
stande an Geldmarktfondsanteilen im Mai
per saldo um 0,5 Mrd DM abschmelzen.
Gleichzeitig haben die inlandischen Geld-
marktfonds ihre Einlagen bei den inldndi-
schen Banken um 0,3 Mrd DM aufgestockt
und die bei den Auslandstéchtern und -filia-
len deutscher Kreditinstitute um 0,7 Mrd DM
zurlckgefihrt,

Die Anlagen inlandischer Nichtbanken in
Geldmarktfonds werden nicht in der Geld-
menge M3, sondern in der Geldmenge M3
erweitert? erfaf3t. Angaben fur dieses Aggre-
gat sind erst bis einschlieBlich April verfgbar.
In diesem Monat ist die saisonbereinigte

Geldmenge M3 erweitert maBig gestiegen.
Im Verlauf der letzten sechs Monate (Novem-
ber bis April) nahm sie mit einer saisonberei-
nigten Jahresrate von 7% zu, wahrend die
Geldmenge M3 im gleichen Zeitraum mit
einer Jahresrate von 6 2 % gewachsen ist.

Die Geldkapitalbildung bei den Kreditinstitu-
ten, die sich im Vormonat etwas belebt hatte,
hat im Mai nach Ausschaltung von Saison-
einflissen wieder nachgelassen. Insgesamt
kamen in diesem Monat far 9,5 Mrd DM lan-
gerfristige Mittel aus inlandischen Quellen bei
den Kreditinstituten auf, verglichen mit 15,4
Mrd DM vor Jahresfrist. In den vergangenen
sechs Monaten stieg das Geldkapital bei Ban-
ken mit einer saisonbereinigten Jahresrate
von 4 %. Im einzelnen erldsten die Banken im
Mai aus dem Verkauf von Bankschuldver-
schreibungen an inldndische Nichtbanken 6,4
Mrd DM. Die langlaufenden Termingelder
wurden um 3,6 Mrd DM und die Sparbriefe
um 0,7 Mrd DM aufgestockt. Die Sparein-
lagen mit mehr als dreimonatiger Kindi-
gungsfrist gingen dagegen um 2,9 Mrd DM
zurlick. Kapital und Ricklagen der Kreditinsti-
tute erhéhten sich um 1,6 Mrd DM.

Die Kreditgewdhrung der Banken an Unter-
nehmen und Privatpersonen hat sich im Mai
weiter verstarkt. Den Ausschlag hierfiir gab
ein deutlicher Anstieg der kurzfristigen Aus-
leihungen, die im Vormonat zurlckgefiihrt

2 Geldmenge M3, Bankeinlagen iniandischer Nichtban-
ken bei Auslandstochtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und auslandischen Geldmarktfonds in
Handen inlandischer Nichtbanken abzglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inlandischen Geldmarktfonds, aus zwei Monatsendstan-
den gemittelt.

Geldkapital-
bildung

Kredite an
Unternehmen
und Privat-
personen



Offentliche
Haushalte

Netto-
Auslands-
forderungen

worden waren. Zur Zunahme der kurzfristi-
gen Wirtschaftskredite durften die hohen
Geldabflusse ins Ausland beigetragen haben.
Das Expansionstempo bei den langerfristigen
Direktkrediten schwachte sich dagegen ab.
Die Wertpapierkredite an den Unternehmens-
sektor, die im bisherigen Jahresverlauf kréaftig
aufgestockt worden waren, erhéhten sich im
Mai lediglich um 0,5 Mrd DM. Insgesamt
wurden die Bankkredite an Unternehmen
und Private im Berichtsmonat um 17,4 Mrd
DM ausgeweitet, verglichen mit 10,6 Mrd
DM vor Jahresfrist; im Verlauf der letzten
sechs Monate wuchsen sie mit einer saison-
bereinigten Jahresrate von gut 82 %.

Die Kreditvergabe an die offentliche Hand,
die im April nach Ausschaltung von Saison-
einflissen sehr schwach gewesen war, hat
sich im Mai wieder etwas verstarkt. Sie lag
allerdings deutlich unter dem Niveau der
ersten drei Jahresmonate. Die Verschuldung
der offentlichen Haushalte bei Banken stieg
um 6,1 Mrd DM, verglichen mit 0,2 Mrd DM
vor Jahresfrist. Der groBere Teil hiervon entfiel
auf Direktkredite (3,6 Mrd DM). Seine Einla-
gen im Bankensystem, die nicht zur Geld-
menge M3 gezahlt werden, hat der Bund um
0,5 Mrd DM abgebaut.

Im Leistungs- und Kapitalverkehr der inlén-
dischen Nichtbanken mit dem Ausland flos-
sen im Mai in hohem Umfang Mittel ab.
Die Netto-Auslandsforderungen des Banken-
systems, in deren Riickgang dies seinen stati-
stischen Niederschlag findet, ermaBigten sich
um 14,3 Mrd DM, verglichen mit einem An-
stieg um 6,4 Mrd DM vor Jahresfrist.
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Entwicklung der Geldbestande

im Bilanzzusammenhang

Mrd DM
Zum
Ver-
gleich:
1997 1996
Position Aprit i Mai Mai
I. Bankkredite an inléndische

Nichtbanken insgesamt 1} +1261 +2351 +10,8

1. Kredite der Deutschen
Bundeshank + 007 £00; 00

2. Kredite der Kreditinstitute +1261 +2351 +10,8
an Unternehmen und Private +1551 +174; +106
darunter:

kurzfristige Kredite -90. + 40 + 19
an 6ffentliche Haushalte - 291 + 611 + 02
II. Netto-Forderungen der Kredit-
institute und der Bundesbank an
das Ausland - 83 -143| + 64
. Geldkapitalbildung bei den

Kreditinstituten aus inlandischen

Quellen insgesamt +11,4F + 95 +154

darunter:

Termingeider von 4 Jahren und
dardber + 501 + 36 + 66
Spareiniagen mit Kiindigungs-
frist von mebr als 3 Monaten - 441 -291 - 25
Sparbriefe + 06!+ 07} + 02
Bankschuldverschreibungen im
Umlauf 2) + 761 +64: + 82
IV. Einlagen des Bundes im Banken-
system 3) + 047 -05: - 00
V. Sonstige Einfllsse - 71: -145: - 55
Vi. Geldmenge M3 (Saldo:

T+l ==V -V) - 041 +146] + 74
Bargeldumlauf - 071+ 06 + 26
Sichteinlagen + 23 +80f+ 12
Termingelder bis unter 4 Jahre - 375+ 33 - 16
Spareinlagen mit dreimona-
tiger Kiindigungsfrist + 1,71+ 271 + 53

Saisonbereinigt:

Geldmenge M3 im

Monatsdurchschnitt 4)

Jahresrate gegeniber dem

4.Vj.1995in % + 770+ 77
Jahresrate gegeniiber dem

4.Vj. 1996 in % + 670+ 70
Jahresrate in den letzten

6 Monaten in % + 641 + 72 +105
Geldmenge M3 erweitert 5

Jahresrate in den letzten

6 Monatenin % + 69 + 82

* Die Ergebnisse fiir den neuesten Monat sind als vorléufig zu be-
trachten. — 1 Einschl. Schatzwechsel- und Wertpapierkredite. —
2 Ohne Bankbestande. — 3 Sichteinlagen und Termingelder bis
unter 4 Jahre. — 4 Aus fanf Bankwochenstichtagen (Ultimo je-
weils zur Halfte) gerechnet. — 5 Geldmenge M3 zuziiglich Euro-
einlagen,  kurzfristige Bankschuldverschreibungen und Geld-
marktfonds; als Mittel aus zwei Monatsendstanden gerechnet.

Deutsche Bundeshank



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1997

Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenwerten

Bankschuldver-
schreibungen

Rentenmarkt

Inlandische Schuldner begaben im Mai Ren-
tenwerte im Kurswert von 59,1 Mrd DM nach
64,5 Mrd DM im Vormonat und 58,0 Mrd
DM im Mai 1996. Nach Abzug der Tilgungen
und unter Berlcksichtigung der Eigenbe-
standsveranderungen bei den Emittenten ver-
blieb ein Netto-Absatz von 18,0 Mrd DM, ver-
glichen mit 24,5 Mrd DM im April und 28,1
Mrd DM vor Jahresfrist. Im Ergebnis wurden
ausschlieBlich langerfristige Titel (mit Laufzei-
ten von mehr als 4 Jahren) abgesetzt. Auslan-
dische Schuldverschreibungen wurden im
Mai fur 6,4 Mrd DM (netto) im Inland ver-
kauft, wobei es sich zum groBten Teil um
Fremdwahrungsanleihen handelte (5,4 Mrd
DM netto). Insgesamt belief sich der Absatz
in- und auslandischer Rentenwerte im Be-
richtsmonat auf 24,5 Mrd DM nach 31,6 Mrd
DM im April und 30,0 Mrd DM vor Jahresfrist.

Fast drei Viertel des Netto-Absatzes inlandi-
scher Schuldverschreibungen entfielen im
Mai auf die Kreditinstitute (13,1 Mrd DM).
Dabei standen mit 6,6 Mrd DM die Offent-
lichen Pfandbriefe im Vordergrund. Sonstige
Bankschuldverschreibungen wurden fur 3,0
Mrd DM abgesetzt. Der am Markt befindliche
Umlauf von Schuldverschreibungen der Spe-
zialkreditinstitute und von Hypothekenpfand-
briefen erhéhte sich um 1,9 Mrd DM bezie-
hungsweise 1,7 Mrd DM.

Die ¢ffentliche Hand begab im Mai fUr netto
3.9 Mrd DM Rentenwerte. Der Bund erlGste
aus dem Verkauf von Schuldverschreibungen

per saido 4,6 Mrd DM. Dabei erbrachte der
Verkauf von Bundesobligationen 9,7 Mrd
DM. Die Rentenmarktverschuldung der Lan-
der verringerte sich um 0,8 Mrd DM. Indu-
strieobligationen wurden im Ergebnis fir 1,0
Mrd DM begeben.

Am Markt fir DM-Auslandsanleihen war die
Emissionstatigkeit im Mai mit einem Nominal-
wert von 6,9 Mrd DM (brutto) schwacher als
im April (8,2 Mrd DM) und vor Jahresfrist
(13,4 Mrd DM). Nach Abzug der Tilgungen
verblieb ein Netto-Absatz von 5,0 Mrd DM
nach 3,4 Mrd DM im Vormonat und 10,0
Mrd DM im Mai 1996. Die Papiere wurden
weit Uberwiegend im Ausland untergebracht.

Die wichtigste Kaufergruppe am Renten-
markt waren im Mai die inlandischen Nicht-
banken. Bei einem Netto-Erwerb von insge-
samt 12,1 Mrd DM abernahmen die Nicht-
banken in gréBerem Umfang auslédndische
Rentenwerte (6,6 Mrd DM) und hierbei vor
allem auf D-Mark lautende Papiere (5,7 Mrd
DM). Das Interesse der Nichtbanken an inlan-
dischen Anleihen hat im Berichtsmonat nach
lebhafter Nachfrage im April wieder deutlich
nachgelassen; bei den Zukdufen in Hohe
von 5,5 Mrd DM handelte es sich im Er-
gebnis fast ausschlieBlich um Bankschuldver-
schreibungen. Die Anleihebestdnde der inlan-
dischen Banken stiegen um 11,5 Mrd DM.
Einheimische Bankschuldverschreibungen und
offentliche Anleihen nahmen die Banken fiir
6,4 Mrd DM beziehungsweise 5,4 Mrd DM in
ihre Portefeuilles. Die Bestdnde der Kredit-
institute an auslandischen Rentenwerten gin-
gen geringflgig zurick (- 0,2 Mrd DM). Aus-
ldndische Investoren erwarben im Mai per

Anleihen der
offentlichen
Hand und
Industrie-
obligationen

DM-Auslands-
anleihen

Erwerb von
Rentenwerten



Aktienabsatz

Aktienerwerb

Mittel-
aufkommen

saldo fur 0,9 Mrd DM inlandische Renten-
werte.

Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt plazierten inldn-
dische Unternehmen im Mai junge Aktien im
Kurswert von 1,4 Mrd DM gegeniiber 1,7
Mrd DM im April und 1,5 Mrd DM vor Jahres-
frist. Auslandische Beteiligungstitel wurden
per saldo fir 0,8 Mrd DM im Inland abge-
setzt. Insgesamt belief sich das Mittelaufkom-
men am Aktienmarkt im Mai damit auf 2,2
Mrd DM, verglichen mit 7,4 Mrd DM im Vor-
monat und 1,7 Mrd DM im Mai 1996.

Auf der Nachfrageseite des Aktienmarktes
standen im Mai mit Nettokdufen von 2,8 Mrd
DM auslandische Anleger im Vordergrund.
Die inlandischen Nichtbanken erwarben fir
netto 0,2 Mrd DM Dividendenwerte. Die Ak-
tienbestande der inlandischen Kreditinstitute
verringerten sich um 0,8 Mrd DM.

Investmentfonds

Die inlandischen Investmentfonds erzielten
im Mai ein Mittelaufkommen von 5,3 Mrd
DM, das Uberwiegend den Spezialfonds zu-
gute kam (3,0 Mrd DM). Den Gemischten
Fonds unter den Spezialfonds flossen im Er-
gebnis 1,8 Mrd DM zu, wahrend bei den Ren-
tenfonds und den Aktienfonds jeweils 0,6
Mrd DM (netto) aufkamen. Die Publikums-
fonds erlésten per saldo 2,3 Mrd DM. Die Ak-
tienfonds setzten dabei fur 1,5 Mrd DM Zerti-
fikate ab, die Rentenfonds erlosten 0,6 Mrd
DM. Den Gemischten Fonds und den Offenen
Immobilienfonds flossen 0,4 Mrd DM bezie-
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Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mrd DM
1997 1996
Position April |Mai [Mai
Absatz
Inldndische Rentenwerte 1) 2451 18,0} 281
darunter:
Bankschuldverschreibungen 10,0 13,17 16,7
Offentliche Anleihen 14,4 391 111
Ausléndische Rentenwerte 2) 7,0 6,4 18
Erwerb
Inlander 2751 236 215
Kreditinstitute 3) 81 115 7.4
Nichtbanken 4} 1941 121 14,1
darunter:
inlandische Rentenwerte 15,7 551 139
Auslander 2 41 0,9 8,5
Absatz bzw. Erwerb insgesamt 31,61 245i 300

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbe-
standsveranderungen bei den Emittenten. — 2 Trans-
aktionswerte. — 3 Buchwerte, statistisch bereinigt. —
4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundeshank

hungsweise 0,3 Mrd DM zu. Die Geldmarkt-
fonds muBten dagegen fur 0,5 Mrd DM
{netto) Anteil-
scheine auslandischer Investmentfonds wur-
den per saldo fir 1,5 Mrd DM im Inland ab-
gesetzt.

Zertifikate zurlcknehmen.

Untergebracht wurden die Investmentzertifi-
kate im Mai weit Uberwiegend bei den inlan-
dischen Nichtbanken (5,0 Mrd DM), wobei
sie fir 0,5 Mrd DM Anteile an in- und auslén-
dischen Geldmarktfonds zurlickgaben. Die
Bestande der heimischen Kreditinstitute an
Investmentzertifikaten stiegen um 1,3 Mrd
DM. Auslandische Anleger kauften fir 0,5
Mrd DM (netto) inlandische Fondsanteile.

Erwerb von
Investment-
zertifikaten
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Offentliche Finanzen

Juni

Erstes Halbjahr

Mai

Kassenentwicklung des Bundes

Im Juni, einem , groBen Steuermonat”, belief
sich das Kassendefizit des Bundes auf gut
V2 Mrd DM. Es reduzierte sich im Vergleich
zum vorangegangenen Jahr um rund 2 2 Mrd
DM, so daf3 sich die in den beiden vorange-
gangenen Monaten festzustellende Verbesse-
rung im Vorjahrsvergleich fortsetzte. Im
ersten Halbjahr insgesamt berstieg das Kas-
sendefizit allerdings — aufgrund der ungunsti-
gen Entwicklung im ersten Quartal — den Vor-
jahrswert um 12% Mrd DM und erreichte
50" Mrd DM. Die Kasseneinnahmen wuch-
sen in den ersten sechs Monaten um mehr als
62 %, wahrend sich die Ausgaben um gut
10% erhdhten. Dabei ist allerdings zu be-
ricksichtigen, da3 die hier ausgewiesene
kassenmaBige Entwicklung des Bundeshaus-
halts erheblich von der Haushaltsrechnung
des Bundes abweichen kann.

Offentliche Verschuldung

Im Mai griffen die Gebietskarperschaften in
starkem MaBe auf die Kreditmarkte zurtick
und beschafften sich netto 14 Mrd DM. In
den ersten funf Monaten des Jahres zusam-
mengenommen betrug die Neuverschuldung
gut 63 Mrd DM, so daB im Vorjahrsvergleich
eine kréftige Zunahme um 25'% Mrd DM zu
verzeichnen war. Weitaus groBter Kreditneh-
mer im Mai war — wie auch schon in den vor-
angegangenen Monaten — der Bund, der
netto gut 11 Mrd DM aufnahm. Dabei lag
das Schwergewicht auf dem Absatz von Bun-
desobligationen, der netto anndhernd 10 Mrd

10

KassenmaBige Entwickiung
des Bundeshaushalts

Mrd DM

Januar/
Juni Juni

Position 1996 1997 p) 11996 1997 p)

Kasseneinnahmen 248,06 i 26480 46,35 53,20
Kassenausgaben 286,021 31532 49,48 53,87

Kassenuberschuf3 {+)
bzw. -defizit(-) 1 -37,96: -50,53 | - 3,13 - 0,67
Finanzierung
1. Verénderung der
Kassenmittel 2) - 3141~ 311{+ 024 - 2,61
2. Veranderung der
Geldmarkt-
verschuldung + 4,47 - 5611+ 0,601 -1251
3. Verénderung der
Kapitalmarkt-
verschuldung
insgesamt +30,31} +53,01 1+ 2,73]+10,57
a) Unverzinsliche
Schatzanwei-
sungen -1+ 0,44 - -
b) Finanzierungs-
schatze + 059:i- 1,55/ - 004 - 0,00
¢) Bundesschatz-
anweisungen - 5941+13,781+ 0,24+ 8,68
d) Bundesobliga-
tionen - 7511+1928 1+ 3,33+ 3,05
e} Bundesschatz-
briefe +11,541+ 3551+ 1,42 + 0,84
f) Anleihen +37,62 +2829 - 0,46 + 1,69
g) Bankkredite ~ 517 - 904;- 1,401 - 3,60
h) Darlehen von
Sozialversiche-
rungen - - - -
i) Darlehen von
sonstigen
Nichtbanken - 0823~ 1,741 - 0,37 -
j} Sonstige
Schulden - 000;+ 002{- 000;- 0,0
4. Einnahmen aus
Muinzgutschriften 0,05 0,02

5. Summe
1-2-3-4 -37,96: -50,53 | - 3,13 - 0,67

0,04 - 0,00

Nachrichtlich:
Zunahme bzw.
Abnahme gegeniiber
dem Vorjahrin %
Kasseneinnahmen + 461 + 671 + 52! +148
Kassenausgaben +1481 +10,2¢ + 971 + 89

* Bei den hier nachgewiesenen Kasseneinnahmen und -aus-
gaben handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die
bzw. von den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen
Konten des Bundes. Von den Ergebnissen der amtlichen
Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb ab, weil diese
Transaktionen nicht zum Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen
Verbuchung, sondern zum Zeitpunkt des effektiven Zu- bzw.
Abflusses erfaBt werden und weil tiber die Konten des Bun-
des nicht im Bundeshaushalt verbuchte Transaktionen far
die Europaischen Gemeinschaften abgewickelt werden. —
1 Einschl. Sondertransaktionen. — 2 Einlagen bei der Bun-
desbank und im Geldmarkt.

Deutsche Bundesbank



Juni

DM erbrachte, sowie auf kurzfristigen
Uberbrickungskrediten am  Geldmarkt in
Hohe von 6 Mrd DM. Dagegen wurde die
Verschuldung in Bundesschatzanweisungen
zurlickgefiihrt, und zwar um 4% Mrd DM.
Auch die Lander nahmen die Kreditmarkte im
Mai mit 5 Mrd DM verhéltnismaBig stark in
Anspruch. Im Vordergrund standen dabei
Schuldscheindarlehen, auf die in Hohe von
5 Mrd DM zuriickgegriffen wurde, sowie
kurzfristige Kassenkredite der Banken in
Hohe von gut 2 Mrd DM. Auf der anderen
Seite wurden Landesobligationen mit einem
Volumen von knapp 1 Mrd DM getilgt. Die
Verschuldung der Gemeinden wurde im Mai
um schatzungsweise gut 2 Mrd DM redu-
ziert. Die Sondervermogen bauten per saldo
Schulden von gut 1 Mrd DM ab, wobei insbe-
sondere der Erblastentilgungsfonds Schuld-
scheindarlehen in Hohe von gut 1 Mrd DM
tilgte.

Die Bruttokreditaufnahme des Bundes am Ka-
pitalmarkt belief sich im Juni auf 147 Mrd
DM. Besonders ergiebig war dabei der Absatz
von Bundesschatzanweisungen in Hohe von
gut 82 Mrd DM, der vor allem aus einer
Neuemission mit zweijahriger Laufzeit resul-
tierte. Bundesanleihen wurden im Wege der
Marktpflege in Hohe von gut 1% Mrd DM
verkauft. Auch die Nachfrage nach Dauer-
emissionen war rege, so dal3 insbesondere
Bundesobligationen in Hohe von gut 3 Mrd
DM abgegeben wurden. Netto — nach Abzug
der Tilgungen in Hohe von fast 4 Mrd DM —
nahm der Bund den Kapitalmarkt mit 10%
Mrd DM in Anspruch. Da dartber hinaus die
Einlagen des Bundes im Geldmarkt um gut
25 Mrd DM reduziert wurden und das zu
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme

Mrd DM
1996 1997
ins- darunter: |Jan./
Kreditnehmer gesamt ts} { Jan./Mai  {Mai ts)
Bund + 83,0 +31,4 +49,4
Lénder + 46,7 +15,3 + 18,5
Gemeinden 1) ts) + 8,0 + 3,1 + 1,7
ERP-Sonder-
vermégen - 01 - 07 - 05
Fonds
.Deutsche Einheit” - 3,6 - 14 - 15
Bundeseisen-
bahnvermdgen - 0,6 - 2,1 + 03
Erblasten-
tilgungsfonds - 10,1 - 8,4 - 4,6
Ausgleichsfonds
Steinkohleneinsatz + 09 + 0,5 + 0,1
Gebietskorper-
schaften,
insgesamt + 124,2 +37,7 +63,3

1 Einschl. Zweckverbénde.

Deutsche Bundesbank

finanzierende Kassendefizit lediglich gut
1 Mrd DM ausmachte, konnte der Bund
seine Kredite am Geldmarkt um netto 12
Mrd DM zurlickfiihren. Die im Vorjahrsver-
gleich verschlechterte kassenméaBige Entwick-
lung des Bundeshaushalts im ersten Halbjahr
insgesamt spiegelt sich auch in der Nettokre-
ditaufnahme am Kapitalmarkt wider, die mit
53 Mrd DM den Betrag des Vorjahres um
gut 22 Mrd DM Ubertraf. Da der Bund
noch auf Kassenreserven in Héhe von 3 Mrd
DM zurickgriff, konnte er seine Verschul-
dung am Geldmarkt um gut 5 %2 Mrd DM ab-
bauen.
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Konjunkturlage

Auftrags-
eingang

Auslands-
nachfrage

Infands-
nachfrage

Produktion

Verarbeitendes Gewerbe

Die Auftragseingdnge beim Verarbeitenden
Gewerbe waren im Mai - den vorlaufigen An-
gaben des Statistischen Bundesamtes nach —
saisonbereinigt etwas niedriger als im voran-
gegangenen Monat. FaBt man zum Ausgleich
zufélliger Schwankungen die beiden Friih-
jahrsmonate April und Mai zusammen, so er-
gibt sich in konstanten Preisen im Vergleich
zum ersten Quartal eine Zunahme um rund
4%. Gegenlber dem Vorjahr bedeutet das
eine Ausweitung der Nachfrage um 6% %.

Sehr lebhaft war nach wie vor der Auftrags-
fluB aus dem Ausland. Im April/Mai Uber-
trafen die Bestellungen saisonbereinigt den
durchschnittlichen Stand der ersten drei Mo-
nate dieses Jahres nochmals um 33 %; (ber
das Vorjahrsergebnis gingen sie um 12 % hin-
aus. Erstmals seit fast einem Jahr hat sich
aber auch die Nachfrage des Inlands belebt.
Im Mittel der beiden Berichtsmonate war sie
saisonbereinigt um gut 4% hoher als im
ersten Quartal; der Wert des Vergleichszeit-
raums von 1996 wurde um 3% Uberschrit-
ten.

Die Produktion des Verarbeitenden Gewerbes
ist im Mai nach ersten Berechnungen, die vor-
aussichtlich nach unten korrigiert werden,
saisonbereinigt etwas Uber den Stand des
Vormonats hinausgegangen. April und Mai
zusammengenommen ergab sich ein Anstieg
im Vergleich zum ersten Quartal von 1%.
Gegenuber dem Vorjahr nahm die Erzeugung
um 4% % zu.

12

Bauhauptgewerbe

Die Nachfrage nach Leistungen des Bau-
hauptgewerbes ist im April — weiterreichende
Angaben liegen gegenwartig nicht vor —
unter Berlcksichtigung der jahreszeitlich ib-
lichen Bewegungen nochmals gesunken. Den
durchschnittlichen Stand der ersten drei Mo-
nate des Jahres unterschritt sie um 2 %, hin-
ter dem Vorjahr blieb sie um 5 % zuriick. Ab-
gesehen von der oOffentlichen Auftragsver-
gabe, bei der allerdings haufig groBe monat-
liche Schwankungen zu verzeichnen sind,
wurden sowohl von seiten der gewerblichen
Wirtschaft als auch im Wohnungsbau weni-
ger Orders vergeben.

Die Produktion des Bauhauptgewerbes ist
im Mai saisonbereinigt deutlich gesunken.
Gleichwohl war sie im Mittel von April und
Mai nicht niedriger als im ersten Quartal, in
dem es allerdings wegen des kalten Winters
zeitweilig zu starken Behinderungen gekom-
men war. Im Vergleich zu den ersten beiden
Frihjahrsmonaten 1996 nahm die Erzeugung
um 82 % ab.

Arbeitsmarkt

Die Beschaftigung ist nach einem leichten
Anstieg im Mdrz zuletzt wieder etwas gesun-
ken. Einer ersten Schatzung des Statistischen
Bundesamtes nach verringerte sich die Zahl
der Erwerbstétigen im April auf saisonberei-
nigt 34,07 Millionen. Das waren 1%: % oder
500 000 Personen weniger als zwélf Monate
ZUvor.

Auftrags-
eingang

Produktion

Frwerbs-
tatigkeit
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Erwerbs- Die Arbeitslosigkeit nahm im Juni erneut . .
fosigkeit ' g . . . Zur Wirtschaftslage in Deutschland
leicht zu. Unter Beriicksichtigung jahreszeit-
lich Gblicher Einflisse stieg die Zahl der be- saisonbereinigt
troffenen Personen auf 4,37 Millionen. Das Auftragseingang (Volumen); 1951 = 100
) ) ) Verarbeitendes Gewerbe 1)
vergleichbare Vorjahrsergebnis wurde um davon: E:S;n-
440 000 Uberschritten. Die Arbeitslosenquote insgesamt [inland | Ausland | gewerbe
, . ) , 1996 3. Vj. 97,9 90,4 112,9 109,1
verharrte saisonbereinigt bei 11,4 %, in den 4.vj. 98,0 90,0 113,8 102,4
" . . . 1997 1. Vj. 99,0 89,3 1185 100,3
o i X ) \
alten Bundeslandern lag sie bei 9,92 %, in Ost Febr. 988 89.6 174 108.2
deutschland erhohte sie sich auf 17,7 %. Marz 99,7 %011 1150 97.8
April 103,4 93,0 124,1 98,3
Mai 102,6 92,9 121,9
. R . . Produktion; 1991 = 100
;\g{/oi;/st;r:;arkt- Ende Juni befanden sich mit 430 000 Teilneh- e Govietbe
MaBnahmen mern 130 000 weniger in MaBnahmen zur darunter:
. . . . Vorlei- | i-
Weiterbildung als ein Jahr zuvor; die Zahl der somes. |tone:
. . . uter- ater- Bau-
in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen Beschaf- gmdu- grodu- haupt-
, , - insgesamt | zenten 2) {zenten gewerbe
tigten sank binnen Jahresfrist um 70 000 auf 1996 3. Vi, 974 1010 %64 1235
4.vj. 97,2 101,5 96,4 121,0
zuletzt 300 000. 1997 1. Vj. 99,2 102,9 98,4 109,1
Febr. 99,4 104,0 98,9 114,7
) Mérz 99,7 103,4 96,8 1138
Preise April 99,9 105,1 99,4 112,7
Mai 100,4 106,3 98,3 106,6
Arbeitsmarkt
Weltmarkt- Auf den internationalen Markten fur Ol und Erwerbs- {Offene  |Arbeits- | Arbeits-
preise hstoff dd titige3) {Stellen lose losen-
Rohstoffe sind die Notierungen im Juni erst- guote
9 Anzahl in 1000 in %4
mals seit langerem deutlich gesunken. Dies 19964.vj. | 34263 326 4100 10,7
, , . - . . 1997 1. Vj. 1 3 4 .
Einfuhrpreise wird auch die Einfuhrpreise entlasten, die in 7;\\2 3406__' 3§§ 4§§§ Hg
Hove Febr. | 34040 329 4287 11,2
den vergangenen Monaten teilweise recht May | 34083 338 4580 12
kraftig angezogen hatten. Im Mai — Uber den April | 34065 327 4308 11,2
9 angezog a Mai 331 4363 11,4
die statistischen Informationen derzeit nicht Juni 336] 4374 1na
. . . L. . Preise; 1991 = 100
hinausgehen — berschritten sie ihr Vorjahrs- G Trrers.
. Erzeuger- | wirt- index
niveau um 2,8 %. preise schaft- fur die
gewerb- iliches Lebens-
ginfuhr- | licher Pro-jBaupreis- |hal-
) . | sk blieb bi | preise dukte ) |{niveau6 jtung?
S;\;v;rt;/rlc?eeise Die Inlandsmarkte blieben bis zuletzt von 1996 4. Vj. 9.7 103.8 1149 1173
gerp diesen Tendenzen weitgehend unberuhrt. So 1997 ; 3} 100,2 1041 m:i H;?
sind Erzeugnisse der gewerblichen Wirtschaft Febr. 100,2 104,1 . 17,8
. T Mirz 100,5 104,1 . 117.8
im Mai lediglich um 1,1% teurer gewesen als April 100,2 104,3 . 117,8
, Mai 100,4 104,5 . 118,2
ein Jahr zuvor. Juni . 118,4
* Angaben vielfach vorlaufig. — 1 Ohne Erndhrungsge-
. . ) . o werbe und Tabakverarbeitung. — 2 Ohne Energiever-
Verbraucher- Die Verbraucherpreise sind saisonbereinigt im sorgung sowie ohne Bergbau und Gewinnung von Stei-
preise nﬁn uné:l Erdg\. —3 Inlandskosnztlapt. l_l 4 gergesien an
{ i - 1 atien rwerpspersonen. — m Inlanasabsatz. —
Juni etwas gestiegen; der VorjahrsabStand 6 Eigene Berechnung. Stand zur Quartalsmitte. — 7 Alle
betrug 1,7 % nach 1,6 % im Vormonat. Da- privaten Haushalte.

bei hat mitgespielt, daB sich die GenuBmittel Deutsche Bundesbank
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- insbesondere Kaffee — nochmals verteuert
haben und auch im Bereich des Verkehrs (Per-
sonenkraftwagen, Nahverkehr) Preiserhhun-
gen zu verzeichnen waren. Zudem setzte sich
der leichte Anstieg der Wohnungsmieten bis
zuletzt fort.

Zahlungsbilanz

Leistungsbilanz

AuBenhandel

Die deutsche Leistungsbilanz - das zusam-
mengefaBte Ergebnis des AuBenhandels und
der ,unsichtbaren” Leistungstransaktionen
mit dem Ausland - schloB im April dieses
Jahres mit einem UberschuB in Hohe von 3,1
Mrd DM ab; der Aktivsaldo war damit ebenso
hoch wie im Marz. Nach Ausschaltung der
Saisoneinflisse hat sich der Saldo der Lei-
stungsbilanz jedoch deutlich verringert. Teil-
weise schlagen sich darin allerdings Kalender-
effekte nieder, die aus der frihen Lage des
Osterfestes in diesem Jahr resultieren und
aufgrund der entsprechend héheren Zahl von
Arbeitstagen im April die saisonbereinigten
Werte fur diesen Monat stark nach unten

driicken.

Der UberschuB im AuBenhandel erhéhte sich
nach den Berechnungen des Statistischen
Bundesamtes von 10,0 Mrd DM im Maérz auf
10,4 Mrd DM im April. In den beiden Mona-
ten Marz und April zusammengenommen
Obertrafen die Exporte ihren Wert fir die vor-
angegangenen zwei Monate (Januar/Februar)
saisonbereinigt um 2% %, wahrend die Im-
porte in diesem Zweimonatsvergleich um
2% % gesunken sind.

14

Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
1996 1) 11997 1)
Position Mai Apr.) | Maip}
. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel 2)
Ausfubr (fob}) 64,5 73,4
Einfuhr (cif) 554 63,0
Saldo + 92: +104
nachrichtlich:
Saisonbereinigte Werte
Ausfubr (fob) 63,6 69,3
Einfuhr {cif} 54,9 59,8
2. Ergénzungen zum Waren-
verkehr 3) - 01 - 01
3. Dienstleistungen
Einnahmen 10,4 12,4 11,8
Ausgaben 153 15,3 16,7
Saldo -48; - 29) - 49
4. Erwerbs- und Vermégens-
einkommen (Saldo) - 217 + 03} - 32
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 19 1,5 2,4
Eigene Leistungen 6,9 6,0 6,2
Saldo ~-51f -45] - 38
Saldo der Leistungsbilanz - 291 + 31
Ii. Vermbgensibertragungen
Fremde Leistungen 0.2 0,1 0.0
Eigene Leistungen 0,0 0,1 0,1
Saldo + 021 + 00 - 00
Ili. Kapitalbilanz
(Nettokapitalexport: -}
Direktinvestitionen -23] -30] - 14
Deutsche Anlagen
im Ausland -217 - 18} - 15
Ausléndische Anlagen
im Inland - 0.2 - 121 + 01
Wertpapiere 4) +1427 -119: - 61
Deutsche Anlagen
im Austand - 221 -112] -11,2
Auslandische Anlagen
im Infand +1641 - 071 + 51
Kreditverkehr 4) -1141 +135] +223
Kreditinstitute ~ 84} +144! +189
langfristig + 151 + 511 - 05
kurzfristig - 991 +93} +174
Unternehmen und
Privatpersonen + 103 -29¢ + 73
langfristig + 031 -07F - 06
_ kurzfristig 5) + 07 -22% + 80
Offentliche Stellen - 40 + 20! -19
langfristig -07{ +01] +05
kurzfristig - 331 +19) - 24
Sonstige Kapitalanlagen -00; -06{ - 071
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz + 041 - 20§ +147
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) - 0,1 - 15
V. Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
{Zunahme: +) 6)
(+Ha+H+1V) - 25 -03: + 08

1 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels
mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 2 Spezialhandel nach der
amtlichen AuBenhandelsstatistik. — 3 Hauptsichlich Lager-
verkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Riick-
waren. — 4 Ohne Direktinvestitionen. — 5 Ohne die noch nicht
bekannte Verénderung der Finanzbeziehungen zu ausléndischen
Nichtbanken und der Handelskredite fir Mai 1997. — 6 Ohne

SZR-Zuteilung und bewertungsbedingte Verénderungen.

Deutsche Bundesbank



., Unsichtbare”
Leistungs-
transaktionen

Kapitalverkehr

Die gesamten , unsichtbaren” Leistungstrans-
aktionen, fir die bereits die Mai-Angaben
verfugbar sind, schlossen im Mai mit einem
Defizit von 11,9 Mrd DM ab, verglichen mit
7,1 Mrd DM im Vormonat. Insbesondere die
Entwicklung im Bereich der Erwerbs- und Ver-
mogenseinkommen, die von Monat zu Mo-
nat starken Schwankungen unterliegt, hat
zu dem héheren Defizit beigetragen. Nach
einem UberschuB von 0,3 Mrd DM im April
ergab sich hier im Mai ein Passivsaldo von 3,2
Mrd DM. Gleichzeitig stieg das Defizit in der
Dienstleistungsbilanz im Mai um 2,0 Mrd DM
auf 4,9 Mrd DM, wobei nicht zuletzt der jah-
reszeitlich bedingt hohe Fehlbetrag im Aus-
landsreiseverkehr zu Buch schlug. Die Bilanz
der Laufenden Ubertragungen schloB dage-
gen im Mai mit geringeren Nettotransfers an
das Ausland ab (3,8 Mrd DM, gegentiber 4,5
Mrd DM im Monat zuvor).

Fir den Bereich der Kapitalbilanz sind eben-
falls bereits Angaben fur den Mai verfugbar.
Der Wertpapierverkehr mit dem Ausland
schloB mit Abflissen in Hohe von 6,1 Mrd
DM (netto) ab, verglichen mit 11,9 Mrd DM
im April dieses Jahres. Der Rickgang der
Netto-Kapitalexporte im Portfoliobereich ist in
erster Linie auf ein wieder starkeres Engage-
ment des Auslands auf den inlandischen Ka-
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pitalmarkten zurlckzufuhren. So erwarben
auslandische Anleger im Mai per saldo fir 5,1
Mrd DM inlandische Wertpapiere, wahrend
im Monat zuvor noch die Verkdufe mit 0,7
Mrd DM {iberwogen hatten. Insbesondere
auf dem deutschen Aktienmarkt trat das Aus-
land als Kaufer deutlich in Erscheinung; im
Mai wurden fiir 2,8 Mrd DM (netto) inlandi-
sche Dividendenwerte erworben, verglichen
mit Netto-Verkufen von 4,5 Mrd DM im
April. Dagegen hielt die Zurtckhaltung des
Auslands am Rentenmarkt an; mit 0,7 Mrd
DM wurden per saldo merklich weniger fest-
verzinsliche Wertpapiere gekauft als im Mo-
nat zuvor (3,9 Mrd DM). Die Kapitalexporte
durch den Erwerb auslandischer Wertpapiere
von seiten deutscher Anleger blieben dage-
gen im Mai ebenso hoch wie im April (netto
11,2 Mrd DM). Die Nachfrage richtete sich
vor allem auf auslandische Rentenwerte, dar-
unter insbesondere auf Fremdwahrungsanlei-
hen. Darlber hinaus wurden auch durch
Direktinvestitionen langfristige Mittel expor-
tiert, und zwar fir netto 1,4 Mrd DM, gegen-
Gber 3,0 Mrd DM im Vormonat.

Die Netto-Auslandsaktiva der Bundesbank (zu
Transaktionswerten gerechnet) sind im April
um 0,3 Mrd DM zurlickgegangen; im Mai
nahmen sie um 0,8 Mrd DM zu.
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Bund und Bundesbank haben in den
letzten Jahren in enger Zusammenar-
beit eine Reihe von Neuerungen ein-
gefuhrt, um das staatliche Schulden-
management durch neue Kreditauf-
nahmeinstrumente und Emissionstech-
niken an internationale Standards an-
zupassen und auf den intensiver wer-
denden internationalen Wettbewerb
einzustellen. Fir den Bund kommt es
darauf an, auch nach Beginn der Euro-
paischen Wahrungsunion und dem
Wegfall seines bisherigen Wettbe-
werbsvorteils, der ihm als ,Heimat-
Emittenten” der Anker- und Reserve-
wéihrung D-Mark zufiel, seine fih-
rende Position im gréBeren Euro-deno-
minierten Rentenmarkt zu behaupten.
In diesem groéBeren Zusammenhang
des Wettbewerbs der Emittenten um
die Benchmarksetzung und der Finanz-
platze um Erhdhung ihrer Attraktivitat
ist die jungste Entscheidung des Bun-
desministeriums der Finanzen zu se-
hen, ab dem 4. Juli 1997 fur die 10jah-
rigen und 30jahrigen Bundesanleihen
die Moglichkeit des Strippings zu er-
offnen.?

Unter Stripping einer Anleihe versteht man
das Trennen von Kapitalbetrag und Zins-
anspriichen. Der Kapital-Strip und die einzel-
nen Zins-Strips werden separat gehandelt.
Sie stellen wirtschaftlich Nullkuponanleihen

1 Technische Einzelheiten in: Deutsche Bundesbank,
Stripping von Bundesanleihen, Pressenotiz, 2. Juni 1997.
. Stripping” steht fur STRIPS = Separate Trading of Regis-
tered Interest and Principal of Securities.
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(Zerobonds) mit unterschiedlichen (Rest-)
Laufzeiten dar. So laBt sich beispielsweise
eine 10 Jahre laufende Bundesanleihe zerle-
gen in einen Kapital-Strip (die Anleihe ex) als
Nullkuponanleihe mit Laufzeit 10 Jahre und
zehn Zins-Strips als Nullkuponanleihen mit
Laufzeiten von einem Jahr bis 10 Jahren.

Zum Stripping einer Anleihe gehért korre-
spondierend auch die Maglichkeit, die ur-
springliche Anleihe (Anleihe cum) aus Zins-
Strips und Kapital-Strip wiederherzustellen
(Rekonstruktion). Dies ist die Voraussetzung
fur die Arbitrage zwischen der Anleihe cum
und deren Bestandteilen. Wegen der hohen
Mindestbetrdge (100 000 DM) fur Stripping
und Rekonstruktion, der anfallenden Transak-
tionskosten und der im Inland aus steuer-
lichen Grinden auf Banken beschrankten
Moglichkeit der Rekonstruktion dirfte diese
Arbitrage Uberwiegend durch Kreditinstitute
oder im Ausland vorgenommen werden.

Um von Anfang an eine moglichst hohe Liqui-
ditdt im neuen Marktsegment gestrippter An-
leihen zu erreichen, sind drei bereits bege-
bene Bundesanleihen mit den Zinsterminen
4. Januar beziehungsweise 4. Juli und einem
bisherigen Emissionsvolumen von insgesamt
67 Mrd DM nachtraglich zum Stripping zuge-
lassen. Mit der Anfang Juli 1997 begebenen
30j&hrigen Bundesanleihe, die spater aufge-
stockt werden soll, erhéht sich das schon zu
Beginn zur Verfligung stehende stripbare An-
leihevolumen auf zunachst 77 Mrd DM.

Fir die Zukunft ist vorgesehen, grundsatzlich

alle 10- und 30Qjahrigen Bundesanleihen strip-
bar zu machen und die Zins- und Tilgungster-
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Stripbare Bundesanleihen

Wert-

papier- Volu-

Kenn- Kupon men

Nummer  {in% Laufzeit Mrd DM | Emissionstermin

113502 6 4. jan. 2007 30 |7./8. Jan, 1997
28. Jan. 1997

113 492 6,25 4. Jan. 2024 20 §28./29. Dez. 1993
8./9. Febr. 1994

113 503 6 4. Juli 2007 1N 17 12223, April 1997

113504 6,50 4. Juli 2027 010 1172, 3uli 1997

1 Aufstockung moglich.

Deutsche Bundeshank

mine einheitlich auf den 4. Januar bezie-
hungsweise 4. Juli eines Jahres zu konzentrie-
ren. Zins-Strips mit derselben Falligkeit wer-
den, unabhdngig von welcher Anleihe sie ge-
strippt wurden und unabhdngig von deren
Zinssatz, unter einer einheitlichen Wertpa-
pier-Kenn-Nummer zusammengefat und
weisen denselben Kurs und dieselbe Rendite
auf. Die unterschiedlichen Nominalzinssatze
spielen dann keine Rolle mehr.

Durch die Zusammenfassung von Zins-Strips
derselben Falligkeit soll erreicht werden, daf3
Ober das gesamte Laufzeitspektrum von
einem Jahr bis 30 Jahre in allen Laufzeiten
moglichst hohe Liquiditat entstehen kann.
Allerdings liegt es letztlich in der Hand der
Marktteilnehmer selbst, die Liquiditat in den
einzelnen Segmenten zu bestimmen, da sie



Borsen-
notierung

die Entscheidungen tber Strippen und Re-
konstruieren treffen. Preisdifferenzen zwi-
schen einer Anleihe cum und den rechnerisch
zusammengefaBten Strips  dieser Anleihe
werden Arbitrageaktivititen auslosen und
nach Bedarf zum Strippen und Rekonstruie-
ren filhren. Der Deutsche Kassenverein und
die Wirtschaftsinformationsdienste werden
hieriber Daten bereitstellen (z.B. Stripvolu-
men, Rekonstruktionen).

Eine Strippingbegrenzung existiert im tbrigen
nicht, das heiBt es ist theoretisch méglich,
das gesamte Emissionsvolumen einer Anleihe
in Strips zu zerlegen. In der Praxis ist dies aber
unwahrscheinlich, da immer auch Nachfrage
nach der Anleihe cum am Markt sein durfte.
Der Vollstandigkeit halber ist auch darauf hin-
zuweisen, daB Kapital-Strips weder mit ande-
ren Kapital-Strips noch mit Zins-5trips dersel-
ben Falligkeit zusammengefaBt werden dir-
fen. Die andernfalls mégliche Schaffung
,synthetischer” Anleihen ist im Interesse
eines korrekten Schuldenausweises bei der
Bundesschuldenverwaltung unerwiinscht.

Bund und Bundesbank gehen davon aus, dal3
der Handel in Strips vor allem zwischen pro-
fessionellen Anlegern auBerhalb der Borse
stattfinden wird. Die Bundesbank wird des-
halb in Strips keine Kurspflege betreiben. Der
Emittent hat sich aus demselben Grund ent-
schieden, die Strips nur an einer Borse, nam-
lich der Frankfurter Wertpapierborse, einzu-
fuhren. Ihm erscheint das im Interesse der Li-
quiditdt und einer reprasentativen Kursbil-
dung unumganglich.
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Mit der Einfilhrung stripbarer Anleihen ver-
vollstandigt der Bund sein Kreditaufnahme-
instrumentarium und erweitert zugleich die
Angebotspalette am Finanzplatz Deutschland
um ein wichtiges Produkt. Erfahrungen in
anderen Landern, wie zum Beispiel den USA
und Frankreich, zeigen, daB die Marktteilneh-
mer bereit sind, fur die Strippingmaoglichkeit

einen Preis zu zahlen.

Auch fir Deutschland ist deshalb davon aus-
zugehen, daB der Bund durch die Emission
stripbarer Anleihen ceteris paribus seine Fi-
nanzierungskosten um einige Basispunkte
senken kann. Wesentlicher Grund dafdr ist,
daB durch Strippen Anlageméglichkeiten in
allen Laufzeitbereichen bis 30 Jahre geschaf-
fen werden, obwoh! der Bund selbst am Pri-
marmarkt nur bestimmte Punkte der Zins-
strukturkurve bedient, namlich 30, 10, 5 und
2 Jahre sowie 6 Monate. Mit Strips konnen
nun auch Anlegerwiinsche nach zum Beispiel
27- oder 15jahriger Laufzeit befriedigt wer-
den, und in den kiirzeren Fristen, fur die
_Restlaufer” am Markt sind, wird das Ange-
bot dadurch verbreitert. Tatsachlich bietet der
Bund damit den internationalen institutionel-
len Anlegern Anlagemoglichkeiten Uber die
gesamte Spanne der Zinsstrukturkurve, also
genau das, was von diesen Investoren prafe-
riert und von einem Benchmark-Emittenten

erwartet wird.

Aus Sicht der Investoren haben zudem die
durch das Strippen entstehenden Nullkupon-
anleihen im Vergleich zu kupontragenden

Anleihen einige Vorteile:
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Nullkuponanleihen haben nur eine Aus-
zahlung bei Endfalligkeit und befreien so
den Investor vom Problem der Wiederan-
lage von Kuponzahlungen. Nullkuponan-
lethen sind daher ideal fur Investoren, die
kinftige Zahlungsstrome exakt steuern
mochten. Dies gilt zum Beispiel fiir den
Fall, daB eine Versicherungsleistung oder
Pensionsverpflichtung zu einem festgeleg-
ten Zeitpunkt durch Einmalzahlung er-
bracht werden muB. Bei den ublichen Ku-
ponanleihen stellt sich regelmaBig das er-
wdhnte Problem der Wiederanlage von
Zinszahlungen zu im voraus nicht bekann-
ten Zinssatzen.

Bei kupontragenden Anleihen ist es nur
mit kalkulatorischen Annahmen Gber die
Wiederanlage der Kuponzahlungen még-
lich, schon zum Zeitpunkt der Investition
die rechnerische Effektivverzinsung einer
Anleihe zu ermitteln. Da die Wiederanla-
gerendite im voraus nicht bekannt ist,
wird die im Kaufzeitpunkt errechnete Ren-
dite bis Endfalligkeit von der erst ex post
feststellbaren tatsdchlichen Rendite ab-
weichen. Bei Nullkuponanleihen wird da-
gegen die im Kaufzeitpunkt errechnete
Rendite auch tatséchlich realisiert, sofern
die Anleihe bis zur Falligkeit gehalten
wird.

Bei Nullkuponanleihen ist die Duration?
immer gleich der Restlaufzeit. Dadurch
reagiert ihr Kurs starker auf Zinsanderun-
gen als der Kurs von kupontragenden An-
leihen gleicher Restlaufzeit, die aufgrund
der periodisch anfallenden Zinszahlungen
eine geringere Duration aufweisen. We-

gen dieser Hebelwirkung sind Nullkupon-
anleihen daher besonders attraktiv fur risi-
kobereite Investoren.

- Da Nullkuponanleihen bei gleicher Lauf-
zeit eine hhere Duration und damit eine
groBere Konvexitat® als kupontragende
Anleihen aufweisen, 138t sich mit Null-
kuponanleihen die Zinsreagibilitat von
Portfolios besonders effektiv steuern.

— Furinlandische Privatanleger kénnen Null-
kuponanleihen auch unter steuerlichen
Gesichtspunkten interessant sein. Da der
fir die Einkommensteuer beziehungs-
weise den Zinsabschlag maBgebende Ka-
pitalertrag grundsatzlich aus der Differenz
zwischen Erwerbs- und Verkaufspreis
(bzw. Einlésungsbetrag) ermittelt wird,
kann ein Anleger den Kapitalertrag durch
Auswahl einer Nullkuponanleihe mit der
entsprechenden  Falligkeit beziehungs-
weise durch ihren Verkauf in einen Zeit-
raum fallen lassen, in dem es fur ihn steu-
erlich gunstig ist. Er kommt zudem in den
GenuB  eines  Steuerstundungseffekts.
Nullkuponanleihen eignen sich so zum
Beispiel in besonderer Weise zur Altersvor-
sorge, weil im Ruhestand der Spitzen-
steuersatz in aller Regel unter dem Spit-
zensteuersatz des Erwerbslebens liegt.

2 Die Duration ist die gewichtete durchschnittliche Lauf-
zeit aller Zahlungsstréme aus einer Anleihe. Sie ist ein
wichtiger Bestimmungsfaktor fiir die Zinsreagibilitit einer
Anleihe. Dabei wird ein linearer Zusammenhang zwi-
schen Rendite und Kurs unterstellt.

3 Die Konvexitat ist eine Kennzahl, die den Schatzfehler
angibt, der sich aus der Annahme der Linearitat der Kurs-
Rendite-Beziehung im Durationskonzept ergibt. in der
Realitat ist die Kurs-Rendite-Beziehung einer Anleihe je-
doch nicht linear, sondern sie weist einen konvexen Kur-
venverlauf auf.
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Beispielhafter Verlauf von Zins- und Renditenstrukturkurven

Rendite in Prozent
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Durch die Existenz von Nullkuponanleihen
Uber ein breites Laufzeitspektrum wird dem
Markt neben der Renditenstrukturkurve fir
Kuponanleihen und den derzeit — aufgrund
der Daten von Kuponanleihen — nur theo-
retisch schatzbaren Zero-Zinsstrukturkurven
eine tatsachlich bestehende Zinsstrukturkurve
geliefert.

Damit verbessern sich generell die Informati-
onsgrundlagen fur die Preisfindung und Zins-
analyse am Kapitalmarkt. Die Zinsstruktur-
kurve, die sich aus den am Markt gehandel-
ten Nullkuponanleihen ergibt, wird in der Re-
gel von den geschétzten theoretischen Kur-
ven abweichen. Zum einen kénnten vor allem
in der Anfangsphase Investoren wegen der
noch geringen Liquiditat in den Strips einen
gewissen Risikoaufschlag im Vergleich zur

theoretischen Verzinsung verlangen. Zum an-
dern zeigen die Erfahrungen in anderen Lan-
dern, daB sich die Nachfrage nach Strips nicht
gleichmaBig auf alle Laufzeiten verteilt.

Es dirfte je nach Laufzeitbereich zu unter-
schiedlichen Abweichungen von der theoreti-
schen Zinsstruktur kommen. So ist es wahr-
scheinlich, daB ganz generell und dann be-
sonders bei Erwartung steigender Zinsen die
Nachfrage nach Strips bis 10 Jahre am hoch-
sten ist und daB bei Erwartung fallender Zin-
sen die Nachfrage nach den sehr lange lau-
fenden Strips wegen deren hoher Zinsreagibi-
litat besonders grof3 ist. Die fir Nullkuponan-
leihen hohere Konvexitat als bei Kuponanlei-
hen bedeutet, dal3 bei einem Renditeriick-
gang die relative Kurssteigerung bei einer
Nullkuponanleihe gréBer ausfallt als bei einer
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Kuponanleihe. Kommt es zu einem Rendite-
anstieg, ist der relative Kursverlust bei einer
Nullkuponanleihe geringer als bei einer
Kuponanleihe. Diese Asymmetrie wird von
Investoren bei der Portofolio-Gestaltung

systematisch genutzt.

Da die Einfihrung der Stripping-Mdglichkeit
flr Bundesanleihen erst einige Tage zuriick-
liegt, ware es verfriiht, schon jetzt weiter-
gehende SchluBfolgerungen zu ziehen. Es
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spricht aber vieles daftr, daf damit den Kre-
ditinstituten neue Geschaftsmaoglichkeiten
und den Anlegern interessante neue Investi-
tionsmoglichkeiten geboten werden, die den
Finanzplatz Deutschland auf Dauer starken.
Zugleich durfte damit der Bund, der kiinftig
regelméaBig stripbare 10- und 30jdhrige Bun-
desanleihen begeben wird, seine Startposi-
tion im Wettbewerb um die Benchmarkset-
zung und gunstigere Finanzierungskonditio-

nen deutlich verbessert haben.
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Die BEdeutung Die Kapitalmarktzinsen spielen in
internationaler Deutschla.md eine' wichti.ge R‘olle im
gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
E | nﬂ usse fu r dle prozeB und bei der Transmission geld-
. . politischer Impuise. Vor diesem Hinter-
ZlnsentWICklung grund stellt sich die Frage, wie stark
am Kapita Imarkt der AuslandseinfluB auf den deutschen
Kapitalmarktzins ist und ob er sich in
den letzten Jahren merklich veréndert
hat. Die empirische Analyse beschrankt
sich auf den Zinszusammenhang mit
den Vereinigten Staaten als weltweit
groBtem Kapitalmarkt. Im Ergebnis
1aBt sich festhalten, daB der Zinsver-
bund mit den Vereinigten Staaten
Anfang der achtziger Jahre deutlich
enger geworden ist. Langerfristig wird
die heimische Zinsentwicklung und da-
mit auch der deutsche Kapitalmarkt-
zins weiterhin von inlandischen Fakto-
ren bestimmt; auf karzere Sicht folgt
der deutsche Zinstrend dagegen in der
Regel dem US-Markt. Die Notenbank
muB in diesem Umfeld versuchen, vom
Ausland  ausgehende Stdreinfllsse
moglichst von vornherein durch eine
konsequente Stabilitdtsorientierung zu
begrenzen. Dies ist um so wichtiger, als
die Anfalligkeit des heimischen Mark-
tes fur solche Stérungen mit seiner seit
Anfang der neunziger Jahre sprung-
haft gestiegenen Auslandsverflechtung
eher zugenommen hat.
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Zinsbildung in offenen Volkswirtschaften

Ubertragungs-
kanéle inter-
nationaler
Einflisse

Ansatze zur
Beurteilung des
Auslands-
einflusses

Der Kapitalmarktzins wird nur in einer ge-
schlossenen, vollkommen von auslandischen
Einflissen abgeschotteten Wirtschaft allein
durch heimische Faktoren bestimmt. Charak-
teristisch fr die Industrienationen sowie eine
wachsende Zahl aufstrebender Volkswirt-
schaften sind jedoch international eng und
vielfaltig verflochtene Guter- und Finanz-
markte. Auslandseinfliisse kénnen in einem
solchen Umfeld Uber verschiedene direkte
und indirekte Kandle auf den heimischen
Rentenmarkt Ubertragen werden. Unmittel-
barem Auslandseinflu3 ist der inldndische Ka-
pitalmarkt durch grenziberschreitende Wert-
papierdispositionen ausgesetzt. Indirekt kon-
nen internationale Impulse auch Uber die G{-
termarkte wirken, etwa wenn ein kraftiger
Exportanstieg steigende Realzinsen im Inland
nach sich zieht. Unabhangig von grenziber-
schreitenden Kapital- oder Gulterbewegun-
gen kann bereits eine gleichartige Revision
der Erwartungen der meisten Marktteilneh-
mer im In- und Ausland - zum Beispiel nach
der Veréffentlichung wichtiger Wirtschaftsin-
dikatoren — zu einer gleichgerichteten Ande-
rung in- und ausléndischer Kapitalmarktzin-
sen flhren.

Alle direkten und indirekten Auslandsein-
flisse berlhren letztlich die Zinskonstellation
zwischen heimischen und auslandischen Ka-
pitalmarkten. Um Aussagen uUber die Starke
der Auslandsabhangigkeit treffen zu kénnen,
ist ein theoretischer Bezugsrahmen erforder-
lich, der es erlaubt, aus der Zinsentwicklung
im In- und Ausland systematische Zinszusam-
menhdnge herauszufiltern. Geeignete Refe-
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Zinsentwicklung
in Deutschland und USA
Quartalsdurchschnitte
%
Kapitalmarktzinsen 1

US-Rendite

deutsche Rendite

Geldmarktzinsen 2

deutscher
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1 Umlaufsrendite zehnjahriger &ffentlicher

Anleihen. — 2 Dreimonatszins fur Inter-
bankengeld (D) bzw. Treasury bills {USA).
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renzsysteme liefern bestimmte makrodkono-
mische beziehungsweise wechselkurstheore-
tische Ansatze. Bei festen Wechselkursen so-
wie unter den idealtypischen Annahmen per-
fekter Kapitalmobilitat, vollkkommener Giter-
markte und Informationssicherheit stimmen
die nominalen in- und Auslandszinsen stets
Uberein; der heimische Zins reagiert in diesem
Fall allein auf Anderungen der weltweiten
Knappheitsverhaitnisse. Werden einige der



Pramissen — insbesondere die Annahme voll-
kommener Kapitalmobilitdt — realistischer-
weise abgeschwacht und flexible Wechsel-
kurse zugelassen, erhalt man mit Hilfe dieser
Ansatze Hinweise, worauf die zu beobach-
tenden Abweichungen von diesem strikten
internationalen Zinszusammenhang zuriick-
gefGhrt werden kénnen.

Internationale Kapitalmobilitat und
Finanzmarktintegration

Problem der
Messung
internationaler
Kapiftalmobilitat

Der Grad internationaler Kapitalmobilitat
hangt in einem engen Sinne von den institu-
tionell bedingten Beschrankungen der Markt-
akteure ab, Finanzkapital entweder im Inland
oder im Ausland ungehindert anzulegen oder
aufzunehmen. Der grenziiberschreitende Ka-
pitaltransfer kann zum Beispiel durch staat-
liche KontrollmaBnahmen oder Besteue-
rungsvorschriften im Inland und Ausland be-
hindert sein. In einem weiteren Sinne ist die
Kapitalmobilitat auch durch die individuelle
Bereitschaft bestimmt, internationale Finanz-
transaktionen bei Entscheidungsunsicherheit
tatsachlich durchzufithren; sie hangt damit
auch von den Praferenzen der Marktakteure
ab, insbesondere ihrer Risikoneigung. Per-
fekte oder vollkommene Kapitalmobilitat in
diesem weiteren Sinne erfordert daher nicht
nur vollig freien Kapitalverkehr, sondern auch
risikoneutrale Anleger, da nur dann Wert-
papiere, die auf verschiedene Wahrungen
lauten, aber ansonsten homogen sind, als

vollkommene Substitute behandelt werden.

Auf die Annahme vollkommener Kapitalmo-
bilitat wird bei der Formulierung theoretischer
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Zusammenhdénge zurtckgegriffen, mit deren
Hilfe der Grad internationaler Kapitalmobilitat
empirisch bestimmt werden soll. Dabei kon-
nen Ansatze unterschieden werden, die ent-
weder auf internationale Zinsbeziehungen
abstellen oder die Implikationen fir grenz-
Uberschreitende  Kapitalstrome behandeln.
Zur ersten Kategorie zdhlen die sogenannten
Zinsparitaten, die Arbitragegleichgewichte
zwischen Inlands- und Auslandszinsen be-
schreiben. Auf die quantitative Dimension
des internationalen Kapitalverkehrs stellen
beispielsweise der Test von Feldstein und
Horioka " sowie Untersuchungen zur interna-
tionalen Diversifizierung von Portefeuilles ab.

Zinsparitaten beruhen auf einem Vergleich
der Ertrage aus Inlands- und Auslandsanla-
gen. Sichert sich ein Anleger gegen das mit
der Auslandsanlage verbundene Wahrungs-
risiko im voraus Uber ein entsprechendes Ter-
mingeschéft ab, muB3 er die Kurssicherungs-
kosten — die Differenz zwischen Termin- und
Kassakurs (Swapsatz) — in Rechnung stellen.
Bei unbeschranktem Kapitalverkehr bestimmt
die gedeckte Zinsparitat das Marktgleichge-
wicht: der Inlandszins muB hierbei der
Summe aus Swapsatz und Auslandszins ent-
sprechen, da sich ansonsten (risikolose) Arbi-
tragegewinne erzielen lassen. GroBere Ab-
weichungen von der gedeckten Zinsparitat
weisen auf einen niedrigen Integrationsgrad
zwischen den betreffenden Finanzmarktseg-
menten des In- und Auslandes hin, der vor
allem auf bestehende oder erwartete Kapi-
talverkehrskontrollen, Transaktionskosten so-

1 Vgl.: Feldstein, M. und C. Horioka, Domestic Saving
and International Capital Flows, in: The Economic Jour-
nal, 90 (1980), S. 314-329.
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wie unterschiedliche Ausfallrisiken zurlckzu-
fUhren sein kann.?

Flr festverzinsliche Anleihen mit langer Lauf-
zeit besteht — anders als am Geldmarkt — in
der Regel nicht die Méglichkeit, das gesamte
Wahrungsrisiko eines Auslandsengagements
uber den Devisenterminmarkt abzusichern. Es
1aBt sich allerdings zum Beispiel (iber eine
Kombination von Wéhrungs- und Zinsswap-
geschaften decken, so daB auch fur langfri-
stige Anleihen eine Arbitragebedingung be-
steht. Empirische Studien belegen, daB nach
dem Kriterium der gedeckten Zinsparitat die
Mobilitat sowohl auf dem Geldmarkt als auch
auf dem Kapitalmarkt in Deutschland und in
den USA sehr hoch ist.3 Kapitalmarktzinsdif-
ferenzen zwischen beiden Landern kénnen
folglich nicht mit Kapitalverkehrshemmnissen
erklart werden. Dieses Ergebnis ist insofern
nicht Uberraschend, als seit der Abschaffung
der Kuponsteuer 1984 praktisch keine Be-
hinderungen des Kapitalverkehrs zwischen
Deutschland und den USA mehr bestehen.

Unter der Bedingung risikoneutraler Akteure
definiert die ungedeckte Zinsparitit ein wei-
teres Arbitragegleichgewicht. Solange die ge-
deckte Zinsparitat erfullt ist — also keine Kapi-
talverkehrshemmnisse bestehen —, muB in
diesem Fall das Zinsdifferential durch die er-
wartete Wechselkursdnderungsrate ausge-
glichen werden. Ein Zinsvorsprung des In-
lands (Auslands) hat also genau der erwarte-
ten Abwertungs- (Aufwertungs-) Rate der
heimischen Wé&hrung zu entsprechen. Die
empirische Evidenz spricht eindeutig gegen
die ungedeckte Zinsparitat in dieser Formulie-
rung. Dies liegt an der unrealistischen An-
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nahme, daf3 Anleger bereit sind, zusatzliche
Risiken — hier das Wahrungsrisiko - ohne
Kompensation zu Gbernehmen. In- und aus-
ldndische Aktiva sind fir risikoscheue Anleger
lediglich unvollstandige Substitute, die unge-
deckte Zinsparitat muB in diesern Fall um eine
Risikopramie erganzt werden.® Die Komplexi-
tat dieser Risikoprdmie - in der sich neben
Unsicherheiten Uber die kinftige Wechsel-
kursentwicklung in der Realitat auch andere
wirtschaftliche Risiken niederschlagen - lok-
kert im Zusammenspiel mit der ebenfalls un-
beobachtbaren Wechselkurserwartung den
auf Erwartungen basierenden Arbitragezu-
sammenhang zwischen in- und ausldndischen
Zinsen. Die Variationen von Risikopramien
und Wechselkurserwartungen liefern damit
eine zentrale Erklarung fur eine ,Entkopp-
lung” der Zinsentwicklung in verschiedenen
Landern.

Die ungedeckte Zinsparitat 1&Bt sich auch fur
reale GroBen formulieren. In diesem Fall ent-
spricht die Realzinsdifferenz der erwarteten
Anderung des realen Wechselkurses (Real-
zinsparitat). Wenn - (iber die nominalen Zins-
paritaten hinaus — die (relative) Kaufkraftpari-
tat jederzeit gilt, kommt es zu einem interna-
tionalen Ausgleich der Realzinsen. Hierzu
muB die erwartete Wechselkursveranderung

2 Es sei denn, die Abweichungen beruhen auf MeBfeh-
lern oder Inhomogenitaten der zugrunde liegenden Ak-
tiva.

3 Vgl.: Popper, H., Long-term Covered Interest Parity: Evi-
dence from Currency Swaps, in: Journal of International
Money and Finance, 12 (1993), S. 439-448.

4 Theoretische Aussagen Uber Bestimmungsfaktoren,
Vorzeichen und die weitere Gestalt der Risikopramien lie-
fern zum Beispiel die Portfoliotheorie des Wechselkurses
und das International Capital Asset Pricing Model
(ICAPM). Siehe hierzu: Adler, M. und B. Dumas, Inter-
national Portfolio Choice and Corporation Finance: A
Synthesis, in: Journal of Finance, 38 (1983), S. 925-984.

Realzinsparitit
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genau der erwarteten Inflationsdifferenz zwi-
schen zwei Landern entsprechen. Die empiri-
schen Erfahrungen sprechen jedoch dafur,
daB die Kaufkraftparitat im allgemeinen nicht
auf kurze Sicht zum Tragen kommt.® Langer
andauernde Realzinsunterschiede kénnen mit
Veranderungen des realen Wechselkurses
einhergehen, die wiederum durch Tragheiten
in der Giterpreisanpassung (und damit un-
vollkommen integrierte Gutermarkte) und
andere Einflisse verursacht sein mégen. Un-
terschiedliche Realzinsen reflektieren daher
nicht nur Pramien fGr das Wahrungsrisiko
und daher unvollstandige Kapitalmarktinte-

gration (im engeren Sinne).

Die Annahme vollkommener Kapitalmobilitat
impliziert die Existenz eines Weltkapitalmark-
tes. Aus der Perspektive eines einzelnen (klei-
nen) Landes bedeutet dies, daB nationale
Ersparnisse auf dem globalen Kapitalmarkt
angeboten werden und Kapital zu Investi-
tionszwecken dort beschafft wird. Unter die-
ser Bedingung wird die in einer geschlosse-
nen Volkswirtschaft bestehende feste Propor-
tionalitdt zwischen Ersparnis und Investion
aufgeldst. An die Arbeit von Feldstein und
Horioka anknipfende empirische Untersu-
chungen finden aber regelmaBig einen signi-
fikant positiven -Zusammenhang beider Gro-
Ben, der sich auch fur Westdeutschland dber
den Zeitraum von 1960 bis 1994 und — wenn-
gleich schwécher — 1974 bis 1994 feststellen
|aBt.® Dieses Ergebnis kann jedoch nur einge-
schrankt als Evidenz gegen eine hohe interna-
tionale Kapitalmobilitat interpretiert werden.
Ausschlaggebend hierflr ist neben schatz-
technischen Problemen des Regressionsmo-
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delis allein schon die unterstellte Gdltigkeit
eines einheitlichen Weltrealzinses.

Ein weiteres Indiz fur unvollkommene Kapital-
mobilitat ist die allgemein geringe internatio-
nale Streuung der Wertpapierportefeuilles.
Die Diversifizierung von Kapitalanlagen (ber
verschiedene Lander und Wahrungen hinweg
erméglicht — bei zumindest gleichbleibenden
Ertragsperspektiven — eine Verringerung des
Portefeuillerisikos, indem unterschiedliche,
unvollstandig korrelierte Risiken kombiniert
werden.” Von einer vollstandigen Integration
der Markte kann daher erst dann die Rede
sein, wenn diese Diversifizierungsspielrdume
auch tatsachlich voll ausgeschopft werden.
Fur ausldndische Investoren 1Bt sich ebenso
wie fir heimische Anlegergruppen dagegen
konstatieren, daB ihre Portefeuillestrukturen
noch immer durch ein Ubergewicht heimi-
gekennzeichnet  sind

scher  Wertpapiere

(,,home bias").

Das AusmaB des ,,home bias” 188t sich zuver-
lassig nur anhand einer Gegeniberstellung
der tatsdchlichen Anleihebestande mit einem
(geschéatzten) optimalen Portefeuille bestim-
men. Studien, in denen entsprechende Ver-
gleiche versucht werden, unterstiitzen in der
Regel die These einer ausgepragten Praferenz
fur inlandische Rentenwerte. Eine einfache

5 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Gesamtwirtschaftliche
Bestimmungsgriinde der Entwicklung des realen AuBen-
werts der D-Mark, Monatsbericht, August 1995, S.19-40.
6 Das Ergebnis fiir den gesamten Zeitraum 1960 bis
1994 lautet (Standardfehler in Klammern): IfY =
0,14 (0,01) + 0,69 (0,05) S7Y, mit /Y und S/Y als gesamt-
wirtschaftliche Investitions- beziehungsweise Sparquote.
Fur den Teilzeitraum 1974 bis 1994 ergibt sich: VY =
0,18{0,01) + 0,30 (0,14) S/Y.

7 Diese Steigerung des Portefeuillenutzens ergibt sich er-
fahrungsgemaB unabhangig davon, ob Wahrungsrisiken
abgedeckt {gehedgt) werden oder nicht.
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Betrachtung der Bestande heimischer Investo-
ren an in- und auslandischen Anleihen unter-
streicht, daB die internationale Diversifikation
bislang nicht allzuweit fortgeschritten ist,
wozu Anlagevorschriften fir institutionelle In-
vestoren beitragen. Bei den Versicherungen
entfielen Ende 1995 etwa 96 % der Anleihe-
besténde auf inlandische Schuldverschreibun-
gen, bei Privaten und Investmentfonds lag
diese Relation bei 87 % beziehungsweise
77%. Demgegeniber hatte der deutsche
Rentenmarkt einen Anteil von lediglich 1%
an der weltweiten Marktkapitalisierung.
Auch wenn dieser Prozentsatz nicht gleichbe-
deutend mit einem aus inlandischer Sicht op-
timalen Portefeuilleanteil heimischer Titel ist —
der deutlich héher liegen diirfte —, zeigt er in
jedem Fall eine Diskrepanz zwischen Diver-
sifizierungspotential und dem tatsachlichen
grenziberschreitenden Engagement.

Unabhangig von den analytischen Konzepten
zur Messung der internationalen Integration
des deutschen Anleihemarktes zeigt eine rein
deskriptiv-statistische Betrachtung eine star-
kere internationale Verflechtung, die insbe-
sondere seit Anfang der neunziger Jahre
sprunghaft zugenommen hat. Die rechtlichen
Voraussetzungen fur das freiziigige Engage-
ment auslandischer Investoren am DM-Ren-
tenmarkt und den Erwerb auslandischer Ren-
tenwerte durch Inlander waren allerdings
schon frih geschaffen: Die D-Mark wurde be-
reits Ende 1958 voll konvertibel, und mit In-
krafttreten des AuBenwirtschaftsgesetzes im
Jahr 1961 wurde das Prinzip der grundsatz-
lichen Freiziigigkeit im AuBenwirtschaftsver-
kehr etabliert. In der Endphase des Bretton-
Woods-Systems standen einem freien Kapi-
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talverkehr wiederholt MaBnahmen zur Ab-
wehr unerwinschter Kapitalzuflisse — wie
insbesondere die Bardepotpflicht — im Wege.
Bis 1984 behinderte die Kuponsteuer den Er-
werb inlandischer Rentenwerte durch Auslan-
der, was dazu fuhrte, daB der Gberwiegende
Teil auslandischer Engagements — kuponsteu-
erfrei — Uber DM-Auslandsanleihen und inlan-
dische Schuldscheinemissionen erfolgte.

Massiv zugenommen hat die Prasenz auslan-
discher Investoren am Inlandsmarkt seit der
Kapitalbedarf
Deutschlands sprunghaft anstieg und der An-

Wiedervereinigung, als der

leihemarkt durch die umfangreiche Kreditauf-
nahme der &ffentlichen Hand rasch an Tiefe
gewann. Ende 1996 befanden sich rund
40 % des Umlaufs an &ffentlichen Anleihen in
den Handen auslandischer Anleger. Der ge-
stiegene EinfluB auslandischer Akteure auf
das Kapitalmarktgeschehen zeigt sich ein-
drucksvoll im jahrlichen Volumen grenziiber-
schreitender Transaktionen, das seit 1993
etwa dem 1,4fachen des Umlaufs an inlandi-
schen Rentenwerten entspricht, verglichen
mit einer Relation von 0,4 in der zweiten
Hdlfte der achtziger Jahre und 0,1 davor.

Diese relativ starke internationale Durchdrin-
gung des deutschen Kapitalmarktes beein-
fluBt die laufende Zinsbildung nicht zwangs-
ldufig. Sie wird nur dann verandert, wenn
auslandische Investoren andere Verhaltens-
muster als Inldnder zeigen. Unterschiede
kénnten insbesondere in der zentralen Rolle
auslandischer institutioneller Anleger bei den
grenziberschreitenden  Finanztransaktionen
begriindet liegen, die typischerweise schnell
und vergleichsweise haufig Portfolioum-

Auslands-
engagement
und
Stéranfalligkeit



Zinsbildung als
Mischung

in- und
auslandischer
Einflusse

schichtungen vornehmen und dadurch gro-
Bere Preisschwankungen auslésen kdnnen.
Haufigere Episoden hoher Volatilitdt in den
neunziger Jahren konnten daflr sprechen,
daB dies die Storanfilligkeit des deutschen
Rentenmarktes erhoht hat, auch wenn sich
keine trendmaBige Zunahme der Volatilitat
feststellen laBt.

Die bisherigen Uberlegungen zur internatio-
nalen Kapitalmobilitdt und Auslandsverflech-
tung des deutschen Rentenmarktes lassen
vermuten, daB die Zinsentwicklung aufgrund
zwar unvoltkommener, aber gleichwohl hoher
Kapitalmobilitit standig durch eine Mischung
heimischer und auslandischer Einfllsse be-
stimmt wird. Um eine genauere Vorstellung
Uber die Auslandsabhangigkeit der deutschen
Kapitalmarktzinsen zu gewinnen, ist es erfor-
derlich, die Auslandseinflisse zu isolieren.
Eine herausragende Bedeutung kommt dabei
der Zinsentwicklung in den Vereinigten Staa-
ten als groBter Volkswirtschaft und bedeu-
tendstem Kapitaimarkt der Welt zu.

Der deutsch-amerikanische Zinsverbund
am Kapitalmarkt

Begriff und
Dimensionen
des internatio-
nalen Zins-
verbundes

Die Entwicklung der Kapitalmarktzinsen in
Deutschland und den Vereinigten Staaten ist
durch eine synchrone Bewegung charakteri-
siert, die allgemein als ,internationaler Zins-
verbund” (im engeren Sinne) bezeichnet
wird. Insbesondere seit Anfang der neunziger
Jahre ist darQber hinaus eine ausgepragte
Konvergenz der Zinsniveaus beider Lander zu
beobachten. Ob diese Phanomene eine hohe
und in den letzten Jahren woméglich starker
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Juli 1997
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gewordene Auslandsabhangigkeit des deut-
schen Kapitalmarktzinses widerspiegeln, 1&3t
sich nur anhand der zu identifizierenden Kau-
salbeziehungen beantworten. Alle drei Di-
mensionen des internationalen Zinszusam-
menhanges — Synchronisierung, Konvergenz
und Kausalitat — verlangen zwar unterschied-
liche MeB- und Testkonzepte, mussen jedoch
nicht unabhangig voneinander untersucht
werden. So bieten bestimmte 6konometri-
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Korrelationen monatiicher
Zinsanderungen flr verschiedene
Zeitrdume

Korrelation 1) 1974- 11974- {1980- ;1990-
zwischen ... 1996 {1979 11989 11996
R(D) und R(USA) 2} 0,47 0,30, 054 0,48
(D) und r(USA) 2 0,14 029 0,11; -0,07
R(D) und r(D) 044: 0,36 0,53 0,32
R(USA) und r{USA) 0,63 0,61 0,65 0,50
Signifikanzniveau 0,12 0,23 0,18 0,22

1 Die Korrelationskoeffizienten sind signifikant von
Null verschieden, wenn sie oberhalb des Signifikanz-
niveaus liegen. — 2 R(j): Umlaufsrendite &ffentlicher
Anleihen mit zehn Jahren Restlaufzeit; r(j): Dreimonats-
zins am Interbankengeldmarkt fur Deutschland und
dreimonatige Treasury bill rate fir die USA mit j = D
(Deutschiand), USA.

Deutsche Bundesbank

sche Modelle einen einheitlichen Analyserah-
men fur diese drei Fragestellungen.

Der Synchronisationsgrad zwischen Zinssat-
zen wird Ublicherweise mit einfachen Korrela-
tionskoeffizienten gemessen. Dabei werden
in aller Regel die Veranderungen der Zinsen
miteinander korreliert, um gemeinsame Be-
wegungen abzubilden. Als reprasentative
und gut vergleichbare GréBen fiir den deut-
schen und den US-amerikanischen Kapital-
marktzins werden die Umlaufsrenditen 6f-
fentlicher Anleihen mit ungefahr zehnjahriger
Restlaufzeit ausgewdhlt. Die Analyse erstreckt
sich Uber den Zeitraum von Februar 1974 bis
Dezember 1996. Diese Periode gewahrlei-
stet weitgehend homogene institutionelle
Rahmenbedingungen fir den Zinsvergleich
Deutschland-USA, da sie durch ein einbeit-
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liches Wechselkursregime (flexibler Wechsel-
kurs der D-Mark gegeniber dem US-Dollar)
und ein geringes Mal an Kapitalverkehrskon-
trollen gekennzeichnet ist.

Uber die zyklischen Zinsbewegungen hinweg
ist das deutsch-amerikanische Renditendiffe-
rential seit Anfang der neunziger Jahre durch-
weg vergleichsweise gering. Die Korrelations-
analyse kann jedoch keine Zunahme des Syn-
chronisationsgrades fur die neunziger Jahre
feststellen: Der Korrelationskoeffizient der
monatlichen Renditendnderungen betragt fur
die achtziger Jahre 0,54 und fur die neunziger
Jahre 0,48; er war nur in den siebziger Jahren
mit 0,30 deutlich geringer. Die Stérke des
internationalen Zinsverbundes erscheint dem-
noch weitgehend unabhangig von den relati-
ven Renditenniveaus, auf denen die synchro-
nen Bewegungen ablaufen.

Ein genaueres Bild Uber die zeitliche Entwick-
lung des internationalen Zinsverbundes lie-
fern gleitende Korrelationen Gber ein 36-Mo-
nats-Fenster. Der deutsch-amerikanische Zins-
verbund nahm hiernach Anfang der achtziger
Jahre sprunghaft zu und verblieb seitdem auf
einem vergleichsweise hohen durchschnitt-
lichen Niveau.® Allerdings unterliegt er aus-

8 Uber weite Teile der siebziger Jahre verlief die Zinsent-
wicklung in Deutschland und in den USA eher losgelost
voneinander. Dieser Verlauf hiangt eng zusammen mit
den unterschiedlichen Reaktionen der Geldpolitik und
der inlandischen Preisentwicklung auf den ersten Olpreis-
schock. Die dementsprechend schwache Zinskorrelation
zog zu Beginn der achtziger Jahre deutlich an, nachdem
diese Effekte allmahlich ausgelaufen waren und durch
den zweiten Olpreisschock ein starker weltweiter Zinsan-
stieg hervorgerufen wurde. Die tendenzielle Zunahme
des Zinsverbundes wird jedoch auch mit der zunehmen-
den Liberalisierung des internationalen Kapitalverkehrs
und vielfaltigen finanziellen Neuerungen in Verbindung
gebracht.

Zinsverbund am
Rentenmarkt

Zinsverbund
und Volatilitat



Zinsverbund am
Geldmarkt

gepragten phasenabhangigen Schwankun-
gen, wobei die Korrelationen dann besonders
stark zunehmen, wenn es aufgrund symme-
trisch wirkender Schocks weltweit zu Finanz-
marktturbulenzen kommt (z.B. Olpreisschock
1979/80, Bérsenkrach Oktober 1987, Bond-
marktturbulenzen Anfang 1994). Solche Epi-
soden sind durch starke Zinsspriinge gekenn-
zeichnet, die in der Regel nicht auf ein Land
beschrankt bleiben,

ausstrahlen. Dieser Sachverhalt legt eine posi-

sondern international
tive Beziehung zwischen Rentenmarktvolatili-
tat und internationalem Zinsverbund nahe.®
Andererseits bewirken regional begrenzte
Storeinfliisse — wie etwa die Turbulenzen im
1992 und

1993 — einen weniger engen Gleichlauf zwi-

Europaischen Wahrungssystem

schen den deutschen und den amerikani-
schen Renditen. 19

Der Synchronisationsgrad der Zinsbewegun-
gen nimmt mit kdrzeren Laufzeiten ab. Dies
zeigt sich besonders deutlich darin, daB die
kurzfristigen Zinsen Deutschlands und der
USA — hier durch den Dreimonatszins fir In-
terbankengeld beziehungsweise den Zins fur
dreimonatige Treasury bills reprasentiert -
weit weniger zusammenhdngen als die jewei-
ligen Kapitalmarktsatze. Uber die gesamte
Untersuchungsperiode sind sie mit einem Ko-
effizienten von 0,14 schwach, aber dennoch
signifikant positiv korreliert. Die gleitenden
Korrelationen sind stets deutlich niedriger
als bei den Langfristzinsen und schwanken
wesentlich ausgepragter. Uber manche Zeit-
raume weisen sie sogar negative Werte auf,
da sich die Kurzfristsdtze in Deutschland und
in den USA auch tber langere Zeit entgegen-
gerichtet bewegten (so vor allem von Ende

Deutsche
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Zinsverbund Deutschland/USA
am Geld- und Kapitalmarkt

Quartalsdurchschnitte
Korrelations-

koeffizient .
Kapitalmarkt

- 0.1

- 0.2 Geldmarkt

-03

1977 81 86 91 1996

* Gleitende Korrelationen ber 36-Monats-
Fenster.
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1988 bis Anfang 1994). Da die Geldmarktzin-
sen im unmittelbaren EinfluBbereich der Zen-
tralbank liegen und daher eng an die Noten-
banksatze gekoppelt sind, sprechen die
schwachen Korrelationen grundsatzlich fur
einen recht groBen geldpolitischen Hand-

lungsspielraum in beiden Landern.

Geldpolitisch interessant sind vor allem die
kausalen und zeitlichen Strukturzusammen-
hiange, die hinter dem internationalen Zins-
verbund stehen, denn sie ermdglichen Aussa-
gen darUber, inwieweit die Handlungsspiel-

9 Zur Ubertragung taglicher Schwankungen der US-Ren-
dite auf den deutschen Rentenmarkt siehe auch: Deut-
sche Bundesbank, Finanzmarktvolatilitat und ihre Auswir-
kungen auf die Geldpolitik, Monatsbericht, April 1996,
S. 62f.

10 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die Entwicklung der Ka-
pitalmarktzinsen seit Anfang der neunziger Jahre, Mo-
natsbericht, November 1996, S. 25.
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raume der Notenbank durch internationale
Einflisse berihrt werden. Um beurteilen zu
kénnen, ob in diesem Fall US-Einflisse in der
Lage sind, das heimische Zinsniveau temporar
oder dauerhaft zu verandern, ist die Kenntnis
des zeitlichen Wirkungsprofils unabhangiger
(exogener) Zinsanderungen im Ausland erfor-
derlich.
geben (ber solche Zusammenhange nur sehr

Einfache Korrelationskoeffizienten

beschrankt Auskunft. Sie werden ohne An-
nahmen {ber Kausalbeziehungen ermittelt, *»
und da sie nur unbereinigte (lineare) Zusam-
menhdnge zwischen zwei GroBen messen, ist
die Gefahr grof3, daB eine Anderung im Koef-
fizienten nicht auf einen Strukturbruch, son-
dern auf den EinfluB nicht bercksichtigter
Drittvariablen zuriickgeht.

Aussagen Uber die hinter dem internationalen
Verbund der Kapitalmarktzinsen stehenden
Fundamentalfaktoren und Wirkungsrichtun-
gen sind grundsatzlich mit Gkonometrischen
Modellen méglich, die eine theoretisch plau-
sible und statistisch korrekte Anndherung an
die unbekannten, ,wahren” Strukturbezie-
hungen liefern. Hierzu miissen diese Modelle
die wesentlichen Bestimmungsfaktoren des
Zinsbildungsprozesses einfangen und in ge-
eigneter Form zueinander in Beziehung set-
zen. Auf diese Art und Weise 1Bt sich auch
der EinfluB der inldndischen Fundamentalfak-
toren und des Auslandszinses trennen, so daB3
das Problem nicht berlicksichtigter Drittvaria-
blen - das eine verlaBliche Interpretation der
einfachen Korrelationskoeffizienten behin-
dert — hinreichend gemildert wird.

Nachfolgend werden die wesentlichen Ergeb-

nisse einer dkonometrischen Studie zum Zu-
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sammenhang zwischen der deutschen und
der US-amerikanischen Rendite vorgestellt.
Die wechselseitigen Einflisse beider Zinsgro-
Ben werden Uber ein Vektor-Fehlerkorrektur-
Modell (vector-error-correction-model oder
VECM) erfaBt, einer speziellen Form des vek-
torautoregressiven Ansatzes. 2 Diese Modell-
form wird gewahlt, weil die Zinsniveaus nach
einschlagigen Testkriterien zumindest Uber
den Untersuchungszeitraum (Anfang 1974
bis Ende 1996) als nichtstationare GroBen zu
behandeln sind. Das bedeutet, daB sie keine
Tendenz besitzen, zu einem Uber die Zeit kon-
stanten langfristigen Gleichgewichtsniveau
zu konvergieren {,mean reversion”). Ein sol-
cher gleichgewichtiger ,Mittelwert” kénnte
den Marktakteuren als Richtschnur fir die
langfristigen Zinserwartungen dienen. Nach
den Testresultaten weisen die Zinsen jedoch
(stochastische) Trends auf, die sich als ge-
wichtete und kumulierte Summe unvorher-
sehbarer Schocks (Innovationen) in ihren
Bestimmungsfaktoren darstellen lassen. Die
langfristige Entwicklung der Zinsen kann
daher nicht einmal in ihrer Richtung vorher-
gesehen werden.

11 Einfache Korrelationskoeffizienten dirfen nicht mit
Elastizitdten oder sonstigen ReaktionsmaBen verwechselt
werden. Korrelationskoeffizienten sind dimensionslos
und aufgrund ihrer Konstruktion auf das Werteintervall
[=1, + 1] beschrankt. Regressiert man dagegen zum Bei-
spiel die deutsche Renditenanderung auf die Anderung
der US-Rendite, erhélt man einen Koeffizienten, der an-
gibt, um wieviel Basispunkte die deutsche Rendite steigt
oder fallt, wenn die US-Rendite um 100 Basispunkte an-
zieht. Dies geschieht unter der Annahme eines unabhan-
gigen US-Zinses. Siehe zu diesem Beispiel: Deutsche Bun-
desbank, Die Entwicklung der Kapitalmarktzinsen seit
Anfang der neunziger Jahre, Monatsbericht, November
1996, S. 24.

12 Aufbau und Schatzung des VECM werden im Anhang
zu diesem Aufsatz ndher erldutert.

Zinsen ohne
konstantes
langfristiges
Gleichgewichts-
niveau



Theoretischer
Bezugsrahmen:
Erwartungs-
theorie der
Zinsstruktur ...

Das Schatzmodell soll neben den deutschen
und amerikanischen Kapitalmarktzinsen auch
den EinfluB der jeweiligen wesentlichen in-
landischen Fundamentalfaktoren enthalten.
Unter bestimmten Bedingungen reicht es
dafir aus, als zusétzliche GréBen nur die
Geldmarktzinsen beider Lander in das VECM
aufzunehmen. Diese Vorgehensweise |aBt
sich mit der Erwartungsthearie der Zinsstruk-
tur begrinden, die empirisch hinreichend
gestlitzt wird. Nach einer erweiterten Inter-
pretation der Erwartungstheorie gleicht der
langfristige  Zinssatz im  Arbitragegleich-
gewicht der gewichteten Summe optimaler
Prognosen (Frwartungen) des kurzfristigen
Zinses — erganzt um eine Risiko- oder Termin-
pramie —, wobei der Prognosehorizont der
Laufzeit des langfristigen Papiers entspricht.
Das Verhaltnis zwischen Kapital- und Geld-
marktzins spiegelt dann zu jeder Zeit die
gesamte von den Marktakteuren zur Er-
wartungsbildung verwendete Informations-
menge wider und begriindet einen dynami-
schen Zusammenhang zwischen beiden Zins-

groBen.

Indem kurz- und langfristige Zinsen gemein-
sam als zu erklarende Variablen in das VECM
eingehen, kann diese marktrelevante Infor-
mationsmenge mittelbar fur das Modell ge-
nutzt werden, und die a priori unbestimmten
dynamischen Zusammenhénge sind explizit
schatzbar.® Da eine Notenbank ihre laufende
Zinspolitik gemaB ihren Zielen und Praferen-
zen an der Inflations- und allgemeinen Wirt-
schaftsentwicklung ausrichtet, sind auch Fun-
damentalfaktoren wie Inflation, Geldmenge
und realwirtschaftliche Aktivitdt Bestandteile
dieser Informationsmenge und brauchen da-

Deutsche
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her nicht mehr explizit erfat zu werden. Die
Erwartungshypothese begriindet des weite-
ren eine langfristige Gleichgewichtsbezie-
hung (,,Kointegration”) zwischen den Rendi-
ten- und Geldmarktzinsniveaus eines Landes,
so dal beide Zinsen einem gemeinsamen
Trend folgen beziehungsweise stets zueinan-

der konvergieren sollten.

Der internationale Zinszusammenhang wird
Gber die um Risikoaspekte erweiterte unge-
deckte Zinsparitdt theoretisch hergestellt.
Aufgrund der Variablenwahl schatzt das Mo-
dell simultan den internationalen Verbund fur
die kurz- und fur die langfristigen Zinsen. Das
jeweilige Zinsdifferential gleicht hierbei der
entsprechenden  Wechselkursanderungser-
wartung und einer Risikopramie; damit eine
langfristige  Gleichgewichtsbeziehung zwi-
schen In- und Auslandszins bestehen kann,
muB angenommen werden, daB diese beiden

Komponenten stationar sind.

Die Testresultate ergeben allerdings, daf3 we-
der zwischen den Geldmarktzinsen noch zwi-
schen den Kapitalmarktzinsen beider Lander
eine langfristige Gleichgewichtsbeziehung
besteht, die einen internationalen Konver-
genzdruck erzeugen kénnte. Solche Kointe-
grationsbeziehungen konnen jedoch jeweils
zwischen den nationalen kurz- und langfristi-
gen Zinsen festgestellt werden. Diese Gleich-
gewichtsrelationen erfordern keine vollstan-
dige Konvergenz, sondern sind mit einem
Zinsvorsprung des Kapitalmarktes vereinbar,

13 Diese Zusammenhdange wurden erstmals herausgear-
beitet von J. Y. Campbell und R. J. Shiller, Cointegration
and Tests of Present Value Models, in: Journal of Political
Economy, 95 (1987), S. 1062-1088.
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der als Préamie fir das Kapitalrisiko einer lang-
fristigen Rentenmarktanlage zu interpretieren
ist. Die Kointegration zwischen Geld- und Ka-
pitalmarktzins beinhaltet, daB beide Zinsen
einem gemeinsamen (stochastischen) Trend
folgen, so daB sie sich langerfristig stets in die
gleiche, wenn auch unvorhersehbare Rich-
tung bewegen. Hinter den im Modell trend-
bestimmenden Zinsschocks im In- und Aus-
land stehen Veranderungen fundamentaler
heimischer EinfluBfaktoren der allgemeinen
Zinsentwicklung wie Inflation, Wirtschafts-
wachstum und &ffentliche Defizite. Allerdings
werden diese einzelnen Einflisse im Modell
nicht explizit sichtbar gemacht.

Der amerikanische Geldmarktzins ist zeit-
gleich und auch langfristig unabhangig von
den Ubrigen Zinsen; er bestimmt somit maf3-
geblich den allgemeinen Zinstrend. Dieser
Sachverhalt zeigt sich auch in den sogenann-
ten Impuls-Antwort-Funktionen, die den dy-
namischen Verlauf der Reaktionen eines Zin-
ses auf einen einmaligen, unabhangigen
Schock in einer anderen Zinsgro3e wiederge-
ben.™ Zum einen veréndern nur die Eigen-
schocks, nicht aber Verdnderungen in den
anderen Variablen das Geldmarktzinsniveau
in den USA permanent. Zum andern flhren
Bewegungen im kurzfristigen US-Zins zu dau-
erhaften Niveauveranderungen der Ubrigen
Zinsen.

Fur den deutschen Kapitalmarktzins ergeben

sich  folgende Reaktionsmuster: Positive

14 Die Impuls-Antwort-Funktionen fassen alle direkten
und indirekten, zeitgleichen und verzégerten Einfilisse
der vier Zinsen untereinander zusammen.

15 Diese permanenten Effekte sind Ausdruck nichtstatio-
narer Zinsen.
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Impuls-Antwort-Funktionen
fur die deutsche Rendite *

Basis-

punkte . .
470 Reaktionen der deutschen Rendite
auf Schock in...
+ 60 .
...Treasury bill rate um
5 +44 Basispunkte
+

Basis-
punkte
...deutschem Dreimonatszins +30
um +41 Basispunkte

+20 ...US-Rendite um +35 Basispunkte

...deutscher Rendite um
+18 Basispunkte +30

1 5 10 15 20
Quartale

* iImpuls-Antwort-Funktionen aus VECM mit
2 Llags, geschéatzt Uber den Zeitraum vom
3.Vj. 1975 bis 4.Vj. 1996. Die Starke des je-
weiligen Schocks entspricht ihrem geschétz-
ten Durchschnittswert (einer Standard-
abweichung) im Untersuchungszeitraum.

Deutsche Bundesbank



Starke Aus-
landsabhédngig-
keit durch
Ubertragung
von Zinsschocks

Schocks in der US-Rendite kénnen das deut-
sche Renditenniveau nur vergleichsweise
kurze Zeit (etwa drei Quartale) deutlich und
signifikant anheben; dauerhafte Effekte ge-
hen hiervon nicht aus. Eigenschocks und In-
novationen im deutschen Geldmarktzins fuh-
ren dagegen zu lang anhaltenden Verande-
rungen der deutschen Rendite. Umgekehrt
gehen vom deutschen Kapitalmarkizins keine
signifikanten Wirkungen auf die US-Zinsen
aus. Lediglich Schocks im deutschen Geld-
marktsatz kénnen voribergehend eine ent-
gegengerichtete Reaktion bei den amerikani-
schen Zinsen hervorrufen.

Aufgrund des fehlenden Konvergenzdrucks
legen die US-Zinsen das deutsche Zinsniveau
zwar nicht eindeutig fest; im Wege der Uber-
tragung von Zinsschocks vom US-Kapital-
und Geldmarkt kénnen jedoch voriiberge-
hende beziehungsweise sogar dauerhafte
Verschiebungen des deutschen Zinsniveaus
hervorgerufen werden. Vor allem der deut-
sche Langfristzins zeichnet Uber diesen
Wirkungskanal die Zinsentwicklung am US-
Kapitalmarkt nach, die ihrerseits maBgeblich
von der amerikanischen Geldpolitik vorgege-
ben wird. Das deutsche Renditenniveau wird
jedoch zumindest langerfristig durch die im
inlandischen Geldmarktzins reflektierten hei-
mischen Zinsbedingungen dominiert. Ferner
gibt es keine Anzeichen fur nachhaltige
Strukturbriiche in den geschatzten Beziehun-
gen, so daB insbesondere auch fur die neun-
ziger Jahre hiernach keine Zunahme der Aus-
landsabhédngigkeit der deutschen Rendite an-

zunehmen ist.
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Korrelationen tatsachlicher,
erwarteter und unerwarteter
Renditenanderungen
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Korrelation Ober 24-Quartals-Fenster.
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Mit Hilfe des VECM konnen schlieBlich die
tatsachlichen quartalsmaBigen Veranderun-
gen der deutschen und der US-Rendite in
einen antizipierten und einen nicht-antizipier-
ten Teil zerlegt werden.'® Korreliert man je-
weils die erwarteten und die unerwarteten
Komponenten des deutschen und des ameri-
kanischen Kapitalmarktzinses Uber ein glei-
tendes Fenster (in diesem Fall Gber 24 Quar-
tale), zeigt sich bei den Korrelationen der un-
erwarteten Zinsschocks ein ahnlich schwan-
kender Zeitpfad wie im Falle der tatsdch-
lichen, gesamten Zinsanderungen. Die Korre-
lationen des erwarteten Teils sind durchweg

16 Da das VECM als erklarende Variablen nur die verzo-
gerten Zinsen enthilt, entspricht der Schatzwert fiir jede
einzelne Variable einer Ein-Schritt-Prognose, die als Er-
wartungswert interpretiert werden kann. Das Residuum
erfaBt entsprechend den Erwartungsfehler (die unerwar-
tete Komponente).
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hoher und zeitstabil. Weil starke Zinsanderun-
gen in aller Regel nicht-antizipierte Ereignisse
widerspiegeln und ein positiver Zusammen-
hang zwischen Rentenmarkivolatilitdit und
Zinsverbund anzunehmen ist, kann hieraus
geschlossen werden, daB Anderungen im
(Uber einfache Korrelationen gemessenen)
Zinsverbund nur bedingt dkonomisch rele-
vante Strukturbriiche anzeigen. Vielmehr
markieren sie Phasen, in denen die Zinsent-
wicklung in beiden Landern entweder durch
starke symmetrische Schocks (enger Zinsver-
bund) oder eher durch geringe, unzusam-
menhdngende Zinsbewegungen (loser Zins-
verbund) gepragt ist.

Die {ber die Impuls-Antwort-Funktionen ver-
dichteten Informationen Uber den deutsch-
amerikanischen Zinszusammenhang konnen
jedoch keine endgultige Klarheit Gber die ge-
naue Struktur des internationalen Zinsverbun-
des liefern. Zum einen sind die erzielten Er-
gebnisse unvermeidbar abhangig von den
theoretischen und statistischen Annahmen,
die der Modellspezifikation zugrunde liegen.
Zum andern durften in die geschatzten Zu-
sammenhange vielfaltige Erwartungseffekte
einflieBen, die eher Reaktionen auf singulére
Ereignisse darstellen und weniger systemati-
sche, sich wiederholende Zusammenhinge
widerspiegeln. Hierfir spricht die ausge-
pragte Variabilitdt in der Zinsentwicklung, die
sich zum Beispiel in hohen Konfidenzinterval-
len um die Impuls-Antwort-Funktionen nie-
derschilagen.
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Geldpolitische Implikationen

Die im deutschen Geldmarktzins reflektierten
heimischen Faktoren bestimmen die nomina-
len Kapitalmarktzinsen langfristig, kdnnen
aber zeitweilig von starken internationalen
Einflussen Uberlagert werden. Der im Mittel
zu beobachtende Gleichiauf zwischen Verén-
derungen der kurz- und langfristigen Zinsen
ist insofern nicht Uberraschend, als beide -
Uber die Reaktionsfunktion der Zentralbank
beziehungsweise die Erwartungen der Markt-
akteure — die gleichen fundamentalen Ein-
flisse widerspiegeln. Dieser empirische Be-
fund bedeutet aber keinesfalls, daB die Zen-
tralbank den Kapitalmarktzins mechanistisch
steuern kann.

Die EinfluBmoglichkeit der Geldpolitik auf
den Kapitalmarktzins ist langfristiger Natur
und auf seine monetdr bestimmten Kompo-
nenten beschréankt, namlich die Inflationser-
wartungen und die Inflationsrisikopramie. Er-
strebenswert ist es aus Sicht der Notenbank,
beide Zinsbestandteile mdglichst gering zu
halten, so dafB die darin zum Ausdruck kom-
menden Erwartungen mit der dauerhaften Er-
reichung von Preisstabilitat in Einklang ste-
hen. Dies 1aBt sich nur erreichen, wenn die
Gestaltung der Zinskonditionen am Geld-
markt in eine konsistente und glaubwirdige
geldpolitische Strategie eingebettet ist. Ge-
lingt dies, leistet die Notenbank einen
wesentlichen Beitrag, die Unsicherheit (ber
den langerfristigen Zinstrend zu verringern.

Daraus folgt, daf die Notenbank grundsatz-
lich nicht versuchen sollte, unerwiinschte
Auslandseinflisse auf den Kapitalmarktzins

Zusammenhang
zwischen Kapi-
talmarktzins
und Geldpolitik

Stabilitatsorien-
tierung der
Geldpolitik ...

... und kein
kurzfristiger
Aktivismus ...



... erméglicht
Ausschdpfen
der Abkopp-
lungsspiel-
rdume

durch kurzfristiges Gegensteuern zu kompen-
sieren. Derart motivierte Veranderungen des
Geldmarktsatzes konnten zu einer Neuein-
schatzung des geldpolitischen Regimes fuh-
ren und die bislang beobachtbaren, stabilen
Zusammenhange auflésen. Es besteht die
Gefahr, daB die langfristige Verankerung der
Markterwartungen gelockert wird oder sogar
verlorengeht, so daB die als unerwiinscht an-
gesehenen Auslandseinfliisse noch verstarkt
anstatt abgeschwacht werden. Dies ist um so
genauer im Auge zu behalten, als die Anfal-
ligkeit des Anleihemarktes fur Erwartungsum-
schwiinge nicht zuletzt aufgrund der massiv
gestiegenen Auslandsprasenz zugenommen
hat.

Ein konsequentes Festhalten an einer stabili-
titsorientierten Politik schafft umgekehrt die
besten Voraussetzungen, um stérende Aus-
landseinfliisse von vornherein zu begrenzen.
Dies unterstreicht etwa die Entwicklung der
deutschen Kapitalmarktzinsen wahrend der
Rentenmarktturbulenzen im Jahr 1994. Zwar
konnte sich Deutschland dem weltweiten
Zinsanstieg an den Anleihemarkten nicht voll-
standig entziehen, doch fiel der Renditenan-
stieg hierzulande deutlich geringer aus als in

Anhang

Kointegration
als langfristige
Gleichgewichts-
beziehung

Zinsverbund im Vektor-Fehlerkorrektur-
Modell

Die wechselseitigen Einfliisse zwischen den kurz-
und langfristigen Zinsen Deutschlands und der
USA lassen sich Uber einen vektorautoregressiven

Ansatz erfassen. Die Nichtstationaritat der Zinsen
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anderen Volkswirtschaften und bildete sich
relativ rasch zurlick. ' Eine solche Politik tragt
schlieBlich auch dazu bei, daB durch Unter-
schiede in der Wirtschaftsentwicklung ange-
legte Abkopplungsspielrdume von der inter-
nationalen Zinsentwicklung auch tatsachlich
ausgeschopft und nicht durch Unsicherheiten

verringert werden.

Soweit der durch fundamentale Faktoren vor-
gezeichnete Zinstrend am Kapitalmarkt in der
kurzen Frist neben markttechnischen Einflls-
sen — wie Arbitrage- oder Absicherungsstra-
tegien institutioneller Anleger — vor allem
durch die Ubertragung von Zinsschocks aus
dem Ausland tberlagert wird, kann der beob-
achtete Kapitalmarktzins nicht ohne weiteres
als Indikator fir den laufenden Kurs der Geld-
politik fungieren. Notwendig erscheint viel-
mehr die situationsbezogene Analyse seiner
Bestimmungsfaktoren im Kontext einer gro-
Beren, auf das geldpolitische Konzept zuge-
schnittenen Indikatormenge, die ein umfas-
sendes Bild des jeweiligen monetdren Um-
felds der Geldpolitik zeichnet.

17 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die Wirtschaftslage in
Deutschland im Sommer 1994, Monatsbericht, Septem-
ber 1994, S. 12-14.

wirft die aus ®konomischer Sicht bedeutsame
Frage auf, ob zwischen ihnen Kointegrationsbezie-
hungen bestehen. Kointegration zwischen zwei
oder mehreren nichtstationdren Variablen liegt vor,
wenn es eine Linearkombination dieser GréBen
gibt, die stationdr ist. Die Parameter dieser Linear-

kombination bilden den sogenannten Kointegra-
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tionsvektor. Sind diese Beziehungen identifiziert,
kdnnen sie 6konomisch als langfristiges Gleichge-
wicht interpretiert werden. Kointegrierte Zinsen
besitzen einen gemeinsamen stochastischen Trend,
so daB sie sich nicht beliebig weit voneinander ent-
fernen konnen. Die Gleichgewichtsfehler beein-
flussen die kurzfristige Zinsdynamik derart, daB sie
sich im Zeitverlauf selbst korrigieren. Kointegration
impliziert insofern stets die Existenz eines Fehler-
korrektur-Modells, das fur den multivariaten Fall

mit dem VECM gegeben ist:

Az =T1Azy + .+ TprAze g, + 1’1(2‘1*1) +
‘\I’Dt + €,

mit z," = (24, ..., Zne) — (Nx1) Vektor der endogenen
Variablen; T, — (nxn) Koeffizientenmatrizen mit
i=1, .., p1, II - (nxn+t1) Matrix; D, — Vektor
deterministischer Variablen (z.B. Dummies); ¥ —
Koeffizientenmatrix fir den deterministischen Teil;
€ — (nx1) Vektor unabhdngig identisch normalver-
teilter StérgréBen mit e, ~ NIID(O, IV, z, ..., Z_p41
feste Startwerte. Der EinfluB der Konstanten bleibt
in diesem Fall auf die Kointegrationsbeziehung be-
schrdnkt, da die Zinsen keine zeitabhangigen
Trends aufweisen. Die  Maximum-Likelihood-
Schatzung des VECM erfolgt mit der sogenannten
Johansen-Prozedur fiir Quartalsdurchschnitte vom
3. V). 1975 bis 4. Vj. 1996.'® Die Kointegrations-
hypothesen werden mit Hilfe eines speziellen Test-
verfahrens anhand der Matrix II Gberprift. Wer-
den 0 < r < n Kointegrationsbeziehungen gefun-
den, kann II zerlegt werden in: IT = oB’. Die Ma-
trix a bezeichnet man als , Ladungsmatrix”, und
die Matrix B enthélt spaltenweise die r Kointegra-
tionsvektoren B;. Die Parameter der Ladungsmatrix
geben an, wie die Systemvariablen (die ersten Dif-
ferenzen) auf die verzobgerten Gleichgewichts-

fehler " (z._,", 1)" reagieren. Die Ladungskoeffi-
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zienten stellen somit ein MaB fur die ,, Anpassungs-

geschwindigkeit” zum Gleichgewicht dar.

Mit einem VECM kénnen die drei oben diskutier-
ten Dimensionen des internationalen Zinszusam-
menhanges - Konvergenz, Kausalitat, Synchroni-
sation — in einem einheitlichen Analyserahmen un-
tersucht werden. In- und auslandische Zinsen kon-
vergieren, wenn zwischen ihnen eine Kointegra-
tionsbeziehung besteht. Aussagen lber (statisti-
sche) Kausalitdt konnen mit Hilfe der Impuls-Ant-
wort-Funktionen getroffen werden. Der durch-
schnittliche Synchronisationsgrad spiegelt sich in
den Kovarianzen der Residuen wider; die Zerle-
gung der tatsdchlichen Zinsanderungen in einen
antizipierten und einen nicht-antizipierten Teil gibt
des weiteren AufschluB ber Merkmale von Pha-
sen mit unterschiedlich starker Zinssynchronisa-
tion.

Der theoretische Bezugsrahmen des Modells
wurde bereits im Haupttext vorgestellt. Die Erwar-
tungstheorie der Zinsstruktur impliziert folgende
Beziehung zwischen langfristigem Zins (R,), kurzfri-
stigem Zins (1) und den erwarteten Anderungen
des Kurzfristsatzes:

n-1

Ri-ri—d= WiEAre,.
=0

Dabei ist eine langfristig konstante, positive Risiko-
prdmie ¢ unterstellt. Die Gewichte w; nehmen fur
Renditen von Kuponanleihen geometrisch ab und
summieren sich zu Eins. Unter der Annahme einer
stationdren Risikopramie mussen kurz- und lang-
fristiger Zins kointegriert sein, weil die ersten Zins-

differenzen (und somit die rechte Seite der Glei-

18 Eine umfassende Darstellung und Erklarung der multi-
variaten Kointegrationsanalyse befindet sich in: Johansen,
S., Likelihood-Based Inference in Cointegrated Vector
Autoregressive Models, Oxford et al. 1995.

Zinszusammen-
hdnge im VECM

Theoretische
Kointegrations-
beziehungen



Spezifikation

chung) stationér sind. Der einfache Spread — erwei-
tert um die Risikopramie — bildet dabei die lang-
fristige Gleichgewichtsbeziehung mit dem Kointe-
grationsvektor B = (1, -1, —d).

Die ungedeckte Zinsparitét, jeweils um eine Risiko-
pramie ¢ erganzt, lautet fiir eine einperiodige An-
lage beziehungsweise fur langfristige Wertpapiere

mit einer Laufzeit von n Perioden:
D . US 1
e —ro- =Edeyy + ‘Pt( ),

RtD - RtUS = %EEtAeHi + ‘Pt(n)-
i=1

Sind die Wechselkursanderungserwartungen
(E,Aey,) und die Wahrungsrisikopramie stationdr,
bilden die einfachen Zinsdifferentiale die theore-

tischen Kointegrationsbeziehungen.

Die beiden nationalen Zinsstrukturen und die bei-
den ungedeckten Zinsparitaten definieren unab-
hangig voneinander vier Kointegrationsbeziehun-
gen. Tatsachlich ist es sogar so, dal bei simultaner
Geltung der Erwartungstheorie und der Zinsparitat
alle Zinsen untereinander paarweise kointegriert
sein mussen. In einem System mit n paarweise
kointegrierten Zinssatzen kann es jedoch nur n—1
linear  unabhéngige Kointegrationsvektoren
geben.™ Im vorliegenden Fall kénnen also hoch-
stens drei kointegrierende Beziehungen gefunden
werden. Dieser Tatbestand erleichtert die Identifi-
kationsaufgabe, da die gefundenen Kointegrati-
onsbeziehungen auf einzelne Zinsdifferenzen redu-

zierbar sein mussen.

Das VECM wird mit zwei Lags geschatzt. Insbeson-
dere wird darauf geachtet, daB die Eigenschaften
der Residuen mit den Modellannahmen vertraglich
sind. Probleme bereitet dabei das auBergewdhn-

lich erratische Verhalten der Treasury bill rate zu
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Beginn der achtziger Jahre.?® Diese Probleme las-
sen sich zum einen mit Sprungdummies fir ein-
zelne Quartale mit sehr hohen Zinsspriingen und
zum andern mit der Schétzung eines partiellen
VECM kontrollieren, in dem der kurzfristige US-
Zins nicht mehr als endogene, sondern nur noch
als exogene GroBe auftritt. Die in diesem Aufsatz
beschriebenen Ergebnisse beziehen sich auf die
Dummy-Version des VECM. 2"

Tests sprechen fiir zwei, aber eindeutig gegen drei
Kointegrationsbeziehungen. Die beiden Kointegra-
tionsvektoren k&nnen jeweils als Beziehung zwi-
schen den nationalen kurz- und langfristigen Zin-
sen restringiert und damit identifiziert werden; alle
Hypothesentests, die zumindest einen internatio-
nalen Zinszusammenhang unter den Kointegra-
tionsbeziehungen annehmen, mussen klar abge-

lehnt werden.

Die Ladungskoeffizienten geben an, wie die Varia-
blen auf die verzdgerten Gleichgewichtsfehler rea-
gieren. Nur die Treasury bill rate ist schwach exo-
gen, so daB die beiden Ladungen des kurzfristigen
US-Zinses auf Null restringiert werden kénnen. Der
kurzfristige US-Zins ist somit die treibende Kraft in
der amerikanischen Zinsentwicklung, und die An-

passung an Ungleichgewichte in der US-Zinsstruk-

19 vgl.: A. D. Hall, H. M. Anderson und C. W. J. Granger,
A Cointegration Analysis of Treasury Bill Yields, in: The
Review of Economics and Statistics, 74 (1992), 5. 116~
126.

20 Zum einen verschlechtern sich die Residueneigen-
schaften drastisch, zum andern kommt es zu unplausi-
blen Koeffizientenschatzungen. Das erratische Verhalten
des kurzfristigen US-Zinses ist auf eine von Ende 1979 bis
1982 dauernde operative Neuausrichtung der Geldpolitik
(Regimewechsel) sowie auf einige administrative Eingriffe
in den USA zurtckzufuhren.

21 Diese Méglichkeit besteht, da fur die Treasury bill rate
schwache Exogenitét festgestellt werden kann. Das par-
tielle VECM weist zwar giinstigere statistische Eigen-
schaften auf, kann jedoch aufgrund des zeitgleichen Ein-
flusses der exogenen Treasury bill rate nicht fiir eine Zerle-
gung der tatsichlichen Renditenanderungen in eine er-
wartete und unerwartete Komponente benutzt werden.
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Kointegrationsvektoren und Ladungskoeffizienten
far das Vektor-Fehlerkorrektur-Modell (VECM)

Das VECM begriindet den folgenden Zusammenhang zwischen den vierteljahrlichen Zinsanderungen
und den langfristigen Gleichgewichtsbeziehungen:

Aze=op’ (22_1) +(..).

Der Vektor der endogenen Variablen z, enthalt die kurzfristigen (ry) und langfristigen (R,) Zinsen der
USA und Deutschlands in folgender Reihenfolge: z,” = [r(US),, R(US),, r(D);, R(D)]". Die Koeffizienten
der beiden Kointegrationsbeziehungen stehen spaltenweise in der (5x2) Matrix B, so daB3 das (2x1)
Produkt 8'(z,q", 1)" zeilenweise die beiden Gleichgewichtsfehler enthalt. Gewichtet mit dem ent-
sprechenden Element aus der (4x2) Ladungsmatrix o bewirkt jeder Gleichgewichtsfehler eine verzé-
gerte Anpassung der einzelnen Zinsen. Die Schatzung 1 ergibt folgende Langfristbeziehungen 2, wo-
bei neben den Schitzwerten in Klammern die t-Werte (fur die Ladungen) beziehungsweise die Stan-

dardfehler (fir die Kointegrationskoeffizienten) stehen, jeweils ohne Vorzeichenangabe:

ArYs 0 0

ARYS| (0,127 (2,56) 0,029 (0,48)
Ar® |7 1-0,086(1,79)  +0,145 (2,31)
ARP | 1-0,086(2,84) -0,058(1,48)

1 Schétzung des VECM mit 2 Lags far den Zeitraum 1975/
Il bis 1996/IV mit Sprungdummies fir den geldpolitischen
Regimewechsel in den USA (1979/1V, 1980/, Il, und IV,
1981/1V,1982/1li und V) sowie fur den deutschen Rendi-
tenschock im Zusammenhang der deutsch-deutschen Ver-
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tur erfolgt ausschlieBlich ber den Langfristzins.
Dieses Ergebnis spricht nicht unbedingt gegen die
Glltigkeit der Erwartungstheorie; es besagt ledig-
lich, daB der US-Spread keinen signifikanten Bei-
trag zur Prognose des amerikanischen Kurzfristzin-

ses leistet.

Far Deutschland enthélt die Zinsstruktur im Ein-
klang mit der Erwartungstheorie nutzliche Infor-
mationen, um die kiinftige Entwicklung des deut-
schen Geldmarktsatzes zu antizipieren. Des weite-
ren reagiert der deutsche Langfristzins signifikant
auf Spreadungleichgewichte in den USA. Folgende
Interpretation bietet sich hierfir an: Kommt es in
den USA — zum Beispiel aufgrund eines unerwarte-
ten Anstiegs des Geldmarktsatzes — von einem
Gleichgewicht ausgehend zu einer Verengung des
Spreads (woraus in diesem Fall ein negativer

Gleichgewichtsfehler in der US-Zinsstruktur resul-
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RS - 1,038 (0, 11)ri - 1,548 (0,79)
RY,-0,431(0,08)r2, - 4,613 (0,53)

+(..).

einigung (1990/). — 2 Kointegrationsvektoren als natio-
nale Zinsstrukturbeziehungen und US-Kurzfristzins als
schwach exogen restringiert (Likelihood Ratio-Teststati-
stik = 1,94 mit p-Wert von 0,75).

tiert), so erwarten die Finanzmarktakteure einen
Anstieg der amerikanischen Umlaufsrendite. Dieser
erwartete Zinsanstieg in den USA zieht die deut-
schen Renditenerwartungen mit, was tber den
verzGgerten US-Spread in der deutschen Renditen-

gleichung eingefangen wird.

Strukturbruchtests konnen keine strukturellen Ver-
anderungen des Systems nachweisen. Es kommt
zwar gelegentlich zu einzelnen auBergewdhnlich
groBen Zinsspringen, die aber keine nachhaltige
Wirkung zeigen. Somit kann nach diesen Resulta-
ten davon ausgegangen werden, dafB3 die struktu-
rellen Zusammenhange zwischen den deutschen
und den amerikanischen Zinsen iiber die Zeit hin-
weg stabil geblieben sind. Als Einschrankung gilt,
daB vor allem die kurzfristigen Beziehungen auf-
grund der vergleichsweise recht starken Variabilitat

der Zinsen ungenau geschatzt sind.

Keine Struktur-
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ErtragS|age und Die vorliegende Untersuchung knupft
Finanzierungs- an die seit 1993 jahrlich durchgefiihr-

ten Analysen zur Ertrags- und Finanz-

ver h a It N | sse situation ostdeutscher Unternehmen

an. Sie basiert auf den Jahresabschlis-

OStdeUtSCher sen von rund 3250 Firmen des Ver-
Unternehmen arbeitenden Gewerbes, der Bauwirt-
. schaft sowie des Handels fir 1994 und
Im Jahr 1995 1995. Insoweit beleuchtet die Unter-

suchung zwar nur einen Ausschnitt der
ostdeutschen Wirtschaft, dieser steht
aber im Zentrum der wirtschaftlichen
Umstrukturierungsbemihungen in den
neuen Bundeslédndern. Die in den Be-
richtskreis einbezogenen Firmen haben
1995 per saldo noch ,rote Zahlen”
geschrieben; gegeniiber 1994 sind die
Verluste jedoch merklich gesunken.
Uberdies ist die in friiheren Jahren vor-
handene groBe Kluft zwischen Bau-
gewerbe und Handel einerseits, aiso
jenen Sektoren, die nach der Wende
relativ rasch Tritt fassen konnten, so-
wie Verarbeitendem Gewerbe anderer-
seits spurbar kleiner geworden. Der
Anteil der Eigenmittel an der Bilanz-
summe — ein zentraler Indikator fir die
Beurteilung der betrieblichen Finan-
zierungsverhaltnisse — stieg zudem in
der Industrie erneut an, wohingegen
er in den beiden anderen Bereichen
nicht zuletzt aufgrund der schlechter
gewordenen Ertragslage ricklaufig
war.
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Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Abschwéchung
des Wachstums

Retardierende
Einflusse

Nach der hohen Wachstumsdynamik in den
ersten Jahren nach der Vereinigung ist die
ostdeutsche Wirtschaft 1995 in eine neue
Phase des Transformationsprozesses eingetre-
ten. Das reale Bruttoinlandsprodukt expan-
dierte mit 5 % nur noch etwa halb so stark
wie 1994; im vergangenen Jahr hat sich der
Produktionszuwachs weiter auf 2% abge-
schwacht. Da mit Beginn des Jahres 1995 die
zuvor fir West- und Ostdeutschland getrennt
ausgewiesenen  Volkswirtschaftlichen  Ge-
samtrechnungen eingeschrankt wurden, 186t
sich eine detaillierte Analyse der Wachstums-
verlangsamung nicht mehr durchfihren. Vie-
les spricht aber dafur, daB die neuen Bundes-
lander auf breiter Front wirtschaftlich an
Schwung verloren haben. Hierfir waren
gesamtdeutsche Entwicklungen ebenso von
Bedeutung wie spezifisch ostdeutsche Fakto-

ren.

Starke Bremswirkungen sind 1995 von der
betrachtlichen Hoherbewertung der D-Mark
an den Devisenmarkten auf die deutsche Ex-
portwirtschaft ausgegangen. Auch wenn die
unmittelbare Ausfuhrtatigkeit der ostdeut-
schen Industrieunternehmen relativ gering
war, so wurden sie gleichwohl auch indirekt
in ihrer Funktion als Zulieferer westdeutscher
Exportfirmen hiervon in Mitleidenschaft ge-
zogen. Zur Abschwéchung des Wirtschafts-
wachstums haben des weiteren die starken
Lohnerhéhungen der Tarifrunde 1995 beige-
tragen. Darlber hinaus spielte eine Rolle, daf3
nach der Unternehmensgriindungswelle und
dem massiven Ausbau der Wirtschaftsforde-
rung eine gewisse Normalisierung in Teilberei-
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chen der ostdeutschen Wirtschaft ohnehin
vorgezeichnet war.

Angesichts des schwieriger gewordenen kon-
junkturellen Umfelds, des heimischen Lohn-
kostendrucks und der nicht mehr so groBen
Schubkraft
mufBite das Verarbeitende Gewerbe in Ost-
1995
drosseln. Die reale Bruttowertschopfung, die
1994 noch um
nahm 1995 ,nur” um 6% % zu. In der Bau-

staatlicher FordermaBnahmen

deutschland das Expansionstempo

15% % gewachsen war,

wirtschaft verloren die Antriebskrafte noch
starker an Gewicht, die Wirtschaftsleistung
stieg um 8% % ~ im Jahr davor war sie um
ein Viertel ausgeweitet worden. Dazu hat
maBgeblich beigetragen, daR die 6ffentliche
Hand ihr zuvor sehr stark aufgestocktes Bud-
get fur Bauinvestitionen in den neuen Lan-
dern 1995 erstmals leicht verminderte, nach-
dem die dringendsten Engpasse im Infrastruk-
turbereich vielfach beseitigt und verschiedene
Projekte schon recht weit vorangekommen
waren. Auch durfte nach der hohen Kredit-
aufnahme in den Jahren zuvor die Verschul-
dungsneigung der Gebietskorperschaften
nicht mehr so ausgepragt gewesen sein.

Die Unternehmen in den neuen Landern
schlugen bei ihrer Investitionstatigkeit eben-
falls eine langsamere Gangart ein; die Ausga-
ben fir Ausristungen und Bauten durften
sich aber, pro Kopf der Bevalkerung betrach-
tet, immer noch auf einem vergleichsweise
sehr hohen Niveau bewegt haben. Als Stitze
der Baukonjunktur erwies sich der Woh-
nungsbau, in den preisbereinigt 16 % mehr
Mittel investiert wurden als 1994. Die Nach-
frage nach Bauleistungen insgesamt war je-

Branchen-
entwicklung



doch im Verlauf des Jahres 1995 bereits deut-
lich nach unten gerichtet. Die reale Brutto-
wertschépfung des Handels stieg im Berichts-
jahr um 3% und damit nur wenig schwacher
als 1994. Hier hat sich die wirtschaftliche Ent-
wicklung nach dem starken Aufschwung un-
mittelbar nach der Wende sehr schnell nor-
malisiert.

Strukturmerkmale des analysierten
Berichtskreises ostdeutscher
Unternehmen

Umfang des
Berichtskreises

Zeitliche
Abgrenzung

Die folgende Untersuchung stitzt sich auf
das Bilanzmaterial von rund 3 250 ostdeut-
schen Unternehmen — darunter etwa 2 700
Abschlisse mit zusétzlichen Angaben lber
die Zahl der Beschaftigten — aus dem Verar-
beitenden Gewerbe, dem Baugewerbe und
dem Handel. Diese Unternehmen hatten im
Rahmen des Rediskontgeschafts bis Mitte
Juni dieses Jahres sowohl fur 1994 als auch
far 1995 ihre Bilanzen und Erfolgsrechnun-
gen bei der Bundesbank eingereicht. Das Da-
tenmaterial ist damit weitaus umfangreicher
als friher.?

Der Berichtszeitraum dieser Untersuchung
umfaBt zwei Jahre, nachdem in der Analyse
vom vergangenen Jahr fir 1994 erstmals ein
dreijahriger Berichtskreis gebildet worden
war. Ausschlaggebend fur die Wahl des zwei-
jahrigen Zeitraums ist, daB die Treuhandan-
stalt im Jahr 1994 mehrere gréBere Unter-
nehmen vor allem des Verarbeitenden Ge-
werbes im Zusammenhang mit der Privatisie-
rung von deren Schulden entlastet hatte. Da-
durch war die Eigenmittelquote dieser Unter-
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nehmen sprunghaft erhoht und das Jahreser-
gebnis spurbar beeinfluBt worden. Derartige
Sondereinflisse, die in friheren Untersuchun-
gen eingehend kommentiert wurden,? hat es
auch im Rahmen der Privatisierung durch die
Nachfolgeorganisationen der Treuhandanstalt
im Jahr 1995 gegeben; sie waren jedoch
schwacher ausgepragt als 1994, als eine
Reihe besonders schwieriger Privatisierungs-
falle auf der Tagesordnung der Treuhandan-
stalt gestanden hatte. Eine genauere Prifung
dieser Vorgange ist deshalb nicht méglich,
weil das bei den Zweiganstalten der Bundes-
bank eingereichte Material in der Regel kei-
nen RickschluB auf die Eigentumsverhalt-
nisse zulaBt. Unabhangig davon waren die
Treuhandunternehmen ein zentraler Bestand-
teil der ostdeutschen Wirtschaft, so daB ihre
Einbeziehung in die friheren Analysen grund-
satzlich geboten schien.

Der neue Berichtskreis enthalt knapp 1200
Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes,
530 Firmen aus der Bauwirtschaft und 1530
aus dem Bereich des Handels. Die sektorale
Zusammensetzung unterscheidet sich von
dem 1996 analysierten Kreis insofern, als die
Bauwirtschaft mit einem Gewicht von
164 % starker als zuvor, das Verarbeitende
Gewerbe mit 36% % und der Handel mit
47 % etwas schwécher vertreten sind. Im

Durchschnitt erzielten die Unternehmen aus

1 Die in den Jahren 1993 und 1994 veroffentlichten Un-
tersuchungen basierten auf rund 850 beziehungsweise
1 460 Jahresabschlissen; fur die Analyse im Jahr 1995 la-
gen 2400 und fur die im Jahr 1996 (die einen dreijahrigen
Kreis umfaBte) knapp 2 000 Bilanzen und Erfolgsrech-
nungen vor.

2 vgl. zuletzt: Deutsche Bundesbank, Ertragslage und
Finanzierungsverhdltnisse ostdeutscher Unternehmen im
Jahre 1994, Monatsbericht, Juli 1996, S. 49 ff.
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dem Verarbeitenden Gewerbe einen Umsatz
von 28 Mio DM. Verglichen mit den Verhalt-
nissen in Westdeutschland zeigt sich nicht
nur eine auffallend geringe BetriebsgroBe,
sondern auch ein kleinerer Umsatzwert je Be-
schaftigten. Hierfar darfte vor allem der noch
groBe Produktivitdtsabstand von Bedeutung
gewesen sein. Im Baugewerbe und im Handel
waren diese GroéBenunterschiede zwischen
West- und Ostdeutschland noch starker aus-

gepragt.¥

Fir die Interpretation der Zahlen ist die Frage
der Reprasentativitit von zentraler Bedeu-
tung. In diesem Zusammenhang ist darauf
hinzuweisen, dal3 das Bilanzmaterial nur Un-
ternehmen aus den drei genannten Bereichen
umfaBt, die zudem den Bonitatsanforderun-
gen im Rediskontgeschaft der Bundesbank
gentgen. Dadurch sind Unternehmen, die
sich in einer sehr schwierigen Lage befinden,
nur relativ schwach vertreten. In dieses Bild
scheint auf den ersten Blick zu passen, daB
nach den Ergebnissen der Kostenstruktursta-
tistik des Statistischen Bundesamtes fir das
ostdeutsche Verarbeitende Gewerbe und den
Bergbau, die auf einer Erhebung der 5 400
Unternehmen mit 20 und mehr Beschaftigten
beruht, die Ertragslage dieser ostdeutschen
Firmen im Jahr 1994 noch deutlich schiechter
war als hier fur die Referenzperiode darge-
stellt.

Dabei ist jedoch zum einen zu beriicksichti-
gen, daB der ebenfalls einbezogene Bergbau,
der tief in der Verlustzone steckt, das Ge-
samtergebnis in der amtlichen Statistik nach
unten zieht. Zum andern ist auch die Kosten-
strukturerhebung insofern nicht repréasenta-
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tiv, als sie den Bereich der kleineren Unter-
nehmen mit weniger als 20 Beschaftigten
nicht abdeckt. In diese Kategorie fallt aber ein
Viertel der in der Unternehmensbilanzstatistik
der Bundesbank erfalten Unternehmen des
Verarbeitenden Gewerbes. Im Erhebungsjahr
1994 war die Ertragslage der kleineren Unter-
nehmen nach den Auswertungen der Bun-
desbank noch deutlich gunstiger als bei den
grdBeren Firmen. Ganz allgemein gilt, daB3 die
Angaben der Unternehmensbilanzstatistik die
Ertrags- und Finanzierungsverhéltnisse im
Verarbeitenden Gewerbe und im Handel bes-
ser abbilden als im Baugewerbe.

Jahresergebnisse

Die untersuchten 3 250 ostdeutschen Unter-
nehmen haben 1995 per saldo zwar immer
noch Verluste gemacht, sie sind aber der Ge-
winnschwelle schon recht nahe gekommen.
Vor Gewinnsteuern und vor Ergebniszu- und
-abfihrungen ergab sich ein Jahresfehlbetrag
von 0,5 Mrd DM beziehungsweise knapp 1%
des Umsatzes.® Im Jahr 1994 hatte er noch
bei fast 1,5 Mrd DM beziehungsweise 2 2 %

3 Dabei gilt fur die alten und neuen Bundeskinder glei-
chermaBen, daB gréBere Unternehmen in der Unterneh-
mensbilanzstatistik starker vertreten sind, als es ihrer Be-
deutung im gesamten Unternehmensbereich entspricht.
Diese Strukturverzerrungen lassen sich fir Westdeutsch-
land durch Hochrechnung der einzelnen Positionen aus
Bilanz und Erfolgsrechnung nach Branchen-/Umsatzgré-
Benklassen anhand der Umsatzsteuerstatistik weitgehend
ausschalten. Eine entsprechende Vorgehensweise ist fir
die neuen Lander derzeit nicht méglich, weil die Beset-
zung in den betrachteten Branchen zu schwach ist.

4 Der Jahresfehlbetrag vor Gewinnsteuern und vor Er-
gebniszu- und -abfihrungen war 1995 zwar identisch
mit der entsprechenden GroBe nach Ergebniszu- und -ab-
flhrungen, jedoch fiel der Verlustabbau gegeniiber 1994
um ein Drittel hoher aus, weil damals noch in vielen Fai-
len Verluste im Unternehmensverbund ausgeglichen wor-
den waren.

Erneut kréftiger
Verlustabbau
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Ausgewahlte Verhaltniszahlen aus den Jahresabschlssen
ostdeutscher Unternehmen
davon: Nachr.:
Alte
Bundes-
fander;
alle
Unter-
Alle Unter- Verarbeitendes neh-
nehmen 1) Gewerbe Baugewerbe Handel 2) men 3)
Position 1994 1995 1994 1995 1994 1995 1994 1995 1995
Bilanzstrukturzahlen in % der Bilanzsumme 4}
Vermdgen
Sachanlagen 5 41,6 40,6 47,2 45,4 24,0 25,3 35,2 34,1 25
Vorréte 17,6 17,9 13,3 14,1 16,2 15,0 30,4 30,7 20
Kassenmittel 6) 8,5 9,3 101 11,6 8,0 7.1 4,2 3,7 5
Forderungen 29,2 28,8 25,5 24,7 49,8 50,7 28,9 30,0 35
kurzfristige 28,4 28,0 244 23,8 49,3 50,0 28,2 28,4 33
langfristige 0,9 0,8 1,0 0,9 0,5 0,7 0,6 0,6 25
Wertpapiere 0,3 0,3 04 0,4 0,2 0,3 0,1 0,1 3
Beteiligungen 2,2 2,5 3,0 33 0,6 0,5 0,8 0,9 11
Kapital
Eigenmittel 4} 7) 22,4 24,0 26,7 29,4 8,0 7.5 17,8 16,0 18
Verbindlichkeiten 65,4 65,5 58,2 58,2 82,7 83,3 76,6 78,3 59,5
kurzfristige 45,2 42,8 371 34,2 69,9 68,1 55,0 55,9 44,5
langfristige 20,2 22,7 21,1 24,0 12,8 15,2 21,6 22,3 15
Ruckstellungen 7 12,1 10,5 15,0 12,3 9.3 9,2 55 57 22
Strukturzahlen aus der
Erfolgsrechnung in % der Gesamtleistung
Materialaufwand 8 67,8 68,1 62,8 62,9 55,8 56,4 78,5 78,9 62,5
Personalaufwand 9 18,4 17.9 22,2 21,0 29,8 30,2 9,7 9,8 19
Abschreibungen 7.4 6,4 10,2 8,4 6,2 6,0 4,2 3,7 4
Zinsaufwendungen 2,3 2,1 28 2,4 1.7 1.9 1,8 1.8 1.5
Steuern 0,6 0,5 0,7 0,6 0,5 0,4 0,5 0,4 3
Uibrige Aufwendungen 14,7 14,5 203 19,3 11,8 12,0 8,4 88 13,5
Rohertrag 32,2 31,9 37,2 371 44,2 43,6 21,5 211 37.5
Zinsaufwendungen
(netto) 10) 1,7 1,6 2,0 1,6 1,3 1.5 1,5 1.5 1
in % des Umsatzes
Jahresiiberschuf3 ~2,4 -1,1 -50 -16 -0,2 -1,0 0,1 -03 1,5
Jahrestiberschu3 vor
Gewinnsteuern 11) -2,1 -08 -47 -15 0,1 -0,7 0,5 0,0 2,5
desgl. vor Ergebniszu- und
-abfihrungen -2,6 -08 -57 -1,5 0,3 -09 0,5 0,1 2,5
* Ergebnisse eines zweijahrigen vergleichbaren Kreises von stande. — 6 Kasse und Bankguthaben. — 7 Einschl.
3 251 Unternehmen aus dem Verarbeitenden Gewerbe, der anteiliger Sonderposten mit Rucklageanteil. — 8 Einschl.

Bauwirtschaft und dem Handel. — 1 ZusammengefaBte Er-
gebnisse. — 2 Einzelhandel, Grohandel und Handelsver-
mittlung. — 3 Ergebnisse der Schatzung fur den Novem-
ber-Monatsbericht 1996, auf halbe und ganze Prozent-
punkte gerundet. — 4 Abaziigl. Berichtigungsposten zum
Eigenkapital. — 5 Einschi. immaterieller Vermdgensgegen-

Deutsche Bundesbank

Wareneinsatz und Aufwendungen fiir bezogene Leistun-
gen. — 9 Ldhne, Gehélter, soziale Abgaben und freiwillige
soziale Aufwendungen. — 10 Saldo aus Zinsaufwendun-
gen und Zinsertragen. — 11 Steuern vom Einkommen und
Ertrag, umfaBt bei Personengesellschaften und Einzelkauf-
leuten nur Gewerbeertragsteuer.
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gelegen. Seit 1992, als die Umsatzrendite (die
Relation zwischen Jahresergebnis und Um-
satz) -85 % betragen hatte, sind die ost-
deutschen Unternehmen auf dem Weg zu
einem ausgeglichenen Geschaftsergebnis so-
mit deutlich vorangekommen. Vergleiche mit
der Ertragskennziffer aus friheren, in ihrer
Zusammensetzung nicht homogenen Be-
richtskreisen scheinen vertretbar, wenn beide
GroBen — wie in diesem Fall — in dem (Oberlap-
penden Jahr 1994 fast véllig Gbereinstimmen
und sich somit nahtlos aneinanderflgen.

Gleichwohl besteht immer noch eine be-
trachtliche Diskrepanz zu den westdeutschen
Unternehmen, die 1995 eine — wenn auch im
internationalen Vergleich keineswegs Uppi-
ge — Umsatzrendite vor Gewinnsteuern von
2% % erzielten. Diese Unterschiede werden
auch deutlich, wenn man die jeweiligen An-
teile der Unternehmen, die Verluste erwirt-
schafteten, an den untersuchten Unterneh-
men insgesamt gegendberstellt. So schrieben
im Jahr 1995 vier Zehntel der in der Bilanzsta-
tistik erfaBten Unternehmen in den neuen
Bundeslédndern ,rote Zahlen”, verglichen mit
knapp einem Viertel in den alten Landern.

Von den im Berichtskreis enthaltenen Unter-
nehmen konnten nur jene im Verarbeitenden
Gewerbe ihre Ertragslage verbessern. Insge-
samt betrachtet, ist es ihnen vor allem auf-
grund der 1995 zwar verlangsamten, aber
immer noch beachtlichen Expansion der
Geschaftstatigkeit gelungen, den aggregier-
ten Verlust gegentber 1994 um 60 % zu re-
duzieren; die ,negative Umsatzrendite” ver-
besserte sich entsprechend um vier Prozent-
punkte auf — 1% %. Im Jahr 1992 hatte sich
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der Fehlbetrag noch auf 194 % des Umsat-
zes belaufen. Dagegen haben die untersuch-
1995 die Gewinn-
schwelle, die im Jahr davor erstmals seit der

ten Bauunternehmen

Wende erreicht worden war, wieder unter-
schritten; die durchschnittliche Umsatzrendite
fiel im Geschaftsjahr auf — 1% zurtick. Aus-
schlaggebend dafir war ganz allgemein die
AbkUhlung der Baukonjunktur, von der die
Unternehmen in der hier vorliegenden Aus-
wahl besonders stark betroffen waren. Bei
den erfaBten Handelsfirmen gingen, vor Ge-
winnsteuern betrachtet, per saldo die zuvor
ohnehin mageren Jahrestiberschiisse 1995
wieder verloren, nach Steuern ergaben sich
im statistischen Aggregat sogar wieder ,rote
Zahlen”. Diese Entwicklung vollzog sich bei
durchaus kréftiger Expansion der Geschéafts-
tatigkeit.

Die Umsatzrenditen der untersuchten Firmen
streuten auch 1994/95 sehr stark um die aus-
gewiesenen Durchschnittswerte, Das unterste
Viertel der nach ihrer Umsatzrendite geordne-
ten Unternehmen, das in der branchendber-
greifenden Betrachtung gut 800 Firmen um-
faldt, verbuchte Verluste in Hohe von 13%
des Umsatzes, wohingegen den im obersten
Quartil zusammengefaBten gutverdienenden
Unternehmen 8 % des Umsatzes als Gewinn
verblieben; die Umsatzrenditen im zweiten
und dritten Viertel lagen nur wenig unter be-
ziehungsweise Uber der Gewinnschwelle.
Konturenreicher als bei den Unternehmen
insgesamt zeigt sich das Verteilungsbild im
Verarbeitenden Gewerbe, wo im untersten
Viertel eine Umsatzrendite von —23%, im
obersten Quartil aber ein Wert von 10% %
erzielt wurde. Im Bau und im Handel waren

Streuungs-
analyse nach
Bereichen ...



Umsatzrendite nach Quartilen

Prozent
davon:
Verar-
Alie beiten-
Unter- |desGe- |[Bau-
Quartile nehmen [werbe |gewerbe |Handel
Unterstes
1994 -148] -280f - 63 - 36
1995 -131 ~22,8 - 92 - 44
25% bis unter 50 %
1994 -02] -23 03 0,2
1995 -03] - 12 0,0 0,0
50 % bis unter 75%
1994 1,2 0,6 1.8 1,3
1995 11 14 13 09
Oberstes
1994 16 8,7 11,5 50
1995 8,1 10,7 6,4 43
Alie
1994 - 267 - 57 0,3 05
1995 - 08 -15: -09 0,1
davon Unternehmen
mit Umsétzen ...
..vonb
MioDM |...von
Alle ... bis bis unter § 50 Mio
Unter- funter5 (50Mio [DMund
nehmen {MioDM {DM mehr
Unterstes
1994 -14,8 -14,8 -13,7 -24,0
1995 -13,1 -134% -108F -176
25% bis unter 50%
1994 -02f -02 - 01 - 19
1995 -03F - 03 -02, - 07
50 % bis unter 75 %
1994 1,2 16 1,1 0,5
1995 1,1 14 09 1,0
Oberstes
1994 76 10,4 6,9 7.2
1995 81 79 59 9,5
Alle
1994 - 261 -05f - 13 - 40
1995 -081 - 11 - 10¢ - 07

* Durchschnittswerte per Quartil. Zur Ermittiung der Quartils-
grenzen wurden Unternehmen jahresweise und fir jede Branche
bzw. GroBenklasse gesondert nach der Umsatzrendite sortiert.
Umsatzrendite: JahresiberschuB vor Gewinnsteuern und vor
Ergebniszu- und -abfihrungen in % des Umsatzes.
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die entsprechenden Unterschiede erheblich
kleiner, und die jeweiligen negativen bezie-
hungsweise positiven Umsatzrenditen lagen
allesamt im einstelligen Bereich.

In einer Betrachtung nach GroBenklassen fallt
auf, daB im untersten Viertel die groBen Un-
ternehmen ihre Verluste spurbar senken
konnten, und zwar — wiederum an der Um-
satzrendite gemessen — um 62 Prozent-
punkte auf —17%%. Damit haben sie sich
den Ertragsverhaltnissen der kleinen und mit-
telgroBen Firmen angenahert, die, von einer
etwas besseren Situation ausgehend, weniger
gut vorankamen. Am oberen Ende der Vertei-
lung haben die groBen Unternehmen 1995
die ,RenditefUhrerschaft” Gbernommen. Be-
merkenswert ist, daB die durchschnittlichen
Umsatzrenditen in allen drei GroBenklassen
1995 nur noch wenig auseinander lagen,
namlich um knapp einen halben Prozent-
punkt.® Bei dem entsprechenden Vergleich in
der letztjghrigen Untersuchung hatte sich fr
1992 beispielsweise noch ein Gefalle von
—3% bis —11% % ergeben; das bedeutet,
daB die groBen Firmen bei ihren Umstruktu-
rierungsbemiihungen offensichtlich  aufge-
holt haben. Im (brigen war — wie schon
1994 — fur die Streuung der Umsatzrenditen
die sektorale Komponente wichtiger als die
UnternehmensgroBe.

5 Bei diesem Vergleich ist jedoch zu berticksichtigen, daB
die kleinen und teilweise auch die mittelgroBen Unter-
nehmen bevorzugt als Nichtkapitalgesellschaften gefihrt
werden und infolgedessen der Unternehmerlohn noch
Teil des Jahresergebnisses ist, wahrend die Aufwendun-
gen fir die Geschaftsfihrung bei Kapitalgesellschaften in
den Personalkosten enthalten sind.
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Ertrage und Aufwendungen

Geschafts-
entwicklung
insgesamt ...

...undin den
einzelnen
Wirtschafts-
bereichen

Zu dem geschilderten spirbaren Verlustab-
bau bei den untersuchten Unternehmen im
Jahr 1995 hat das kraftige Wachstum der Ge-
samtleistung (Umsatz zuziglich Bestandsver-
anderung an eigenen Erzeugnissen ein-
schlieBlich anderer aktivierter Eigenleistun-
gen) um 12 % mabBgeblich beigetragen. Die
Ertrdge insgesamt, die auBerdem noch die
Zinsertrdge und als RestgroBe die Gbrigen Er-
trage umfassen, stiegen im gleichen Tempo.

Im Gegensatz zu 1994 (und auch zu 1993),
als sich die drei Wirtschaftsbereiche im Ge-
schaftsverlauf mehr oder weniger im Gleich-
schritt bewegten, wurde die Expansion 1995
jedoch fast ausschlieBlich vom Verarbeiten-
den Gewerbe (+17%) und vom Handel
(+ 10%2%) getragen, wohingegen der Um-
satz des Baugewerbes nur noch um 2%
wuchs und die Gesamtleistung aufgrund des
abnehmenden Bestands an noch nicht fertig-
gestellten Bauten sogar das Niveau des Vor-
jahres leicht verfehite. Der schwache Ge-
schaftsverlauf im Baugewerbe paBt nicht
ganz zu dem vom Statistischen Bundesamt
ausgewiesenen Umsatzwachstum des Bau-
hauptgewerbes in Ostdeutschland von 64 %
im Jahr 1995. Offensichtlich haben die hier
untersuchten Firmen nicht voll an diesem Ex-
Die
im  Handel

pansionsprozef3 partizipieren konnen.
kraftige  Umsatzentwicklung
wurde vor allem vom GroB3hande! getragen,
dessen Aktivitaten durch die Ausweitung der
Industrieproduktion stimuliert wurden. Die
Verkdufe des Einzelhandels lagen dagegen
JNUr® 4% % Gber dem Ergebnis des Vorjah-

res.
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Erfolgsrechnung ostdeutscher
Unternehmen im Jahr 1995 %

davon:
Ver-
Alle arbei-
Unter- {tendes
neh- Ge- Bauge- {Han-
Position men1) iwerbe |werbe [del2)
Mio DM
Umsatz 64152 32897 7169 24087
Gesamtleistung 3) 64911 33443 7346 24122
Zinsertrage 345 256 24 66
Qbrige Ertrage 5 166 409 409 663
Ertrdge insgesamt 70423 | 37793 7779 24852
Materialaufwand 4 442061 21031 41441 19032
Personalaufwand 5) 11606 7029 2220 2357
Abschreibungen 4146 2821 439 887
Zinsaufwendungen 1380 807 136 436
Steuern 339 200 30 108
vom Einkommen und
Ertrag 6 153 49 19 85
Gbrige Aufwendungen 9441 6445 81 2116
Aufwendungen
insgesamt 71118 | 383337 7850 24936
JahrestiberschuB ~695 -540 -7 -84
Nachrichtlich:
lahrestiberschuB vor
Gewinnsteuern 7) -542 -492 -52 1
desgl. vor Ergebniszu-
und -abflihrungen -543 -491 -66 15
Verdnderung gegen Vorjahr in %
Umsatz 12,7 16,9 2,0 10,7
Gesamtleistung 3) 12,2 167 { - 06 10,7
Zinsertrage 14,4 16,7 1.0 11,0
Ubrige Ertrage 6,9 7.2 53 6,4
Ertrége insgesamt 1,8 156 | - 03 10,6
Materialaufwand 4) 12,7 16,8 0,5 11,3
Personalaufwand 5 88 10,6 0,9 19
Abschreibungen -36 ~34) -451} -39
Zinsaufwendungen 59 14 10,2 13,6
Steuern ~ 50} - 48] -208 03
vom Einkommen und
Ertrag 6) -138 § -260 § -258 | - 09
brige Aufwendungen 11,0 11,0 1,0 15,8
Aufwendungen
insgesamt 10,5 124 04 1m,1
Veranderung gegen Vorjahr in Mio DM
Jahrestiberschufl 698 855 -55 -102
Nachrichtlich:
JahresiiberschuB vor
Gewinnsteuern 7} 674 838 -62 -102
desgl. vor Ergebniszu-
und -abfuhrungen 9251 1112 -89 -98

* Ergebnisse eines zweijahrigen vergleichbaren Kreises von
3251 Unternehmen aus dem Verarbeitenden Gewerbe, der
Bauwirtschaft und dem Handel. — 1 ZusammengefaBte Ergeb-
nisse. — 2 Einzelhandel, GroBhandel und Handelsvermittiung. —
3 Umsatz zuziiglich Bestandsveranderung an Erzeugnissen und
andere aktivierte Eigenleistungen. — 4 Einschl. Wareneinsatz
und Aufwendungen firr bezogene Leistungen. — 5 Lohne, Gehil-
ter, soziale Abgaben und freiwillige soziale Aufwendungen. —
6 Bei Personengesellschaften und Einzelkaufleuten nur Gewer-
beertragsteuer. — 7 Steuern vom Einkommen und Ertrag.
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Aufwendungen
far Material ...

... und Personal

Der Materialaufwand (einschlieBlich Waren-
einsatz) wuchs bei den Unternehmen insge-
samt, aber auch in den einzelnen Wirtschafts-
bereichen in etwa gleichem MaBe wie die
Geschéaftstatigkeit. Sein Anteil an der Ge-
samtleistung belief sich damit 1995 nahezu
unverandert auf 68 %. Diese Kennziffer liegt
schon seit Beginn der Auswertung ostdeut-
scher Jahresabschlisse fur das Jahr 1990
deutlich Gber der entsprechenden westdeut-
schen Quote (622 % im Jahr 1995). Dies
dirfte darauf zurtickzufahren sein, daB im
Gefolge der Umstrukturierung der ostdeut-
schen Wirtschaft moderne, auf schlanke Pro-
duktion ausgerichtete Fertigungsstrategien
schneller als in Westdeutschland umgesetzt
werden konnten. Dementsprechend war der
Abstand zwischen ost- und westdeutscher
Materialaufwandsquote im Verarbeitenden
Gewerbe mit fast zehn Prozentpunkten be-
sonders stark ausgepragt.

Fur ihr Personal wendeten die Unternehmen
1995 rund 18 % der Gesamtleistung auf; dies
war ein Prozentpunkt weniger als in West-
deutschland. Ein solcher Vergleich wird je-
doch durch die beschriebenen Unterschiede
in der Fertigungstiefe verzerrt. Gemessen am
Rohertrag, der sich nach Abzug des Material-
aufwands und des Wareneinsatzes von der
Gesamtleistung ergibt, machten die Arbeits-
kosten 56% aus gegenuber 51% in den
alten Bundeslandern. Im Jahr 1995 nahm der
Personalaufwand insgesamt um knapp 9%
zu und damit merklich langsamer als die
Geschéftstatigkeit. In den 2 700 Unterneh-
men unserer Auswahl, die zusatzlich Anga-
ben Uber den Beschaftigtenstand machten,
stiegen dabei die Personalkosten je Beschaf-
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tigten um 92 % an; gleichzeitig wurde die
Belegschaft um 4 % reduziert.

Am starksten tendierten mit 122 % die Per-
sonalkosten je Beschaftigten im Verarbeiten-
den Gewerbe nach oben, was durch die An-
hebung der Tariflohne und -gehélter im Jahr
1995 um 13 % mehr oder weniger vorge-
zeichnet war. Entsprechend kréaftig (- 2 %)
wurde hier auch Personal abgebaut. Dagegen
Ubertraf der durchschnittliche Personalauf-
wand im Baugewerbe seinen Vorjahrsstand
nur um 2% % — in den gréBeren Firmen mit
50 Mio DM Umsatz und mehr ging er sogar
leicht zurtick —, obwohl die Tarifverdienste in
jenem Jahr um 8% angehoben wurden.
Diese Diskrepanz ist ein deutliches Indiz dafur,
daB vor allem Bauunternehmen in den neuen
Bundeslandern ihre Beschaftigten oftmals
unter Tarif entlohnen. Gleichwohl gingen 2 %
der Arbeitspldtze verloren. Nur im Handel
wurden trotz des merklichen Anstiegs der
Personalkosten je Beschaftigten neue Arbeits-
platze geschaffen, darunter auch solche auf
Teilzeitbasis.

Der Aufwand flir Abschreibungen fiel 1995
um insgesamt 32 % niedriger aus als ein
Jahr zuvor. Dazu hat der kréftige Rickgang
bei den sonstigen Abschreibungen, die Wert-
minderungen vor allem bei Forderungen ent-
halten, maBgeblich beigetragen. Diese Ent-
wicklung ist Ausdruck einer gewissen Norma-
lisierung, da sich diese Aufwandsposition
1994 wohl nicht zuletzt aufgrund von Zusam-
menbriichen groBerer Bau- und Immobilien-
gesellschaften sprunghaft erhoht hatte. Da-
neben waren aber auch die Abschreibungen

auf Sachanlagen (genaugenommen die
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auBerplanméaBigen und Sonderabschreibun-
gen) in allen drei hier betrachteten Wirt-
schaftsbereichen riicklaufig, obwohl die
Abschreibungsmodalitdten im groBen und
ganzen unverandert blieben. Soweit es die
Bauwirtschaft betrifft, dirfte dies auch eine
Folge stark gekirzter Investitionsausgaben
gewesen sein.® Im Verarbeitenden Gewerbe,
wo die nominalen Bruttoanlageinvestitionen
nach dem ifo Investitionstest Neue Bundes-
lander 1995 das hohe Niveau des Vorjahres
leicht Ubertrafen, beruht der Rickgang in
erster Linie auf einem Basiseffekt, da die
bestehenden  Sonderabschreibungsmaoglich-
keiten von wenigen, relativ groBen Firmen
1994 im Vergleich zu 1993 und 1995 sehr
konzentriert genutzt wurden.” Nach Aus-
schaltung dieses Sondereinflusses nahmen
die Abschreibungen auf Sachanlagen in der

Industrie um 4 % zu.

Der Entlastung der Ertragsrechnung der Un-
ternehmen bei den Abschreibungen standen
jedoch um 6% hohere Zinsaufwendungen
gegenlber. Von der erwirtschafteten Ge-
samtleistung nahmen diese 1995 rund 2 % in
Anspruch, verglichen mit 142 % in West-
deutschland. Der Anstieg des Zinsaufwands
geht allein auf den kraftigen Zuwachs bei den
zinswirksamen Verbindlichkeiten zuriick; der
durchschnittliche von den Unternehmen zu
entrichtende Zinssatz, also gleichsam die
Preiskomponente, war dagegen 1995 etwas
niedriger als ein Jahr zuvor. Da gleichzeitig
die zinswirksamen Forderungen betrachtlich
aufgestockt wurden und infolgedessen die
Zinsertrage trotz ebenfalls sinkender Haben-
zinssatze nach oben tendierten, nahm der
Nettozinsaufwand weniger stark zu. Wie

50

nicht anders zu erwarten, tragen die Unter-
nehmen in der Verlustzone am schwersten an
der Zinslast. Im untersten Quartil machten die
Zinsaufwendungen (brutto) im Durchschnitt
des gesamten Berichtskreises gut 3% des
Umsatzes aus, verglichen mit reichlich 12 %
im obersten Viertel; im Verarbeitenden Ge-
werbe reichte die Spanne zwischen den
duBeren Quartiten von knapp 4 % bis 2 %.

Bilanzentwicklung und -strukturen

Weitgehend im Gleichschritt mit der Ge-
schaftstatigkeit wuchs die Bilanzsumme der
untersuchten Firmen 1995 um 9% %. Da-
hinter verbergen sich die schon bei der Ana-
lyse der Ertragsentwicklung aufgezeigten
Kontraste zwischen dem Verarbeitenden
Gewerbe, das seine Aktiva und Passiva um
122% ausweitete, und dem Baugewerbe,
wo sie stagnierten. Der Handel lag mit einer

Expansionsrate von 7 % im Mittelfeld.

Die Struktur der Aktivseite der ostdeutschen
Unternehmen unterscheidet sich nach wie
vor noch erheblich von der in Westdeutsch-
land. Die angesichts der gewaltigen Umstruk-

turierungserfordernisse  nach der Wende

6 Aus den Bilanzangaben des zweijahrigen Berichtskrei-
ses 1Bt sich die Entwicklung von Mittelaufkommen und
-verwendung, also auch die der Investitionen, nicht ablei-
ten. Dem ifo Investitionstest Baugewerbe Neue Bundes-
lander zufolge sind die nominalen Bruttoanlageinvestitio-
nen des Baugewerbes 1995 um fast ein Drittel gesunken.
7 Die in Ostdeutschland (bis Ende 1996) zuldssigen Son-
derabschreibungen in Hohe von 50 % des Anschaffungs-
wertes konnten namlich (und kénnen immer noch) belie-
big Uber die ersten funf Jahre verteilt werden. Die rasche
Ausschopfung dieser Regelung ist jedoch nur fir Unter-
nehmen attraktiv, die sich weit genug in der Gewinnzone
befinden oder deren Muttergesellschaften in West-
deutschland den Verlust steuerlich geltend machen kén-
nen.

Bilanzsumme

Vermégens-
struktur



Bilanzangaben ostdeutscher
Unternehmen im Jahr 1995 "

davon:
Ver-
Alle arbei-
Unter- itendes
neh- Ge- Bauge- |Han-
Position men 1 jwerbe jwerbe jdel2)
Mio DM
Vermégen
Sachanlagen 3) 20375] 15126] 1417 3831
Vorrate 8968 | 4682 840 | 3446
Kassenmittel 9 4660 3849 401 411
Forderungen 14458 | 8239 2844) 3375
kurzfristige 14033 7923; 2808} 3302
darunter:

aus Lieferungen
und Leistungen 6275] 3053, 1020] 2201

tangfristige 425 316 37 73
Wertpapiere 165 143 15 8
Beteiligungen 12361 1107 28 101
Rechnungs-
abgrenzungsposten 302 171 65 65
Kapital
Eigenmittel 5} 6) 12023 9803 4241 1797
Verbindlichkeiten 32851 19384 4671} 879%

kurzfristige 214821 113781 3820 6285

langfristige 113691 8006 852f 25M
Ruickstellungen 6) 5256 4106 514 636
Rechnungs-
abgrenzungsposten 34 25 1 8
Bilanzsumme 5} 501651 333171 56111 11237

Veranderung gegen Vorjahr in %

Vermégen
Sachanlagen 3 71 8,1 5.5 3,7
Vorrate 11,4 1841 - 7,7 8,2
Kassenmitte! 4) 201 2881 -109| - 7.2
Forderungen 8,1 9,0 1,9 1.4
kurzfristige 8.2 9,3 1,6 11,5
darunter:
aus Lieferungen
und Leistungen 3,6 621 - 92 6,9
langfristige 48 2,0 29,2 7,7
Wertpapiere 10,2 9,3 4827 -188
Beteiligungen 20,7 228 -221 16,7
Rechnungs-
abgrenzungsposten 33,9 4841 - 31 53,4
Kapital
Eigenmittel 5) 6} 17,5 238 - 51f - 39
Verbindlichkeiten 9,8 12,4 0,7 9,5
kurzfristige 39 351 - 25 9,0
langfristige 231 28,2 18,3 10,7
Ruckstellungen 6) - 491 - 74 - 1,2 10,5
Rechnungs-
abgrenzungsposten -329% -391} -11,8; - 81
Bilanzsumme 5 9,7 12,4 0,1 71

* Ergebnisse eines zweijshrigen vergleichbaren Kreises von
3251 Unternehmen aus dem Verarbeitenden Gewerbe, der
Bauwirtschaft und dem Handel. — 1 ZusammengefaBte Er-
gebnisse. — 2 Einzelhandel, GroBhandel und Handelsver-
mittlung. — 3 Einschl. immaterieller Vermdgensgegen-
stande. — 4 Kasse und Bankguthaben. — 5 Abzigl.
Berichtigungsposten zum Eigenkapital. — 6 Einschl. antei-
liger Sonderposten mit Ricklageanteil.
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ohnehin sehr begrenzten Finanzmittel wur-
den an erster Stelle zum Aufbau eines moder-
nen Kapitalstocks verwandt. Fur die Dotie-
rung des sogenannten finanziellen Uber-
baus”, das sind Forderungen, Wertpapiere
und Beteiligungen, blieb relativ wenig Spiel-
raum. Bei der Beurteilung des niedrigen
Beteiligungsbestandes ist auch zu bertcksich-
tigen, daB viele ostdeutsche Unternehmen
selbst Tochtergesellschaften westdeutscher
oder auslandischer Firmen sind und infolge-
dessen der Beteiligungserwerb vielfach kein
vorrangiges strategisches Unternehmensziel
sein dirfte. Bei leicht rucklaufiger Tendenz
machte das Sachvermagen (Sachanlagen und
Vorrate) knapp 60% der Bilanzsumme aus,
verglichen mit 45% in Westdeutschland.
Dem entsprachen spiegelbildlich die Unter-
schiede beim Forderungsvermogen.

Der bilanzierte Bestand an Sachanlagen
nahm 1995 mit 7% langsamer zu als die
Bilanzsumme insgesamt. Dazu hat vor allem
die erwahnte vergleichsweise schwache In-
vestitionstatigkeit im Baugewerbe und im
Handel beigetragen, die auch im Zusammen-
hang mit dem Investitionsboom nach der
Wende und den dabei mancherorts geschaf-
fenen Uberkapazitaten zu sehen ist. Im Ver-
arbeitenden Gewerbe wuchsen dagegen alle
Arten des Sachanlagevermogens kraftig, dar-
unter auch die nicht naher aufschlusselbare
Position ,Grundsticke und Gebdude”, die
zuvor eine stark rucklaufige Tendenz zeigte,
unter anderem deshalb, weil nicht mehr
benstigte Grundstiicke verduBert oder im
Gefolge der Privatisierung ausgegliedert wor-
den waren. Offensichtlich ist dieser Anpas-
sungsprozeB inzwischen zum Ende gekom-
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men, und die deutlich gestiegenen Investitio-
nen in neue Bauten scheinen die Oberhand
gewonnen zu haben.

tm Ubrigen ist hierbei zu berticksichtigen, dai3
der ausgewiesene wertberichtigte Bestand an
Sachanlagen durch die umfangreichen steu-
erlichen Abschreibungen vergangener Jahre
deutlich unterhalb des tatsachlich vorhande-
nen Kapitalstocks liegen dirfte. Die Sachver-
mogensbildung wurde auch dadurch befli-
gelt, daB die Aufstockung der Vorrate an
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen einerseits so-
wie an unfertigen und fertigen Erzeugnissen
andererseits mit der Ausweitung der Ge-
schaftstatigkeit Schritt gehalten hat. Die ver-
schiedenen Positionen des Forderungsvermé-
gens haben 1995 Uberwiegend kraftig, teil-
weise sogar mit zweistelligen Raten expan-
diert. Dabei spielte der betrachtliche Anstieg
der Finanzbeziehungen zwischen verbunde-
nen Unternehmen eine besondere Rolle.

Die hier betrachteten Unternehmen haben
insgesamt ihre haftende Kapitalbasis 1995
erneut ausbauen kénnen. Der Bestand an
Eigenmitteln nahm binnen Jahresfrist um
172 % zu; ihr Anteil an der Bilanzsumme
verbesserte sich um eineinhalb Prozentpunkte
auf 24%. Damit verflgten diese ostdeut-
schen Unternehmen Uber eine deutlich giin-
stigere Eigenkapitalausstattung als die Pro-
duktionsunternehmen in  Westdeutschland
mit 18 %. Das Bild wird jedoch einerseits da-
durch relativiert, daB die mit dem schwachen
Lfinanziellen Uberbau” auf der Aktivseite oft-
mals in Verbindung stehenden Positionen auf
der Passivseite ebenfalls noch wenig ausge-
pragt sind, dies gilt insbesondere fur die
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Kapitalausstattung
ostdeutscher Unternehmen®

%

Eigenmittel in % der
25 Bilanzsumme 12

Stand am Jahresende

1992 1993 19943} 1995

Kapitalstruktur im Jahr 19954

Ruckstellungen 2
10,5%

Eigenmittel 12
24,0%

Kurzfristige Langfristige
Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten
42,8% 22,7%

* Ergebnisse eines vergleichbaren Kreises
von 1950 Unternehmen fur die Jahre 1992
bis 1994 und eines Kreises von 3251 Unter-
nehmen fur die Jahre 1994 und 1995, —
1 Abzaglich Berichtigungsposten zum Ei-
genkapital. — 2 EinschlieBlich anteiliger
Sonderposten mit Ricklageanteil. —
3 Durch umfangreiche Entschuldung der
Treuhandanstalt verzerrt. — 4 Bilanzsum-
me = 100.
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Ruckstellungen. Andererseits weisen die in
groBem Umfang an ostdeutsche Unterneh-
men vergebenen Fdrderkredite vielfach eigen-
kapitalahnliche Eigenschaften auf, auch
wenn sie bei der Bilanzierung als langfristige
Verbindlichkeiten behandeit werden. Im l&n-
gerfristigen Vergleich hat sich die Eigenmittel-
quote von ihrem Tiefpunkt im Jahr 1993 bis
1995 um zehn Prozentpunkte verbessert, und
zwar von 1993 auf 1994 sprunghaft. Letzte-



... und im Veer-
arbeitenden
Gewerbe ...

res hing mit der eingangs erwahnten Ent-
schuldung mehrerer groBerer Unternehmen
durch die Treuhandanstalt zusammen; im
Jahr 1995 waren diese Sanierungsanstren-

gungen weit weniger bedeutsam.

Diese Durchschnittsbetrachtung darf freilich
nicht den Blick auf das sehr unterschiedliche
Branchenbild verstellen. Bei den Unterneh-
men im Verarbeitenden Gewerbe waren
1995 im Schnitt 29 % der Bilanzsumme mit
Eigenkapital unterlegt, verglichen mit 26 %2 %
im Jahr davor. In der Quartilsbetrachtung
zeigt sich, daB vor allem die Industrieunter-
nehmen im untersten Viertel ihre bilanzielle
Uberschuldung merklich lindern konnten.
Uberstieg die Summe der Verbindlichkeiten
und Ruckstellungen 1994 noch den Bestand
an werthaltigen Aktiva um 37%2%, so
schrumpfte diese Lucke 1995 auf 28% %.
Trotzdem bleibt zu fragen, wie solche Unter-
nehmen Uberhaupt wirtschaftlich noch be-
stehen kénnen. Bei der Interpretation der hier
ausgewiesenen Eigenmittelquoten ist zu be-
riicksichtigen, daB die Angaben Uber die Ver-
moégenswerte und die haftenden Mittel im
Rahmen der Bilanzauswertung der Bundes-
bank vielfach recht stark nach unten korri-
giert werden.® Hinzu kommt, daB oftmals
auch Garantien von 6ffentlicher Seite oder
von finanziell potenten Muttergesellschaften
die in der Bilanz aufscheinende , Unterkapita-
lisierung” in den Hintergrund ricken lassen.
Die Firmen des Verarbeitenden Gewerbes, die
im zweiten und dritten Quartil zusammenge-
faBt sind, konnten ihre haftende Basis leicht
verbessern, wahrend die im obersten Viertel
ihre bereits 1994 mit rund 51% aufBerordent-
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lich gute Eigenmittelausstattung gehalten
haben.

Anders als die hier untersuchte Auswahl aus
dem Verarbeitenden Gewerbe muBten die
Unternehmen aus dem Baugewerbe und
dem Handel nicht zuletzt infolge der sich wie-
der eintriibenden Ertragslage im Durchschnitt
erneut eine Schmalerung ihres Eigenkapital-
bestandes hinnehmen; die entsprechenden
Anteile an der Bilanzsumme gingen auf
7% beziehungsweise 16% zurtck und
naherten sich damit den westdeutschen Ver-
haltnissen weiter an. Besonders betroffen
waren davon die ohnehin schon schwachen
Unternehmen im untersten Quartil, deren
Eigenkapitalliicke sich im Baugewerbe auf
- 13% % und im Handel auf =52 % vergro-
Berte. Die entsprechenden Quoten waren im
obersten Viertel mit 23 % beziehungsweise
39 % dagegen recht stabil.

Die Streuung dieser Kennziffer nach GréBen-
klassen weist ein starkes Gefélle zwischen
kleinen und groBen Unternehmen auf, das
sich von 1994 auf 1995 sogar noch vergro-
Bert hat. Im Berichtsjahr hatten die Firmen
mit weniger als 5 Mio DM Umsatz im Durch-
schnitt eine Eigenmittelquote von knapp 9 %,
verglichen mit 322 % bei den Unternehmen
mit mindestens 50 Mio DM Umsatz; in der
mittleren GroBenklasse lag sie bei 14%2%.

8 Grundsatzlich werden namlich die von ost- und west-
deutschen Unternehmen ausgewiesenen Eigenmittelbe-
stande gleichermaBen um ausstehende Einlagen, eigene
Aktien im Bestand, Darlehen an Gesellschafter etc. berei-
nigt. Die Jahresabschlisse ostdeutscher Unternehmen
werden zusatzlich noch um die quantitativ recht bedeu-
tenden Bilanzierungshilfen nach dem DMBIlG, die nur
zum Bilanzausgleich geschaffen wurden, berichtigt, wes-
halb diese Korrekturen hier besonders stark zu Buch
schlagen.
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Eigenmittelquote nach Quartilen ¥

Prozent
davon:
Verar-
Alle beiten-
Unter- |desGe- |Bau-
Quartile nehmen iwerbe |gewerbe { Handel
Unterstes
1994 ~22,2 -37,4 -10,7 -43
1995 -18,6 -28,7 -13,7 -56
25 % bis unter 50%
1994 4,3 50 2,1 4,7
1995 4,0 6,0 2,0 37
50 % bis unter 75 %
1994 12,9 17,6 76 11,5
1995 12,6 18,9 75 11,1
Oberstes
1994 44,5 51,3 225 39,8
1995 44,5 51,1 22,9 394
Alle
1994 224 26,7 8,0 17,8
1995 24,0 29,4 7.5 16,0
davon Unternehmen
mit Umsétzen ...
..von5b
MioDM {..von
Alie ... bis bis unter § 50 Mio
Unter- iunter5 {50Mio DMund
nehmen :MioDM DM mehr
Unterstes
1994 -22,2 ~-273 -158 -13,8
1995 -1861 -232 -120F -12.2
25 % bis unter 50 %
1994 43 2.2 5,0 12,7
1995 40 1,6 48 13,2
50 % bis unter 75 %
1994 12,9 9,5 12,1 24,5
1995 12,6 9.1 12,4 26,0
Oberstes
1994 44,5 40,6 43,4 59,2
1995 44,5 40,4 40,4 55,2
Alle
1994 24 8,5 1431 29,9
1995 24,0 88 14,3 323

* Durchschnittswerte per Quartil. Zur Ermittlung der Quartils-
grenzen wurden Unternehmen jahresweise und fiir jede Branche
bzw. GroBenklasse gesondert nach der Eigenmittelquote sortiert.
Eigenmittelquote: Eigenmittel in % der Bilanzsumme (bereinigt
um Berichtigungsposten zum Eigenkapital).
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Diese Diskrepanz ist freilich keine Beson-
derheit ostdeutscher Unternehmen, sondern
auch in Westdeutschland zu beobachten. Die
Eigenmittelausstattung der umsatzstarkeren
Unternehmen ist hier aber nicht ganz so gut
wie in den neuen Bundesldndern.

Ausschlaggebend fir die gréBenabhéngigen
Unterschiede ist zum einen, und zwar in Ost-
wie in Westdeutschland gleichermaBen, daf3
kleinen Firmen die Bildung von Eigenkapital
offensichtlich schwerer fallt als den groBen.
Zum andern spielen hier verschiedene struk-
turelle und rechtsformabhingige Faktoren
eine Rolle, die den in vielen ostdeutschen Un-
ternehmen gewiB vorhandenen Mangel an
Eigenkapital maglicherweise gréBer erschei-
nen lassen, als er tatsachlich ist. So produzie-
ren kleine Unternehmen erfahrungsgeman
mit einer relativ geringen Kapitalintensitat.
Deshalb bengtigen sie auch, gemessen an ih-
rer Wertschépfung, weniger Sachanlagen
und weniger eigene Mittel.

AuBerdem weist die in der unteren GréBen-
klasse dominierende Gruppe der Einzelkauf-
leute und Personengesellschaften ganz allge-
mein geringere Eigenmittelquoten auf als
etwa die in den hoheren Umsatzkategorien
starker vertretenen Aktiengesellschaften. MaB-
geblich dafir ist, daB es bei den Nichtkapital-
gesellschaften weitgehend dem Bilanzieren-
den (berlassen bleibt, ob bestimmte Ver-
mogensgegenstande und zinswirksame Ver-
bindlichkeiten der privaten oder der betrieb-
lichen Sphéare zugeordnet werden. Da aber
mit der Zuordnung von Finanzanlagen zum
Privatvermégen einerseits und von Bankkredi-
ten zur Betriebssphdre andererseits teilweise

... ihre
Ursachen



Riickstellungen
und Bank-
kredite

erhebliche Steuervorteile verbunden sein kon-
nen, ist davon auszugehen, daB die tatsach-
lich vorhandenen finanziellen Reserven gro-
Ber sind als der Betrag, der in der Bilanz er-
scheint. Vor diesem Hintergrund ist auch die
Streuung zwischen den einzelnen Quartilen
in den verschiedenen GroBenklassen zu
sehen. Viele der kleinen Firmen im untersten
Quartil, deren Verbindlichkeiten und Rick-
stellungen die werthaltigen Aktiva 1995 um
23% Uberstiegen, waren nicht kreditwirdig
und damit langerfristig auch nicht Uber-
lebensfahig, wenn nicht Kreditsicherheiten
aus der Privatsphare zur Verfiigung stinden.

Die Struktur der Passivseite der untersuchten
ostdeutschen Firmen zeichnet sich — neben
den bereits erwdhnten Abweichungen bei
der Eigenmittelausstattung — dadurch aus,
daB die Ruckstellungen mit 10%2% der Bi-
lanzsumme 1995 nicht einmal die Halfte des
Anteils in Westdeutschland ausmachten. Ins-
besondere die Pensionsricksteliungen, die
im Hinblick auf ihre Finanzierungsfunktion
eigenkapitalahnliche Mittel darstellen, auch
wenn sie von ihrem Charakter her als Schul-
den zu betrachten sind, fielen mit %2 % kaum
ins Gewicht, verglichen mit 9% in den alten
Bundeslandern. Fur die ostdeutschen Unter-

nehmen waren deshalb - soweit diese
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,Licke” nicht durch die vergleichsweise
bessere Eigenkapitalausstattung abgedeckt
wurde — die Bankkredite von besonderem

Stellenwert.

Alles in allem haben die hier untersuchten
ostdeutschen Firmen in dem schwieriger ge-
wordenen Umfeld des Jahres 1995 im Schnitt
sowohl ihre Ertragslage als auch ihre Finanzie-
rungsverhdltnisse verbessern koénnen. Dies
gilt jedoch einschréankend nur fir das Verar-
beitende Gewerbe, wohingegen die Bauwirt-
schaft und der Handel die relativ glnstige
Entwicklung unmittelbar nach der Wende
nicht fortsetzen konnten. Die enge Korrela-
tion zwischen Ertragsverhdltnissen und Eigen-
mittelausstattung im Rahmen des hier vorge-
stellten Branchenvergleichs und der Streu-
ungsanalyse macht deutlich, da3 der Weg zu
einer groBeren Bestandsfestigkeit der Unter-
nehmen unter den gegebenen Bedingungen
des deutschen Finanzsystems primar Uber
eine kraftige Steigerung der nach wie vor
noch unzuldnglichen Ertragskraft zu errei-
chen ist. Dazu sind sowohl intensivere An-
strengungen bei der Produktentwicklung und
-vermarktung als auch eine starkere Beriick-
sichtigung der Belastbarkeit der Unterneh-
men auf der Kostenseite notwendig.
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In letzter Zeit wurde der Ruf von Teilen
der Kreditwirtschaft nach einer auf-
sichtsrechtlichen Regelung fur die Ver-
auBerung und Verbriefung von Kredit-
forderungen lauter. Da mit einer har-
monisierten Regelung innerhalb der
Europaischen Union in naher Zukunft
nicht zu rechnen ist, hat das Bundes-
aufsichtsamt fur das Kreditwesen den
Kreditinstituten nun seine Anforderun-
gen an die auBerbilanzielle Verbrie-
fung von Kreditforderungen bekannt-
gegeben. Der folgende Aufsatz stellt
diese Finanzierungsform in ihren Grund-
zligen dar und erldutert die aufsichts-
rechtlichen Bedingungen, die von den
Kreditinstituten zu beachten sind. Es
bleibt abzuwarten, in welchem Um-
fang das deutsche Universalbanken-
system diese im Ausland schon seit lan-
gerem etablierte Finanzierungsform
nutzen wird.

Struktur und Ziele von Asset-Backed-
Securities-Transaktionen

Bei einer Asset-Backed-Securities-Transaktion
verauBert ein Kreditinstitut Teile seines For-
derungsbestandes an eine eigens fur eine
bestimmte oder eine Mehrzahl soicher Trans-
aktionen gegriindete Gesellschaft, die sich ih-
rerseits durch die Emission von Wertpapieren,
den Asset-Backed Securities (ABS), refinan-
ziert. Eine Sonderform der ABS - und
zugleich ihr Ursprung — sind die Mortgage-
Backed Securities (MBS), denen hypotheka-
risch gesicherte Kredite zugrunde liegen. Die
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Bedienung der ABS erfolgt aus den Zahlungs-
strémen, die sich aus den Zins- und Tilgungs-
zahlungen fir die an die Zweckgesellschaft
verduBerten Forderungen ergeben. Fir eine
Verbriefung eignen sich besonders solche For-
derungen, die gegentiber einer groBen Zahl
von Schuldnern bestehen und eine groBe
Homogenitdt mit konstant niedrigen Ausfall-
raten sowie eine geringe Quote nicht termin-
genau eingehender Zins- und Tilgungszahlun-
gen aufweisen. In der Regel betreut die ver-
kaufende Bank die verduBerten Forderungen
weiterhin auf der Grundlage eines Geschafts-
besorgungsvertrages mit der Zweckgesell-
schaft. Ein Treuhander Uberwacht die Ord-
nungsmadBigkeit der Forderungsverwaltung
und nimmt die Interessen der ABS-Anleger
wahr. Ein wesentliches Merkmal von ABS-
Konstruktionen ist, daB3 die Bonitat der emit-
tierten Papiere von der Bonitat der verguBern-
den Bank getrennt wird, indem bestimmte
Vermogenswerte durch Einbringung in die
Zweckgesellschaft rechtlich so verselbstandigt
werden, daf3 sie den Erwerbern der ABS als
hauptsachliche Sicherheit fur ihre Anspriiche
dienen. Im Unterschied zum Pfandbrief spielt
hier auch die Bonitadt des Emittenten keine
Rolle. Um die Anleger gegen das Risiko
nicht termingerecht eingehender Zins- und
Tilgungszahlungen oder gar eines Zahlungs-
ausfalles zu schitzen, werden bei ABS-Kon-
struktionen verschiedene Sicherheitsvorkeh-
rungen getroffen (in die ABS-Konstruktion
integrierte Sicherungselemente und/oder ex-
terne Kreditverbesserungen, z.B. die Uber-
nahme von Garantien durch Dritte). Diese
Verbesserungen sind Voraussetzung fur das
fir eine gute Akzeptanz bei den Anlegern
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und eine kostenginstige Kapitalaufnahme
notwendige erstklassige Rating.

ABS-Transaktionen dienen zunéachst der Ligui-
ditdtsbeschaffung der verduBernden Bank.
Diese kann die aus dem Erlos der Forderungs-
verauBerung empfangenen Mittel fir das
Neugeschaft oder zur Rickzahlung von Ver-
bindlichkeiten verwenden. Der volle Nutzen
einer solchen Transaktion wird allerdings nur
dann erreicht, wenn die VerauBerung der For-
derungen in einer Weise geschieht, daB3 auch
ihre Entfernung aus der Bilanz der verauBern-
den Bank gerechtfertigt ist. Auf diese Weise
laBt sich eine Verbesserung der Bilanzkenn-
ziffern erzielen und ein gréBerer Spielraum
gegeniber gesetzlichen Begrenzungsvor-
schriften gewinnen. Des weiteren kdnnen die
ABS-Transaktionen zur Veranderung der
Risiko- und Kostenstrukturen eingesetzt wer-
den. Kreditinstitute konnen ferner durch die
Ubernahme bestimmter Funktionen im Rah-
men einer solchen Transaktion weitgehend
risikolos  Provisionseinnahmen erzielen. Fir
die Anleger liegt der Vorteil vor allem in der
Sicherheit der Anlage und der bei anndhernd
gleichem Risiko im Vergleich zu anderen
Schuldtiteln tendenziell héheren Rendite der
ABS.

Ursprung und bisherige Entwickliung

Vorrangiger
Zweck

Entstehung und Entwicklung der Asset-
Backed Securities hangen eng mit den Beson-
derheiten des US-amerikanischen Banken-
systems zusammen. Als erste Transaktion die-
ser Art gilt die im Februar 1970 erfolgte Emis-
sion von Mortgage-Backed Securities durch

Anfénge in den
USA



eine dem US-amerikanischen Wohnungsbau-
ministerium nachgeordnete &ffentlich-recht-
liche Korperschaft. Im Zuge der Schaffung
eines Sekunddrmarktes fur Hypothekarkre-
dite und zur Starkung kapitalarmer Regionen
hatte die Government National Mortgage
Association (GNMA oder Ginnie Mae) Hypo-
thekendarlehensforderungen aufgekauft und
auf dieser Grundlage Wertpapiere emittiert.
iIn den darauffolgenden Jahren erfuhr die
Konstruktion von ABS-Transaktionen in den
USA zahlreiche Ausformungen und Verbesse-
rungen. Wiederum eine staatliche Einrich-
tung entwickelte die sogenannten Collater-
alized Mortgage Obligations (CMOs), bei
denen erstmals eine Steuerung der Zahlungs-
strome in der Weise erfolgte, daB Zins- und
Tilgungszahlungen nicht mehr direkt von den
Kreditschuldnern an die Anleger durchgelei-
tet wurden. Dadurch war es mdglich, ver-
starkt die Praferenzen der Anleger zu berlck-
sichtigen, indem ihnen Tranchen mit unter-
schiedlichen Laufzeiten angeboten werden
konnten.

Zu einer rapiden Ausbreitung von ABS kam es
dann im Verlauf der achtziger Jahre. Hierzu
trugen sowohl strukturelle Veranderungen,
insbesondere die im Méarz 1980 einsetzenden
DeregulierungsmaBnahmen, als auch kon-
junkturelle Faktoren bei. Nicht zuletzt wirkte
auch die Eigenkapitalempfehlung des Baseler
Ausschusses fir Bankenaufsicht vom Juli
1988" an dieser Entwicklung mit. In einer
Situation erhohter Eigenkapitalanforderun-
gen an die Banken verhalfen ABS (einschlieB-
lich MBS) zu einer bilanzentlastenden, eigen-
kapitalsparenden und kostengtinstigen Re-
finanzierung, sofern die Banken (ber geeig-
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nete Aktiva verfugten. Im Zuge der weiteren
Entwicklung bildeten sich dann modifizierte
Formen der Verbriefung heraus, wie die
noch mehr auf spezielle Anlegerwiinsche zu-
geschnittenen Commercial-Paper-Programme
und die Verbriefung revolvierender Kredite.
Nahezu parallel zur Entwicklung in den USA
fanden ABS auch in Europa Verbreitung, na-
mentlich in Frankreich und in Grobritannien.
Allerdings haben die Marktvolumina hier bis
heute stets nur einen verschwindend kleinen
Bruchteil des amerikanischen Volumens er-
reicht.

Als im November 1990 die deutsche Tochter
eines international tatigen Bankkonzerns das
Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen Uber
ihre Absicht informierte, einen Teil ihrer
Ratenkredite zum Zwecke der Verbriefung in
(privat zu plazierende) Schuldscheine auf eine
im Ausland ansissige Zweckgesellschaft zu
ibertragen, stieB dies beim Amt auf Beden-
ken. Der Bitte des Amtes, von der unmittelbar
vor der Realisierung stehenden Transaktion
Abstand zu nehmen, entsprach das Institut
zwar nicht, es sah aber davon ab, eine
zweite, ebenfalls schon in Vorbereitung
befindliche ABS-Transaktion zu realisieren.
Nachdem die vom Bundesaufsichtsamt in
diesem Einzelfall geltend gemachten Beden-
ken unter den Banken bekanntgeworden
waren, stellten auch andere Kreditinstitute,
die im Begriff waren, eigene Forderungen zu
verbriefen, ihre Vorhaben zuriick. Soweit sich

deutsche Kreditinstitute in der Folgezeit an

1 Das Gesamteigenkapital einer international tétigen
Bank sollte bis zum 31. Dezember 1990 mindestens
62%, vom 1. Januar 1991 bis zum 31. Dezember 1992
74% und spatestens ab 1. Januar 1993 8 % der risiko-
gewichteten Aktiva betragen.
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derartigen Transaktionen beteiligten, (ber-
nahmen sie entweder die Rolle eines externen
Sicherungsgebers, zum Beispiel durch Uber-
nahme einer Ausfallgarantie, oder initiierten
beziehungsweise vermittelten und betreuten
solche Transaktionen im Nichtbankenbereich.
Erst im April 1995 hat ein deutsches Kredit-
institut wieder eigene Forderungen zum
Zwecke der Verbriefung verguBert. In diesem
Fall Ubertrug eine Hypothekenbank nach-
rangige Darlehensforderungen, mit denen sie
an die Obergrenze des § 5 Absatz 1 Ziffer 2
Hypothekenbankgesetz gestoBen war, im
Gesamtbetrag von 523 Mio DM auf eine aus-
landische Zweckgesellschaft, die auf dieser
Grundlage dann  Schuldverschreibungen
emittierte. Daraufhin teilten weitere Kredit-
institute dem Bundesaufsichtsamt ihre Ab-
sicht mit, nun ebenfalls eigene Kreditforde-
rungen zu verbriefen. Das Aufsichtsamt
konnte und wollte dann nicht mehr |anger
auf eine mégliche harmonisierte Regelung fiir
die Verbriefung von Kreditforderungen durch
Banken innerhalb der Europdischen Union
warten und erarbeitete — zusammen mit der
Deutschen Bundesbank und teilweise in An-
lehnung an auslandische Vorbilder — Regeln

fir derartige Finanzgeschafte.

Bankenaufsichtliche Bedenken

Funktions-
fahigkeit des
Kreditgewerbes

Far die VerduBerung und anschlieBende Ver-
briefung von Kreditforderungen deutscher
Kreditinstitute gab es bislang keine speziel-
len Rechtsvorschriften. Die Bankenaufsicht
konnte lediglich nach den Vorschriften des
Kreditwesengesetzes (KWG) prifen, ob sol-
che in der internationalen Praxis schon in
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zahireichen Varianten eingefiihrte Transaktio-
nen von ihrer Konstruktion her geeignet sind,
die Sicherheit der den Kreditinstituten anver-
trauten Vermodgenswerte zu gefahrden, die
ordnungsmaBige Durchfihrung der Bankge-
schéfte zu beeintrachtigen oder erhebliche
Nachteile fur die Gesamtwirtschaft herbeizu-
fahren. Erkennt das Bundesaufsichtsamt fir
das Kreditwesen derartige MiBstande im Kre-
ditwesen, muB3 es von seinen Eingriffsmog-
lichkeiten Gebrauch machen (§ 6 Absatz 2
KWG).

Die vom Amt im November 1990 geltend ge-
machten Bedenken richteten sich zundchst
dagegen, daB sich mit dieser Finanzierungs-
form ohne nennenswerten Kapitalbedarf Kre-
ditvolumina auBerhalb der staatlich beauf-
sichtigten Kreditwirtschaft aufbauen lassen
und sich damit auch in Deutschland eine Ent-
wicklung verstarken konnte, die dadurch ge-
kennzeichnet ist, daB Kreditinstitute in ihrer
Stellung zwischen Schuldner und Anleger zu-
rickgedrangt werden (Disintermediation).

AuBerdem wurde die Sorge geduBert, daB
die Schuldner der veraduBerten Forderungen
gegeniber denjenigen benachteiligt werden
konnten, deren Glaubiger die kreditgewah-
rende Bank bleibt, und es zu einer nachhalti-
gen Storung des Vertrauensverhaltnisses zwi-
schen Kunde und Kreditinstitut kommen
kénnte, wenn der Kunde von einem ohne
sein Wissen und seine Zustimmung vollzoge-
nen Glaubigerwechsel erfahrt. Durch einen
solchen Wechsel koénnte sich der Kredit-
schuldner unvermittelt neuen Gliubigern
gegenibersehen, die — da es sich um Nicht-
banken handelt - von vornherein nicht der

Verstérkte
Verlagerung
von Finanz-
beziehungen in
den Nicht-
bankenbereich

Stérung des
Vertrauens-
verhaltnisses
zwischen Bank
und Kunde



Beeintrachti-
gungen der
Kreditqualitdt
und Moral
Recourse

Bankenaufsicht unterliegen und die zudem
ihren Sitz aus steuerlichen und sonstigen
Grunden in der Regel im Ausland haben.

Bankenaufsichtlichen Regelungen von ABS-
Transaktionen in Landern, in denen die Ver-
duBerung von Kreditforderungen durch Ban-
ken zum Zwecke der Verbriefung bereits seit
langem etabliert ist, ist zu entnehmen, daf3
sich die verduBernde Bank zur Erzielung eines
erstklassigen Ratings fir die mit den Forde-
rungen unterlegten ABS veranla8t sehen
konnte, die qualitativ besten, risikodrmsten
Aktiva abzugeben, so daB sich die Durch-
schnittsqualitat des bei ihr verbleibenden Kre-
ditportefeuilles verschlechtern wiirde. Umge-
kehrt konnte es aber auch dazu kommen,
daB Kreditinstitute im Hinblick auf die M&g-
lichkeit, sich von risikoreicheren Krediten
dadurch zu trennen, daB sie diese einer Ver-
briefung zufthren, bei der Kreditgewahrung
geringere Anforderungen an die Bonitat ihrer
Kreditnehmer stellen. Dartber hinaus kénnte
sich die verduBernde Bank — ungeachtet eines
bei der VerauBerung vertraglich geregelten
Haftungsausschiusses — zur Vermeidung un-
gewollter RuckschlUsse des Marktes auf die
Qualitat ihres
Forderungen vor der Inanspruch-

Restportefeuilles  veranlaBt
sehen,
nahme eines externen Sicherungsgebers zu-
rickzunehmen, wenn es zu einer Stdrung der
Zins- und Tilgungszahlungen oder gar zu

Ausfalien kommt.

Bisherige Erfahrungen

Diesen haufig vorgebrachten Bedenken steht
gegenuber, daB in den USA und anderen Lan-
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dern bisher praktisch kein Fall bekannt
wurde, in dem eine ABS-Transaktion geschei-
tert ist. Dabei ist zu berlcksichtigen, daB in
den USA ein auBerordentlich grofer Markt
fur ABS besteht. So scheint sich auf dem
Inlandsmarkt der USA das durchschnittliche
jéhrliche Absatzvolumen von ABS, das im
Jahr 1993 mit rund 610 Mrd US-$ seinen bis-
herigen Hochststand erreicht hat, nun auf
Betrdge um 300 Mrd US-$ eingependelt zu
haben. Nach Schatzungen der Bank flr Inter-
nationalen Zahlungsausgleich betrug der
Absatz im Jahr 1996 rund 340 Mrd US-$, bei
einem Anteil von MBS in Hhe von rund
55%.2 Das Gesamtvolumen von ABS soll
sich in den USA inzwischen auf einen ausste-
henden Betrag von fast eineinhalb Billionen
US-Dollar belaufen. Selbst die tiefgreifende
Krise der Savings and Loan Associations, die
MBS in groBem Umfang zur Refinanzierung
nutzten, hat diese Finanzierungsform offen-
sichtlich nicht ins Zwielicht gebracht.

Hauptsachlich zwei Faktoren wird es zuge-
schrieben, daB ABS als sichere und verhaltnis-
maBig erfolgreiche Anlageinstrumente ange-
sehen werden. Neben der bereits dargeleg-
ten Werthaltigkeit der Papiere verweist die
Branche darauf, da3 es sich bei den Initiato-
ren und Hauptbeteiligten an der Durchfth-
rung von ABS-Transaktionen in der Regel um
namhafte, groBe Institute handle, die nicht
riskieren konnten, durch auch nur eine ein-
zige fehlgeschlagene Transaktion dieser Art
ihren Ruf bei den meist institutionellen Anle-
gern aufs Spiel zu setzen. ABS-Transaktionen

2 Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich, Entwick-
lung des internationalen Bankgeschafts und der inter-
nationalen Finanzmarkte, November 1996, S. 41 ff.
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wiurden stets sehr sorgfiltig geplant, vorbe-
reitet und durchgefihrt.

Verlautbarung des Bundesaufsichtsamtes
far das Kreditwesen

Notwendigkeit
einer aufsichts-
rechtlichen
Regelung

Abstimmung
mit den
Spitzen-
verbdnden des
Kreditgewerbes

Um dem immer lauter werdenden Ruf von
Teilen der deutschen Kreditwirtschaft nach
einer aufsichtsrechtlichen Regelung von ABS-
Transaktionen Rechnung zu tragen, hat das
Bundesaufsichtsamt fir das Kreditwesen
einen Grundsatzkatalog von Erfordernissen
zusammengestellt, der von den Kreditinstitu-
ten bei der Verbriefung eigener Forderungen
zu beachten ist, wenn eine Entlastung beim
Grundsatz | eintreten soll. Nur wenn bei der
verduBernden Bank zweifelsfrei keine Kon-
trahenten- und Marktrisiken zurlickbleiben,
kann es zu der von ihr angestrebten Freiset-
zung des bislang durch die verduBerten
Aktiva gebundenen Eigenkapitals kommen.
Wéhrend die Regelwerke anderer Lander zu
ABS meist alle Funktionen behandeln, die
Banken bei derartigen Transaktionen Uber-
nehmen k&nnen, wurde hier nur die banken-
aufsichtlich problematische Funktion eines
Kreditinstitutes als ForderungsverauBerer auf-
gegriffen.® Andere Funktionen, wie die Uber-
nahme von Bankgarantien, werden bereits
durch bestehende Regelungen abgedeckt.

Am 28. August 1996 fUhrte das Bundesauf-
sichtsamt eine Anhérung der Spitzenver-
bande des Kreditgewerbes, des Institutes der
Wirtschaftspriifer sowie anderer Arbeitskreise
zu den ABS in Berlin durch. Wegen noch offe-
ner Fragen zum Bankgeheimnis wurde auBer-
dem der Bundesbeauftragte fur den Daten-
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schutz beziehungsweise das Fachgremium
der obersten Aufsichtsbehorden fur den Da-
tenschutz im nicht-6ffentlichen Bereich betei-
ligt; zu einzelnen Fragen der internationalen
Praxis wurden zudem weitere Stellungnah-
men auslandischer Experten eingeholt. Ende
Januar 1997 wurde den Verbanden der Uber-
arbeitete  Entwurf eines Rundschreibens
nochmals zur Stellungnahme zugeleitet. Zur
Kldrung von Auslegungsfragen, die insbeson-
dere vom Zentralen Kreditausschu3 (ZKA),
der Arbeitsgemeinschaft der Spitzenverbande
der deutschen Kreditwirtschaft, zu dem vom
Amt Mitte Marz abgeschlossenen Verlaut-
barungstext aufgeworfen wurden, fand dann
am 25. April 1997 in Berlin nochmals ein
Gesprach mit Vertretern von vier Verbdnden
des Kreditgewerbes statt. Der Versand des
Rundschreibens an die Kreditinstitute wurde
zurickgestellt, bis noch bestehende Unklar-

heiten ausgerdaumt waren.

Mit seinem Rundschreiben® hat das Bundes-
aufsichtsamt nun allen Kreditinstituten seine
Anforderungen an die VerauBerung und Ver-
briefung von Kundenforderungen bekannt-
gegeben. |Im Begleitschreiben wird zu be-
stimmten Punkten die Maglichkeit aufge-
zeigt, sich mit dem Amt auf eine modifizierte
Regelung zu verstandigen. Damit bietet das
Amt den Kreditinstituten einen verlaBlichen
Orientierungsrahmen fir die Planung von

3 Wegen der geldpolitischen Implikationen siehe: Deut-
sche Bundesbank, Verbriefungstendenzen im deutschen
Finanzsystem und ihre geldpolitische Bedeutung,
Monatsbericht, April 1995, S. 19 ff.

4 Bundesaufsichtsamt fir das Kreditwesen (BAKred), Ver-
auBerung von Kundenforderungen im Rahmen von
Asset-Backed-Securities-Transaktionen durch deutsche
Kreditinstitute. Rundschreiben 4/97 vom 19. Mérz 1997,
den Kreditinstituten zugesandt mit Schreiben des BAKred
(13-21-3/95) vom 20. Mai 1997.

Orientierungs-
rahmen und
Vorbehalt der
Einzelfall-
prafung



Voraussetzun-
gen fir einen
bilanz- und
eigenkapital-
entlastenden
Forderungs-
ubergang

ABS-Konstruktionen und  -Transaktionen.
Wenn eine ABS-Konstruktion den im Rund-
schreiben genannten Erfordernissen ent-
spricht, kann die verduBernde Bank davon
ausgehen, daB die angestrebte Grundsatz-
entlastung vom Aufsichtsamt auch anerkannt
wird. In allen anderen Féllen empfiehlt sich
eine vorherige Konsultation des Amtes. Im
Zweifel kann nur eine Einzelfallprifung zei-
gen, ob und gegebenenfalls welche Risiken
bei der verduBernden Bank verbleiben.
Kreditinstitute, die eigene Forderungen zum
Zwecke der Verbriefung verduBern, unterlie-
gen mit den bei ihnen verbleibenden Verlust-
und Fristigkeitsrisiken weiterhin den banken-

aufsichtlichen Normen.

Die zu verduBernden Forderungen sollen
unter Beachtung zuvor vertraglich festgeleg-
ter Kriterien nach dem Zufallsprinzip ausge-
wahlt werden. Auf diese Weise will die Auf-
sicht einer mit der VerduBerung einhergehen-
den Verschlechterung des verbleibenden For-
Sollte sich

zeigen, daB die VerduBerung eines Teiles der

derungsbestandes vorbeugen.

Forderungen eines Kreditinstitutes zu einer
Verschlechterung von dessen Restportefeuille
gefiihrt hat, kann das Amt von Sonderver-
haltnissen im Sinne des Absatzes 2 Satz 3 der
Praambel zu den Grundsatzen Uber das
Eigenkapital und die Liquiditat der Kreditinsti-
tute ausgehen und zum Beispiel im Grund-
satz | hohere Anforderungen stellen. Die For-
derungsubertragung auf die Zweckgesell-
schaft muB einen rechtswirksamen und
regreBlosen Forderungsiibergang bewirken.
AuBer der Haftung fur den rechtlichen
Bestand der Forderungen und fur die Beach-
tung der vereinbarten Auswahlkriterien mus-
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sen jegliche RegreBanspriiche gegen die ver-
auBernde Bank ausgeschlossen sein. Nur in
diesem Fall ist es gerechtfertigt, die Forderun-
gen aus der Bilanz der verduBernden Bank
herauszunehmen. Um verdeckte Ricknah-
men zu unterbinden, dirfen einzelne Forde-
rungen — von bestimmten, die vertraglich
nicht ausschlieBbare Resthaftung der ver-
suBernden Bank betreffenden Ausnahmen
abgesehen - nachtréaglich nicht ausgetauscht
werden. Fur die SchluBphase einer ABS-
Transaktion kann aber im voraus vereinbart
werden, daB die verduBernde Bank aus Grin-
den der Wirtschaftlichkeit und Angemessen-
heit einen Restbestand von weniger als 10 %
des urspringlichen Forderungsvolumens von
der Zweckgesellschaft zurlickerwirbt. Voraus-
setzung fir einen solchen Rickerwerb ist,
daB alle Anleger zuvor vollstandig bedient
wurden und der Rucknahme ein Preis zu-
grunde gelegt wird, der dem Tageswert der
Forderungen entspricht.

Weder das verduBernde Kreditinstitut noch
ein gruppenangehoriges Unternehmen im
Sinne von § 10a KWG darf wahrend der Ab-
wicklung der ABS-Transaktion in irgendeiner
Weise zur Finanzierung der Zweckgeselischaft
beitragen. Sofern das verauBernde Kredit-
institut oder ein gruppenangehdriges Unter-
nehmen die Zweckgesellschaft aus Bonitats-
grinden mit finanziellen Mitteln ausstattet,
darf dies spatestens bis zum Zeitpunkt der
Forderungstibertragung und auch nur in
Form eines nachrangigen Darlehens gesche-
hen. Die Bedingung der Nachrangigkeit soll
klare Verhaltnisse schaffen. Im Falle der Insol-
venz oder der Liquidation der Zweckgesell-
schaft darf das Darlehen erst nach der Befrie-
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digung aller nicht nachrangigen Glaubiger
zurlickerstattet werden. AuBerdem mussen
diese Betrdge den Anlegern im Verkaufs-
prospekt offengelegt werden.

Unter den genannten Bedingungen von der
verauBernden Bank an die Zweckgesellschaft
im Zusammenhang mit der ABS-Transaktion
vergebene Kredite sind in voller Héhe vom
haftenden Eigenkapital des VerduBerers
beziehungsweise des gruppenangehdrigen
Unternehmens abzuziehen. Diese Regelung
stie3 in der Diskussion auf erheblichen Wider-
stand der Bankenverbande. Wahrend diese in
den Bonitatshilfen der verauBernden Bank
normale Risikoaktiva sahen, fiur die eine
Eigenkapitalunterlegung von 8% gelte, ist
fur die Aufsicht entscheidend, daB solche
Kredite in der Regel den historisch Uber einen
ldngeren Zeitraum hinweg nachgewiesenen
Anteil tatsachlich eingetretener Ausfalle in
voller Hohe abdecken und die Ubernahme
derartiger Verpflichtungen durch die ver-
auBernde Bank grundsatzlich der notwen-
digen klaren Trennung zwischen ihrem
Geschéftsrisiko und den verduBerten Forde-
rungen entgegensteht. AuBerdem ware eine
dem Sachverhalt angemessene Behandlung
nach den Vorschriften des Grundsatzes |,
namlich die Unterlegung des gesamten
verauBerten Forderungsbestandes mit 8 %
Eigenkapital, die fur die Kreditinstitute meist
ungunstigere Alternative. Erganzend ist anzu-
merken, daB die Bankenaufsicht den Kredit-
instituten die Gewahrung von Bonitatshilfen
flr verauBerte eigene Kredite nur aus Wett-
bewerbsgriinden und unter Zuriickstellung

grundsatzlicher Bedenken zugesteht.
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FUr den Fall, daB die verduBernde Bank der
Zweckgesellschaft lediglich eine Liquiditats-
fazilitdt einrdumt, damit diese bei Bedarf ABS
aus dem Markt zurticknehmen und fiir kurze
Zeit im eigenen Bestand halten kann, gilt da-
gegen die Anrechnung im Grundsatz |.

Hauptsachlich im interesse eines zweifels-
freien Haftungsausschlusses in bezug auf die
Emission darf das verduBernde Kreditinstitut
bei der Plazierung der ABS® auch kein eige-
nes Absatzrisiko, zum Beispiel als Underwri-
ter, Ubernehmen und aus dem Primédrmarkt
keine dieser Papiere fiir den eigenen Bestand
ankaufen. Durch einen Ankauf aus dem
Primdrmarkt wirde die verduBernde Bank
gewissermafen zum Anleger, was die SchluB-
folgerung zulieBe, daB sich nicht geniigend
andere Investoren finden lassen, die Trans-
aktion also zum MiBerfolg zu werden droht.
Mit einem unmittelbaren Ankauf kehrte
auBerdem das Adressenausfallrisiko in abge-
wandelter Form wieder zur verduBernden
Bank zuruck, was die Berechtigung einer
Bilanzentlastung in Zweifel zoge. Soweit eine
Bank aus der Verbriefung eigener Forderun-
gen resultierende ABS am Sekundarmarkt
kauft, darf auch dies nur zum aktuellen
Marktpreis geschehen und keine Kreditge-
wahrung an die Zweckgesellschaft oder an
die Anleger darstellen.

Vor allem um sich nach dem Ubergang der
Forderungen bei Zahlungsschwierigkeiten der

5 In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, daB
auf D-Mark lautende Wertpapiere nur (iber in Deutsch-
land ansassige Kreditinstitute begeben werden sollen.
Deutsche Bundesbank, Kreditpolitische Regelungen,
Bankrechtliche Regelungen 3, S. 22 f. (Erkldrung zu DM-
Emissionen, 3. Juli 1992).

Organisation
und Haftung
der Zweck-
gesellschaft



Zweckgesellschaft vor RegreBansprichen zu
schitzen, aber auch um sich nicht der Kon-
solidierungspflicht auszusetzen, darf die ver-
juBernde Bank weder konzernrechtlich noch
gesellschaftsrechtlich, kapitalmaBig oder per-
sonell mit der Zweckgesellschaft verbunden
sein. Eine EinfluBnahme der verduBernden
Bank auf die Geschaftsfihrung der Zweckge-
sellschaft darf nicht maglich sein. Um an der
vélligen Trennung auch nach auBen keinen
Zweifel aufkommen zu lassen, darf keine
Namensidentitét oder -ahnlichkeit bestehen.
Im Verkaufsprospekt fur die ABS muB die
Zweckgesellschaft (Emittentin) die Anleger
ausdriicklich darauf hinweisen, daB aus-
schlieBlich sie selbst fur die Anspriche der
Anleger haftet, es sei denn, die verduBernde
Bank hat bestimmte, den Anlegern bekannt-
zugebende Einstandspflichten Gbernommen.

Wahrung des Bankgeheimnisses

Schutz des
Kredit-
schuldners

Abgesehen davon, daB3 die Verbriefung von
Kreditforderungen eines Kreditinstitutes die
ordnungsgemaBe Abwicklung der Bankge-
schafte nicht beeintrachtigen darf, darf auch
das besondere Vertrauensverhdltnis nicht
gestért werden, das die Grundlage der
Geschaftsbeziehung zwischen der Bank und
ihren Kunden bildet und das seinen Ausdruck
im Bankgeheimnis findet. Die verduBernde
Bank verstéBt grundsatzlich gegen ihre
Schweigepflicht, wenn sie an Dritte - in
diesem Fall die Zweckgesellschaft — personen-
bezogene Daten ihres Kreditschuldners ohne
dessen Einwilligung weitergibt, wobei der
Kreis der zu schiitzenden Daten alle das Kre-
ditverhaltnis betreffende Angaben und nicht
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nur zum Beispiel den Namen und die An-
schrift des Schuldners umfaBt. Holt eine Bank
die Einwilligung ihres Kunden im Rahmen
einer ABS-Transaktion ein, muB der Kunde
dabei tiber den Charakter des Geschaftes so-
wie insbesondere dariiber informiert werden,
wer welche personenbezogenen Daten Uber
ihn erhalt und zu welchem Zweck. Daruber
hinaus mussen die Kreditschuldner einer Bank
auch vor der Gefahr geschitzt werden, daf3
sie nach dem Glaubigerwechsel einer un-
angemessenen Abwicklung ihres Kreditver-
héltnisses ausgesetzt werden. Dies ware zum
Beispiel dann der Fall, wenn der neue Glaubi-
ger mit besonders rigorosen MaBnahmen
gegen saumige Kreditschuldner vorginge, um
einen stetigen Zahlungsstrom zur Bedienung
der Anleger zu gewahrleisten.

Um zu vermeiden, daB die Beziehung zwi-
schen der Bank und ihren Kreditnehmern
durch den Forderungstbergang auf einen
neuen Glaubiger gestort wird oder sogar ab-
bricht, ist es die Regel, daB die verauBernde
Bank bei einer Verbriefung ihrer Forderungen
— wie eingangs bereits erwahnt — die Verwal-
tung ihres Debitorenbestandes und das In-
kasso der Zins- und Tilgungszahlungen unver-
andert fortfihrt. Nur wenn dies der Fall ist,
entfallt fir die verduBernde Bank die Pflicht,
die Zustimmung des Kunden zur Weitergabe
seiner Daten im Rahmen der VerduBerung

einzuholen.

Das Wesen der ABS-Konstruktionen macht es
aber erforderlich, daB3 bestimmte Merkmale
der Einzelforderungen an Mitwirkende bei
diesen Transaktionen, zum Beispiel an den
Treuhander, eine Rating-Agentur oder einen
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Wirtschaftsprifer, weitergegeben werden.
Die Einwilligung des Kunden in eine solche
Weitergabe ist nur dann entbehrlich, wenn
seine Identitat diesen Dritten gegenlber nicht
aufgedeckt wird und sich diese vertrag-
lich zur Verschwiegenheit verpflichten. Des
weiteren muB berlcksichtigt werden, daB
ein rechtswirksamer Forderungsibergang die
hinreichende Bestimmbarkeit der Forderun-
gen voraussetzt und der neue Glaubiger in
der Lage sein muB, seine Rechte aus den For-
derungen gegebenenfalls auch gerichtlich
verfolgen zu konnen. Fur diesen Fall gelten
die Privatgeheimnisse der Kreditschuldner
dann als gewahrt, wenn ihre persénlichen
Daten bei der Forderungsibertragung — inter-
nationalen Gepflogenheiten bei diesen Trans-
aktionen folgend - lediglich verschlsselt an-
gegeben werden und der Code fur die Ent-
schldsselung zum Beispiel bei einer neutralen
Stelle hinterlegt wird. Far die gerichtliche
oder aufBergerichtliche Durchsetzung der
Glaubigerrechte kann dann im Einzelfall von
diesen Unterlagen Gebrauch gemacht wer-
den.

Auch wenn die verauBernde Bank die Forde-
rungsverwaltung zundchst Gbernimmt, gibt
es doch keine absolute Sicherheit dafiir, daB
sie diese Funktion dann tatsachlich wahrend
der gesamten Dauer der Transaktion austbt.
Es kénnte beispielsweise dazu kommen, daB
die verduBernde Bank selbst insolvent wird
oder daB8 ihr die Inkassofunktion wegen
Verletzung der vertraglich (bernommenen
Pflichten entzogen werden muB. In diesen
Fallen muB die Verwaltung des verauBerten
Forderungsbestandes auf ein der deutschen
Bankenaufsicht unterliegendes oder ein nach
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MalBgabe der EG-Bankenrichtlinien beauf-
sichtigtes Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat  der
Union oder einem der Ubrigen Vertragsstaa-

anderen Europdischen

ten des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum Gbertragen werden.

Informationen fir die Aufsicht

Angesichts der groBen Vielfalt méglicher
ABS-Konstruktionen ist es fur die Banken-
aufsicht — zumindest wéhrend der Anfangs-
phase — unumgénglich, jeden einzelnen Fall
zu Uberprifen und auf die getroffene Vertei-
lung der Risiken hin zu untersuchen. Zu
diesem Zweck haben Kreditinstitute das
Bundesaufsichtsamt fir das Kreditwesen und
die Deutsche Bundesbank umgehend zu in-
formieren, wenn sie die VerduBerung und
Verbriefung eigener Forderungen vertraglich
vereinbart haben, und diesen Stellen die
wesentlichen, far eine zutreffende Beurtei-
lung der Konstruktion notwendigen Unter-
lagen einzureichen. Fir die Kreditinstitute ist
wichtig, daB es sich hier nicht um ein An-
tragsverfahren handelt. Allerdings kann es
geschehen, da3 das Amt bei der Prifung der
Unterlagen zu einer von der Einschatzung
durch das Kreditinstitut abweichenden Beur-
teilung kommt und dann nachjustierend ein-
greifen muB, wenn das Kreditinstitut sofort
nach der Einreichung der Unterlagen mit der
Transaktion begonnen hat, obwohl die ABS-
Konstruktion nicht in allen Punkten den auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen entspricht.
Aus der Durchsicht der Unterlagen und den
Gesprachen mit den Kreditinstituten gewinnt
das Aufsichtsamt zudem die Erkenntnisse,

Einreichung
von
informations-
memoranda



Erweiterte
Priifungspflicht

Monatliche
Bilanzstatistik

die fir eine kunftige Anpassung der ABS-
Regelung an die Entwicklungen des Marktes
notwendig sind. In welchem Umfang die In-
formationspflichten auf Dauer beibehalten
werden missen, wird man erst beurteilen
kénnen, wenn sich die Bankenaufsicht in der
Praxis einen ausreichenden Uberblick ver-
schafft hat.

Der AbschluBprifer des betreffenden Kredit-
institutes hat im Rahmen seiner Prifung des
Jahresabschlusses kanftig auch zu prifen, ob
durch eine Verbriefungsaktion eine wesentli-
che Verschlechterung des bei der verauBern-
den Bank verbliebenen Forderungsbestandes
eingetreten ist. Gegebenenfalls muf3 der Pri-
fer in seinem Priifungsbericht (§ 26 KWG)
hierzu Stellung nehmen.

Die Aussagekraft der bilanzstatistischen An-
gaben der Kreditinstitute zur Messung der
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gesamtwirtschaftlichen Liquiditat wird be-
eintrachtigt, wenn die Kreditinstitute ihre
Stellung zwischen Kreditschuldner und An-
leger in nicht erkennbarem Umfang auf-
geben. FUr die Deutsche Bundesbank ist es
daher wichtig, die weitere Entwicklung dieser
in Deutschland noch neuen Geschaftsart zu
verfolgen und zu beobachten, in welchem
Umfang ABS-Transaktionen die Aggregate
der bankstatistischen Gesamtrechnungen tat-
sachlich beeinflussen. Aus diesem Grund ist
vorgesehen, in der Monatlichen Bilanzstatistik
den Gesamtbetrag der Buchwerte der Forde-
rungen melden zu lassen, mit denen ABS
unterlegt sind und die vom meldenden Kre-
ditinstitut als Inkassoagent verwaltet werden,
und zwar unabhangig davon, ob die Forde-
rungen vom meldenden oder von einem
anderen inlandischen Kreditinstitut verduBert

wurden.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetére Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,

1 Ab Januar 1991 einschl. Ostdeutschland. Statistisch bedingte Veranderun-
gen sind ausgeschaltet. — 2 Stand am Monatsende. — 3 Monatsdurch-

schnitt, gemittelt aus Monatsendstanden; ab August 1994 einschl. Geldmarkt-

2. Offentliche Finanzen »

3. AuBenwirtschaft

Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 2) Zinssatze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bérsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- jBundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 3)[M2 2) M12) personen 4) bildung Tagesgeld kredite 5 wertpapiere
Veranderung im Jahresdurchschnitt, in % % p. a. im Jahresdurchschnitt
. . . . . 8,8 10,9 8,6
8,1 93 11,7 6,6 11,3 8,0 9.4 12,0 8,0
7.8 10,2 8,5 9,3 8,7 4,0 7.5 111 6,3
8,9 9,8 6,8 9,8 9,2 6,0 53 9,6 6,7
0,6 1,7 - 50 5.0 7.6 9.1 4,5 88 6,5
7.5 57 1,3 10,3 7,2 5.5 3.3 7.9 5.6
Verdnderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in %; Veranderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
9.3 9,1 7.4 2,9 11,4 7.3 4,6 33 7.8 59
8,6 8,9 6,4 2,2 10,9 7.1 4.8 33 7.9 59
8,6 7,2 54 0,9 8,7 6,9 4,3 3,3 79 57
83 6,1 41 0,2 6,8 6,3 51 3,1 7.9 5,6
83 6,6 35 2,7 10,4 56 5,1 31 7.8 53
7,9 5.9 34 0,2 6,1 58 5,0 3,1 8,0 53
7.9 6.4 4.6 4,1 10,9 7,9 4.8 31 7.8 5.2
11,7 8,6 6,3 5,2 10,9 7,6 4,3 3.1 7.8 5.1
9,1 7.7 6,9 5.2 11,0 8,2 5.0 31 7.8 49
8,3 7.9 7,2 59 12,5 8,3 4,4 3,2 7.7 51
6,7 6,41p) 6.9 3,8 7,9 8,5 4,4 31 7,8 52
2] 7.0ip) 7.2 ..ip 7,510 12,4:p) 8,7ip) 4,0 3,0 7,8 5.1
. . 31 7.7 5.0

fonds. — 4 Ohne Bundesbank, einschl. Kredite in Form von Wertpapie-
ren. —5 Von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM.

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesministerium
der Finanzen. — * Ab 1. Vj. 1991 einschl. Ostdeutschland.

6*

Sozialver-
Gebietskdrperschaften sicherungen Zahlungsbilanz Wechselkurse 1)
Kapitaibilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- | Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insgesamt ohne | Kurzfristige AuBenwerts

Einnahmen |Ausgaben isaldo stand saldo bilanz 2) kurzfr. Kredite jKredite 3) Dollarkurs der D-Mark 4}
Verdnderung gegen Vorjahr in % | Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100
. - 121,8 1173,9 13,1 - 299 - 208 52,0 1,66 183,1
12,8 10,0 - 1104 13452 - 7.9 - 302 31,3 66,7 1,56 188,7
3,1 4,8 - 1320 1509,1 2,8 - 234 174,9 - 1881 1,65 193,4
7.0 3,8 - 1061 1662,1 11 - 342 - 594 105,5 1,62 193,4
ts) 2,6 ts) 291t} - 1120 1996,0its) - 10,5 - 338 50,0 24 1,43 203,9
s} - 20t - 1,0it) - 121,5{) 2133,3[ts) - 13,0 - 209 44,9 - 255 1,50 199,3
2,4 3,0 - 244 1862,9 - 7.3 - 8,7 12,9 0,5 1,48 202,0
- 36 39 - 177 1 875,5 - 7.4 - 6,1 18,5 - 6,3 1,40 205,3
7.1 6,7 - 250 1935,8 - 6,9 - 5.6 16,5 1,2 1,43 203,4
85 39 - 429 1996,0 5.1 - 130 2,0 7,0 1,42 205,0
- 04 - 04 - 242 20141 - 6,5 - 4,8 6,1 - 4,2 1,47 202,4
0,7 04 - 16,9 20279 - 5.9 - 8,6 16,2 - 125 1,52 198,4
- 38 - 16 - 300 20619 - 6,6 - 2,3 24,9 - 1 1,50 199,5
- 51 -~ 24 - 496 21333 59 - 49 - 2,3 2,3 1,53 197,0
p) - 8,1 - 8,6 14,1 1,66 193,0
. . 1,71 190,3
13,6 - 53 1,60 194,0
- 8,6 91 1,67 192,6
- 13,6 10,3 1,70 192,3
- 11,0 7.6 1.7 191.6
P - 84 . 1,70 190,6
. 1,73 188,6

1 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnitte. — 2 Vierteljahres-
angaben saisonbereinigt; Ergebnisse ab 1993 durch Anderung in der Erfas-
sung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 3 Einschi.

Restposten. —

4 Gewogener
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Wahrungen von 18 Industrieldndern.
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4. Auftragseingang und Produktion

Veranderung gegen Vorperiode in % 1)

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1997

I. Wichtige Wirtschaftsdaten

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Deutschland. —
1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalenderbereinigt. Jahres-
werte der Produktion arbeitstaglich bereinigt. — 2 In Preisen von 1991. —

Auftragseingang (Volumen 2)) Produktion
Verarbeitendes Gewerbe Verarbeitendes Gewerbe
Vorleistungs- |Investitions- | Ge- und Ver-
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- guter- gulter- brauchsguter- | Bauhaupt-
produkt 2)3)  linsgesamt dem Inland dem Ausland |gewerbe insgesamt produzenten {produzenten |produzenten gewerbe
- 1,1 - 7.0 - 90 - 25 4,2 - 78 - 65 - 10,1 - 70 3,2
2,9 7,8 5.2 12,7 7.5 4,2 71 2,2 1,8 10,2
) 4)
1.9 0,0 - 03 0,7 - 43 2,2 14 6,3 - 13 - 13
14 0,1 - 29 53 - 72 0,2 - 13 2,7 0,0 - 58
0,5 2,5 2,3 2.8 - 17 1.9 17 2,7 1,2 - 07
0.5 1.9 1.7 1.9 - 28 1.4 1,7 1.3 0,5 0,6
1,0 3,2 2,4 5.0 6,2 2,6 4,5 1.1 1.3 4.1
4) 4
0,5 - 23 - 24 - 21 - 28 - 04 - 19 2,8 - 16 - 15
1,0 - 05 0.6 - 26 - 51 0.4 04 0,7 0,1 - 20
- 00 - 03 - 09 08 1.1 1,0 - 21 1,2 18 - 1,3
- 05 - 30 - 34 - 22 - 39 1.4 - 22 0,1 1,9 - 31
- 00 0,3 - 18 38 - 41 0,3 - 10 0,9 1,8 - 16,6
1.5 31 3,9 2,3 0,9 i 1,5 0,5 1,4 21,4
0,5 0,6 - 14 3,7 2,0 1,2 2,0 1,3 - 03 1.1
0,0 0,1 - 04 08 - 61 - 02 0,5 0,0 - 16 - 20
0,5 1.0 - 08 4,11p) - 21 2,1 14 21 3,2 - 98
- 14 - 10 - 23 1,2 - 04 0,4 - 15 - 05 5,9
1,9 - 10 6,7 - 72 1.2 - 06 34 1,5 - 208
0,2 1,5 - 14 14,1 0,9 2,8 0,5 - 03 16,1
09 0,6 1,4{p) - 96 03 - 06 - 21 5,4 - 08
3,7 3,2 4,3ip) 0,5 0,2 1.6 2,7 - 59 - 10
- 08 - 01 - 18 0,5 11 - 14 1.6 - 54

3 Vorlaufig. Vierteljahreswerte auf ganze bzw. halbe Prozentpunkte gerun-
det. — 4 Vergleich mit 1994 wegen Umstellung der Erhebungen gestdrt.

5. Arbeitsmarkt 6. Preise ™
Deutschland Westdeutschland
Erzeuger-
Erwerbstétige Weltmarkt- preise Preisindex Preisindex
(Inlands- Arbeits- preise fur gewerblicher {Bau- fur die fur die
konzept) 1) Arbeitsiose  |losenquote 2) |Kurzarbeiter 3){ Offene stelien 1 [Rohstoffe 1)  [Produkte 2) |preisniveau 3) |Lebenshaltung]Lebenshaitung
Tausend % Tausend Versnderung gegen Vorjahr in %
35842 2979 7.8 653 356 7.1 1,4 6,1 51 4,0
35215 3419 8,9 948 279 - 33 0,2 4,3 45 3,6
34 979 3698 9,6 372 285 3.2 0,6 2,0 2,7 2,7
34 868 3612 9,4 199 321 - 24 18 2,1 1,8 1,7
34 465 3965 10,4 277 327 8,5 - 05 - 01 1,5 1.4
34 966 3696 9,6 219 289 6,6 0,6 18 2,7 2,6
34 970 3607 9,4 204 319 101 1,3 2,2 2,5 2,5
34 966 3538 9,2 235 319 8,7 17 2,3 2,0 2,0
34897 3558 9,3 213 328 - 20 1,9 2,4 1.9 1.9
34 840 3629 9,5 140 322 - 80 1.9 2,1 17 1.6
34758 3738 9,7 207 317 7.2 14 1,7 1,8 1,5
34 586 3880 10,1 372 320 - 29 - 02 0,8 1,6 1.4
34 559 3928 10,3 323 337 6,2 - 06 - 0,1 1,6 1,3
34 449 3963 104 197 327 11,5 - 06 - 03 1,5 1.4
34 263 4100 10,7 217 326 201 - 03 0,6 1,4 1.4
34061 4273 11,2 303 326 20,6 0,7 0,4 1,7 1,7
4333 11,3 197 332 4,8 . - 06 ...19) 1.5
34 060 4 305 11,2 293 318 22,5 0,7 1,8 1.9
34 040 4287 11,2 329 329 22,6 0,6 1.7 1.7
34 083 4280 11,2 286 338 16,7 0,7 1,5 1.6
34 065 4308 11,2 239 327 9,3 0,9 1,4 1.3
4363 11,4 183 331 3,1 1.1 1,6 1,5
4374 11,4 168 336 2,3 .19 1,6

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fiir
Arbeit. — * Deutschland. Monatswerte: Endstande; Erwerbstitige: Durch-
schnitte; Jahres- und Vierteljahreswerte: Durchschnitte; Vierteljahres- und
Monatswerte saisonbereinigt. — 1 Vorlaufig. — 2 Arbeitslose in Prozent
aller Erwerbspersonen (ohne Soldaten). — 3 Nicht saisonbereinigt. —
4 Offene Stellen in Ostdeutschland nicht saisonbereinigt.

Quelle: HWWA-Institut; Statistisches Bundesamt. — * |m Durchschnitt der je-
weiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoffpreise (Nahrungs- und
GenuBmittel, Industrie- und Energierohstoffe), auf DM-Basis. — 2 im Inlands-
absatz. — 3 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des
Statistischen Bundesamts.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestinde
im Bilanzzusammenhang »

Mrd DM
I Kredite an inldndische Nichtbanken li. Netto-Forderungen ll. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
an das Ausland 2) aus inlandischen Quellen 3)
Kreditinstitute
offentliche
Haushalte Spar-
einlagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kandi- schuld-
mit Be- gungsfrist |ver-
Unter- fristung von mehr Ischrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren |Monaten [im
Bundes- Privat- Wert- Bundes- Kredit- und und Spar- |Umlauf
insgesamt |bank 1 zusammen {personen |zusammen | papiere insgesamt ;bank institute  jinsgesamt {daruber briefe (netto) 9
+135,8 - 05 + 136,3 +129,3 + 7,0 + 33 + 36,3 - 18,9 + 55,2 +110,3 + 38,7 + 6,4 + 48,6
+223,1 - 0,2 +223,3 +181,7 + 41,6 + 18,2 + 484 + 11,0 + 374 + 161,3 + 331 + 374 + 76,9
+ 286,1 + 0,1 + 286,0 + 259,3 + 26,7 - 09 - 74 + 0,2 - 76 + 154,4 + 32,1 + 10,3 + 92,1
+299,9 + 5,6 +294,3 +247,9 + 46,4 + 32,2 - 40,7 + 68,7 - 109,5 + 101,5 + 26,3 + 12,3 + 41,0
+333,9 -59 +339,8 +242,3 + 97,5 + 65,1 - 67 - 35,8 + 29,1 + 96,5 + 32,9 + 9,0 + 31,1
+318,9 - 1.6 +320,5 + 256,1 + 64,4 + 383 -141,2 + 12,4 - 153,6 + 166,8 + 62,1 + 15 + 73,5
+310,5 - 23 +312,8 + 2230 + 89,8 - 04 - 31,7 + 17,6 - 49,2 + 181,7 + 69,1 + 154 + 74,8
+ 3354 - 09 + 336,3 + 254,1 + 82,2 - 33 - 191 - 16 - 17,5 + 1209 + 69,1 - 19,1 + 45,4
+ 115,3 -49 +120,2 + 84,6 + 35,6 + 31,5 - 44,4 - 51,0 + 6,6 + 404 + 15,6 - 99 + 17,7
+ 218,6 - 1,0 +219,6 +157,7 + 61,9 + 33,5 + 37,6 + 15,2 + 224 + 56,1 + 17,4 + 18,9 + 13,5
+138,0 - 0,7 + 138,7 + 107,9 + 30,8 + 30,7 - 106,2 + 58 -112,0 + 658 + 311 - 17,6 + 308
+ 180,9 - 09 +181,7 + 1481 + 33,6 + 7,6 - 350 + 66 - 41,7 +101,0 + 31,0 + 19,1 + 42,7
+112,2 - 08 + 113,0 + 87,1 + 25,9 - 4.2 - 325 + 14,4 - 46,9 +113,0 + 39,0 + 63 + 54,5
+198,3 - 15 +199,8 + 1359 + 63,9 + 38 + 08 + 31 2,3 + 68,7 + 30,1 + 9.2 + 204
+ 140,8 - 09 +141,7 + 943 + 47,3 + 13,9 - 461 + 0.2 - 46,4 + 66,5 + 38,5 - 214 + 325
+194,6 + 0,0 + 1946 +159,8 + 34,8 -17,.3 + 27,0 - 18 + 289 + 544 + 30,6 + 23 + 12,9
+ 63,8 -03 + 64,1 + 47,8 + 16,3 + 10,4 + 6.2 - 40 + 10,2 + 17,7 + 7,8 - 03 + 19
+ 77,3 -04 + 77,7 + 60,7 + 17,1 + 95 - 62 + 24,6 - 308 + 223 + 8,7 + 3,0 + 97
+141,3 - 06 + 1419 + 97,0 + 44,9 + 241 + 43,9 - 94 + 53,2 + 338 + 87 + 159 + 37
+ 71,3 - 04 + 71,8 + 49,6 + 22,2 + 22,6 - 750 + 1,3 - 76,3 + 299 + 17,7 - 16,2 + 14,5
+ 66,7 - 03 + 67,0 + 584 + 86 + 81 - 31,2 + 45 - 357 + 36,0 + 13,5 - 14 + 16,4
+ 69,3 - 0,5 + 69,8 + 62,2 + 7,6 + 7,2 - 245 + 82 - 32,7 + 371 + 17,0 + 0,2 + 15,9
+111,5 - 04 +111,9 + 859 + 26,0 + 04 10,6 - 1,6 - 90 + 639 + 14,0 + 18,9 + 26,8
+ 48,7 - 04 + 491 + 296 + 19,5 + 2,7 - 36,8 + 7,7 - 445 + 643 + 22,4 + 14 + 36,5
+ 635 - 0,4 + 639 + 57,5 + 64 - 69 + 43 + 6,7 - 25 + 48,7 + 16,6 + 4,8 + 18,0
+ 71,8 - 02 + 71,9 + 559 + 16,0 + 4,6 - 20 + 25 - 46 + 37,7 + 15,0 + 1,4 + 17,8
+126,6 - 13 +127,9 + 80,0 + 47,9 - 08 + 29 + 06 + 23 + 31,0 + 15,1 + 7.8 + 25
+ 823 - 0,9 + 831 + 45,0 + 38,1 + 8,1 - 486 + 1,0 - 496 + 29,2 + 21,0 - 12,7 + 12,9
+ 585 + 0,0 + 58,5 + 49,3 + 92 + 58 + 25 - 08 + 33 + 373 + 17,5 - 87 + 19,6
+ 46,9 + 0,0 + 46,9 + 431 - 13 - 88 + 11,1 + 0,2 + 11,0 + 20,0 + 15,7 - 34 + 44
+ 147,7 + 0,0 + 147,7 + 1117 + 36,1 - 85 + 159 - 20 + 179 + 34,4 + 15,0 + 57 + 85
+ 82,1 + 0,0 + 82,1 + 40,8 +41,4 28,0 - 852 - 1.8 - 834 + 340 + 14,3 - 67 + 19,3
+ 19,9 0,2 + 20,1 + 75 + 12,6 + 2,0 - 00 + 14 - 1,5 + 185 + 6,7 + 2,0 + 62
+ 27,3 - 0,1 + 27,3 + 32,6 - 53 - 52 + 6,6 + 2,1 + 45 + 14,8 + 45 + 08 + 55
+ 19,8 - 0,2 + 20,0 + 7,2 + 12,7 - 36 - 55 - 05 5,0 + 16,4 + 66 + 0,6 + 81
+ 19,9 + 0,0 + 19,9 + 159 + 4,0 + 23 + 63 + 1,5 + 438 + 17,6 + 7,0 + 0,7 + 90
+ 321 + 0,0 + 321 + 32,8 - 07 + 58 - 29 + 15 - 44 + 37 + 14 + 01 + 08
+ 391 - 01 + 39,2 + 144 + 24,8 + 54 - 16,3 - 0.2 - 16,1 + 12,3 + 34 - 03 + 1,7
+ 451 + 0,0 + 45,1 + 255 + 19,5 + 0,7 + 15,2 + 1.3 + 13,9 + 62 + 59 + 09 - 23
+ 424 - 12 + 43,6 + 40,1 + 35 - 69 + 4,0 - 04 + 4,4 + 12,6 + 58 + 7.2 - 29
+ 21,0 - 09 + 21,9 - 03 + 22,2 + 83 - 341 + 0,7 - 348 + 10,3 + 638 - 62 + 80
+ 282 - 0,0 + 282 + 16,8 + 11,4 - 13 - 36 - 01 - 35 + 12,7 + 10,0 - 34 + 38
+ 331 + 0,0 + 33,1 + 285 + 4,6 + 11 - 10,9 + 0,5 - 113 + 62 + 4,2 - 31 + 11
+ 32,0 + 0,0 + 32,0 + 22,8 + 93 + 2.6 - 251 + 1,0 - 26,1 + 11,8 + 58 - 38 + 74
+ 10,8 + 0,0 + 10,8 + 10,6 + 0,2 - 01 + 64 - 25 + 89 + 154 + 6,6 - 23 + 82
+ 15,6 + 0,0 + 15,6 + 159 - 03 + 33 + 211 + 06 + 20,5 + 101 + 5,0 - 26 + 4,1
+ 11,9 + 0,0 + 11,9 + 11,4 + 0,5 - 63 + 1,0 - 27 + 3,7 + 58 + 74 - 2,1 - 08
+ 16,3 + 0,0 + 16,3 + 17,0 - 07 + 3.1 + 34 + 0,5 + 29 + 6,1 + 56 - 15 + 1.2
+ 186 + 0,0 + 18,6 + 19,7 - 11 - 56 + 68 + 2,4 + 43 + 81 + 2,6 + 0,1 + 4,0
+ 46,0 + 0,0 + 46,0 + 16,7 + 29,3 + 4,8 - 98 + 0,6 - 10,5 + 89 + 43 + 0,7 + 2,6
+ 50,1 + 0,0 + 50,1 + 27,3 + 22,7 - 2,5 - 05 + 1.4 - 19 + 14,8 + 54 + 05 + 7,0
+ 51,7 + 0,0 + 51,7 + 67,6 - 15,9 - 10,8 26,2 - 41 + 303 + 10,7 + 52 + 45 - 11
+ 1,7 + 0,0 + 11,7 - 50 + 17,7 + 17,2 - 488 - 04 - 485 + 74 + 49 - 55 + 59
+ 331 + 0,0 + 331 + 235 + 96 + 28 - 108 - 12 - 96 + 17,0 + 50 - 17 + 11,1
+ 374 + 0,0 + 374 + 23,3 + 14,1 + 7,9 - 255 - 02 - 253 + 95 + 43 + 05 + 23
+ 12,6 + 0,0 + 12,6 + 15,5 - 29 - 15 - 83 - 03 - 80 + 11,4 + 5,0 - 38 + 7.6
+ 23,5 + 0,0 + 235 + 17,4 6,1 + 2,5 - 143 + 08 - 152 + 95 + 3,6 - 2.2 + 6,4

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des
Bankensystems” (Tab.Il. 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Veranderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse
far den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 S, Tab. . 1. —
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2 Enthdlt kurz-, mittel- und langfristige Positionen sowie Wertpapiertrans-
aktionen mit dem Ausland und Entwicklungshilfekredite der Kreditanstalt
fur Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder mit Befristung bis unter 4 Jahren
und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger Kundigungsfrist. — 4 Bereinigt
um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals
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[l. Bankstatistische Gesamtrechnungen

VI. Geldmenge M3 Nachrichtlich:
(Saldo: 1 + 1 =11~ 1V -V)
von
Geldmenge M2 Spar- inlan-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inlan- Nicht-
discher banken
IV. Ein- Termin- Nicht- er-
lagen geider banken Geld- worbene
des Sicht- inlan- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen |discher drei- menge M3 | M3 bank-
Kapital im V.Son- inlan- Nicht- monatiger {im erweitert |Liqui-
und Banken-| stige discher banken Kindi- Monats-  jplus ditéts-
Rick- system Ein- Bargeld- | Nicht- bis unter jgungs- durch- Geldmarkt- ; U-Schatze
lagen 5} 6) flusse 7) [insgesamt }zusammen |zusammen jumlauf 8) ibanken 4 Jahren |frist9) schnitt 10) {fonds 11) ts) 12) Zeit
+ 16,6 + 3,3 - 7.9 + 66,3 + 808 + 24,0 + 43 + 19,7 + 56,7 - 14,5 + 54,8 +103,3 -1 1989
+ 14,0 + 12,3 + 311 + 66,9 +117,6 + 44,5 + 11,6 + 32,8 + 73,1 - 50,7 + 61,2 + 96,3 -1 1990
+ 19,9 - 64 + 35,1 + 957 + 948 + 17,7 + 13,3 + 43 +77,2 + 08 + 893 + 115,0 -1 1991
+ 21,9 -123 + 52,9 + 1171 + 109,7 + 63,3 + 29,8 + 33,4 + 46,5 + 74 +131,7 +171,2 -1 1992
+ 234 + 131 + 314 + 186,2 +121,2 + 55,2 + 11,5 + 43,8 + 66,0 + 650 +147,8 +226,5 + 0,47 1993
+ 29,7 - 10,0 - 111 + 31,9 - 355 + 38,9 + 139 + 25,0 - 74,4 + 67,5 + 66,4 + 87,8 + 0,17 1994
+ 22,4 - 08 + 11,9 + 86,1 - 15,8 + 61,2 + 11,6 + 49,7 -770 +101,9 + 66,4 + 70,7 - 0,2 1995
+ 25,5 + 45 + 16,9 +174,0 + 57,3 + 99,9 + 93 + 90,5 - 42,6 +116,8 + 156,4 +137,9 -1 1996
+ 17,0 + 17,4 + 0,7 + 125 - 39 - 387 - 54 - 332 + 34,7 + 16,4 + 26,6 + 62,7 + 1,91 1993 1.Hj.
+ 64 - 44 + 30,8 +173,7 + 125,1 + 93,9 + 16,9 + 77,0 + 31,2 + 48,6 +121,2 + 163,8 - 15 2.Hj.
+ 215 - 10,0 - 19,9 - 41 - 29,1 - 23,0 + 2,8 - 25,8 - 6,1 + 25,0 + 48,6 + 46,0 + 0,0] 1994 1.Hj.
+ 82 - 01 + 88 + 36,1 - 64 + 61,9 + 11,1 + 50,7 - 68,3 + 42,5 + 17,8 + 41,8 + 0,1 2.Hj.
+133) + 18] +157] - 506] - 801 -366] - 27} -339f -435{ + 295{ - 256/ - 155 - 0,2} 1995 1.Hj.
+ 91 - 24 - 38 + 136,7 + 64,4 + 97,9 + 14,3 + 83,6 - 335 + 72,3 + 92,0 + 86,2 - 2.Hj.
+ 16,9 - 19 + 171 + 13,0 - 46,2 - 20,4 + 10 - 21,5 - 25,8 + 59,2 + 52,3 + 45,6 -1 1996 1.Hj.
+ 86 + b4 - 0.2 + 161,0 +103,5 +120,3 + 83 +112,0 - 16,8 + 57,6 +104,1 + 92,3 - 2.Hj.
+ 83 + 17,1 + 2,5 + 32,7 + 304 + 20,8 + 33 + 17,6 + 9,6 + 23 + 28,1 + 34,2 - 0,61 1993 2.vj.
+ 0,9 - 01 + 30,1 + 18,7 + 138 + 12,7 + 43 + 84 + 1,1 + 49 + 21,0 + 279 -03 3.Vj.
+ 55 - 43 + 06 + 155,0 +111,3 + 81,2 + 12,6 + 68,6 + 30,1 + 43,7 + 100,2 + 1359 - 1.2 4.Vj.
+ 14,0 - 75 - 74 - 18,7 - 356 - 52,0 + 2,7 - 54,7 + 16,4 + 17,0 + 388 + 394 + 0,4} 1994 1.V
+ 7,5 - 25 - 12,5 + 14,5 + 65 + 29,0 + 00 + 29,0 - 22,5 + 80 + 98 + 66 - 0,4
+ 4,0 + 52 + 22,1 - 196 - 30,7 - 09 + 3.6 - 45 - 29,8 + 11,1 - 10,6 - 10,1 + 0,4 3.Vij.
+ 4,2 - 53 -133 + 55,7 + 24,2 + 62,7 + 7,6 + 55,2 - 38,5 + 314 + 283 + 52,0 -03 4.vj.
+ 4,0 + 1,2 + 49 ~ 58,4 - 74,7 - 58,6 - 4 - 54,6 - 16,0 + 16,2 - 28,6 - 248 - 0,21 1995 1.vj.
+ 93 + 04 + 10,8 + 719 - 55 + 22,0 + 1,3 + 20,7 - 275 + 133 + 30 + 92 - 2.Vj.
+ 35 - 24 + 17,2 + 17,2 - 23 + 92 + 35 + 56 - 115 + 19,6 + 133 + 44 - 3.V).
+ 56 + 00 - 21,0 +119,5 + 66,7 + 88,7 + 10,8 +77.9 -220 + 52,8 + 787 + 81,8 - 4.Vj.
+ 81 - 03 + 9,1 - 44 - 46,2 - 43,5 - 22 -41,3 - 27 + 41,8 + 34,7 + 304 —11996 1.vj.
+ 88 - 15 + 7.9 + 17,4 + 00 + 23,1 + 33 + 19,8 - 231 + 17,3 + 17,6 + 152 - 2.Vj.
+ 34 + 0,2 + 19,9 + 18,0 + 49 + 13,2 + 17 + 11,5 - 82 + 131 + 20,0 - 65 - 3.V
+ 53 + 6,2 - 20,0 + 143,0 + 985 +107,1 + 6,6 +100,5 - 86 + 445 + B4,2 + 988 - 4.Vi.
+ 74 - 64 + 158 - 464 - 682 - 69,1 - 05 - 68,5 + 09 + 21,8 + 19,1 + 204 -1 1997 1.Vj.
+ 3,6 - 01 - 96 + 111 + 70 + 6,7 - 07 + 74 + 0,3 + 4,0 + 76 + 10,8 ~] 1995 Mai
+ 39 + 05 + 22,9 - 44 - 99 + 53 + 1,2 + 4,1 - 15,1 + 55 + 06 + 55 - Juni
+ 120 - aal o+ 21] + 02} - s0] + t0] « 01} + 09 -69 + 62 - 85 - 20 - Juli
+ 09 - 02 - 38 + 12,6 + 66 - 1,1 + 11 - 22 7,7 + 6,0 + 98 + 19 - Aug.
+ 14 + 2,1 + 18,9 + 44 - 30 + 93 + 2,3 + 7,0 12,3 + 74 + 12,0 + 4,6 - Sept.
+ 15 - 21 + 63 + 6,3 - 39 + 9,0 - 09 + 99 - 13,0 + 10,3 + 14 + 71 - Okt.
+ 16 + 1,0 + 8,0 + 45,1 + 357 + 45,4 + 5,0 + 40,4 - 97 + 94 + 249 + 23,2 - Nov.
+ 25 + 1.1 - 354 + 68,0 + 349 + 343 + 6,7 + 27,6 + 0,7 + 33,1 + 524 + 51,4 - Dez.
+ 1,7 - 21 + 04 - 21,8 - 40,1 - 50,3 - 68 ~ 43,5 + 10,2 + 18,3 + 24,4 + 25,0 -1 1996 Jan,
+ 23 + 1,1 - 73 + 18,0 + 34 + 6,8 + 13 + 54 - 34 + 14,6 + 63 - 02 - Febr.
+ 4,0 + 06 + 16,0 - 06 - 95 + 0,0 + 3,2 - 3,2 - 95 + 89 + 4,0 + 56 - Mérz
+ 2,3 - 17 - 7,7 + 47 ~ 32 + 7,5 + 09 + 6,6 - 10,6 + 19 + 35 + 47 - April
+ 29 - 00 - 55 + 74 + 21 + 3,7 + 2,6 + 1,2 - 1,6 + 53 + 12,5 + 95 - Mai
+ 3,6 + 02 + 21,2 + 52 + 11 + 11,9 - 01 + 12,0 - 10,8 + 41 + 1,7 + 1,0 - Juni
+ 1.3 - 00 + 76 - 05 - 4.2 - 25 + 0,7 - 32 - 16 + 36 + 06 - 58 - Juli
+ 0,7 - 02 + 42 + 97 + 45 + 2,2 + 0,8 + 14 + 23 + 572 + 95 - 15 - Aug.
+ 1.3 + 04 + 80 + 88 + 46 + 13,5 + 0,2 + 13,3 - 89 + 43 + 99 + 07 - Sept.
+ 1,2 + 0,1 + 16,7 + 10,5 + 38 + 11,5 + 1,0 + 10,5 - 77 + 67 + 71 + 81 - Okt.
+ 19 + 06 - 16 + 35,8 + 29,9 + 40,3 + 3,3 + 37,1 - 10,4 + 59 + 224 + 283 - Nov.
+ 2.2 + 56 -~ 35,1 + 96,7 + 64,7 + 553 + 24 + 52,9 + 95 + 32,0 + 54,7 + 62,4 - Dez.
+ 20l - 65 + 49] - 4300 - 56 - 69,2 - 38 - 654 +139)  + 1311+ 37.2] + 335 -1 1997 Jan.
+ 2,6 - 01 + 3,4 + 1,8 - 50 - 03 + 11 - 1,4 - 4,8 + 69 - 12,2 - 90 - Febr.
+ 24 + 0,2 + 715 - 53 - 70 + 04 + 2,2 - 18 - 7.4 + 18 - 59 - 42 - Maérz
+ 260 + 04 - 710 - 04| - 21| + 7} - 07] + 23] - 371 + 17} - 106 - 52 - April
+ 1,6 - 05 - 145 + 14,6 + 12,0 + 86 + 06 + 80 3.3 + 2,7 15,5 - Mai
und der Rucklagen der Deutschen Bundesbank. — 6 Sichteinlagen und nungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der interbankbezie-
Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen hungen. — 8 Ohne Kassenbestande der Kreditinstitute, jedoch einschl. der
inlandischer offentlicher Haushalte. — 7 Saido der Gbrigen Positionen der im Ausland befindlichen DM-Noten und -Miinzen. — 9 Bis Juni 1993 Sparein-
Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Verdnderungen ergeben sich lagen mit gesetzlicher Kandigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm. 10 und 11
hauptsachlich aus Schwankungen der bankinternen schwebenden Verrech- in Tabelle Il. 2. — 12 Enthalten in ,Sonstige Einflisse”.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems *
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inlandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
offentliche Haushalte Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlandische Schatz- Aus- Schatz- inldndische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt jinsgesamt {insgesamt |{zusammen {U-Schitze |papiere ) [rungen zusammen (U-Schatze [papiere 1) jinsgesamt |zusammen
4504,5 3497,5 19,3 19,0 4,5 57 8,7 0,3 - 0,3 34782 2739,0
5001,7 3839,8 13,4 131 - 4,4 8,7 0,3 - 0,3 38264 2 986,0
52778 4149,0 11,9 11,6 - 2,9 8,7 0,3 - 03 4137,2 32109
5695,7 4446,5 9,6 9,5 - 0.8 8,7 0,1 - 0,1 4 436,9 3369,4
6170,9 4781,7 8,7 87 - - 8,7 - - - 47731 36244
5848,4 45732 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4564,5 3447,2
5884,3 4 588,6 8,7 8,7 - 0,0 87 0,0 - 0,0 4 580,0 3 460,9
58748 4600,1 87 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4591,4 34719
5902,9 4616,5 8,7 8,7 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4607,8 3489,1
5947,0 46346 8,7 8,7 0,0 87 0,0 - 0,0 46259 35088
59754 4 680,5 8,7 8,7 - 0,0 87 0,0 - 0,0 4671,8 35254
6 067,6 4730,8 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 47221 3553,0
6 170,9 47817 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 47731 3624,4
6179,9 47931 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 47844 36171
62524 4826,7 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 48181 3641,3
6303,4 4 863,9 8,7 87 - - 8,7 - - - 4 855,2 3664,3
6330,8 4877,0 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 48683 3680,3
6 349,7 4900,0 8,7 87 - - 8,7 - - - 4891,4 36973
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inldn-
discher Nichtbanken |Spar-
Sichteinlagen inlandischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inlan-
discher
Bargeld- Nicht-
umiauf darunter }banken
(ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen |drei- Geld- menge M3
bestande und und monatiger {menge M3 |erweitert
der Kredit- Privat- offentliche Privat- Kundi- im Monats- | plus
Passiva institute) personen |Haus- personen }gungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt {insgesamt |zusammen ; zusammen |7 zusammen }2) halte 8) zusammen | 2) frist 9) schnitt 10)  [fonds 11)
4504,5 17187 1196,5 669,6 200,5 469,1 440,7 28,4 527,0 469,7 522,2 1685,1 1908,7
5001,7 1906,7 1319,2 7263 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587.4 1834,4 21325
5277.8 1937,0 12827 764,1 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 2214,5
5695,7 2007,4 1257,7 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2 266,8
6170,9 21818 13159 916,9 246,8 670,1 639,9 30,2 399,0 362,9 865,8 2107,2 24094
5848,4 20157 1211,3 784,5 238,6 545,9 522,3 23,7 426,8 3871 804,3 2001,8 2316,6
5884,3 20208 12123 796,4 238,5 557,9 534,5 23,4 415,9 378,5 808,5 2003,2 23172
5874,8 2019,9 1207,7 793,5 239,2 554,3 531,8 22,5 414,2 378,9 812,2 2 003,7 2310,7
5902,9 2029,7 12123 795,7 240,0 555,7 531,7 24,0 416,5 380,3 817,4 2013,0 23088
5947,0 2039,0 1217,2 809,5 240,2 569,4 546,2 23,2 407,6 3719 821,8 2023,0 2 310,1
59754 2049,6 1221,0 821,0 241,2 579,8 554,9 24,9 399,9 368,1 828,7 20306 2318,6
6 067,6 2084,9 1251,1 861,5 2445 617,1 591,0 26,1 389,5 357,8 833,9 2052,9 2 346,7
6170,9 21818 13159 916,9 246,8 670,1 639,9 30,2 399,0 362,9 865,8 2107,2 24094
6179,9 2139,2 1260,3 848,2 243,0 605,2 581,6 23,5 4121 3773 879,0 21447 24445
6252,4 2141,2 1255,7 848,4 2441 604,2 580,6 23,7 407,3 371,5 885,6 21329 24376
6303,4 21359 12485 848,6 246,3 602,3 579,6 22,7 399,9 364,5 887,3 2127,0 24332
6330,8 21353 1246,8 850,6 245,6 605,0 581,6 23,3 396, 1 363,8 888,5 2116,3 24276
6349,7 21498 1258,6 859,2 246,2 612,9 588,3 24,7 399,5 361,8 891,2 21315
* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit- nehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und U-Schatze der Bundesbahn und
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar- Bundespost. — 4 Einschl. Schatzwechsel und U-Schiatze des Bundes und der
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank {vgl. Tabellen Ii.1 sowie IV. 1 Lander, ohne Liquiditatspapiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur

und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorliufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Januar 1995 sind die
Wertpapiere des Bundeseisenbahnvermdgens den éffentlichen Haushalten
zugeordnet worden. — 2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunter-

10*

Verfigung gestelltes Betriebskapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Minz-
umlauf. — 7 Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und
-Manzen. — 8 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kundigungsfrist. — 10 Geldmenge im monat-
lichen Durchschnittsstand aus funf Bankwochenstichtagen (Ultimostande
jeweils zur Halfte angerechnet). — 11 Geldmenge M3 zuziglich Einlagen
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) dffentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche  {Kredit-
kurz- und lang- jWert- kurz- und lang- {Wert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen | fristig 4) fristig papiere rungen insgesamt {bank tute 5) Aktiva 6)
571,2 2077,2 90,6 739,3 26,0 501,7 147,2 64,3 7941 144,0 650,1 212,9
544,2 2 307,6 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75,3 950,4 122,8 8276 211,5
549,1 2 458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 227,8
584,0 2592,6 192,9 1067,5 31,3 730,5 234,4 71,3 990,9 123,3 867,7 258,3
617,2 28013 205,9 1148,7 45,1 7911 231,3 81,3 1109,0 121,0 988,0 280,2
582,2 2 656,5 208,5 1117,3 46,0 742,6 245,2 83,5 1011,0 123,2 887.8 264,2
596,6 2 665,3 199,1 1119,0 41,2 745,9 248,5 83,4 1030,0 123,9 906,1 265,6
582,6 2 686,9 202,4 1119,5 44.0 751,7 242,2 81,7 1015,0 120,9 894,2 259,6
585,3 2704,1 199,8 1118,8 32,1 759,7 245,3 81,7 10223 121,6 900,7 264,1
594,6 27155 198,7 11171 29,6 766,0 239,7 81,8 10386 123,0 915,5 273,8
593,4 2732,0 200,1 1146,4 47,9 772,2 2445 81,8 10294 123,8 905,6 265,5
593,8 2752,0 2071 1169,1 56,6 788,9 242,0 81,6 1065,5 124,7 940,8 271,3
617,2 2801,3 205,9 1148,7 451 7911 231,3 81,3 1109,0 121,0 988,0 280,2
596,5 28084 212,2 1167.3 50,0 788,4 249,4 79,5 1106,4 120,7 985,7 280,4
601,7 2819,2 220,4 1176,8 54,2 792,4 252,1 78,1 1139,6 119,9 1019,6 286,1
608,1 238283 227,9 1190,9 56,9 795,6 260,1 78,3 1154,9 119,1 1035,7 284,6
599,6 2 846,2 234,6 1188,0 44,2 806,8 258,6 78,4 11717 118,9 10528 282,1
603,5 28591 234,7 1194,1 42,8 811,2 261,1 79,0 11683 119,7 1048,7 281,3
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlan- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- y
banken fristung einlagen Inhaber- Uber-
erworbene von mit schuld- schuB
Bundes- 4 lahren {Kundi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- inter-
Liqui- des dariiber frist bungen Kapital bank-
ditats- Bundes im (einschl. von im Um- und Deutsche |Kredit- verbind-
U-Schatze |Banken- Treuhand- jmehr als Spar- lauf Rick- Bundes- iinsti- lich- Sonstige
ts) 12) system 13) finsgesamt jkredite) 3 Monaten {briefe (netto) 14) flagen 15) |insgesamt |bank 16) itute 17) keiten Passiva
- 0.4 1988,5 564,3 248,6 240,0 696,0 239,5 456,0 29,2 426,8 23,7 317.3
0,1 13,5 21461 603,1 272,0 219,1 789,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 3711
0,2 3,0 2338,1 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
- 2,2 2561,3 726,1 296,4 2274 1002,6 308,8 7103 19,0 691,3 131 401,4
- 6,7 2745,0 796,6 277,2 2278 1108,5 334,9 780,5 18,3 762,2 12,7 4444
- 0,0 2648,8 760,8 284,2 221,0 1060,2 322,6 764,1 19,4 744,7 1,7 408,2
- 0,3 2 660,3 765,8 281,5 221,1 1 065,6 326,2 761,1 19,5 741,5 13,9 4279
- 0,3 2671,6 773,.2 2791 221,5 1070,3 3276 741,3 19,2 722,2 11,4 430,3
- 0,0 26844 778,9 276,8 222,2 1078,2 328,3 738,1 19,4 718,7 121 438,5
- 0,4 26939 781,5 275,6 222,8 1084,4 329,6 743,7 18,7 725,0 9,1 460,9
- 0,5 27079 785.8 274,7 2243 1092,4 330,8 739.6 18,9 720,7 16,1 461,6
- 1,1 2729,0 79,2 2741 226,1 1104,9 332,6 769.6 18,5 7510 11.8 a471,2
6,7 27450 796,6 277,2 227,8 1108,5 3349 780,5 18,3 762,2 12,7 4444
- 0,2 2760,4 801,6 271,0 228,4 1122,5 336,9 816,5 18,5 798,0 13,3 450,3
- 0.1 27814 806,6 269,3 228,7 1137,2 339,5 854,6 18,2 835,7 17,0 458,2
- 0,3 2799,2 810,9 268,6 229,9 1149,3 340,6 886,1 18,1 868,0 57 476,2
- 0,7 2 809,8 814,6 264,7 230,5 1156,8 343,2 911,2 18,2 8931 11,4 462,4
- 0,2 2820,2 8181 261,9 231,2 1164,2 344,8 921,5 18,3 903,2 6,1 451,9

von inlandischen Nichtbanken bei Auslandsfilialen und Auslandstdchtern
inlandischer Kreditinstitute sowie Inhaberschuldverschreibungen im Umlauf
mit Laufzeit bis unter 2 Jahren; gerechnet als Mittel aus zwei
Monatsendstinden; ab August 1994 zuziglich inléndischer und auslan-
discher Geldmarktfonds in den Handen inlandischer Nichtbanken (bereinigt
um die Bankeinlagen und Bankschuldverschreibungen unter 2 Jahren der
inlandischen Geldmarktfonds). — 12 Enthalten in ,Sonstige Passiva”. —
13 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993
Zentralbankeinlagen inlandischer &ffentlicher Haushalte. — 14 Umlauf nach

Abzug der Bankschuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im
Bestand von Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldverschreibungen im Besitz
von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinsti-
tute. Nach Abzug der Aktivposten: nicht eingezahltes Kapital, eigene Aktien
und Beteiligungen an inldndischen Kreditinstituten. — 16 Einschl. an Ge-
schaftspartner im Ausland abgegebener Liguiditatspapiere sowie des Aus-
gleichspostens fur zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschl. Betriebs-
kapital der Zweigstellen auslandischer Banken.
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[l. Bankstatistische Gesamtrechnungen

3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und

liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

1. Bereitstellung (+) bzw. Absorption (=) von Zentralbankguthaben durch

IIl. Dauerhafte Mittelbereitstellung (+) bzw.

1. Verénderungen der Besténde
an Zentralbankgeld

(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen

Offen-
opera-
(Netto-

Verdnde-
rungen
der
Netto-
Devisen- |guthaben
Mindest- | Nach- zugange jinlan-
reserve richtlich: {(+) bzw. |[discher
auf Bestand {-abgdnge |Nicht-
Inlands-  ian (-) bei banken
verbind- [Zentral- {der Bun- |[bei der
zu- Bargeld- lich- bank- desbank {Bundes-
umtauf 1) keiten 2) jgeld 3) ) {5) bank 6) bank

lungs-

~Float”
im Zah-

verkehr
mit der
Bundes-

ver-

Ruck-
. griff
N Ande- auf
Anderung {rungen unaus-  finlang-
Verande- der der genutzte | fristigen
rung der Mindest- {Refinan- |Refinan- |Titeln
~Uber- reserve- |zierungs- |zie- (,,Out-
schuB-  {Sonstige [ins- satze 8) linien 9 |rungs- |right-
guthaben” {Ein- gesamt (2u- (Kar- linien Ge-
(Abbau: +)iflusse 7)  1{l.1+1.2) inahme:-) jzung:-) |(Abbau: +){schifte”)
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*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschl.
Deutsche Postbank AG. — 1 Ab Marz 1978 ohne Kassenbestande der Kredit-
institute an inlandischen Noten und Munzen. — 2 In jeweiligen Reserve-
satzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund von
Neufestsetzungen der Reservesitze, die in Pos. Il erfaBt sind. — 3 Bargeldum-
lauf plus Mindestreserven auf inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen Reserve-
satzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. — 5 Effektive
Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschifte. — 6 Einschl.
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voriibergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu den Kreditinstitu-
ten (vgl. Anm. 14). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufgefiihrten Posten
des Notenbankausweises; Verdnderungen ergeben sich hauptsachlich aus
den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne separat ausgewiese-
ne Gewinnausschittungen an den Bund), im Marz 1994 im wesentlichen be-
einfluBt durch die Herabsetzung und im August 1995 durch die Aufhebung
der Anrechenbarkeit der Kassenbestande der Kreditinstitute bei der Min-
destreserveerfullung. — 8 Einschl. wachstumsbedingter Verdnderungen der
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

-absorption (-) durch IV. Deckung des verbleibenden Fehlbetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
Absorption des Uberschusses (=) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquiditatsitcke
kaufe: -) der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
. Ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der gut- sehr
Gewinn- kurz- haben [Verénde- Wert- kurz-
aus- fristigen in den rung der jun- papier- :fristige Saison-
schit- Ligui- Wert- Devisen- Geld- Lombard- jausge- |pen- Aus- be-
tung ditdts- papier- swap- markt 14}{ bzw. nutzte {sions- gleichs- reinigter
der tiicke der | pensions- und kurz- und Sonder- }Re- ge- ope- Lombard- |Bestand
in Liqui- }Bundes- Banken |geschaf- -pen- fristige | Wechsel- | lombard-  finan- schafte irationen |bzw. an
ditats- bank Ins- (I.+1., jteder sions- Schatz- }pensions- |kredite Izie- der der Sonder- |Zentral-
papie- anden |gesamt [Zu- Bundes- {Schneil- jge- wechsel- jge- (Zu- rungs- Bundes- jBundes- |lombard-ibank-
ren 10} jBund (1) nahme: -} |bank 11 [tender |schafte |abgaben |schafte  {nahme:+) |linien 9) [bank bank kredite |geld 12)
-~ 04 -1 +154) - 06 - - - -1- 141+ 20 4,1 - - 2,8 60,9
+ 39 -1+ 1281 - 27 - - - -1+ 471 - 20 14,3 - 4,7 08 66,7
- 171+ 04)- 45]|- 17 - - - -1 - 471+ 65 7.1 - - 7.3 71,4
- 00 -1+ 86|+ 65 - - - -1+ 00}~ 65 12,6 - - 0.8 78,7
74 12 2] < 10 - - - 1y 00+ 10 12,7 - - 1,8 84,0
+ 4,7 - i+ 144} + 0111 00 -1 - 24 -t+ 011+ 22 3,0 -1 - 23 39 89,7
+ 31 - i+ 257 -131]+ 60 -1+ 461+ 00} - 01+ 26 4,4 6,0 2,2 6.5 94,3
- 011+ 231+ 1261 - 14} + 44 -1~ 071+ 00+ 02]- 25 3,1 10,5 1,7 4,0 95,0
- 031+ 105+ 216}~ 03;{- 14 -i+ 03 -1+ 131+ 01 6,6 9,0 3,4 4.1 100,1
- 001+ 1M0]+158)- 421+ 66 -1- 19 -f- 151+ 10 33 15,7 - 51 107,9
- 041+ 114+ 1391 - 81} + 77 -1+ 00 -+ 00!+ 03 43 23,4 - 54 113,2
+ 04 ]+ 129} + 1341 - 121 | + 165 -{+ 021- 071+ 12}|- 50 7.4 39,9 0,6 0,4 117,9
+ 03]+ 1271+ 201§+ 75} - 95 -i+ 03¢+ 071+ 04]+ 06 3,2 30,3 2,1 1,0 127,6
- 03]+ 73}~ 731+ 86| - 55 -}~ 03]~ 04}~ 16}]- 09 31 249 | - 0.2 0,1 139,7
- 00}+ 02]+ 21{-530}+54{+ 01}- 021+ 041+ 00+ 22 2,2 75,3 0,2 2,4 155,3
+ 01|+ 100} + 166} -263|+ 27 }+ 031+ 00+ 00]- 01§{- 06 2,7 101,9 0.4 1.8 162,9
- 05|+ 100} + 3411 -167}+ 133} - 04} + 06}z 00+ 081 + 23 3,2 115,3 1.4 4.1 181,0
+ 10} + 831+ 0141283 +298 + 081- 06~ 03]+ 091~ 23 5.2 145,1 2,2 1.9 195,9
+ 18} + 145} + 341 +200-160]- 08¢+ 00;- 02] - 1.7 i - 14 3,2 129, - 04 0,5 223,0
- 2521 + 1311+ 150 -512}+ 4661+ 001+ 00+ 04:+ 32+ 11 7.4 175,6 3,2 1.5 239,4
+ 133 + 183 [+ 622} + 3111 -272 |+ 00 -1+ 00} - 321 - 07 4,7 1484 - 0,8 253,5
+ 11,51 + 102§+ 397 |+ 121} - 126 |+ 00 - - -1+ 05 4,4 135,8 - 1,3 263,9
+ 01+ 1031+ 91}-166 ]+ 166} 001+ 02}z 00 - 03 4,0 152,4 0,2 1,1 278,0
+ 05 + 294 | + 26,2 | - 23,6 - - -31- 327+ 05 7,8 152,0 - 2,1 2451
+ 261+ 1831 + 228 ¢+ 21,1} -208 1+ 00 -1+ 00 -1 - 03 5.2 131,2 - 1,8 250,7
+ 23 -1+ 211+ 43, - 32 - -1+ 00 -i- 11 49 128,0 - 0,6 252,5
+ 7.9 -1+ 78] -25}+ 204} + 00 - - -i+ 02 4,7 148,4 - 0,8 253,5
+ 92 -1+ 100+ 1471 - 1421+ 00 - - -1 - 05 3,5 134,2 - 0,3 255,6
+ 221+ 102+ 120 + 11,6 - 119 - - - -1+ 03 34 122,3 - 0,6 258,2
- 00 -1 +203 1+ 62)] - 63 - - - -1+ 01 2,8 116,0 - 0,7 261,3
+ 0,2 -1 - 26f- 204 + 197 0,0 - - -1+ 07 4,4 135,8 - 1.3 263,9
+ 01 -1- 06}+ 371~ 301+ 00 - - -1 - 07 3,8 132,8 - 0,6 270,0
-1+ 1031+ 1081+ 231 - 20 -]+ 001+ 00 -1 - 03 2,9 130,8 - 03 2754
- -1+ 031 - 411+ 40 - - - -1+ 01 2,8 134,8 - 0,4 277,9
- -~ 14| -184 1] + 176 -1+ 02 - -1+ 07 4,0 152,4 0,2 1.1 278,0
- -1+ 091+ 14;- 05{% 00}~ 02 - -1 - 06 2,7 151,9 - 0,4 281,6
-1+ 881+ 86 + 58 5.9 - - - + 02 2,4 145,9 0,6 284,2
- 00 -1~ 051- 23+ 26 - - -1~ 03 3,2 118,6 - 04 262,3
- -1+ 00f- 19]+ 141+ 04 - - - i+ 01 2,9 120,0 0,4 0,5 262,6
+ 02 -1- 211 -1621}+ 157 ]| - 04 - - -1+ 09 4.4 135,8 - 13 263,9
0,1 -}~ 05]+ 39{- 34|+ 05 - - -i- 10 4,0 132,4 0,5 04 265,7
- -1+ 00} + 22{- 161} - 05 - - -1~ 02 3,6 130,8 - 0,2 268,1
- -1 - 01 - 241+ 20 - - - -+ 04 3,8 132,8 - 0,6 270,0
-1+ 451+ 401+ 09 - 04 - - - 02 -1- 03 4,2 1324 ¢ - 0,2 0,3 272,0
-1+ 58+ 68+ 33 - 37 -1+ 03+ 02 -{- 01 3,0 128,7 0,3 0,2 273,7
- -1+ 01 ] - 20!+ 21 -}~ 03 - + 01 2,9 130,8 - 0,3 275,4
- -1+ 03}1- 09+ 11 - - - -1- 02 2,8 131,9 - 0,1 276,2
- -1+ 03)- 33+ 31 - - - -1+ 01 2,6 135,1 - 0,2 277,2
- - 03]+ 01} - 03 - - -1+ 02 2,8 134,8 - 0,4 277,9
- -1- 05 1.0 0+ 1,2 - - - -1- 02 33 136,0 - 0,2 278,6
- -{-01]- 10{+ 09 - - - -1+ 01 33 136,9 - 0,3 278,7
- 0.8 16,5 i + 155 -1+ 02 - -1+ 08 4,0 152,4 0,2 11 278,0
- -1- 02!+ 381~ 33i+ 05}~ 02 - -~ 038 4,1 149,1 0,5 0,3 2789
- -1+ 11}+ 24}1- 20}- 05 - - -1+ 01 3,0 1471 - 0,4 280,7
- -1+ 00} - 481+ 47 - - - -1+ 01 2,7 151,9 - 0,4 281,6
-1+ 411+ 411+ 46 - 42 - - - -1 - 04 2,4 147,6 - 0,1 282,3
-1+ 47+ 471+ 20,; - 20 - - - -1+ 00 2,4 145,6 - 0,1 2829
- -i- 031- 081+ 03 - - - -1+ 05 2,4 145,9 - 0,6 284,2
Mindestreserven auf Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) gering- tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (uber nicht rickgabefahi-

fiigiger Anderungen des Bardepots. — 9 Rediskont- und {vom 1. Juli 1990
bis einschl. 1. November 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien
ankaufsfihiger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in
Mobilisierungspapieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskon-
ten, bis zur erstmaligen Auktion von ,Bulis” im Marz 1993 ausschlieBlich
mit {i.d.R. dffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch tber riickgabefahige Ti-

ge Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabgaben
{an Banken). — 11 Ohne (separat ausgewiesene) Schnelltender. — 12 Mit
konstanten Reservesitzen (Basis August 1995) gerechnet, ab Januar 1997
Verbindlichkeiten aus Repogeschaften von der Mindestreserve befreit. —
13 Statistisch bereinigt, vgl. Anm. 1. — 14 Nach § 17 BBankG in der Fassung
bis 15. Juli 1994.
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lll. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inlandische
Wahrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Riick-
Kredite an das an das Kredite nahme-
Ziehungs- jaufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- paische paische sonstige rung an-
in der rer Kre- Sonder- ; Wahrungs-{ Wahrungs-i Devisen Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- iditverein- {ziehungs- [institut institut und gen an das Wert-
insgesamt insgesamt jzusammen Gold tranche barungen |rechte 3) (brutto) 3) | Sorten Austand  insgesamt |}papiere
368,3 144,0{13) 141,4 13,7 6,8 - 1,4 33,6 41,7 85,8 2,6 188,9 1241
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 1,7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,0;14) 113,6 13,7 6,2 - 1,7 31,7 44,4 60,2 2,4 2177 146,3
354,4 123,3{15) 121,3 13,7 7.5 2,9 28,8 38,4 68,5 2,0 213,1 145,8
366,4 121,0 119,5 13,7 8,5 - 3,0 22,0 332 72,4 14 226,2 161,6
346,3 123,0 1216 13,7 8,2 - 2,8 21,4 32,6 75,5 1,4 206,9 136,0
345,2 123,8 122,3 13,7 8,2 - 2,8 22,1 33,2 75,6 1,4 205,0 138,2
344,8 124,7 123,3 13,7 8,1 - 2,9 22,1 332 76,5 1,4 203,8 138,9
366,4 121,0 119,5 13,7 8,5 - 3,0 22,0 33,2 72,4 1,4 226,2 161,6
3491 120,7 119,2 13,7 83 - 3,0 21,6 32,7 72,8 1,4 211,8 147,4
351,7 119,9 118,8 13,7 8,2 - 3,0 21,6 32,7 72,3 1,2 215,8 150,0
356,0 119,1 118,0 13,7 8,1 - 3,0 21,6 32,7 .7 1,2 221,2 156,0
342,2 118,9 17,7 13,7 8,0 - 3,0 213 34,2 7.7 1,2 207,8 143,5
345,9 119,4 118,2 13,7 8,0 - 2,9 21,3 34,2 72,2 1,2 210,8 146,9
345,7 119,4 118,2 13,7 8,0 - 3,0 21,3 34,2 72,2 1,2 210,7 146,5
344,2 119,8 118,6 13,7 8,0 - 3,0 21,3 34,2 72,5 1,2 208,9 144.6
346,2 119,7 118,5 13,7 8,0 - 3,0 21,3 34,2 72,5 1,2 211,0 146,3
344,2 120,0 118,8 13,7 8,0 - 3,0 21,3 34,2 72,8 1,2 208,5 144,4
344,6 119,8 118,6 13,7 8,0 - 30 21,3 34,2 72,6 1.2 209,3 145,1
3433 119,6 118,4 13,7 8,0 - 3,0 21,3 34,2 72,4 1,2 208,2 144,0
364,2 1191 117,9 13,7 8,0 - 3,0 21,3 34,2 71,9 1,2 229,5 150,6
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inlandische 6ffentliche Haushalte
inlandische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermégen offentliche und Privat- auslandische
insgesamt umlauf institute zusammen Bund des Bundes |Lander Einleger 10) ipersonen Einleger 1)
368,3 213,4 88,9 0,4 0,1 0,0 0,3 0,0 0,8 24,6
405,6 224,3 73,4 13,5 13,0 0,0 0,4 0,1 0,8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
3544 248,4 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 14,8
366,4 260,4 51,9 0,5 0,1 0,0 0,2 0,1 1,2 13,0
346,3 247,7 46,1 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,7 13,9
345,2 249,3 43,7 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,5 14,1
344,8 251,6 40,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 13,6
366,4 260,4 51,9 0,5 0,1 0,0 0,2 0,1 1,2 13,0
349,1 250,4 43,6 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0.5 13,1
351,7 251,0 43,9 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,6 13,1
356,0 255,7 43,4 03 0,1 0,0 0,1 0,1 05 12,2
342,2 253,5 39,9 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 0,8 12,2
345,9 256,2 41,5 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,6 12,2
345,7 254,7 41,0 03 0.1 0,0 0,1 0,2 0,8 12,1
3442 252,7 41,9 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,5 12,2
346,2 254,0 42,9 0,2 0,1 0,0 01 0,0 0,6 12,2
344,2 255,3 38,5 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,6 12,1
344,6 254,3 40,2 0,3 0,1 0,0 0,1 0,0 0,5 12,2
343,3 252,4 39,7 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,5 12,2
364,2 253,6 57,3 0,3 0,1 0,0 0,0 0,1 0,8 12,2

1 Die auf Fremdwahrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der 5 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermégen. — 6 Die Bundes-
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere bank darf mit Inkrafttreten der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungs-
Aufgliederung s. Tab.X, 7 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz- union zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite an 6ffentliche Stellen mehr
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tab.ll, 6. — 3 Bis gewidhren. — 7 Aus der Wahrungsumstellung von 1948, einschl. unverzins-
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Europaischen licher Schuldverschreibungen wegen Geldumstellung in Berlin (West); einschl,
Wahrungssystems. — 4 Ohne Privatdiskonten; ab Januar 1992 werden von der in Schatzwechsel und U-Schatze umgetauschten und abgegebenen Be-
der Deutschen Bundesbank keine Privatdiskonten mehr angekauft. — trage, siehe auch Position ,Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditats-
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Ill. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inlandische Wertpapiere
&ffentliche Haushalte
Bund 5) 6)
nachrichtlich: Anleihen
Kredite an und ver-
inlandische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun- |zinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte gleichs- Bundes weisungen | Sonstige
Inlands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- forde- und der von Post, Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechsel 4 insgesamt  [kredite rungen 7)  iLander 6) Lander Telekom 8) ltionen 9
50,0 13,2 1,6 188,9 13,2 4,4 8,7 0,2 5.7 0.3 16,2
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 8,7 - 4,4 0.3 11,9
52,1 9,5 9,8 217,7 8,7 - 8.7 - 2,9 0,3 11,0
52,2 9,6 5,5 213,1 8,7 - 8,7 - 0,8 0,1 8,5
52,3 9,0 33 226,2 87 - 8.7 - - - 10,6
54,5 9,6 6,9 206,9 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.6
54,7 9,0 3,2 205,0 8,7 - 8,7 L 0,0 0,0 7,7
54,3 9,5 1.1 203,8 8,7 - 8,7 - - - 7.7
52,3 9,0 3,3 226,2 8,7 - 8,7 - - - 10,6
54,9 8,8 0,8 211,8 8,7 - 8,7 - - - 7.9
54,9 9,1 1.9 215,8 8,7 - 8,7 - - - 7.3
55,5 9,2 0,5 221,2 8,7 - 8,7 - - - 7,0
55,5 8,7 0.1 207,8 8,7 - 8,7 - - - 6,8
55,4 84 0,1 2108 8,7 - 87 - - - 71
55,4 8,5 0,2 210,7 8,7 - 8,7 - - - 6,9
55,6 8,6 0,1 208,9 8,7 - 8,7 - - - 6,9
55.9 8,6 0,2 211,0 8,7 - 8,7 - - - 6,8
56,1 8,1 0,0 208,5 87 - 8,7 - - - 7,0
56,0 8,1 0,0 209,3 8,7 - 8,7 - - - 6,9
55,7 83 0,1 208,2 8,7 - 8,7 - - - 6,9
55,8 84 14,6 229,5 87 - 8,7 - - - 7.0
Nachrichtlich:
Bargeldumlauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegeniber |posten fur Festge-
lichkeiten aus abge- dem Euro- zugeteilte Grund- setzte
gegeniuber {gebenen paischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditats- Wihrungs-  |ziehungs- Ruck- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 1) jinstitut 1) rechte 1) stellungen Rucklagen positionen insgesamt minzen gente 12)
- 2,0 - 2,7 9,2 9,6 16,8 227,3 13,9 64,4
- 26,2 - 2,9 9,8 11,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6.0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 1,6 - 2,6 10,0 12,4 14,2 263,5 15,1 65,6
- 2,6 - 2,7 10,1 13,0 11,1 275,7 15,4 65,9
- 2,2 - 2,6 10,1 13,0 9.9 262,9 15,2 65,6
- 2,2 - 2,6 10,1 13,0 9,6 264,5 15,2 65,6
- 2,4 - 2,6 10,1 13,0 10,9 266,8 15,2 65,7
- 2,6 - 2,7 10,1 13,0 1.1 275,7 15,4 65,9
- 2,6 - 2,7 10,1 13,0 12,9 265,5 15,2 65,9
- 31 - 2,7 10,1 13,0 14,0 266,2 15,2 65,9
- 33 - 2,7 10,1 13,0 15,0 271,0 15,3 65,8
- 33 - 2,7 11,0 13,6 5.0 268,9 15,3 65,8
- 3,3 - 2,7 11,0 13,6 4,7 2716 15,4 .
- 3,5 - 2,7 11,0 13,6 6,0 270,1 15,4 .
- 34 - 2.7 11,0 13,6 6,1 268,1 15,4 .
- 3,5 - 2,7 11,0 13,6 5,6 269,4 15,4 65,8
- 3,5 - 2,7 11,0 13,6 6,6 270,8 15,4
- 3,5 - 2,7 11,0 13,6 6,4 269,7 15,4
- 3,5 - 2,7 11,0 13,6 76 267,8 15,4
- 3,7 - 2,7 11,0 13,6 9,0 269,0 15,4
papieren”. — 8 Ab Januar 1995 sind Anleihen und verzinsliche Schatzanwei- von Exportauftragen (vgl. Kreditpolitische Regelungen der Deutschen

sungen des Bundeseisenbahnvermégens den offentlichen Haushalten
(Sondervermdgen des Bundes) zugeordnet. — 9 Enthélt u.a. die Ausweis-
positionen ,Deutsche Scheidemiinzen” und ,Sonstige Aktiva*; bis einschl.
Marz 1995 auch ,Postgiroguthaben”. — 10 Gemeinden und Gemeindever-
bande sowie Sozialversicherung. — 11 Bis Oktober 1992 Mobilisierungs-
und Liquiditatspapiere. — 12 Ohne Sonderrediskontlinie zur Finanzierung

Bundesbank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992 einschl. der fir ostdeutsche
Kreditinstitute festgesetzten Refinanzierungskontingente. — 13 Abgang in
Héhe von 4,4 Mrd DM durch Neubewertung. — 14 Abgang in Héhe von 2,7
Mrd DM durch Neubewertung. — 15 Abgang in Hohe von 2,5 Mrd DM
durch Neubewertung.
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V. Kreditinstitute

1. Aktiva ™
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 7}
bdrsen-
fahige
Anzahl Guthaben Geldmarkt- {Wert-
der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben {Wechsel- von von
tenden |Geschafts- Kassen- noten- und Buch- |diskont- Treuhand- |Kredit- Kredit-
Institute jvolumen 1) |bestand banken insgesamt kredite 3)  [kredite kredite 4  |instituten 5){instituten 6}|insgesamt |Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
4468 37488 12,5 71,7 12141 848,5 204 6,8 - 3384 23179 2045,5
4 350 39842 13,0 76,7 12978 9223 184 7.2 - 350,0 2457,8 2 163,6
4217 42773 15,0 82,6 1421,0 10373 19,8 8,3 - 355,6 2607,8 22979
4638 5243,8 22,1 96,6 18432 1401,5 17,6 12,7 - 411,4 30425 2675,1
4329 55735 23,9 90,0 18445 1371,3 23,5 12,7 - 437,0 33357 29539
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6592,2 27,8 75,3 2 130,6 1574,2 14,9 20,5 3,4 5175 4088,9 34736
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 43946 3674,0
3622 7 538,9 27,3 61,0 23983 17654 17,8 23,2 4,4 587.5 4726,1 39911
3517 82924 30,3 59,7 27229 1987,1 18,3 25,2 3,7 688,7 5125,0 4326,3
3622 7538,9 27,3 61,0 23983 17654 17,8 23,2 4,4 587,5 47261 3991,1
3619 7 563,9 239 45,0 24130 1768,0 17,6 23,7 4,1 599,6 4752,2 4001,5
3620 7 641,0 23,6 47,4 24515 1 800,4 17.5 25,9 4,5 603,1 47843 40221
3620 7 690,4 23,6 49,1 24620 1798,0 12,7 254 4,6 616,4 48188 40479
3613 77341 24,2 50,2 2463,0 1788,2 17,7 24,8 3,2 629,0 4 863,2 40744
3609 7754,7 23,8 48,4 2 460,5 17795 17,9 24,8 31 635,1 48832 40944
3588 7 821,0 24,1 47,8 2509,8 1826,5 17,7 26,5 2,6 636,5 4902,2 4102,2
3573 7 819,6 24,5 a1,1 2504,7 1818,0 17,5 26,4 2,7 640,1 49126 41153
3563 7 873,7 23,7 45,4 25358 1844,0 17,3 26,5 3,7 6444 492838 41327
3547 7 955,8 24,2 55,8 2576,2 1866,7 17,3 25,8 3,1 663,3 49541 4 160,8
3533 80123 24,6 48,8 2587,2 1869,5 17,2 26,1 3,6 670,9 5008,1 41994
3520 8187,2 23,6 44,7 27059 19729 17,9 26,0 34 685,5 5067,7 42522
3517 82924 30,3 59,7 27229 19871 18,3 25,2 3,7 688,7 5125,0 4326,3
3515 82739 239 489 26971 1948,0 18,5 25,8 3,2 701,5 5150,2 43230
3513 8390,8 23,5 50,0 27504 1988,9 18,4 25,5 2,9 714,7 52073 4 359,2
3511 8474,7 26,2 51,7 2789,2 2 008,8 18,5 254 2,8 733,7 52478 43799
3506 85148 24,8 45,7 2810,8 20248 17,9 249 31 740,1 52751 4 396,6
3496 8572,2 24,9 52,7 2 836,6 2039,6 18,0 24,5 2,7 751,8 5298,1 44188
Verdnderungen
+ 2324 + 05 + 50 + 78,6 + 67,7 - 21 + 0,3 - + 12,8 + 141,7 + 1174
+ 303,0 + 2,0 + 58 + 1310 + 1196 + 15 + 1.2 - + 8,7 + 1524 + 1343
+ 4545 + 6,1 + 139 + 163,5 + 979 2,1 + 4,7 - + 63,0 + 246,3 + 1979
+ 3750 + 1,8 - 66 + 4238 + 7.3 6,0 - 02 - + 296 + 3083 + 2936
+ 4141 + 2,8 + 63 + 59,1 + 391 - 43 + 2,7 - + 21,6 + 3229 + 2632
+ 6485 + 00 - 129 + 2506 + 1925 - 43 + 04 + 01 + 62,0 + 3717 + 2717
+ 389,0 - 16 - 137 + 751 + 46,1 + 2,7 + 35 + 1,3 + 214 + 3188 + 2348
+ 668,2 + 11 - 06 + 252,77 + 196,9 + 0,2 - 12 - 05 + 57,2 + 3511 + 3248
+ 7159 + 3,1 - 13 + 2920 + 1916 + 05 - 03 - 09 + 1011 + 394,6 + 347,8
+ 94,6 3,7 + 90 + 232 + 12,8 + 03 + 06 + 02 + 9,2 + 445 + 52,5
+ 17,6 - 34 - 16,0 + 7.4 - 3,7 - 0.2 - 03 - 03 + 11,9 + 26,0 + 9,9
+ 78,2 - 0,3 + 24 + 38,6 + 343 - 01 + 0,2 + 0,3 + 39 + 33,2 + 21,5
+ 485 + 0,1 + 16 + 9.9 - 3,1 + 0,2 - 05 + 00 + 13,2 + 342 + 254
+ 31,9 + 06 + 1.2 - 59 - 16,9 - 00 + Q1 - 13 + 12,3 + 398 + 234
+ 19,4 - 0,3 - 1,8 - 2,5 - 8,7 + 0,2 + 0,0 - 02 + 6,1 + 18,8 + 20,7
+ 53,0 + 0,2 - 06 + 351 + 32,6 - 01 + 1,7 - 05 + 1,5 + 19,9 + 24,2
+ 10,0 + 04 - 68 + 0,6 - 3.1 - 02 - 01 + 01 + 3,9 + 15,9 + 15,7
+ 52,6 - 07 + 53 + 30,2 + 250 - 0.2 + 01 + 1,0 + 4,3 + 15,6 + 16,9
+ 73,4 + 0,5 + 95 + 35,2 + 17,9 - 0,0 - 07 - 06 + 18,7 + 22,0 + 256
+ 58,6 + 04 - 71 + 12,5 + 41 - 0,1 0,3 + 05 + 7.6 + 54,8 + 39,2
+ 1699 - 10 - 40 + 1159 + 1009 + 07 - 01 - 01 + 14,5 + 57,6 + 51,4
+ 103,0 + 6,7 + 150 + 15,1 + 12,2 + 04 - 09 + 0,2 + 3,2 + 56,8 + 73,8
- 302 - 64] - 108 - 336] - 466 + 01 + 06 - 04l + 126 + 2131 - 63
+ 106,5 - 05 + 11 + 473 + 351 - 01 - 03 - 04 + 13,0 + 53,1 + 331
+ 87,5 + 28 + 17 + 41,0 + 21,8 + 0.1 + 01 - 01 + 19,1 + 419 + 21,7
+ 333 - 14 - 61 + 18,1 + 11,5 - 06 + 0,7 + 03 + 6,1 + 24,2 + 14,4
+ 59,3 + 0,1 + 71 + 26,5 + 15,5 0,0 - 03 - 04 + 11,7 + 241 + 235

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute.
Statistisch bedingte Verénderungen sind bei den Verénderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bi-
lanzsumme zuziglich Indossamentsverbindtichkeiten aus rediskontierten
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Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Umlauf
sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wech-
sel. — 2 Ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Einschi. Postgiro-
guthaben und Forderungen aus Namensschuldverschreibungen. — 4 Bis No-
vember 1993: durchlaufende Kredite. — 5 Bis November 1993 in den Wertpa-
pieren enthalten (s. a. Anm. 6). — 6 Bis November 1993 einschl.
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bérsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. —
7 Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 8 Schatzwechsel und un-
verzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa-
piere); bis November 1993 ohne borsenféhige Geldmarktpapiere. —
9 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 10 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 11 Einschl. den Aus-

Nachrichtlich:
Schatz- Mobilisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und "
und bor- Liquiditats- darunter
senfahige |[Wert- papiere Schuidver- bei Zentral-
Geldmarkt- | papiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- jwechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- |von Nicht- |Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 8  {banken 8 |banken rungen 9}  :Schatze) 10) i Emissionen jgungen 11) ;anlagen tionen 12) [insgesamt Wechsel 13)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
59,7 75,5 43 130,4 2.4 2,0 9,5 373 40,9 42,8 18,1 8,6
59,3 76,4 4,5 151,9 2,2 1,5 11,7 39,9 41,8 44,0 16,1 8,8
61,2 79,5 5.0 162,3 1.9 09 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7.5
63,8 85,8 20,3 195,8 1,7 1.4 12,5 60,5 43,1 122,1 16,4 9,7
64,9 88,6 131 212,7 2,4 3,9 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 7.3
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 271 751 49,9 97,6 12,6 6,5
46,6 97,0 56 390,7 75,3 8,2 334 89,6 53,1 85,3 9,2 4,2
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 51
48,7 104,8 3,1 5070 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,1
46,8 118,7 10,8 541,1 81,3 - 37,5 135,5 64,6 116,8 10,1 53
48,7 104,8 31 5070 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,1
50,1 104,2 34 520,8 721 - 43,3 123,3 58,9 104,2 11,6 6,5
49,6 104,8 36 522,6 81,7 - 45,1 124,7 58,4 105,9 11,4 6,2
50,3 101,5 3,2 534,5 81,5 - 44,2 125,7 58,2 108,8 1.4 6,3
514 101,7 4,2 550,3 81,2 - 44,5 126,4 58,9 103,7 11,9 6,8
52,1 102,6 4,0 546,6 83,5 - 46,4 127,3 59,7 105,3 12,6 7.5
52,2 1184 4,0 542,0 83,4 - 44,9 127,2 60,4 104,5 12,5 7,5
52,3 116,4 6,3 540,6 81,7 - 46,3 129,3 61,5 99,6 12,7 7.7
53,0 17,1 5,1 539,3 81,7 - 44,8 129,8 62,5 102,0 12,9 7.8
51,5 116,6 5,5 537,9 81,8 - 45,7 129,9 63,2 106,6 12,1 71
51,5 117,2 10,1 548,1 81,8 - 44,9 130,7 64,3 103,6 11,9 6,9
51,6 117,8 18 552,7 81,6 - 45,2 131,1 65,3 103,7 11,9 7.0
46,8 118,7 10,8 541,1 81,3 - 375 135,5 64,6 116,8 10,1 5.3
49,1 118,9 1,1 568,6 79,5 - 36,0 1354 62,2 120,2 1.1 6,4
49,4 119,7 12,5 588,4 78,1 - 38,7 135,9 61,8 123,2 11,6 6.8
50,1 120,1 12,5 606,8 78,3 - 40,3 136,5 61,8 121,0 11,9 7.2
50,6 120,1 11,2 618,3 78,4 - 1,0 1374 62,5 117,8 12,1 7.4
50,2 1211 11,0 618,0 79,0 - 41,7 140,1 63,2 114,9 11,6 7,0
Veranderungen
- 04 + 07 + 001 + 242 - 03 - 06 + 21 + 31 + 09 + 11 - 20 + 0,2
+ 26 + 3,2 + 057 + 120 - 02 - 06 - 12 + 73 + 06 + 56 - 261 - 13
+ 26 + 65 + 28 + 368 - 03 + 0,6 + 20 + 11,7 - 08 + 11,2 + 3.0 2,2
+ i - 03 - 731 + 215 - 03 + 25 + 64 + 58 + 23 + 11,8 - 41 - 24
- 108 + 34 - 321 + 712 - 1,0 - 39 + 81 + 11,7 + 35 + 36 + 03 - 09
- 75 + 23 - 49 + 1215 - 14 + 82 + 6,2 + 14,0 + 3,2 + 7.4 - 34 - 23
+ 11 + 09 - 28, + 918 - 69 - 7.9 - 57 + 155 + 33 + 52 + 09 + 09
+ 10 + 7,1 + 04 + 19,0 - 12 - 03 + 87 + 17,7 + 48 + 331 + 1,2 + 1,0
- 19 + 10 + 787 + 320 + 80 - + 11 + 124 + 34 + 106 - 1,2 - 08
- 23 + 06 + 07 - 6,8 - 02 - - 13 + 52 - 11 + 113 - 10 - 15
+ 14 + 04 + 03 + 133 + 08 - + 6,9 + 14 - 22 - 23 + 03 + 04
- 05 + 06 + 04 + 1,7 + 96 - + 1,8 + 1.3 - 05 + 1, - 02 - 03
+ 0,7 - 32 - 04 + 11,9 - 0.2 - - 09 + 1,0 - 02 + 2,8 + 0,1 + 00
+ 11 + 0,0 + 10 + 14,6 - 03 - + 03 + 04 + 0,7 - 5.1 + 04 + 0,6
+ 07 + 09 - 02 - 3,6 + 04 - + 19 + 08 + 08 + 16 + 07 + 07
+ 02 - 01 + 00; - 4,3 - 01 - - 15 - 00 + 07 - 07 - 01 - 01
+ 01 + 01 + 24] - 0,7 - 17 - + 14 + 23 + 1,1 - 50 + 02 + 02
+ 07 + 07 - 1,37 - 14 - 00 - - 15 + 04 + 09 + 24 + 01 + 01
- 1,5 - 06 + 04 - 21 + 01 - + 08 - 0,1 + 08 + 456 - 08 - 08
+ 00 + 07 + 46| + 103} - 00 - - 07F + 07 + 11 - 30 - 01 - 01
+ 01 + 05 + L7 0+ 4,1 - 02 - + 03 + 01 + 10 + 01 - 00 + 01
- 48 + 09 - 11 - 11,8 - 03 - - 77 + 43 - 07 + 135 - 1.8 - 17
+ 23 + 01 + 01 + 26,8 - 18 - - 15 - 01 - 24 + 34 + 11 + 11
+ 03 + 0,7 + 12 + 19,2 - 1,4 - + 2,8 + 02 - 04 + 3,0 + 05 + 04
+ 07 + 04 + 01 + 18,7 + 03 - + 1,6 + 07 + 01 - 23 + 04 + 05
+ 04 - 01 - 1,5 + 109 + 00 - + 07 + 04 + 07 - 32 + 02 + 0,2
- 04 + 1,0 - 011 - 0,5 + 06 - + 07 + 30 + 07 - 29 - 05 - 04

landsfilialen zur Verfugung gestelltes Betriebskapital; ab Dezember 1993
einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 12 Einschl. des nicht einge-
zahlten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus
der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 13 Bis November
1993: bundesbankfahige Wechsel.
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IV. Kreditinstitute

2. Passiva ™
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
indossa-
eigene mentsver-
Geschafts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1) finsgesamt jeinlagen 4) jeinlagen 9 |kredite 5) {zusammen [im Umlauf |[keiten 6) insgesamt jeinlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
37488 874,1 127.4 652,4 24,5 69,8 7.8 61,4 18843 269,2 648,9 716,3
3984,2 1001,5 133,0 775,4 24,2 68,9 7.4 60,9 19827 293,0 700,5 7375
42773 10991 151,2 848,4 25,8 73,7 6,2 67,1 20987 313,4 800,9 715,2
5243,8 14956 311,0 1060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 918,4 765,0
5573,5 1502,8 285,7 10974 32,0 87,8 11,7 75,8 2 555,7 442,9 1038,0 764,8
5950,8 1563,3 367,92 1084,4 32,9 78,0 17,3 60,4 2 696,2 4841 11053 785,0
6592,2 1723,3 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 29509 530,5 12389 877,2
6952,8 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 1239,5 959,4
7538,9 20031 480,8 1404,8 42,0 75,6 20,3 54,9 32456 602,0 1256,1 10671
8292,4 2217,6 548,2 1538,0 56,0 75,4 20,3 54,8 35151 © 7094 13173 1165,8
7 538,9 20031 480,8 1404,8 42,0 75,6 20,3 54,9 32456 602,0 1256,1 1067,1
7 563,9 1992,7 462,4 1411,7 421 76,4 20,3 55,8 3236,1 560,2 1276,2 10823
7 641,0 20237 471,5 1434,2 421 75,9 20,2 55.4 32664 565,7 1287,0 1095,8
7 690,4 2 036,8 461,2 1458,9 40,3 76,3 19,7 56,1 3266,4 561,6 1287,0 1102,7
77341 2 046,5 470,3 14589 40,4 76,9 19,7 56,8 32811 570,8 12888 1107,7
7754,7 2 036,6 466,8 1451,4 40,9 77.6 20,3 56,9 3293,0 572,2 1295,9 1110,5
7 821,0 2 068,5 4921 1440,8 57.9 77,7 20,2 57,0 32982 582,4 1288,9 11119
7 819,6 2043,3 452,6 1456,7 56,5 77,6 20,4 56,8 33079 579.4 1300,5 1113,2
78737 2 065,4 463,0 1467,7 56,9 77,9 20,4 57,1 33208 579,1 1309,9 1116,1
7 955,8 20829 483,5 1 466,8 55,7 76,8 20,1 56,4 33390 598,3 1305,0 11194
80123 21117 495,3 14834 56,2 76,8 20,0 56,5 33499 605,5 1300,8 1125,4
8187,2 2202,3 527,6 1541,0 56,3 77,5 19,8 57,2 33980 650,2 1297,2 11300
82924 22176 548,2 1538,0 56,0 75,4 20,3 54,8 3515,1 709,4 13173 1165,8
8273,9 2202,5 530,0 15386 56,3 71,7 21,2 56,1 3480,1 638,0 13458 11728
8390,8 2264,5 575,4 1555,0 56,5 77,6 21,4 55,8 3497,5 644,5 1351,2 11776
8474,7 2 300,5 585,0 1580,9 56,2 78,4 21,7 56,3 34970 639,8 1352,5 11788
8514,8 23201 563,0 16233 56,3 77,5 21,1 56,1 3506,3 643,2 1361,2 11759
8572,2 2 356,3 576,9 1645,0 56,6 77,8 21,3 56,1 35224 651,0 1368,7 1175,7
Veranderungen *
+ 2324 + 1236 + 49 + 1200 - 04 - 09 - 04 - 05 + 963 + 232 + 50,2 + 212
+ 303,0f + 1002 + 1881 + 74,2 + 1,7 + 55 - 1,2 + 69 + 1175{ + 209] + 101,3] - 223
+ 4545 + 11,8 - 937 + 1791 + 6,6 + 198 + 22,3 - 24 + 138,0 + 333 + 1141 - 372
+ 3750 + 441 - 36 + 52,6 + 06 - 56 - 16,8 + 11,2 + 1346 + 4,4 + 1194 + 1.9
+ 4141 + 810 + 813 + 7.7 + 1,7 - 98 + 56 - 154 + 1585 + 378 + 921 + 19,8
+ 6485 + 1691 + 89,2 + 882 + 05 - 88 - 04 - 84 + 2511 + 4438 + 1253 + 921
+ 3890 + 1180 - 01 + 109,0 + 32 + 60 + 31 + 29 + 1080 + 322 + 4,5 + 824
+ 6682 + 2053 + 283 + 1761 + 05 + 04 + 03 + 00 + 206,1 + 511 + 295 + 1078
+ 7159 + 1871 + 63,7 + 1238 - 0.2 - 02 - 00 - 01 + 2631 + 106,0 + 56,6 + 986
+ 94,6 + 9,7 + 10,0 - 1,0 0,9 - 02 + 06 - 08 + 89,5 + 26,6 + 21,6 + 40,3
+ 17,6 - 164 - 19,9 + 2,6 0,0 + 09 - 00 + 09 - 11,2 - 424 + 18,7 + 15,2
+ 782 + 328 + 95 + 239 0,0 - 05 - 01 - 05 + 289 + 57 + 1,1 + 13,5
+ 485 + 12,4 - 104 + 242 - 1.8 + 04 - 04 + 07 - 0,2 - 4,2 - 0,1 + 6,9
+ 319 + 3,2 + 7.2 - 4,7 + 0,0 + 06 + 00 + 07 + 12,3 + 8,6 - 0,6 + 5,0
+ 19,4 - 9,9 - 3,5 - 7.5 + 05 + 07 + 0,5 + 0,2 + 11,8 + 1.3 + 7.0 + 2,9
+ 53,0 + 17.4 + 25,7 - 9,6 + 12 + 0,1 - 0,0 + 0,1 + 58 + 10,3 - 6,5 + 1,4
+ 10,0 - 18,3 - 37.9 + 19,6 + 01 - 01 + 02 - 02 + 12,4 - 2,4 + 13,3 + 1,2
+ 52,6 + 211 + 10,2 + 10,3 + 04 + 03 + 00 + 03 + 12,6 - 0.4 + 9,1 + 2,9
+ 734 + 12,8 + 19,2 - 41 - 1,2 - 10 - 03 - 07 + 16,7 + 18,7 - 6,4 + 33
+ 58,6 + 29,8 + 12,1 + 17,3 + 05 - 00 - 01 + 01 + 11,5 + 7.3 - 3,8 + 6,0
+ 1699 + 882 + 315 + 56,0 + 0,0 + 07 - 01 + 08 + 46,8 + 444 - 4,6 + 4,6
+ 103,0 + 13,9 + 20,0 - 4,1 + 01 - 21 + 04 - 24 + 1157 + 59,0 + 19,4 + 357
- 302 - 217 - 20,3 - 3,9 + 0,2 + 23 + 09 + 1,3 - 378 - 722 + 264 + 7.0
+ 1065 + 56,3 + 43,4 + 12,8 + 02 - 00 + 0.2 - 03 + 15,0 + 58 + 3,8 + 4,9
+ 875 + 37,8 + 10,4 + 269 - 03 + 08 + 03 + 05 + 0,6 - 4,5 + 2,2 + 11
+ 333 + 146 - 238 + 393 + 0,0 - 09 - 06 - 02 + 8,9 + 2,8 + 7,7 - 2.8
+ 593 + 376 + 13,9 + 231 + 03 + 03 + 02 + 01 + 16,3 + 7.9 + 7.5 - 0,3

* Ohne Passiva der Auslandsfiliaten (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Passiva der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Veridnderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlau-
fig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1S. Tab. IV. 1, Anm. 1, S. 16*/17*. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-

18*

schuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht bérsenfahigen In-
haberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. —
3 Ohne Verbindlichkeiten gegeniiber inlindischen Bausparkassen. —
4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschaft mit Ricknahmever-
pflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren. — 5 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl. den Kreditnehmern abgerech-
neter eigener Ziehungen im Umlauf. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten gegen-
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Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
Inhaber- Kapital Verbindlich-
schuld- (einschl. Verbind- keiten aus
verschrei- offener Sonstige Nachrangige }lichkeiten unechten
Treuhand-  jbungen Riick- Ruck- Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Burg- Pensions-
Sparbriefe 8) | kredite 5) im Umlauf 9 {stellungen  jgungen 10) ilagen) 11 sitionen 12)  isumme lichkeiten 13} }schaften geschaften
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
57,8 712,0 83 1374 95,4 3 686,8 - 151,6 038
192,4 59,3 705,5 6,0 145,3 104,2 39226 - 157,8 1,0
207,2 62,0 759.8 3,1 161,0 117,2 4209,8 - 168,8 0,9
2305 67,3 900,3 18,1 198,7 173,3 51789 - 181,1 1,0
240,6 69,3 1039,0 34,8 218,0 171,6 5497,3 - 199,8 0,9
245,0 76,8 11550 38,8 245,2 193,0 5890,0 - 216,5 0,6
225,2 79.2 13120 51,9 266,3 223,7 6539,8 48,2 245,8 0,6
84,4 14281 45,2 292,8 237,0 6897,6 58,5 267,3 0.5
234,3 86,0 1596,5 42,5 316,5 266,3 7483,6 72,7 293,5 0,2
2347 87,9 17951 39,7 3413 3121 82373 85,6 3521 0,8
234,3 86,0 1596,5 42,5 316,5 266,3 7 483,6 72,7 293,5 0,2
2315 85,8 1636,7 40,3 318,7 2683 7507,8 73,9 2951 0,2
229,4 88,5 16576 40,5 3211 257,0 7 585,3 74,8 302,8 0,2
228,4 86,7 16705 40,5 324,6 2754 76339 75,9 304,2 0,2
227,6 86,2 1685,3 40,5 326,5 278,4 76769 77,0 304,3 0,2
2278 86,7 17031 40,4 329,2 276,5 76974 77,7 308,2 0,2
227,9 87,1 17105 40,4 3329 295,6 7763,6 78,0 307.9 0,3
228,3 86,5 1720,7 40,2 3342 299,4 77624 79,7 306,4 0,2
228,9 86,8 1732,5 40,3 335,0 306,6 7816,3 80,4 307,0 0,2
229,4 86,9 1756,6 39,9 336,3 328,0 7 899,1 81,7 310,2 0,2
230,9 87,4 1771,2 39,8 337,6 329,6 7 955,5 82,7 316,2 0,2
232,7 88,0 17971 39,8 339,5 339,5 8129,6 84,4 319,6 03
234,7 87,9 17951 39,7 341,3 3121 82373 85,6 3521 0,8
88,5 1820,5 40,2 343,4 31,1 82174 87,8 357,8 03
235,4 88,8 1848,7 40,5 346,0 314,2 8334,6 89,8 362,3 03
236,5 89,4 187 40,5 347,8 329,5 8418,0 93,9 358,9 0,3
88,8 189 40,5 350,0 3251 84584 96,2 363,9 0,3
237,9 89.1 1 90 40,5 352,1 315,6 85156 97,2 361,8 0,4
Veranderungen *
+ 03 + 14 - + - 22 + + 111 + - + + 02
+ 14,8 + 2,8 + 543 - 2,9 + + 187 + - + 11,6 0,1
+ 233 + 4,6 + 1405 + + 00 + + 46,4 + - + 11,5 + 01
+ - 11 + 1387 + + 16,7 + + 10,9 + - + 187 - 01
+ 44 + 44 + 1159 + + 42 + 21,6 + 287 + - + 16,7 - 03
- 133 + 2,2 + 1596 + + 14,0 + 22,2 + 27,8 + + 00 + 293 - 00
- 12,2 + 1,1 + 1174 + - 41 + 319 + 17,3 + + 10,3 + 21,6 - 01
+ 12,4 + 54 + 1685 + 1,9 + 23,9 + 615 + + 14,2 + 26,2 - 02
+ 06 + 13 + 1983 + 0,2 + 24,3 + 41,1 + + 12,9 + 58,7 + 06
0,7 + 04 + + + 02 + - 199 + + 22 + 133 - 01
- 28 + 01 + 40,2 + + 04 + 17 + 02 + + 1,2 + - 00
- + 08 + 209 + + 01 + 24 - 10,7 + + 1,0 + + 0,0
- 10 - 19 + 129 + + 01 + 35 + 184 + + 11 + - 00
- 08 + 01 + 148 - - 00 + 19 + 01 + + 11 + - 00
+ 02 + 05 + 17,8 - - 01 + 27 - 20 + + 07 + - 0,0
+ 02 + 04 + - 0,0 + 36 + 19,7 + + 02 - + 0,1
+ 04 - 0,1 + 10,2 - 0,2 + 14 + 56 + + 18 - - 00
+ 6 + 04 + 11,8 - 0,1 + 08 + 68 + + 0,7 + -
+ 1 + 00 + 235 - 0,4 + 1,2 + 19,6 + + 13 + - 00
+ 4 + 05 + 14,5 - 0,1 + 1,3 + 20 + + 1,0 + - 00
+ 8 + 05 + 259 - 0,0 + 1.9 + 87 + + 1,7 + + 01
+ 6 - 00 - + 0,1 + 18 - 273 + + 1,2 + 32,6 + 05
+ 5 + 05 + 253 + 0,5 + 2,0 - 32 - + 22 + - 05
+ 3 + 02 + 28,2 + 0,4 + 2,7 + 08 + + 2,0 + - 0,0
+ + 07 + 295 + 0,0 + 31 + 15,8 + + 41 - + 00
+ 06 + 07 + 13,8 - 0,0 + 2,1 - 59 + + 23 + - 00
+ 07 + 04 + 14,1 - 0,0 + 2,1 - 91 + + 1,1 - + 01
Gber inlandischen Bausparkassen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht gewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuBrechtskapital (Ende 1996: 37,7

porsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 9 Einschl. bérsenfahiger

nachrangig begebener Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bdrsen-

fahige Inhaberschuldverschreibungen. — 10 Ab Januar 1990 einschl. aller un-

versteuerten Pauschalwertberichtigungen sowie Einzelwertberichtigungen

fur Landerrisiken, die davor hauptsachlich unter den ,Sonstigen Passiva” aus-

Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschi. Fonds fur allgemeine Bankrisiken. —
12 Einschl. ,Sonderposten mit Riicklageanteil”. Ab Juni 1990 einschl. rech-
nerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der Wah-
rungsumstellung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). — 13 Erst ab Dezember 1993 ge-
sondert erfragt.
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IV. Kreditinstitute

3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen *

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert- Wert-
der bei papiere papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben jvon Wechsel- |von Aktiv-
tenden Geschafts- i noten- und Buch- |Kredit- bis 1 Jahr  Gber diskont-  |Nicht- Beteili- posi-
institute  ivolumen :banken insgesamt | kredite instituten insgesamt jeinschl. t Jahr kredite banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
351 8474,7 78,0 789,2 2008,8 733,7 52478 685,7 3694,2 50,1 606,8 136,5 223,2
3506 8514,8 70,5 28108 2024,8 740,1 52751 668,9 3727,7 50,6 618,3 1371 221,3
349 85722 77,6 2 836,6 2039,6 751,8 529 672,2 3746,6 50,2 618,0 140,1 219,8
Kreditbanken
330 2111,9 21, 587,4 459,7 120,4 65,7 323,7 770,4 29,2 205,7 72,3 64,7
330 21349 17,1 599,9 474,2 117,9 1381,3 322,5 7778 29,4 214,7 72,8 63,7
329 21539 25, 605,4 476,6 120,8 84,7 328,3 781,2 29,0 208,9 75,7 62,7
GroBbanken 1
3 810,6 13,3 204,7 159,3 44,4 5321 154,4 277,2 13,6 79,9 44,7 15,8
3 814,6 10,4 204,0 160,7 42,2 538,8 153,4 279,9 13,6 84,1 45,1 16,4
3 829,6 17,4 202,0 156,1 44,8 545,1 158,8 281,1 13,4 84,3 48,0 171
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
190 11159 7,5 282,2 214,1 62,2 761,0 137,9 4711 11,9 11,9 27.1 38,1
190 1130,3 58 292,0 223,8 62,0 767.8 137,3 475,8 11,9 1151 27,2 37.3
188 11285 6,7 299,1 230,6 62,1 758,7 135,5 474,8 11,8 108,3 27,2 36,7
Zweigstellen auslandischer Banken
76 135,8 0,2 83,6 73,6 9,9 42,7 17,7 9,4 2,7 11,7 0,0 9,2
76 140,8 0,3 86,9 76,9 9,9 45,2 18,2 9,8 2,8 13,2 0,0 8,3
77 147,0 0,6 87,4 771 10,2 51,8 20,5 13,1 2,7 14,2 0,0 7,2
Privatbankiers 3
61 49,6 0,7 16,8 12,6 3,9 30,0 13,8 12,6 11 2,2 0,5 1,6
61 49,3 0,6 17,0 12,8 3,8 29,5 13,5 12,2 1.1 2,3 0,5 1.7
61 48,7 0,6 16,8 12,7 3,8 29,1 13,4 12,2 1.1 21 0,5 1,7
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
13 1547,0 2,5 691,6 590,4 97,5 785,2 62,5 554,5 5,2 87,5 30,3 37,4
13 1553,6 2,3 694,2 590,2 100,5 789,5 63,0 560,0 5,0 87,1 30,2 37,4
13 1 565,1 2,3 700,3 596,2 100,8 794,9 66,1 560,1 5.1 88, 30,2 37,4
Sparkassen
605 1 605,1 28,6 393,2 118,9 268,8 1131,0 141,2 818,2 8,4 138,2 13,3 39,1
603 1610,1 26,9 398,1 122,5 270,0 1134,3 137,0 824,4 8,6 139,4 13,5 37,5
602 1619,3 26,6 4031 124,4 273,4 1138,7 136,8 828,5 8,6 139,9 13,5 374
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4 300,8 0,9 192,3 126,9 62,1 90,5 17,2 34,1 1,9 22,0 9,6 7.4
4 3015 1,2 194,5 128,0 63,3 88,7 15,9 34,4 2,1 20,9 9,7 7,3
4 303,2 1,0 196,4 128,6 64,5 88,4 14,5 34,6 2,0 22,0 9,7 7.6
Kreditgenossenschaften
2507 932,8 171 239,0 111,2 122,0 646,1 103,1 451,2 5.1 78,0 5.1 25,6
2504 934,0 15,9 240,9 11,5 123,5 647,2 101,8 454,1 5.1 77,7 5,1 25,0
2 496 937,2 16,6 2414 110,0 125,6 648,9 101,8 455,6 5.1 77,8 51 25,3
Realkreditinstitute
34 1172,4 0,8 248,3 235,0 12,7 886,3 ,0 840,3 0,2 23,7 3,8 332
34 1183,8 0,4 251,5 237,5 13,5 895,1 13,1 8489 0,2 26,5 3,8 33,0
34 1196,9 0,6 254,8 240,4 13,9 904,6 13, 856,8 0,2 28,0 3,8 33,1
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
18 B804,5 6,3 437,4 366,7 50,2 342,9 22,1 225,5 0,2 51,8 2,2 15,
18 796,9 6,7 431,8 360,9 51,4 339,0 15,7 228,2 0,3 52,0 21 17,3
18 796,7 5.1 435,4 363,6 52,7 3378 11,6 229,7 0,3 52,8 21 16,
Nachrichtlich: Auslandsbanken 5
154! 383,9§ 1,6! 176,5 142,91 29,7 183,6 49,9 78,0I 6,0 45,9 2,2{ 20,1 {
155 391,2 2,4 180,5 147.0 294 189,6 51,9 81,5 58 46,4 21 16,7
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausldndischer Banken ©
78[ 243,2 1,3{ 89,61 66,0 19,8 1384 31,7 68,2 3,2 32,7 2,1 { 11,7!
78 2442 1,7 93,1 69,9 19,2 137,8 31,4 68,4 3,2 32,2 2,1 9,5

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verande-
rungen sind hier nicht angemerkt, s. Veranderungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht - Bankenstatistik. Fur die Abgrenzung der Positionen
sieche Anmerkungen zur Tabelle IV. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, S. 16* ff.. Die

Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-

20*

ten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
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Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von Inhaber-
darunter schuld- Kapital
mit drei- verschrei- | (einschl.  {Sonstige
1 Monat |3 Monaten {4 Jahren monatiger bungen joffener [ Passiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter |bis unter jund Kundi- Spar- im Rixck- posi-
insgesamt|einlagen leinlagen }insgesamt]einlagen {3 Monate {4 Jahren |darGber |insgesamt:gungsfrist:briefe Umlauf }lagen) tionen
Alle Bankengruppen
2 300,5 585,0 1580,9 34970 639,8 324,7 1191 908,7 178,8 903,8 236,5 1878,2 347,8 451,2
2 320,1 563,0 1623,3 3506,3 643,2 3233 1194 918,5 11759 905,0 2371 1892,0 350,0 446,5
2 356,3 576,9 645,0 35224 651,0 323,7 121,0 924,1 11757 907,7 237,9 1906,0 352,1 435,3
Kreditbanken
792,4 265,1 485,7 747,0 231,9 123,2 39,5 163,0 154,4 114,7 27.3 253,8 125,0 193,8
809,9 261,6 507,2 749,2 233,3 122,1 39,9 164,8 152,7 113,0 27,8 256,7 1253 193,9
830,9 270,9 518,7 755,5 237,5 122,8 41,0 165,0 152,1 112,4 28,1 258,7 1251 183,6
GroBbanken
282,8 108,2 160,5 359,2 114,1 69,4 21,6 53,0 86,8 61,3 10,0 43,1 56,9 68,7
288,2 107,9 166,4 357,2 113,5 67,4 22,4 53,9 85,6 60,0 10,0 44,0 57,1 68,2
299,6 111,0 174,5 361,4 1171 68,0 22,8 53,7 85,2 59,5 10,1 45,0 57,1 66,5
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
386,6 123,7 241,2 347,0 98,7 45,8 14,2 106,1 63,7 50,3 15,4 209,5 62,9 110,0
393,7 1221 250,1 350,8 100,2 46,6 13,9 107,0 63,2 49,9 15,9 210,9 62,9 112,0
397,9 129,5 246,9 3529 100,7 46,8 14,7 107.4 63,0 49,8 16,2 211,9 62,4 103,4
Zweigstellen auslandischer Banken
11,2 29,5 77,8 10,2 51 1.2 1,2 2,3 0,0 0,0 0,1 0,2 1.9 12,3
116,7 28,5 84,6 10,2 51 1.2 1.2 2,3 0,0 0,0 0,1 0,8 1.9 11,0
122,1 27,2 91,4 10,8 58 1,1 1,2 2,3 0,0 0,0 0,1 08 2,2 11,0
Privatbankiers
12,0 3,6 6,2 30,6 14,0 6,8 2,5 1,6 3,8 31 1,8 1,0 3,3 2,8
11,3 3,1 6,1 31,0 14,5 6,8 2,4 1.6 3,8 3,1 1,8 1,0 3,3 2,7
11,2 3,2 6,0 30,4 13, 6,9 2.3 1.6 3,8 3,1 1,8 1,0 3,3 2,7
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
562,6 161,0 389.3 339,8 35,3 12,6 11,8 209,9 20,6 19,4 1,2 544,1 51,5 49,0
571,1 153,7 405,6 341,7 331 13,3 12,5 212,4 20,6 19.3 11 546,6 52,0 42,3
5776 156,7 409,1 342,5 32,6 12,4 13,2 214,0 20,5 19,3 1,1 547,4 52,9 44,6
Sparkassen
306,7 44,2 2388 1077,6 207,7 95,6 21,9 13,6 600,7 445,0 136,4 95,1 63,8 61,9
307,9 42,0 242,2 1079,8 210,5 95,9 21,5 13,6 599,8 4475 136,7 95,6 64,6 62,2
310,4 40,9 245,7 1084,1 212,8 97,1 21,4 13,8 600,0 449,8 137,2 96,6 65,2 63,1
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
191,8 63,0 1217 27,9 57 1,6 3.3 16,7 0,0 0,0 0.1 54,3 11,6 15,2
191,1 60,5 123,6 27,8 4,4 1,5 37 17,5 0,0 0,0 0,1 55,4 1,7 15,4
192,9 60,0 125,8 28,0 41 1,4 4,1 17,9 0,0 0,0 0.1 55,6 11,8 14,9
Kreditgenossenschaften
122,4 11,9 94,5 690,7 125,8 86,3 37,0 29,9 343,0 274,6 68,0 48,1 44,8 26,9
121,3 9,5 95,7 690,7 127,9 85,3 36,1 29,8 343,2 275,2 67,8 48,3 45,0 28,7
122,7 10,7 95,9 692,8 129,5 85,4 35,7 30,1 343,7 276,4 67,7 48,3 45,3 28,2
Realkreditinstitute
131,8 14,8 114,1 292,5 3,5 1.2 1,4 282,1 0,3 0,3 0,3 681,7 27,3 39,2
131,4 13.2 115,3 295,3 34 1.2 1.4 285,1 0,3 0,3 0,3 690,2 27,4 39,5
135,1 15,0 1171 296,7 31 1.3 1,3 286,8 0,3 0,3 0,3 698,2 27,5 394
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
192,8 25,1 136,7 3215 29,9 4,2 4,2 193,5 59,7 49,9 33 201,1 24,0 65,1
187.4 22,6 133,7 321,8 30,6 39 4,2 195.4 59,3 49,6 33 199,2 24,0 64,5
186,7 22,7 132,7 3228 31,3 34 4.3 196,5 59,1 49,4 34 201,2 24,4 61,6
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
l 231,6 70,5 l 149,9 83,8 l 31,9 8,7 5,0 16,0 14,4 8,6 54 18,7 15,5 34,4
238,4 70,3 156,8 84,3 31,9 8,9 5,0 16,3 14,3 8,5 5,5 18,7 15,7 34,1
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©
I 114,8 42,0 65,3 73,5 26,7 7,5 38 13,7 14,3 8,6 53 17,8 13,6 23,4
116,2 43,1 65,4 73,5 26,1 7.8 38 14,0 14,2 8,5 53 17,9 13,5 231
gesellschaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich unsetbstindiger) ,Zweigstellen ausléndischer Banken”. — 6 Aus-
manns oder der Personenhandelsgesellschaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Deut- gliederung der in den Bankengruppen .Regionaibanken und sonstige Kredit-

sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der Gruppe

banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute
tute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.

” enthaltenen Kreditinsti-
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4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber dem Inland »

Mrd DM
Kredite an inlandische Kreditinstitute 1) Kredite an inlandische Nichtbanken 6}
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bér-
an inldn- | Guthaben fahige Wert- senféahige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- ipapiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont-  iTreuhand- jvon Kredit- | Kreditin- Buch- diskont- | Treuhand- {Nicht-
Minzen {bank insgesamt |kredite 2} ikredite kredite 3) }instituten 4){stituten 5) {insgesamt | kredite kredite kredite 3) |banken 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
11,8 71,7 964,6 609,8 19,0 3,9 - 3319 2 200,3 1949,3 57,9 69,1 3,0
12,2 76,7 10144 651,1 17,5 4,1 - 341,7 23324 20621 57,0 70,1 3,2
14,2 82,6 10624 692,8 19,1 4,7 - 345,8 24701 21894 58,8 71,8 4,0
21,1 96,6 14208 1001,7 16,8 55 - 396,8 2 875,0 2 546,9 61,1 73,9 19,7
22,8 90,0 14249 976,5 22,5 6.3 - 419,5 31470 2813,8 62,5 751 1.7
26,8 88,2 14835 10208 19,0 8,6 - 435,1 34782 30349 52,1 79,5 9,6
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 9,3 3,3 493,2 38264 3291,6 44,7 81,6 56
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17,4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
26,0 61,0 1859,9 12649 17,5 11,4 4,3 561,9 4436,9 38020 46,8 88,1 1.4
28,9 59,7 2134,0 14433 17,9 12,2 3,4 657,2 47731 4097,9 44,8 106,0 59
26,0 61,0 1859,9 12649 17,5 11,4 4,3 561,9 4436,9 38020 46,8 88,1 1.4
22,6 44,9 1880,9 1275,2 17,3 11,3 3,9 573,1 44585 3811,4 48,1 87,6 1,2
22,3 47,4 1910,0 1301,3 17,2 11,3 4.4 575.8 4 486,5 3831,4 47,6 87,8 1,2
22,2 49,1 1917,7 1295,6 17,4 11,0 4,4 589,3 4519,6 3854,3 48,3 87.8 0,9
22,8 50,1 1928,6 1296,6 17,3 11,0 3,1 600,6 45527 3874,5 49,4 87,6 1.1
22,4 48,3 1926,4 1288,2 17,5 11,0 2,9 606,8 4 564,5 3887,7 49,9 88,4 1.3
22,4 47,8 1959,9 1319,7 17.4 12,8 2,4 607,7 4 580,0 38936 50,1 103,9 1,2
22,6 41,1 1969,8 1326,5 17,2 12,6 2,5 611,0 4591,4 3906,6 50,3 104,2 41
22,2 46,3 1993,7 1345,6 16,9 12,6 3,5 615,0 4607,8 39222 50,8 104,9 3,2
22,7 55,8 20223 1356,6 16,9 12,2 2,9 633,8 4625,9 39485 49,6 104,4 3,2
23,3 48,8 2 058,1 13844 16,8 12,5 34 641,0 4671,8 39828 49,6 105,0 8.0
22,3 44,6 2146,5 14584 17,6 12,4 3,2 655,0 47221 4029,0 49,7 105,5 7.1
28,9 59,7 21340 14433 17,9 12,2 3.4 657,2 47731 4097,9 44,8 106,0 5,9
22,5 48,9 21221 14178 18,1 12,6 3,0 670,6 47844 4084,0 47,2 106,1 6,0
22,1 50,0 21621 1446,7 18,0 121 2,6 682,8 4 818,1 4107,2 47,3 106,9 6,1
24,7 51,7 2187,0 14534 18,1 12,0 2,5 701,0 4 855,2 41283 47,9 106,8 58
23,2 45,6 2 206,7 1466,3 17,5 12,3 2,8 707,7 4 868,3 4137,3 48,3 106,5 4,6
23,2 52,7 2238,2 1489,6 17,6 11,9 2,3 716,9 4891,4 4157,7 48,0 107,0 3,8
Verdnderungen ™
+ 04 + 50} + 509! + 411 - 15 + 03 - + 109] + 1341] + 1126 - 10 + 1,0 + 02
+ 2,0 + 58 + 508 + 41,7 + 1,6 + 05 - + 7.0, + 1389 + 1264 + 2,6 + 1, + 08
+ 64 + 139] + 1128, + 56,5 - 2.2 + 0,8 - + 57,67 + 2199, + 1824 + 2,3 + 2,0 + 3,0
+ 17 - 665 + 4647 + 134 + 5,8 + 0,8 - + 26,5} + 2857f{ + 2811 + 1,3 - 19 - 80
+ 2,8 + 63] + 776 + 61,0 - 35 + 2,3 - + 17,87 + 29431 + 2492 - 10,4 + 1,5 - 2.2
- 01 - 129] + 1333] + 752 - 43 + 0,7 0,1 + 61,5] + 3398 + 2591 - 74 + 21 - 45
- 17 - 13,8; + 991 + 736 + 2,7 + 0,1 1.3 + 21,37 + 320,51 + 240,2 + 1,2 + 26 - 33
+ 1,0 05f + 1935 + 1394 + 0,1 + 0,2 0,5 + 54,37 + 312,8f + 3036 + 1,0 + 7, - 08
+ 29 - 1,3} + 257,8{ + 161,8 + 04 + 08 1.1 + 958! + 3363} + 3117 - 20 + 3,3 + 4,7
3,7 + 91+ 21,37 + 109 + 0,3 + 0,6 0,2 + 93i + 436] + 522 - 26 + 05 + 0,2
- 34 - 160} + 209 + 101 - 02 - 01 0,3 + 114 + 219) + 8,5 + 1,3 + 0,6 - 02
- 03 + 2,51 + 292 + 26,2 - 01 + 0,0 0,2 + 29 + 2827 + 201 - 05 + 0,2 + 0,2
- 01 + 1,6F + 7.7 - 58 + 0,2 - 03 0,1 + 13,67 + 331} + 230 + 07 - 00 - 03
+ 0,6 + 1.1 + 10,6 + 0,8 - 0,0 + 0,0 1.3 + 11,27 + 320F + 192 + 11 - 01 + 0,1
- 04 - 1,8 - 23 - 8,5 + 0,2 - 01 0,2 + 637 + 108! + 143 + 05 + 08 + 0,2
- 0,0 - 05 + 1281 + 158 - 01 + 1,8 0,5 + 08 + 1561 + 21,9 + 0,2 - 03 - 00
+ 0,3 - 671 + 101 + 7.1 - 02 - 01 0,1 + 33] + 11,9 + 134 + 0.2 + 03 + 2,8
- 04 + 521 + 239 + 191 - 03 - 0,0 10 + 40 + 163} + 155 + 06 + 0,7 - 09
+ 0,5 + 951 + 283| + 107 - 0,0 - 05 0,7 + 188 + 186] + 259 - 13 - 05 + 0,0
+ 0,6 - 7,01 + 358! + 278 - 01 + 04 0,5 + 721 + 460 + 344 + 0,0 + 0,6 + 438
- 1,0 - 41 + 883: + 73,8 + 0,7 - 01 0,1 + 1401 + 50,1, + 480 + 01 + 05 - 08
+ 66 + 151 - 125: - 152 + 04 - 0.2 0,2 + 241 + 51,77 + 696 - 49 + 0,5 - 13
- 64 - 108 - 128] -~ 265 + 0,1 + 04 0,4 + 13,67 + 11,7, - 137 + 23 + 0,1 + 0,1
- 04 + 1,1: + 398 + 285 - 01 - 05 0,4 + 124) + 331} + 225 + 0,1 + 0,8 + 0,0
+ 2,6 + 177 + 249! + 6,9 + 0,1 - 01 0.1 + 18,1 + 374 + 214 + 06 - 01 - 03
- 15 - 60 + 194; + 125 - 0,6 + 03 0,3 + 68; + 126F + 8,5 + 04 - 03 - 12
- 0,0 + 71 + 31,61 + 233 + 0,0 - 05 0,5 + 91 + 23,51 + 204 - 03 + 0,6 - 08
* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau- sonders angemerkt. — 1 Ohne Kredite an inldndische Bausparkassen. —

sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den
Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht be-
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2 Einschi. Postgiroguthaben und Forderungen aus Namensschuldverschrei-
bungen. — 3 Bis November 1993 durchlaufende Kredite. — 4 Bis November
1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993
einschl. borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
gen. — 6 Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
o von inlandischen Kreditinstituten 9) 10) von inlandischen Nichtbanken ) 12}
Beteiligun-
gen an in-
Wert- landischen
papiere JAus- Kreditin-
von gleichs-  stituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- ein- Treuhand-{gebene Sicht- Termin-  jSpar- Spar- Treuhand-
banken |rungen 8 {nehmen |insgesamt}lagen 11 [lagen 11) {kredite 3) |Wechsel |insgesamt einlagen |einlagen jeinlagen {briefe 13) lkredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
118,5 2,4 26,3 731,9 99,9 541,1 211 69,8 1822,5 260,3 610,1 7071 188,4 56,6
137.8 2.2 27,6 833,2 101,4 641,9 20,9 68,9 19215 283,7 663,4 728,0 188,2 58,3
144,0 19 31,0 902,8 110,4 697,8 20,9 73,7 20282 303,0 756.6 705,6 202,5 60,5
171,7 1,7 39,5 1249,7 256,4 878,1 21,9 93,4 23345 4246 866,3 755,2 226,5 61,8
181,5 2,4 41,3 1249,6 226,9 913,1 21,7 87.8 2462,7 431,3 976,6 754,1 236,7 64,0
2378 64,3 49,4 1266,2 301,2 864,7 22,4 78,0 25704 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,4
327,7 753 59,5 13952 380,2 917,9 27,9 69,2 27881 513,6 1123,6 859,4 219,1 72,4
433,7 68,1 70,7 1427,9 342,8 976,9 331 75,2 28757 540,2 11093 940,5 206,9 788
427,3 71.3 83,2 15394 363,9 1065,1 35,0 75,5 30211 579,9 1086,1 1 046,1 227,4 81,6
437,2 81,3 89,7 1731,0 4011 1202,4 52,2 75,4 32415 675,1 1109,8 1143,0 227,8 85,8
4273 713 83,2 15394 363,9 1065,1 35,0 75,5 30211 579,9 1086,1 1046,1 2274 81,6
4381 721 84,0 15258 347,4 1066,8 35,1 76,4 3004,8 534,9 1102,9 1061,0 224,6 81,5
436,9 81,7 84,3 1556,3 3584 1086,7 35,3 75,9 30311 541.4 1108,9 1074,2 222,6 84,1
446,8 81,5 84,8 1558,5 3438 1103,7 34,8 76,2 3029,0 538,8 1103,7 1081,0 221,6 84,0
458,9 81,2 85,2 1554,0 350,3 1092,0 34,8 76,9 30329 544,1 10988 1085,8 220,8 83,4
453,7 83,5 858] 15450 337,81 10945 35,2 77,5{ 30422 545,1 1103,6; 10885 221,0 84,0
447,6 834 85,1 15771 352,0 1095,4 52,1 77.6 30503 557.4 1097,4 1090,0 221,1 84,3
444.6 81,7 86,9 1577,2 335.9 1111,6 52,2 77.5 3054,0 553,8 11031 10913 221,5 84,3
445,1 81,7 87,1 1602,7 3433 1128,9 52,6 77.8 30670 555,2 1110,7 1094,2 222,2 84,7
438,5 81,8 87,2 1620,8 359,9 11323 51,8 76,8 30783 568,9 1104,3 1097.4 222,8 84,8
4446 81,8 87,3 1650,1 3671 1154,0 52,3 76,8 3093,0 579,6 1100,4 1103,4 224,3 85,3
449,2 81,6 87,3 17193 388,6 1200,8 52,4 77,4 31322 617.4 1095,0 1107,9 226,1 85,8
437,2 81,3 89,7 1731,0 4011 12024 52,2 75,4 32415 675,1 1109,8 1143,0 227,8 85,8
461,6 79,5 89,4 1690,1 380,4 1179,7 52,4 71,6 3196,8 604,7 1127,5 1150,0 2284 86,2
472,6 781 89,6 17275 409,2 1188,1 52,6 77,6 32011 603,6 1127,6 1154,8 228,7 86,4
488,0 78,3 89,9 17331 405,7 1196,7 52,3 78,4 31984 601,8 1124,2 1 156,0 229,9 86,6
493,2 78,4 90,0 1736,2 389,8 1216,5 52,5 77,5 3199,0 604,6 1125,6 1153,2 230,5 85,1
495,8 79,0 90,0 17635 397,2 1236,0 52,6 77,8 32142 612,4 1132,2 11531 231,2 85,4
Veranderungen *
+ 21,5 - 03 + 1,7] + 101,21 + 1,4} + 100,8 - 0.2 - 09] + 9838 + 2291 + 5351 + 209 - 0,2 + 1,6
+ 7.6 - 02 + 35| + 694] + 91| + 548 + 0,0 + 55i + 1070 + 19,61 + 9321 - 224 + 14,3 + 2,2
+ 304 - 03 + 7,21 + 859 - 107,9] + 1731 + 09 + 19,81 + 1253 + 32,4 + 1048, - 374 + 24,0 + 14
+ 13,4 - 03 + 391 + 378 - 79| + 513 - 0.2 - 561 + 1250 + 461 + 1102 + 09 + 10,2 - 09
+ 57,1 - 10 + 791 + 397] + 740} - 255 + 1,0 - 98] + 1260 + 336] + 696 + 163 + 33 + 3.2
+ 102,0 - 14 + 98| + 1453} + 751} + 771 + 1,9 - 88F + 2167 + 43,8 + 969 + 887 - 14,6 + 20
+ 86,7 - 69 + 11,3} + 324] - 314f + 530 + 49 + 60f + 850 + 283F - 141} + 812 - 12,2 + 18
+ 29 - 12 + 12,5f + 13427 + 2047 + 1115 + 2,0 + 04] + 1583 + 489: - 1421 + 1056 + 11,7 + 6,3
+ 10,6 + 80 + 65i + 1759] + 3661 + 1377 + 1,7 - 02] + 2184 + 943, + 232, + 969 + 0,7 + 33
- 65 - 02 + 36§ + 21,2} + 07} + 199 + 0,9 - 02f + 754 + 2867 + 59 + 395 + 07 + 0,6
+ 1,0 + 08 + 08} - 139} - 166} + 1,7 + 0,1 + 09 - 163 - 4541 + 1687 + 14,9 - 2,7 + 0,2
- 15 + 96 + 03} + 306 + 11,0} + 200 + 0,1 - 05! + 244 + 66 + 6,0 + 132 - 20 + 0,6
+ 10,0 - 02 + 051 + 22} - 146] + 169 - 04 + 04 - 22 - 26f - 52 + 68 - 10 - 01
+ 120 - 03 + 031 - 48, + 63} - 1.7 - 01 + 061 + 42 + 491 - 49 + 49 - 08 + 01
- 52 + 04 + 0,61 - 881 - 126} + 2,7 + 0,4 + 0,77 + 9,0 + 09 + 45: + 29 + 02 + 0,6
- 61 - 0, - 07] + 163] + 142} + 09 + 11 + 01 + 82 + 124, - 62 + 14 + 0.2 + 04
- 30 - 17 + 180 + 04] - 158} + 163 + 0,0 - 01 + 41 - 331 + 58, + 12 + 03 - 00
+ 04 - 00 + 03] + 2541 + 74} + 173 + 0,5 + 03] + 129 + 1,31 + 75 + 29 + 08 + 04
- 57 + 01 + 00} + 179} + 163} + 34 - 08 - 1,00 + 115 + 134} - 63] + 32 + 1,2 + 0,1
+ 6,1 - 00 + 01 + 293 + 721 + 21,7 + 0,4 - 00f + 148 + 1080 - 39 + 59 + 15 + 0,6
+ 46 - 02 + 01} + 690] + 214} + 468 + 0,2 + 077 + 390 + 376f -~ 54 + 46 + 1,8 + 0,5
- 120 - 03 + 24] + 1227 + 1241 + 1,8 + 0,1 - 2,1 + 108,77 + 57,6] + 146 + 351 + 14 + 01
+ 24,6 - 1,8 - 03} - 413} - 211} - 227 + 0,2 + 2,31 - 452 - 709 + 17,7: + 7.0 + 07 + 03
+ 11,0 - 14 + 03 + 369 284: + 84 + 0,2 - 00§ + 39 - 15] + 01j + 49 + 03 + 0,2
+ 154 + 03 + 03 + 571 - 34 + 86 - 03 + 08] - 25 - 1,70 - 34} + 1.1 + 1,2 + 0.3
+ 52 + 00 + 0,17 + 297 - 162} + 198 + 0,2 - 091 + 16 + 24} + 14§ - 27 + 06 - 0,1
+ 3,0 + 06 + 0,00 + 2741 + 751 + 195 + 0,1 + 031 + 153 + 7,90 + 6,71 - 0,2 + 0,7 + 0,2

und unverzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditéts-
papiere); bis November 1993 ohne borsenfihige Geldmarktpapiere. —
8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-

en. — 9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Na-
mensgeldmarktpapieren, nicht bérsenfahigen inhaberschuldverschrei-
bungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Ohne Verbindlichkei-

ten gegentiber inldndischen Bausparkassen. — 11 Einschl. Verbindlichkeiten
aus im Offenmarktgeschift mit Racknahmeverpflichtung an die Bundes-
bank verkauften Wertpapieren.— 12 Einschl. Verbindlichkeiten gegentber in-
Jandischen Bausparkassen. — 13 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
fahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ausland »

Mrd DM
Kredite an ausldndische Kreditinstitute Kredite an auslandische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, bérsen- Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite 1) fahige Wechseldiskontkredite wechsel
bestand o T Geld- und bor-
an Noten markt- Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Minzen und Treu- von von und Treu- papiere von
in Fremd- zu- kurz- lang- hand- Kreditin-  {Kreditin- zZu- kurz- lang- hand- Nicht-
wahrung | insgesamt:sammen :fristig fristig kredite 2) istituten 3) Istituten 4)] insgesamt!sammen |fristig fristig kredite 2) {banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,7 249,5 240,2 : 165,8 74,4 2,9 - 6,4 17,7 98,0 14,1 83,9 6,4 1.3
0,8 283,4 2721 198,8 73,3 3,0 - 83 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1.2
0,8 358,6 345,2 270,9 74,3 3,6 - 9,8 137.8 110,9 20,0 90,8 7,7 1,0
1,0 422,4 400,6 303,3 97,3 7.2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 .6
11 419,6 395,8 266,5 129,3 6,4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 1.4
1.0 405,6 377.4 250,0 127,4 6,8 - 21,3 2178 157,3 30,2 1271 14,8 0.4
1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 1,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1,2 538,4 500,8 349,7 1511 11,8 0.1 25,6 289,2 191,1 42,1 148,9 16,7 1,7
1,4 588,9 544,2 386,6 157,6 13,0 0,3 315 352,0 230,4 60,2 170,2 12,7 4,9
1,2 538,4 500,8 349,7 151,1 11,8 0,1 25,6 289,2 191,1 42,1 148,9 16,7 1,7
1.3 5321 493,1 336,6 156,5 12,4 0,1 26,4 293,7 192,1 44,4 147,8 16,7 2,2
1,2 541,5 499,4 3434 156,1 14,6 0,2 27,4 297.8 192,7 44,8 148,0 17,0 2,4
1,4 544,2 502,7 342,5 160,2 14,3 0,1 27,0 299,2 195,5 43,1 152,4 13,8 23
1.4 534,4 491,9 330,2 161,8 13,8 0,2 28,5 310,5 201,9 47,1 154,8 14,1 3,2
1,4 5341 491,7 330,8 161,0 13,9 c,1 28,3 318,7 208,8 51,9 156,9 14,2 2,7
1.7 549,9 507,2 348,2 159,0 13,7 0,1 28,8 322,2 210,6 53,0 157,6 14,5 2,7
1.8 535,0 491,9 336,4 155,6 13,8 0,1 29,1 3211 210,8 53,0 157.8 12,2 2,3
1.5 542,2 498,7 343,8 155,0 13,8 0,2 29,4 320,9 212,7 53,7 158,9 12,1 1.9
1,5 553,9 510,5 355,9 154,5 13,7 0,2 29,5 3281 214,2 52,8 1614 12,2 2,3
1,3 529,1 485,5 330,2 155,2 13,6 0,2 29,9 336,4 218,6 56,3 162,3 12,2 2,1
1.3 559,3 514,9 358,4 156,6 13,6 0,2 30,6 345,7 225,1 60,0 165,1 12,3 4,7
1,4 588,9 544,2 386,6 157,6 13,0 0,3 31,5 352,0 230,4 60,2 170,2 12,7 4,9
1,4 575,0 530,6 372,0 158,7 13,2 0,3 30,9 365,8 2410 66,9 174,0 12,9 5,0
1.4 588,2 542,6 383,2 159,5 13,4 03 31,9 389,2 2541 77,3 176,8 12,9 6,4
15 602,3 555,8 395,9 159,9 13,4 0,3 32,7 392,5 253,8 76,2 1776 13,3 6,7
1,6 604,1 558,9 397,8 161,1 12,5 0,4 32,3 406,9 261,5 79,9 181,5 13,6 6,6
17 598,4 550,5 388,3 162,2 12,6 0,4 34,9 406,7 263,2 79,6 183,7 14,1 7.2
Veraénderungen *
+ 61+ 278 + 259 + 283 - 24 - 0,0 - + 1,9 + 76 + 53 + 22 + 31 - 03 - 0,2
+ 00 + 801 + 778 + 764 + 1,4 + 0,7 - + 1,7 + 13,5 + 7.8 + 39 + 3,9 + 1,5 - 0,2
-03: + 50,7: + 415 4+ 185 + 25,0 + 39 - + 53 + 26,4 + 15,9 + 9.2 + 6,7 + 45 - 0,2
+01: - 36: - 59 - 381 + 32,2 - 09 - + 3.2 + 22,6 + 12,3 - 13 + 13,7 + 1,6 + 07
-01; - 184 - 226 -~ 204 - 22 + 04 - + 3.8 + 28,6 + 13,6 + 25 + 11,0 + 1,9 - 10
+ 01 + 117,30 + 117,2: + 1039 + 133 - 04 - 00 + 05 + 31,9 + 12,6 + 6.2 + 63 + 0,2 - 04
+ 00 - 240 - 275 - 414 + 13,9 + 34 - 0,0 + 01 - 1,6 - 55 - 123 + 6,7 - 17 + 0,6
+ 010 + 591 + 576 + 492 + 84 - 14 + 0,0 + 2,9 + 383 + 21,3 + 78 + 13,6 - 02 + 1,1
+ 02 + 342 + 299! + 272 + 2,7 - 11 + 0,2 + 52 + 58,4 + 36,2 + 17,0 + 19,2 - 23 + 3,1
- 00 + 1.9: + 1,9: - 0,3 + 23 + 0,0 - 0,0 - 01 + 10 0,6 - 19 + 25 + 0,2 + 0,5
+ 00 - 134 -~ 13,7 - 17,7 + 40 - 0,2 + 0,0 + 0,5 + 4,1 + 15 + 20 ~ 04 - 0.2 + 0,5
-00: + 94. + 82 + 81 + 0,0 + 0,2 + 0,0 + 1,0 + 50 + 14 + 06 + 08 + 03 + 0,2
+ 02 + 21+ 27 - 13 + 40 - 02 - 00 - 03 + 11 + 25 - 17 + 4,2 - 32 - 0,2
- 00 - 165 - 177: - 175 - 01 + 0.1 + 00 + 1,1 + 78 + 41 + 34 + 08 + 0,2 + 09
+00 - 02 - 02 + 07 - 09 + 01 - 00 - 01 + 8,0 + 6,7 + 4,7 + 19 + 01 - 04
+03; + 173 + 168 + 185 - 1,7 - 01 - 00 + 0,6 + 43 + 23 + 1,2 + 10 + 0,2 + 0,0
+ 01; - 95 - 101: - 8,0 - 21 + 0,1 - 0,0 + 0,6 + 40 + 23 + 05 + 1,8 - 02 - 04
-03: + 63 + 60 + 68 - 08 + 0,1 + 0,1 + 0,2 - 08 + 15 + 07 + 08 - 00 - 04
+ 00 + 69 + 72i + 89 - 16 - 0,2 + 0,0 - 0,2 + 35 - 05 - 14 + 09 - 0,0 + 04
- 02i - 233 - 237 - 245 + 08 - 01 - 00 + 0,5 + 88 + 47 + 3,6 + 11 + 0,0 - 02
- 00: + 276: + 270 + 265 + 06 + 0,0 - 00 + 0,5 + 7.5 + 54 + 35 + 19 + 0,1 + 25
+ 01, + 276 + 274, + 268 + 06 - 07 + 01 + 08 + 5,1 + 43 - 01 + 44 + 04 + 01
- 00 - 208 - 200 - 197 - 04 + 0,2 + 0,0 - 1,0 + 96 + 74 + 6,1 + 1,3 + 0,0 - 01
- 00! + 75 + 6,7! + 6,9 - 03 + 0,2 + 0,0 + 0,6 + 20,0 + 10,7 + 96 + 1,2 - 0,1 + 1,2
+ 02 + 161 + 149! + 141 + 0,9 + 0,1 + 0,0 + 1,0 + 45 + 04 - 09 + 13 + 0,4 + 0,3
+ 00, - 1.3: - 1,08 - 14 + 03 + 04 + 0,0 - 0,7 + 11,6 + 59 + 3,2 + 26 + 03 - 02
+ 01" - 51 - 78i - 93 + 15 + 0,1 + 0,0 + 2,5 + 0,6 + 3,0 - 01 + 31 + 0,5 + 0,6
* Ohne Aktiva und Passiva der Ausiandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau- Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-

sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den

24*

min sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Kreditinstituten 5) von auslandischen Nichtbanken 5)
Beteili-
gungen an Termineiniagen Termineinlagen (einschl. Spar-
auslan- (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- dischen
papiere |Kredit- mittel- mittel-
von instituten und Treu- und Treu-
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- lang- hand- Sicht- ZU- kurz- lang- hand-
banken inehmen insgesamt{einlagen isammen |fristig fristig kredite 2) linsgesamteinlagen ‘sammen |fristig fristig kredite 2) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
12,0 10,9 142,2 27,5 11,3 50,5 60,8 34 61,8 89 51,7 19,6 32,1 1,2 1987
14,1 124 168,3 31,6 133,4 63,1 70,3 33 61,2 9,3 50,8 15,9 34,8 1,11 1988
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 71,2 79,4 4,9 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1,67 1989
24,0 20,9 246,0 54,6 182,1 74,5 107,5 9,3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 551 1990
31,3 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 11,5 76,1 24,2 51,8 53: 1991
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6,4 1992
63,0 30,1 3281 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7 1993
66,5 34,0 402,3 11,6 283,7 150,8 132,9 71 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 56; 1994
79,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7,0 2244 22,1 198,0 45,3 152,6 4,47 1995
103,9 45,8 486,5 147,1 3357 172,0 163,7 38 2735 34,3 237,2 50,0 187,2 2,11 1996
79,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7,0 2244 22,1 198,0 453 152,6 4,41 1995 Dez.
82,7 39,3 466,9 115,0 344,9 193,3 151,6 7.0 231,2 25,3 201,6 443 157,3 4,3 1996 Jan.
85,7 40,4 467,4 113,1 347,5 195,3 152,1 6,8 235,3 24,4 206,5 44,0 162,5 45 Febr.
87,7 40,9 478,2 117,5 355,3 197,7 157,6 55 2374 22,8 21,8 45,5 166,4 2,7 Marz
91,4 41,3 492,5 120,0 366,9 207,1 159,8 56 248,2 26,8 218,7 47,5 171,2 2,8 April
92,9 41,6 491,6 129,0 356,9 198,0 158,9 57 250,8 271 221,0 47,0 173,9 2,7 Mai
94,4 42,2 491,4 140,1 345,5 188,6 156,9 58 2479 249 220,2 44,9 175,4 2,8 Juni
96,0 42,4 466,1 116,7 345,1 188,9 156,2 4,3 253,9 25,6 226,1 48,6 177.5 2,2 Juli
94,2 42,7 462,7 119,7 3388 183,6 155,2 43 253,8 23,9 227,7 49,0 178.8 21 Aug.
99,4 42,8 462,1 123,6 334,6 179,5 155,1 3,9 260,8 29,4 229,3 47,5 181,7 2.1 Sept.
103,5 43,5 461,6 128,2 329,4 174,0 155.4 39 256,9 25,9 2289 46,8 182,2 21 Okt.
103,6 43,7 483,0 139,0 340,3 180,7 159,6 38 265,8 32,7 230,9 46,6 184,2 2,2 Nov.
103,9 45,8 486,5 147,1 3357 172,0 163,7 38 2735 343 237,2 50,0 187,2 21 Dez.
106,9 46,0 512,4 149,6 358,9 191,5 167,3 39 2834 33,3 247,7 54,5 193,3 2,3: 1997 Jan.
115,9 46,3 537,0 166,2 366,9 197,4 169,4 39 296,4 40,9 253,1 54,7 198,4 2,4 Febr.
118,8 46,6 567,4 179,3 384,2 212,8 1714 39 298,6 38,0 257,7 56,5 201,2 2,8 Marz
125,1 47,1 583,8 173,3 406,8 233,2 173.6 338 307,3 38,6 265,0 58,4 206,6 3,6 April
122,2 50,0 592,8 179,7 409,0 233,8 175.2 4,0 308,2 38,6 265,8 57.0 208,8 38 Mai
Veranderungen ™
+ 27 + 1,4 + 224 + 35 + 19,2 + 10,0 + 92 - 02 - 24 + 03 -~ 25 - 44 + 19 - 0,2; 1988
+ 45 + 3,9 + 30,8 + 98 + 19,4 + 9,7 + 9,7 + 1,7 + 10,5 + 1,3 + 8,7 + 3,0 + 57 + 0,61 1989
+ 63 + 4,5 + 258 + 141 + 6,1 + 65 - 04 + 5,6 + 12,8 + 08 + 87 + 38 + 49 + 3,3} 1990
+ 8,0 + 1,9 + 6,3 + 4,3 + 12 + 14,0 - 12,7 + 08 + 96 - 0.2 + 10,0 + 2,5 + 75 - 0,27 1991
+ 141 + 3.8 + 413 + 73 + 33,2 + 288 + 44 + 0,7 + 32,5 + 4,2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,2% 1992
+ 19,5 + 41 + 23,8 + 14,1 + 11,1 - 04 + 11,5 - 1,4 + 34,3 + 1,0 + 33,2 + 4,0 + 29,1 + 0,2} 1993
+ 51 + 4.2 + 85,6 + 31,3 + 56,0 + 33,9 + 221 - 1,7 + 23,1 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 0,7, 1994
+ 16,1 + 52 + 71,0 + 79 + 64,6 + 459 + 18,7 - 15 + 47,8 + 2,2 + 46,5 + 4,1 + 42,4 -~ 0,91 1995
+ 21,4 + 59 + 11,3 + 271 - 13,9 - 26,6 + 12,7 - 19 + 44,7 + 11,7 + 35,0 + 37 + 31,3 - 2,01 1996
- 03 + 1,6 - 11,5 + 93 - 209 - 138 - 1 + 0,0 + 14,1 - 21 + 16,5 + 37 + 12,8 - 0,31 1995 Dez.
+ 23 + 03 - 25 - 32 + 09 - 15 + 24 - 01 + 51 + 31 + 21 - 14, + 35 - 0,1 1996 Jan.
+ 31 + 1,1 + 2.2 - 15 + 39 + 31 + 09 - 01 + 45 - 09 + 53 - 0,2 + 55 + 0,2 Febr.
+ 20 + 0,5 + 10,2 + 43 + 7.3 + 20 + 53 - 13 + 20 - 15 + 53 + 1,4 + 3,8 - 1,8 Marz
+ 2,6 + 0,1 + 79 + 09 + 7,0 + 6,1 + 09 + 0,1 + 8,2 + 3,7 + 4,5 + 16 + 28 - April
+ 1,6 + 0,2 - 11 + 91 - 10,3 - 93 - 10 + 01 + 28 + 04 + 25 - 05 + 30 - 01 Mai
+ 17 + 0,6 + 11 + 11,5 - 10,5 - 87 - 18 + 0,1 - 24 - 22 - 03 - 21 + 19 + 0,1 Juni
+ 23 + 0,5 - 18,7 - 21 + 34 + 30 + 04 + 0,0 + 84 + 09 + 7.5 + 40 + 3,5 - 00 Juli
- 19 + 0,2 - 43 + 28 - 70 - 58 - 12 - 00 - 04 - 17 + 14 + 03 + 1,1 - 01 Aug.
+ 36 - 01 - 51 + 28 - 75 - 65 - 1,0 - 04F + 52 + 53 - 01 - 17 + 1,7 - 00 Sept.
+ 42 + 0,6 + 05 + 49 - 4,4 - 48 + 04 + 0,0 -~ 34 - 35 + 0,1 - 07 + 08 - 0,0 Okt.
- 05 + 0,0 + 19,2 + 10,0 + 93 + 55 + 3,7 - 0,1 + 7.8 + 68 + 09 - 03 + 1,2 + 0,0 Nov.
+ 0,2 + 2,0 + 17 + 7,6 - 59 - 96 + 3,7 - 0,0 + 7,0 + 1,4 + 57 + 3,2 + 25 - 01 Dez.
+ 22 + 0,2 + 19,6 + 07 + 18,8 + 16,7 + 21 + 0,0 + 75 - 1.3 + 86 + 4,1 + 45 + 0,2: 1997 Jan.
+ 82 - 0,0 + 194 + 15,0 + 43 + 31 + 1,2 - 00 + 11,1 + 7.3 + 38 - 02 + 4,0 + 0,0 Febr.
+ 33 + 04 + 321 + 13,7 + 18,4 + 16,2 + 2,2 - 0,0 + 31 - 28 + 55 + 2,0 + 35 + 0,4 Marz
+ 57 + 03 + 11,7 - 76 + 194 + 18,1 + 13 - 01 + 74 + 03 + 62 + 15 + 4,8 + 08 April
- 35 + 29 + 10,2 + 64 + 3,6 + 16 + 2,0 + 0,2 + 10 + 01 + 08 - 1.2 + 2,0 + 0,2 Mai
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl. borsenfahiger Geldmarktpapiere;
Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durchlaufende Kre- ohne Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten aus Na-
dite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. mensschuidverschreibungen.
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IV. Kreditinstitute

6. Kredite an inldndische Nichtbanken

Mrd DM

Kredite an inlandische
Nichtbanken insgesamt

Kurzfristige Kredite

Mittelfristige Kredite 2)

an Unternehmen
und Privatpersonen

an dffentliche Haushalte

an Unternehmen
und Privatpersonen

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen {s. Tab. IV. 18} sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschi. Kredi-
te der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind
bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neue-

26*

mit fohne Buch- borsen- Buch-
barsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- |{Geld- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- 2u- diskont- markt- zZu- Buch- Schatz- 2u- diskont-  |Wert-
forderungen insgesamt {sammen | kredite papiere sammen jkredite wechsel 1) jinsgesamt {sammen  ikredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2200,3 2076,4 335,6 325.8 325,7 0,1 9,8 6,9 2,9 166,9 133,7 132,7 1,1
23324 2189,2 351,8 341,5 341,3 0,1 10,3 7.2 31 165,4 131,6 131,2 0,4
24701 23201 385,6 3752 374,7 0,5 10,5 6,9 3,5 1748 139,1 138,6 0,6
28750 26819 548,2 5210 520,9 0,1 27,1 7.5 19,6 207,6 160,3 159,9 0,3
3147,0 29514 602,0 5758 575,5 0,4 26,1 14,7 11,4 275,2 216,0 213,7 23
3478,2 3166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 9,3 3330 267,5 263,5 4,0
3826,4 34178 563,2 544,2 540,8 34 19,0 16,8 2,2 319,1 259,3 253,9 53
4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 0,4 344 32,7 1,8 304,7 245,2 2283 16,9
4436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 324,3 227,6 2141 13,5
47731 4248,7 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 49 306,5 221,2 215,8 54
4436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 324,3 227,6 2141 13,5
4 458,5 3947,0 608,6 57117 571,1 0,5 36,9 36,2 0,7 318,8 225,0 2131 11,9
4 486,5 3966,8 608,8 574,1 573,4 0,7 34,7 34,2 0,5 316,8 2243 212,8 11,5
4519,6 3990,4 617,0 581,9 581,5 0,5 35,1 34,6 0,5 316,4 2241 213,2 10,9
45527 4011,5 622,0 580,3 579,8 0,6 41,7 41,2 0,5 311,2 2236 212,7 10,9
4 564,5 4026,0 628,2 582,2 581,4 0,8 46,0 45,5 0,5 311,5 2243 213,6 10,8
4 580,0 4047,7 637,8 596,6 595,8 0,8 41,2 40,8 0,5 310,0 224,0 213,4 10,7
45914 4061,1 626,6 582,6 581,7 0,9 44,0 40,8 3,2 3115 2249 214,2 10,7
4607,8 40779 617,4 585,3 584,1 1,2 32,1 30,2 2,0 31,2 225,1 214,9 10,2
46259 41025 624,2 594,6 593,7 09 29,6 27,3 2,3 3134 224,3 215,2 9,1
4671,8 41374 641,3 593,4 592,2 1,1 47,9 41,0 6,9 306,9 2221 214,6 7.5
47221 4184,2 650,4 593,8 592,4 1,5 56.6 50,9 5.7 308,0 222,0 215,0 7.0
47731 4248,7 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 4,9 306,5 221,2 215,8 5.4
47844 4237,2 646,5 596,5 595,3 1,2 50,0 45,1 4,9 295,2 217,0 213,2 37
4818,1 4261,3 655,9 601,7 600,4 1,3 54,2 49,4 4,8 292,3 216,4 212,6 37
4855,2 4283,0 665,0 608,1 606,7 14 56,9 52.4 4,5 293,6 216,0 2121 3,9
4 868,3 4292,2 643,8 599,6 598,0 1,5 44,2 41,1 31 293,0 2171 2131 4,0
4891,4 4312,8 646,3 603,5 602,3 1,2 42,8 40,2 2,6 291,0 217,0 213,2 38
Verdnderungen *
+ 1341 + 1127 + 16,1 + 15,5 + 155 - + 05 + 03 + 0,2 - 16 - 22 - 15 - 07
+ 1389 + 130,8 + 33,7 + 335 + 331 + 04 + 0,2 - 02 + 0,4 + 94 + 7.5 + 73 + 0,2
+ 2199 + 186,7 + 76,4 + 735 + 73,9 - 0,4 3,0 - 04 + 34 + 304 + 18,7 + 19,0 - 02
+ 2857 + 2805 + 70,9 + 72,0 + 71,7 + 02 1,0 + 72 - 82 + 529 + 41,3 + 394 + 1,9
+ 294,3 + 240,3 + 16,9 + 181 + 183 - 01 - 12 + 08 - 20 + 376 + 31,3 + 29,6 + 1,7
+ 339,8 + 2537 - 151 - 92 - 11,9 + 2,7 ~ 59 + 1,2 - 7,2 - 312 - 27,8 - 289 + 1,1
+ 320,55 + 244,0 + 132 + 70 + 99 - 29 + 62 + 66 - 04 - 285 - 281 - 292 + 11
+ 3128 + 3119 + 359 + 379 + 377 + 02 - 19 - 10 - 10 + 6,6 - 34 - 19 - 15
+ 3363 + 3129 + 44,3 + 32,6 + 32,2 + 04 + 11,7 + 74 + 43 - 185 - 65 + 16 - 81
+ 436 + 50,1 + 7,3 + 87 + 8,7 - 00 - 14 - 17 + 03 - 00 - 1,2 - 04 - 08
+ 219 + 104 - 70 - 12,7 - 126 - 0,1 + 57 + 58 - 01 - 56 - 26 - 10 - 16
+ 282 + 19,9 + 06 + 2,6 2,4 + 0,2 - 20 - 20 - 0,0 - 19 - 08 - 03 - 04
+ 331 + 23,6 + 82 + 7.8 + 81 - 03 + 04 + 03 + 0,0 - 06 - 02 + 04 - 06
+ 320 + 20,2 + 4,1 - 25 - 27 + 0,1 + 6,6 + 6,6 + 00 - 52 - 05 - 04 - 01
+ 10,8 + 155 + 39 + 19 + 1,7 + 0,2 + 20 + 20 - 0,0 - 02 + 06 + 07 - 01
+ 156 + 21,9 + 98 + 14,5 + 14,5 - 0,0 - 47 - 48 + 0,0 - 15 - 03 - 02 - 0t
+ 11,9 + 138 - 10,8 - 135 - 13,6 + 0,1 + 2,7 + 00 + 2,7 + 15 + 09 + 09 + 0,0
+ 163 + 16,8 - 93 + 26 + 23 + 03 - 11,9 - 10,6 - 12 - 04 + 03 + 07 - 04
+ 186 + 241 + 64 + 90 + 93 - 03 2,6 - 29 + 03 + 23 - 09 + 03 - 11
+ 46,0 + 351 + 17,2 - 11 - 14 + 0.2 + 183 + 13,7 + 46 - 66 - 22 - 06 - 15
+ 50,1 + 46,5 + 89 + 02 - 01 + 03 + 87 + 99 - 1,2 + 1,2 - 01 + 04 - 06
+ 517 + 652 + 124 + 239 + 243 - 05 - 11,5 - 10,7 - 08 - 15 - 07 + 08 - 16
+ 11,7 - 113 - 16,2 - 1 - 21,2 + 02 + 49 + 49 - 00 - 114 - 42 - 25 - 17
+ 331 + 234 + 87 + 45 + 44 + 0,1 + 4.2 + 43 - 01 - 29 - 06 - 06 + 0,0
+ 374 + 22,0 + 94 + 67 + 6,6 + 0,1 + 2.7 + 31 - 03 + 13 - 04 - 05 + 02
+ 12,6 + 8,6 - 217 - 90 - 91 + 0,2 - 127 - 11,3 - 14 - 06 + 1,0 + 09 + 01
+ 235 + 20,7 + 2,6 + 40 + 4,3 - 03 - 14 - 1,0 - 05 -~ 20 - 00 + 02 - 0.2

sten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger
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Langfristige Kredite 3)
an Unternehmen
an 6ffentliche Haushalte und Privatpersonen an offentliche Haushaite
Aus-
gleichs-
zu- Buch- Wert- zu- Buch- Treuhand- | Wert- zu- Buch- Treuhand- {Wert- forde-
sammen {kredite papiere insgesamt {sammen |kredite kredite 4) | papiere sammen | kredite kredite 4 | papiere rungen 5 | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
33,2 25,8 7.4 1697,8 1240,2 1148,5 58,4 33,3 457,5 367,8 10,7 76,7 2,4: 1987
33,8 28,0 5.7 1815,2 1317.9 12223 58,8 36,8 497,4 389,0 11,3 94,9 2,2} 1988
35,7 30,7 5,0 1909,6 1408,5 13079 60,0 40,6 501,1 389,6 11,8 97,8 1,91 1989
47,3 42,8 4,6 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 529,1 401,0 12,4 1141 1,71 1990
59,2 51,3 7.9 2269,8 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 13,1 107,6 2,4 1991
65,6 47,6 17,9 25479 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,31 1992
59,8 36,8 23,0 29442 21825 19875 66,1 128,92 761,6 500,3 15,5 170,5 7531 1993
59,5 34,5 25,0 32489 2 416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,11 1994
96,7 74,5 22,2 34974 2557.8 23079 70,6 179,3 939,5 638,4 17,5 212,2 71,3 1995
85,3 69,5 15,9 38043 2786,0 24975 88,0 200,5 10183 703,6 18,0 215,4 81,37 1996
96,7 74,5 22,2 34974 2557,8 23079 70,6 179,3 939,5 638,4 17,5 212,2 71,31 1995 Dez.
93,7 73,8 19,9 35311 2572,2 23186 70,0 183,6 958,92 646,6 17,5 222,7 72,1{ 1996 Jan.
92,6 73.3 19,3 3560,8 25872 23331 70,2 183,8 973,7 652,2 17,6 222,3 81,7 Febr.
92,3 75,4 16,9 3586,2 2 608,0 2344,7 70,1 193,2 978,2 653,3 17,7 225,7 81,5 Marz
87,5 71,6 16,0 3619,5 2633,7 23610 69,9 202,8 985,9 657,7 17,7 229,3 81,2 April
87,1 71.8 15,3 36248 2 640,6 23722 70,7 197,7 984,2 653,1 17,7 229,9 83,5 Mai
86,0 70,2 . 15,7 3632,1 26404 2 366,0 85,9 188,5 991,8 657,6 18,0 232,8 83,4 Juni
86,6 71,6 15,1 3653,3 2 664,4 2 386,4 86,2 191,8 988,9 662,1 18,0 227,1 81,7 Juli
86,0 7,7 14,3 36793 26787 24021 87,0 189,5 1000,6 670,0 17,9 231,0 81,7 Aug.
89,2 72,9 16,2 36883 2689,9 24138 86,5 189,6 998.4 675,1 17,9 223,5 81,8 Sept.
84,7 67,9 16,9 37237 27099 2 430,3 87,1 192,5 1013,8 686,4 18,0 227,7 81,8 Okt.
86,1 70,1 16,0 3763,6 27372 2 449,6 87,4 200,2 1026,4 700,7 18,1 226,0 81,6 Nov.
85,3 69,5 15,9 38043 2 786,0 2 4975 88,0 200,5 10183 703,6 18,0 215,4 81,3 Dez.
78,2 63,3 14,9 3842,8 2803,7 2507,2 87.9 208,5 10391 707,0 18,1 234,5 79,5 1997 Jan.
75.9 62,0 139 3869,9 28232 25179 88,7 216,7 1046,7 712,2 18,2 238,2 78,1 Febr.
77,6 60,9 16,6 3896,6 2 840,2 2527,6 88,6 224,0 1056,4 716,4 18,2 243,4 78,3 Marz
76,0 59,3 16,7 39315 2 863,7 25449 88,3 230,6 1067,8 729,3 18,2 241,9 78,4 April
74,0 57,7 16,3 3954,0 2 876,7 2557,1 88,8 230,9 10773 735,3 18,3 2448 79,0 Mai
Verinderungen ™ _
+ 07 + 24 - 1,7} + 1196] + 793] + 738 + 04 + 521 + 403 + 21,3 + 0,6 + 18,6 - 0,3} 1988
+ 19 + 27 - 08 + 958! + 908} + 856 + 1,2 + 40f + 49 + 06 + 05 + 41 - 0,2 1989
+ 11,7 + 121 - 04} + 11300 + 861] + 721 + 15 + 1251 + 270 + 80 + 05 + 186 - 0,31 1990
+ 11,6 + 85 + 31 + 161,97 + 1458! + 1358 - 24 + 1240 + 161 + 19,8 + 05 - 40 - 031 199
+ 63 - 36 + 10,0] + 239,7i + 1985; + 1745 + 08 + 232F + 412 + 19,3 + 0,7 + 22,2 - 1,04 1992
- 34 - 108 + 7.4] + 3862] + 2793] + 2430 + 05 + 3581 + 1069 + 59,0 + 1,6 + 57,6 - 11,4} 1993
- 03 - 24 + 2,00 + 3357{ + 277,21 + 2279 + 19 + 474{ + 585 + 285 + 0,7 + 36,2 - 69§ 1994
+ 10,0 + 153 - 531 + 2703} + 1885f + 1779 + 59 + 471 + 818 + 76,6 + 1,5 + 49 - 12§ 1995
- 11,0 - 55 - 65| + 3104} + 2281 + 202,8 + 3,1 + 22,1 + 824 + 71,2 + 0,1 + 31 + 8,0} 1996
+ 1,2 + 2,1 - 1,00 + 364] + 326] + 313 + 0.1 + 1,27 + 3,8 + 95 + 0,3 - 59 - 0,2} 1995 Dez.
- 30 - 07 - 23] + 345] + 150f + 102 + 0,6 + 437 + 195 + 81 + 0,0 + 10,6 + 0,8: 1996 Jan.
- 12 - 05 - 060 + 295] + 149| + 145 + 0,2 + 0,2 + 146 + 56 + 0,0 - 06 + 96 Febr.
- 05 + 21 - 26i + 2561 + 209 + 11,6 - 01 + 9,41 + 4,7 + 1,1 + 0,1 + 3,7 - 0,2 Marz
- 47 - 38 - 09] + 332 + 258} + 165 - 0,2 + 951 + 7.4 + 4.2 + 0,0 + 34 - 03 April
- 08 - 02 - 07 + 7.1 + 811 + 124 + 0,7 - 51 - 1,0 - 19 + 0,0 + 06 + 04 Mai
- 11 - 16 + 04) + 731 + 1,77 + 111 - 0,1 - 931 + 56 + 30 - 02 + 29 - 01 Juni
+ 06 + 1,3 - 071 + 21,2} + 2417 + 204 + 0,3 + 337 - 2,9 + 4,6 - 00 - 57 - 47 Juli
- 06 + 02 - 08] + 260 + 142] + 157 + 0,7 - 220 + 18 + 79 + 00 + 39 - 00 Aug.
+ 32 + 1,2 + 20 + 99t + 11,61 + 111 - 0,5 + 1,01 - 1.7 + 57 - 00 - 75 + 01 Sept.
- 44 - 51 + 06 + 354, + 200] + 165 + 0,6 + 291 + 154 + 11,3 + 01 + 41 - 00 Okt.
+ 13 + 2,2 - 091 + 40,0 + 273} + 193 + 03 + 777 + 127 + 144 + 0,1 - 1,6 - 0.2 Nov.
- 07 - 06 - 01] + 408] + 445} + 435 + 06 + 04! - 3,7 + 7.3 - 01 - 10,7 - 03 Dez.
- 1 - 62 - 1,0f + 392] + 193] + 103 - 00 + 907 + 199 + 34 + 0,1 + 18,2 - 1,8; 1997 Jan.
- 23 - 1,3 -~ 1,0f + 2221 + 196§ + 107 + 0,7 + 82] + 7,7 + 52 + 0,1 + 38 - 14 Febr.
+ 17 - 11 + 271 + 2677 + 170] + 9,7 - 01 + 741 + 9,7 + 42 + 0,1 + 52 + 03 Maérz
_ 18l - 170 o+ 01 + 3490 + 235 + 173] - 03] + &5/ + 1L4f + 1290 - 00} - 15 + 00 April
- 20 - 16 - 041 + 230 + 1341 + 12,2 + 0,5 + 071 + 9,5 + 60 + 0,0 + 29 + 06 Mai
borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa- streckungsdarlehen. — 4 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.
piere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungsstreckungsdarlehen und mittelfristige Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschi. Schuldverschreibungen
Treuhandkredite (vgl. Anm. 3 und 4). — 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungs- aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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7. Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche *

Mrd DM

Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an bérsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestinde)

darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Verkehr und Nach-
richtenGbermittiung
Hypo- Energie- zierungs-
thekar- und institu-
kredite sonstige darunter Wasser- darunter |tionen 3)
auf Kredite Kredite versor- Deutsche
Wohn- fur den furden  Verarbei- {gung, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg-
Zeit insgesamt | zusammen { stlicke nungsbau | zusammen! nungsbau | Gewerbe bau 1) gewerbe (Handel 2} zusammen | Telekom |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende »
1994 3007,3 1201,4 7271 474,3 1884,6 462,6 315,3 54,2 106,8 291,9 93,9 38,1 78,1
1995 31759 1303,8 807,8 496,00 19653 481,8 316,9 61,9 17,2 310,6 76,1 14,1 87,5
1996 Mérz 320941 13204 821,2 499,2 1989,4 487,3 322,4 64,9 119,0 310,1 74,9 11,4 92,6
Juni 3261,0 1344,8 836,9 507,91 20201 495,6 327,2 62,9 122,0 31,2 73.4 10,4 97,0
Sept. 3309,2 1376,6 857,1 519,5!{ 2044,0 508,9 322,8 62,7 121,6 3175 738 11,5 95,9
Dez. 3417,4 1433,7 887,1 546,5; 21111 534,7 320,6 64,1 121,0 323,2 754 10,6 101,8
1997 Mérz 3435,0 1449,1 900,0 549,21 21220 540,1 322,0 64,1 122,7 3223 76,6 10,2 103,4
Kurzfristige Kredite
1994 548,6 29,1 29,1 463,6 20,9 112,8 4,5 34,5 119,0 10,0 0,5 17,3
1995 583,3 33,4 - 33,4 495,3 24,4 116,9 57 39,6 122,3 12,7 1,9 17,6
1996 Mérz 581,5 31,2 - 31,2 497,9 22,8 121,0 6,6 41,2 121,3 11,7 0,4 21,0
Juni 595,8 31,4 - 31,4 511,4 22,9 124,1 6,4 43,0 120,4 11,9 0,5 24,6
Sept. 593,7 32,4 - 32,4 507.6 23,9 119,2 5.7 41,6 123,5 12,1 14 21,5
Dez. 616,2 35,9 - 35,9 524,5 26,8 116,2 6,5 38,7 126,1 1,7 0.4 233
1997 Marz 606,7 34,7 - 34,7 520,9 26,4 120,4 6,8 40,6 124,5 13,0 0,8 23,6
Mittelfristige Kredite
1994 2283 46,0 - 46,0 150,3 24,9 19,6 1,9 11,3 17,4 11,9 5,6 13,3
1995 2141 39,7 - 39,7 135,2 16,6 18,4 2,2 11,3 18,0 8,1 1,3 15,3
1996 Mérz 213,2 38,9 - 38,9 134,7 16,1 19,2 2,3 11,2 17.4 7.9 0,9 15,7
Juni 213,4 39,0 - 39,0 134,1 16,0 19,4 2,1 11,0 17.4 8,0 0,9 15,5
Sept. 215,2 39,9 - 39,9 135,2 16,4 18,8 2,0 10,9 17,9 7,9 0,7 15,7
Dez. 2158 41,5 - 41,5 1356 17,3 18,4 1.8 10,5 17,4 8,0 0,6 15,8
1997 Mérz 212,1 40,6 - 40,6 133,2 16,7 18,2 1.7 10,2 17,0 7.9 0,5 15,8
Langfristige Kredite
1994 2230,3 1126,4 7271 399,31 1270,7 416,8 182,9 47,8 61,1 155,5 41,5 72,0 32,0 47,5
1995 23785 1230,7 807,8 4229] 133438 440,7 181,6 54,0 66,2 170,3 43,3 55,2 11,0 54,6
1996 Mérz 241481 12504 821,2 429,2 1356,8 4485 182,2 56,0 66,6 171,5 43,8 55,3 10,0 55,9
Juni 24519 1274,4 836,9 437,5] 13746 456,8 183,7 54,3 68,0 173,3 43,6 53,5 9,0 56,9
Sept. 2500,3 1304,3 857,1 4471 1401,2 468,6 184,7 54,9 69,1 176,1 44,5 53,8 9,4 58,7
Dez. 25855 1356,3 887,1 469,1 14511 490,7 186,0 55,8 71,7 179,6 45,1 55,6 9,7 62,7
1997 Marz 2616,2 13738 900,0 473,91 14679 497,0 183,4 55,6 71.9 180,8 45,3 55,7 89 64,0
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr
1996 2.Vj. + 541F + 245 + 156} + 89! + 331] + 8,6 50 - 00! + 3,17 + 1,0 1.3 0,7 4,0
3.vj. + 47,51 + 31,37 + 188i + 12,5] + 23,2] + 129 4,4: - 0,2 05 + 6,3 0.5 1.1 - 1,1
4.Vj. + 1043, + 551; + 294: + 257 + 632} + 241 1,9 + 1.4 05 + 59 1,6 07; + 5,9
1997 1.Vj. + 1747 + 1651 + 13,67 + 9: + 1031 + X 311 - 00 241 - 1,0 1,2 051 + 16
Kurzfristige Kredite
1996 2.Vj. + 136 + 02 -1+ 021 + 128} + 00 30f - 03 191 - 08 03 01i + 31
EAYR - 21 + 10 -1+ 100 - 39} + 10 48: - 07 1,50 + 31 0,2 09 - 30
4.vj. + 2290 + 35 -+ 35 + 173] + 30 29, + 08 271 + 28 04 10 + 1.8
1997 1.Vj. - 1031 - 14 - - 141 - 451 - 07 421 + 03 .81 - 16 + 12 041 + 02
Mittelfristige Kredite
1996 2.Vj. + 01f + 01 -+ 01 - 08} - 01 02} - 02 011 + 00 + 00 0,1] - 02
3vij. + 181 + 09 -1+ 091 + 11} + 04} - 06/ - 01 01f + 04 - 00 03] + 02
4.vj. + 07 + 15 -1+ 15/ + 04] + 09 04; - 03 04f - 04 + 01 01} + 01
1997 1.Vj. - 37t - 09 -i - 09 - 241 - o051 - 02{ - 00 03l - 04 - 02 00f - 00
Langfristige Kredite
1996 2.Vj. + 40,57 + 242! + 156} + B5i + 21,11 + 86! + 1.8 + 04} + 1.3} + 1.9] - - .61 - 08} + 1,0
3.Vj. + 478 + 294, + 188] + 106; + 260: + 11,5 + 1,0 + 06 + .17 + 28] + + 04} + 04 + 1,7
4.Vj. + B08: + 500] + 294 + 206i + 455] + 202} + 1,4 + 09 + 26f + 35] + + 1.9, + 04! + 40
1997 1.vj. + 31,3 + 1871 + 1360 + 511 + 17,11 + s 09 - 03 08! + 1,01 + + 01 081 + 1,4
* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschl. Kredi- gabe 1993 (WZ 93) erhoben und verdffentlicht. Der Ubergang von der

te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin-
stitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verinderungen
ausgeschaltet. Ab Mérz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der
«Klassifikation der Wirtschaftszweige” des Statistischen Bundesamtes, Aus-
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.alten” zur ,neuen” Klassifikation hatte eine Vielzahl von Umsetzungen
zwischen den einzeinen Bereichen und Branchen zur Folge. Die daraus resul-
tierenden Briiche konnten nur teilweise in den Veranderungen statistisch be-
reinigt werden. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als
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vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Zuzgl. Instand-

haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. —

3 Ohne Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ghne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite fir den Wohnungsbau, auch wenn sie in
Form von Ratenkrediten gewahrt worden sind.

29*

Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstéandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) inachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges | Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stucks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen inehmen  jschaften {wesen standige |Handwerk |zusammen Inungsbau {zusammen ;kredite 4 jkonten zusammen | nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende ™ Kredite insgesamt
889,1 2131 37,7 2175 662,0 125,3 10925 729,3 363,2 160,9 39,4 30,2 9,4 1994
938,2 217,6 41,3 216,4 703,3 131,3 1184,3 813,7 370,6 182,1 40,5 26,3 8,3} 1995
948,4 221,6 44,4 218,0 705,8 133,2 1193,9 825,0 368,9 183,7 39,8 26,1 8,21 1996 Marz
969,0 227,7 45,0 224,0 713,4 134,7 12146 841,1 373,5 187,4 40,4 26,4 8,0 Juni
991,1 235,4 45,2 232,4 722,9 135,3 12388 859,6 379,2 190,2 42,3 26,4 8,1 Sept.
1046,1 249,9 47,6 247.4 750,2 136,2 12793 890,5 388,8 192,5 42,2 27,0 84 Dez.
1052,1 253,3 48,8 249,8 752,5 138,8 1285,6 900,4 385,3 193,1 40,6 27,4 8,6: 1997 Marz
Kurzfristige Kredite
156,1 21,8 14,2 43,2 101,6 32,3 82,3 8,1 74,2 3,0 39,4 2,7 0,1. 1994
1714 29,0 15,5 43,9 105,8 34,9 85,6 8,9 76,8 4,0 40,5 2,4 0,1: 1995
166,3 27,6 17,7 41,8 100,8 35,6 81,1 8,3 72,8 3,6 39,8 2,5 0,1: 1996 Mérz
171,6 29,3 17,5 43,9 101,3 35,8 81,8 8,5 73,4 3,6 40,4 2,5 0,1 Juni
174,5 30,8 17,2 46,3 100,4 35,1 83,9 8,4 75,5 3,6 42,3 2.3 0,1 Sept.
192,7 334 18,7 53,0 107,7 34,3 89,2 9,0 80,2 3,9 42,2 2,4 0,1 Dez.
183,2 32,9 19,3 49,1 103,1 36,0 83,5 83 75,2 3,9 40,6 2,3 0,1 1997 Marz
Mittelfristige Kredite
70,7 16,7 3,8 17.9 40,1 6,8 76,8 20,9 55,9 39,6 - 1,2 0,17 1994
57.3 8,3 3,8 12,4 40,9 6,7 78,2 23,0 55,1 41,4 - 0,8 0,1: 1995
56,5 8,2 4,0 12,7 40,3 6,7 77,7 22,7 55,0 41,5 - 0,8 0,14 1996 Mérz
56,1 8,2 4,0 12,7 40,2 6,6 78,3 23,0 55,4 41,9 - 1,0 0,1 Juni
57,2 8,4 4.1 12,8 40,8 6,8 79,0 23,5 55,6 41,9 - 0,9 0,1 Sept.
58,9 8,9 3,9 13,3 41,2 6,9 79,3 24,1 55,2 41,2 - 0,9 0,1 Dez.
57,7 8.4 4,1 12,7 40,8 6,7 78,0 23,8 54,3 40,2 - 0,9 0,1 1997 Marz
Langfristige Kredite
662,3 174,6 19,6 156,4 520,2 86,2 933,4 700,3 233,0 1183 26,3 9,21 1994
709,5 180,2 22,1 160,1 556,6 89,7 1020,5 781,29 238,7 136,6 - 23,1 8,1, 1995
725,6 185,7 22,8 163,5 564,7 90,9 10351 794,0 2411 138,6 - 22,9 8,01 1996 Mérz
741,3 190,3 23,5 167,3 571,8 92,3 1054,4 809,7 244,7 141,9 - 22,9 7.9 Juni
759,4 196,1 23,9 173,3 581,8 93,5 1075,9 827,7 248,2 144,6 - 23,2 8,0 Sept.
794,5 207,7 25,0 181,1 601,3 95,1 1110,8 8574 253,4 147,5 - 23,6 8,2 Dez.
811,2 211,9 25,4 187,9 608,6 96,1 11241 868,4 255,7 148,9 - 24,2 8,4 1997 Mérz
Veridnderungen im Vierteljahr Kredite insgesamt
+ 211 + 66! + 06! + 6,1 + 81 + 1,5] + 207§ + 16,0} + 47 + 291 + 06} + 02 - 0,11 1996 2.Vj.
+ 21,57 + 7.1 + 02; + 841 + 95F + 06f + 242, + 1831 + 59§ + 2,7: + 1,97 + 0,1 + 0,1 3.Vij.
+ 504] + 103} + 251 + 146 + 2747 + 09 + 406, + 308; + 98 + 1.8; - 02 + 06; + 0,2 4.Vj.
+ 310+ 261 + 021 - 03: + 251 + 2,51 + 67¢{ + 991 - 327 + 07% - 1,61 + 047 + 0,2} 1997 1.Vj.
Kurzfristige Kredite
+ 51 + 177 - 0,1 + 221 + 067 + 027 + 07, + 0,2} + 05: + 0,0 + 06; + 0,1 - 0,0: 1996 2.vj.
+ 28] + 16 - 04 + 2,37 - 09: - 08 + 2,1 - 00 + 2,10+ 0,1 + 19 - 03F + 0,0 3.V}
+ 181 + 2,5 + 1.5 + 68; + 74 - 08F + 54% + 0,6F + 48, + 0,3 - 02! + 0,2: - 0,0 4.Vj.
- 104% - 1,01 -~ 0,1 - 3,9 - 46 + w7y - 57 - 0,71 - 50F + 0,0f - 1,61 - 0.1 + 0,0; 1997 1.Vj.
Mittelfristige Kredite
- 06| - 0,0i - 01} + 00} - 0,1} - 00f + 077 + 0,2{ + 057 + 0,3 -1+ 02} + 0,01 1996 2.v|.
+ 1.1 + 02; + 011 + 0,1 + 0,57 + 01} + 07] + 05{ + 02; + 0,0 - 00 + 0,0 3.V
+ 171 + 047 - 0,2: + 057 + 04: + 01! + 03] + 06! - 04; - 0,8 - - 00} + 0,0 4.Vj.
- 1.2 - 041 - 0,1 - 061 - 041 - 021 - 1,31 - 0,3f - 09: - 0,9 - - 0,0 -1 1997 1.Vj.
tangfristige Kredite
+ 1667 + 501 + 08} + 391 + 761 + 1,4} + 194] + 156 + 37 + 2,7 -F - 00} - 0,1: 1996 2.Vj.
+ 17,51 + 53F + 04] + 6,0t + 991 + 1,28 + 21,5 + 17.8] + 36 + 2,6 -1+ 03} + 0,1 3.V,
+ 306 + 74 + 1,1 + 74 + 196} + 16§ + 350{ + 296] + 54 + 2,4 -1+ 04, + 0,2 4.V).
+ 1470 + 40f + 0,41 + 4,2 + 751 + 1,08 + 13,7: + 11,01 + 2,7 + 1,6 -1 0+ 051 + 0,2: 1997 1.Vj.
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8. Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte

Mrd DM
Kredite an inléndische 6ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
inldndische 6ffentliche Haushalte
insgesamt Bund und seine Sondervermégen 1) tander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
insgesamt fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2} zusammen i fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5,6 71,9 298,4 10,3 22,5 265,6
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 8,7 44,0 125,9 337,8 8,1 25,0 304,7
831,3 40,2 69,5 721,6 194,6 10,8 38,0 145,7 383,3 12,5 25,5 345,3
813,2 41,0 67,9 704,3 189,7 17,8 35,6 136,2 369,0 6,8 26,3 335,9
839,8 50,9 70,1 718,8 2011 19,0 38,4 143,8 382,3 16.0 25,8 340,6
831,3 40,2 69,5 721,6 194,6 10,8 38,0 145,7 383,3 12,5 25,5 345,3
833,5 451 63,3 7251 192,0 17,2 31,4 143,4 3871 10,5 26,1 350,5
841,8 49,4 62,0 730,4 194,4 20,9 28,6 1448 392,7 11,9 27,6 353,2
848,0 52,4 60,9 734,6 209,3 303 28,6 150,3 390,7 7,7 26,5 356,6
847,9 41,1 59,3 747,5 194,7 13,0 26,6 155,0 403,9 12,8 26,9 364,2
851,4 40,2 57,7 753,5 194,8 14,2 25,9 154,7 410,4 13,5 26,2 370,7
Veranderungen ™
+ 92,4 - 10 + 153 + 78,0 + 439 - 16 + 13,9 + 31,7 + 39,0 - 22 + 2,2 + 39,0
+ 73,2 + 7.4 - 55 + 71,3 + 157 - 0,2 - 64 + 22,3 + 45,6 + 44 + 05 + 40,6
+ 20,0 + 137 - 51 + 11,3 + 86 + 12,4 - 56 + 1,7 + 92 + 1,1 + 0,2 + 7.8
+ 26,6 + 99 + 2,2 + 145 + 11,5 + 1,1 + 2,7 + 76 + 133 + 9.2 - 05 + 46
- 41 - 10,7 - 06 + 73 - 67 - 81 - 04 + 1,8 + 10 - 35 - 02 + 438
+ 2,2 + 49 - 52 + 35 - 26 + 64 - 66 - 23 + 38 - 19 + 06 + 51
+ 83 + 4,3 - 13 + 53 + 24 + 3,7 - 27 + 14 + 55 1.3 + 1,5 + 28
+ 63 + 31 - 11 + 4,2 + 14,9 + 94 + 00 + 55 - 19 - 4,1 - 11 + 33
- 01 - 11,3 - 1,7 + 12,9 - 146 - 173 - 20 + 47 + 13,2 + 50 + 05 + 77
+ 35 - 1,0 - 16 + 6,0 + 0,1 + 1,1 - 08 - 03 + 65 + 0,7 - 0,7 + 65
noch: Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbande mit
Gemeinden und Gemeindeverbinde hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
216,1 7,5 538 202,9 18,8 0,6 0.5 17,8 1.3 0,7 0,0 0,5
228,9 12,4 51 211,5 14,2 0,5 0,3 13,3 1,6 0,8 0.1 Q0.7
233,5 14,8 53 213,5 17,9 1,0 0,5 16,4 1.9 1.1 0,2 0,7
235,4 14,4 52 215,8 17,2 0,9 0,6 15,8 2,0 1.1 0,2 0,7
236,5 13,7 52 217,6 17,7 0,9 0,5 16,3 2,2 1.3 0,2 0,7
2335 14,8 53 213,5 17,9 1,0 0,5 16,4 1,9 1,1 0,2 0,7
235,1 16,0 52 214,0 17,9 0,9 0,5 16,5 1,4 0,5 0,2 0,7
235,0 14,8 52 215,0 17,9 0,8 0,5 16,6 1,8 1,0 0,2 0,7
227,7 12,4 5,1 210,1 18,5 1,0 0,5 17,0 1.9 1,0 0,2 0,7
229,4 13,6 51 210,8 18,0 0,8 0.5 16,8 1.9 1,0 0,2 0,7
226,3 111 5,0 210,1 18,6 0,8 0,5 17.3 1.4 0,6 01 0,7
Veréanderungen *
+ 10,0 + 2,9 - 07 + 7.8 - 08 - 0,0 - 0,2 - 06 + 0,2 + 0,0 + 0,1 + 01
+ 99 + 2,4 + 0,2 + 7.3 + 1,7 + 05 + 0.1 + 1.1 + 0,3 + 0,3 + 01 - 0,0
+ 25 + 04 + 0,2 + 1,8 - 00 + 0,0 + 0,1 - 01 - 03 - 03 + 0,0 + 0,0
+ 1,2 - 07 + 00 + 1,8 + 0,5 + 0,0 - 01 + 05 + 0,2 + 0,2 + 0,0 - 00
+ 1,6 + 1,1 + 00 + 05 + 0,2 + 0,1 - 00 + 0.2 - 03 - 0.2 - 00 - 00
+ 1,6 + 11 - 01 + 05 + 0,0 - 0,1 - 00 + 01 - 05 - 05 - 0,0 + 0,0
- 0,2 - 1,2 - 0,1 + 11 + 0,0 - 0,1 + 00 + 00 + 04 + 04 + 0,0 - 00
- 73 - 24 - 00 - 49 + 0,6 + 01 + 0,0 + 04 + 00 + 0,0 - - 00
+ 17 + 11 - 01 + 07 - 04 - 02 - 00 - 0,2 - 00 - 0,0 + 0,0 + 0,0
- 32 - 24 - 00 - 0,7 + 05 + 0,0 - 00 + 05 - 05 - 04 - 01 + 00

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. IV. 7) erfaBt sind. Methodische Abweichungen gegenuber
den Angaben (iber Bankkredite an inlandische éffentliche Haushalte in den
Tab. VIII. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen offentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erliutert.
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Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermogen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 durchlaufender
Kredite).
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Mrd DM
Inlandische Wertpapiere Auslandische Wertpapiere
Schuld-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und
Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestdnde |zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- Zu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt {sammen {bungen 1) thaite 2) nehmen 3) : Aktien fikate papiere sammen  ;bungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
10376 947,3 506,2 230,5 128,5 28,8 49,9 34 90,3 22,7 60,5 6,2 0,9
1094,5 989,2 553,8 234,4 94,8 39,5 61,6 51 105,4 25,2 73.4 6,3 0.5
12298 1094,4 646,2 2313 82,3 48,6 77,0 9,1 135,4 30,6 94,7 9,2 0,9
12298 10944 646,2 231,3 82,3 48,6 77,0 9,1 1354 30,6 94,7 9,2 0,9
12701 11323 659,4 249,4 80,3 54,2 78,9 10,0 137,8 30,1 97,2 9,8 0,7
1303,2 1155,4 671,0 2521 80,5 58,0 81,2 12,6 147,8 311 105,5 10,2 0,9
13405 1189,0 686,6 260,1 81,9 64,5 83,1 12,8 151,5 32,0 106,8 11,8 0,9
13584 1200,9 692,6 258,6 82,1 71,0 85,4 11,3 157.4 31,4 11,5 13,5 1,0
13698 1212,6 699,2 261,1 84,0 73,2 86,6 8,6 1571 33,8 109,2 12,6 1,6
Verdnderungen
+ 76,2} + 57,2 + 53,6 - 04 - 201 + 10,7 + 11,6 + 17 + 19,0 + 35 + 157 + 0,2 - 04
+ 1331 + 106,5 + 929 - 33 - 125 + 91 + 16,4 + 39 + 26,6 + 49 + 19,5 + 1,9 + 04
- 86! - 9,6 + 21 - 108 - 21 - 25 + 25 + 1,3 + 1,0 0,8 + 1,2 - 10 - 00
+ 394} + 382 + 134 + 17,2 - 1,0 + 56 + 19 + 1,0 + 1,2 - 09 + 17 + 06 - 0.2
+ 321} + 234 + 11,7 + 28 + 03 + 38 + 22 + 2,5 + 88 + 0,6 + 76 + 04 + 0,2
+ 37,9} + 336 + 15,6 + 79 + 14 + 64 + 2,0 + 0.2 + 43 + 1,0 + 16 + 1,6 + 0,1
+ 17,0} + 120 + 6,0 - 15 + 01 + 65 + 23 - 1,5 + 51 - 08 + 4.2 + 1,7 + 0,1
+ 11,21 + 121 + 67 2,5 + 19 + 00 + 1,1 0,1 - 09 + 2,3 - 25 - 09 + 0,2

* Ohne Wertpapierbestande der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschi. im Offenmarktgeschaft mit Ricknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
fraheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt; bis 1994 auch
einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn (s. a. Anm. 2).

10. Bestande an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inlandischer 6ffentlicher Haushalte

und ihrer Sondervermégen

Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen Anleihen und Schuldverschreibungen
{ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) inlandischer dffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermogen
éffentliche Haushalte sffentliche Haushalte
darunter: Deutsche Deutsche
Bahn, Post, Gemeinden :Bahn, Post,
Bund und Telekom; Bund und und Telekom;
zu- seine Sonder- Treuhand- Zu- seine Sonder- Gemeinde- |{Treuhand-
insgesamt sammen vermdgen 1) jLander anstalt 2) insgesamt sammen vermogen 1} Lander verbande anstalt 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1.8 1,8 1,6 0,2 0,0 357,6 230,5 149,5 80,6 0,5 1271
0.8 0.8 0,4 0,4 0,0 327,9 234,4 1471 86,3 11 93,4
4,9 4,9 4,5 0,4 0,0 312,5 2313 1421 88,1 1.1 81,2
4,9 4.9 4,5 0,4 0,0 312,5 231,3 142,1 88,1 11 81,2
4,9 4.9 4,5 0,4 - 328,7 249,4 158,7 89,6 1,1 79,3
4,8 4,8 4,4 0,5 - 331,8 252,1 163,9 87,1 1.1 79,7
4,5 4,5 3.6 0,4 0,0 341,0 260,1 173,5 85,5 1,1 80,9
31 31 2,5 0,5 - 339,6 258,6 172,9 84,3 1,4 81,0
2,6 2,6 2,0 0,5 - 344,1 261,1 175,3 84,3 1.4 83,0
Veranderungen
- 1,0 - 1,0 - 1,2 + 0,2 + 0,0 - 20,5 - 04 - 90 + 80 + 06 - 201
+ 4,3 + 43 + 4,1 + 0,2 + 0,0 - 15,6 - 33 - 50 + 1,6 + 01 - 12,3
- 10 - 08 - 10 + 03 - 02 - 12,7 - 10,8 - 89 - 17 - 0.2 - 19
- 00 - 00 - 00 + 00 - 00 + 16,3 + 17.2 + 15,7 + 1,5 + 0,0 - 09
- 0,1 - 01 - 0,1 + 00 - + 2 + 2.8 + 53 - 25 - 0,0 + 04
- 03 - 03 - 0,7 - 01 + 0,0 + 92 + 79 + 95 - 16 + 0,0 + 13
- 14 - 14 - 11 + 01 - 0,0 - 14 - 15 - 05 - 1.2 + 02 + 01
- 0, - 05 - 05 + 0,0 - + 44 + 25 2,4 0,0 + 0,0 + 20

Anmerkung * 5. Tab. IV. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadigungs-
fonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche
Einheit”. Ab 1995 einschl. Emissionen der fritheren Bundesbahn und Reichs-

bahn. — 2 Bis Ende 1994 einschl. Emissionen der friheren Bundesbahn und
Reichsbahn (s. a. Anm. 1).
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Nichtbanken *

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1 Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat : Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor-
aufge- mit Be- uber von senfahige
nommene fristung 1 Monat 3 Monate |1 Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter zu- bis unter [bis 1 Jahr |bis unter {und Spar- Spar- Treuhand-{schreibun-
Zeit insgesamt | insgesamt | fallig 1 Monat :insgesamtisammen :3 Monate einschl. 14 Jahre dariber ieinlagen ibriefe 2} ikredite 3) jgen) 4
Intandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1994 28757 540,2 517,2 231 1109,3 518,6 391,7 119.4 7.5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1995 30211 579,9 5578 221 1086,1 4416 3334 98,0 10,2 644,5 1046,1 2274 81,6 26,2
1996 32415 675,1 646,7 28,4 1109,8 399,0 3019 86,0 1,1 710,8 1143,0 2278 85,8 337
1996 Juli 3054,0 553,8 538,9 14,9 11031 414,2 3143 88,8 1,1 688,9 1091,3 221,5 84,3 30,7
Aug. 3067,0 555,2 537,2 18,0 1110,7 416,5 315,0 90,6 11,0 694,1 1094,2 222,2 84,7 31,0
Sept. 30783 568,9 552,2 16,7 11043 407,6 304,7 91,4 11,6 696,7 10974 222,8 84,8 31,5
Okt. 3093,0 579,6 561,5 18,1 1100,4 399,9 299,6 88,9 11,4 700,5 11034 2243 85,3 32,3
Nov. 31322 617,4 598.4 19,0 1095,0 389,5 290,9 87,3 11,4 705,4 1107,9 226,1 85,8 32,9
Dez. 32415 675,1 646,7 28,4 1109,8 399,0 3019 86,0 11,1 710,8 11430 227,8 85,8 33,7
1997 Jan. 3196,8 604,7 583,7 21,0 1127,5 4121 317,0 84,2 10,9 7154 1150,0 228,4 86,2 345
Febr. 32011 603,6 583,9 19,7 1127,6 407,3 310,4 86,1 10,8 720,3 1154,8 228,7 86,4 35,2
Marz 31984 601,8 582,2 19,6 1124,2 399,9 301,7 87.4 10,7 7243 1156,0 229,9 86,6 36,9
April 31990 604,6 585,1 19,5 11256 396,1 298,8 86,7 10,6 729,4 11532 230,5 85,1 37.9
Mai 3214,2 612,4 592,9 19,5 1132,2 399,5 301,0 87,8 10,6 732,8 1153,1 231,2 85,4 38,5
Veranderungen *
1995 + 1583 + 48,9 + 49,1 - 02 - 14,2 - 77,0 - 583 - 215 + 2,7 + 62,8 + 1056 + 11,7 + 6,3 + 7,7
1996 + 2184 + 94,3 + 88,0 + 6,3 + 23,2 - 42,6 - 315 - 119 + 0,9 + 658, + 969 + 07 + 33 + 7,4
1996 Juli + 4,1 - 33 - 19 - 13 + 58 - 16 + 02 - 25 + 0,6 + 74 + 1.2 + 03 - 0,0 + 1,4
Aug. + 12,9 + 1,3 - 1,7 + 3,0 + 7,5 + 2,3 + 0,7 + 1,8 - 0,2 + 52 + 2,9 + 08 + 0,4 + 04
Sept. + 11,5 + 13,4 + 14,7 - 13 - 63 - 89 - 10,4 + 08 + 0,6 + 26, + 32 + 1,2 + 01 + 0,4
Okt. + 148 + 10,8 + 93 + 1,5 - 39 - 77 - 50 - 2,6 - 0,1 + 38 + 59 + 15 + 0,6 + 0,8
Nov. + 39,0 + 37,6 + 36,8 + 09 - 54 - 104 - 88 - 15 - 01 + 501 + 4,6 + 1,8 + 05 + 0,6
Dez. + 108,7 + 57,6 + 48,1 + 94 + 14,6 + 95 + 11,0 - 13 - 03 + 515 + 351 + 14 + 0,1 + 0,8
1997 Jan. ~ 452 - 70,9 - 634 - 75 + 17,7 + 13,1 + 15,1 - 19 - 0,2 + 46: + 7.0 + 07 + 0,3 + 0,9
Febr. + 39 - 15 - 03 - 1,2 + 01 - 48 - 67 + 19 - 01 + 49: + 49 + 03 + 0,2 + 06
Mérz - 25 - 1,7 - 16 - 01 - 34 - 74 - 87 + 13 -0 + 40 + 11 + 12 + 03 + 1,7
April + 16 + 24 + 26 - 02 + 1.4 - 37 - 29 - 07 - 01 + 511 - 27 + 06 - 0,1 + 1,1
Mai + 153 + 7,9 + 7.8 + 0,1 + 6,7 + 33 + 22 + 1.1 + 0,0 + 331 - 02 + 07 0,2 + 0,6
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1994 285,5 33,1 27,3 58 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 17,5 5.0 3,5 70,0 0,8
1995 278,6 31,3 27,0 43 166,3 45,1 34,5 95 1,1 121,2 53 4,2 715 1,3
1996 280,5 36,3 30,5 5.8 158,9 36,1 24,5 10,2 14 122,8 5.4 53 74,5 2,5
1996 Juli 263,8 22,6 18,9 3,7 157,4 353 23,6 10,0 1,7 122,1 5.6 4,8 73,3 2,5
Aug. 2671 23,9 18,8 5.1 158,9 36,2 25,1 9,6 1,6 122,7 5.7 4,8 737 2,5
Sept. 264,4 23,5 19,5 4,0 157,2 35,8 23,8 10,4 1,5 121,4 53 49 735 2,5
Okt. 263,5 25,3 21,3 4,0 153,8 31,8 21,3 9,1 1.5 121,9 54 5.0 741 2,5
Nov. 266,1 27,0 23,0 41 154,2 31,8 21,0 9,3 1,4 122,4 53 5.1 74,5 2,5
Dez. 280,5 36,3 30,5 5.8 158,9 36,1 24,5 10,2 1,4 122,8 54 53 74,5 2,5
1997 Jan. 267,0 23,6 19,0 4,6 157.8 34,8 24,4 9.0 1.4 123,0 5,5 5,5 74,7 2,6
Febr. 268,8 23,6 20,7 2,9 159,1 35,8 25,3 9,2 1.4 123,2 57 5,6 74,8 2,6
Maérz 267,5 22,8 19,2 3,6 158,0 35,4 23,4 10,6 1,3 122,6 57 5.7 75.4 2,6
April 264,4 23,7 18,9 4,8 155,2 32,3 20,6 10,4 1,3 122,9 57 5.8 74,0 2,6
Mai 271,6 24,7 20,4 4,3 161,0 37,7 24,7 11,6 1,4 1233 6,0 6,0 73.9 2,6
Veranderungen *
1995 - 22 - 1,6 - 01 - 15 - 62 - 11,0 - 95 - 16 + 0,1 + 481 + 03 + 04 + 50 + 0,5
1996 + 11 + 5,1 + 35 + 1,5 - 74 - 89 - 10,0 + 07 + 0,3 + 1,6 + 0,1 + 1,0 + 2,3 + 1,3
1996 Juli - 14 - 09 - 07 - 02 - 06 - 21 - 18 - 08 + 04 + 167 - 00 + 01 - 00 + 11
Aug. + 33 + 1,3 - 00 + 1,4 + 1.4 + 09 + 15 - 04 - 0,2 + 06 + 01 + 0,0 + 0,4 + 0,0
Sept. - 24 - 05 + 06 - 11 - 17 - 05 - 13 + 08 - 00 - 1,2 - 04 + 01 + 0,0 + 0,0
Okt. - 09 + 1,8 + 18 + 00 - 34 - 39 - 2,6 - 14 - 00 + 05! + 00 + 0,1 + 0,6 + 0,0
Nov. + 2,6 + 1,8 + 1,7 + 0,1 + 04 - 0,1 - 02 + 03 - 01 + 05§ - 0,1 + 02 + 0,4 + 0,0
Dez. + 14,3 + 93 + 75 + 1,8 + 4,7 + 4,3 + 35 + 09 - 0,0 + 04 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,0
1997 Jan. - 135 - 12,8 - 11,5 - 13 - 11 - 13 - 01 - 1,2 - 00 + 021 + 01 + 0,2 + 01 + 0,0
Febr. + 1.8 + 0,0 + 1,7 - 1,6 + 13 + 1,0 + 09 + 01 - 00 + 03} + 03 + 01 + 0,2 + 00
Marz - 19 - 08 - 15 + 0,7 - 15 - 04 - 19 + 14 - 0,0 - 111 - 01 + 0,1 + 05 + 0,0
April - 17 + 1,0 - 03 + 1,2 - 28 - 30 - 2,8 - 02 + 0,0 + 03 - 00 + 01 - 00 + 0,0
Mai + 7,2 + 1,0 + 1,5 - 0,5 + 58 + 53 + 4,0 + 1,2 + 0,0 + 041 + 0,4 + 0,2 - 01 + 0,0
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Einschl. Verbindlichkeiten Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse far den jeweils neuesten Ter-
gegenliber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindiichkeiten der ost- min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
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noch: 11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inléndischen Nichtbanken ")

Mrd DM

Sichteinlagen Termineiniagen 1) Nach-
richtlich:

mit Befristung von 1 Monat Nach-

bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor-
aufge- mit Be- uber von senfahige
nommene fristung 1 Monat {3 Monatej1 Jahr 4 Jahren Treu- Schuldver-
Kredite jins- taglich  |bis unter jins- zu- bis unter }bis 1 Jahr | bis unter fund Spar- Spar- hand- schreibun-

Zeit insgesamtigesamt  |féllig 1Monat |gesamt |sammen |3 Monate|einschl. {4 Jahre {darlber jeinlagen briefe 2) fkredite 3} igen) 4)
inldndische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1994 2590,2 507,1 489,9 17,2 935,3 462,2 3475 108,2 6,4 4731 935,5 203,4 8,8 17,7
1995 27425 548,6 530,8 17,8 919,8 396,5 299,0 88,5 9,1 523,3 10408 223,1 10,1 25,0
1996 2961,1 638,8 616,2 22,6 950,9 362,9 277,4 75,8 9,7 588,0; 11376 2225 11,3 311
1996 Juli 2790,3 531,2 520,0 11,2 945,7 3789 290,7 788 9.4 566,8] 10857 216,7 11,0 28,2
Aug. 2799,9 531,3 518,4 12,9 951,8 380,3 289,9 81,0 9,4 571.,5 10885 217,4 11,0 28,6
Sept. 28138 545,4 532,8 12,7 947,1 3719 280,8 81,0 10,0 575,3 1092,1 217,9 11,2 29,0
Okt. 2 829,5 554,4 540,2 14,1 946,7 3681 278,4 79,8 9,9 578,5 1098,0 219,3 11,2 29,8
Nov. 2 866,1 590,4 575.4 14,9 940,8 357.8 269,8 78,0 9,9 583,1 1102,7 221,0 11,3 30,4
Dez. 29611 638,8 616,2 22,6 950,9 362,9 277,4 75,8 9,7 588,0f 11376 222,5 11,3 31,1
1997 Jan. 2929,8 581,1 564,7 16,4 969,7 377.3 292,6 75,2 9,5 592,5¢{ 11445 2229 11,5 32,0
Febr. 29323 580,0 563,2 16,8 968,5 3715 285,1 77,0 9,5 597,0 11491 223,1 11,5 32,6
Marz 29309 579,1 563,0 16,0 966,2 364,5 278,2 76,8 9,4 601,7 1150,3 224,2 1.2 34,3
April 29346 580,9 566,2 14,6 970.4 363.8 278,2 76.4 9,3 606,5 11476 224,7 111 35,4
Mai 29426 587,7 572,5 15,2 971,3 361,8 276,3 76,2 9,3 609,41 1147,0 225,2 11,4 35,9
Veranderungen
1995 + 160,5 + 50,5 + 49,2 + 1,3 - 79 - 66,0 - 488 - 198 + 2,6 + 58,11 + 1053 + 11,3 + 13 + 7,2
1996 + 217,3 + 89,2 + 84,4 + 48 + 30,6 - 337 - 21,6 - 12,7 + 0,6 + 64,3] + 96,8 - 03 + 1,0 + 6,2
1996 Juli + 55 - 24} - 12| -11f + 84 + 051 + 200 - 17 02f + 59} + 121 + 03] -00; +03
Aug. + 96 - 00 - 17 + 1,6 + 6,1 + 1,4 - 07 + 22 - + 477 + 28 + 0,7 - 00 + 04
Sept. + 14,0 + 13,9 + 141 - 0.2 - 47 - 84 - 91 - 00 + 0,6 + 38 + 36 + 11 + 0,0 + 04
Okt. + 158 + 90 + 75 + 15 - 05 - 37 - 25 - 12 - 01 + 33F + 59 + 14 - 0,0 + 0,8
Nov. + 364 + 35,8 + 35,0 + 0,8 - 58 - 10,4 - 86 - 18 - 0,0 + 45 + 47 + 1,7 + 0,1 + 0,6
Dez. + 943 + 48,3 + 40,6 + 7,6 + 99 + 51 + 7,6 - 22 - 03 + 487 + 349 + 1,2 - 0,0 + 0,7
1997 Jan. - 31,8 - 58,1 - 51,9 - 6,2 + 18,8 + 14,4 + 15,2 - 0,7 - 0,2 + 441 + 69 + 05 + 0,2 + 0,8
Febr. + 2,1 - 15 - 19 + 0,4 - 12 - 58 - 75 + 1,8 - 0,0 + 46 + 46 + 0,2 + 0,0 + 0,6
Marz - 06 - 08 - 01 - 08 - 19 - 7.0 - 68 - 0,1 - 0,0 + 517 + 12 + 11 - 02 + 1,7
April + 33 + 15| + 29} -14] + 42 - 071 - 01 05, -01f + 49 - 27/ + 05] -01} + 11
Mai + 81 + 69 + 63 + 0,6 + 09 - 20 - 1.8 0,2 - 00 + 291 - 0686 + 0,5 + 03 + 0,6
darunter inldndische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1994 739,7 174,0 160,9 131 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 49 23,5 7.9 111
1995 833,9 196,6 182,9 13,8 588,1 110,7 83,1 23,3 4,3 4774 71 33,0 9,0 14,7
1996 967,6 245,0 2271 17.8 665,9 123,3 20,5 28,3 4,5 542,6 8,6 37,6 10,5 18,0
1996 Juli 860,5 172,1 164,0 8.1 635,3 113,9 83,5 26,0 4,4 521,5 79 35,1 10,1 16,6
Aug. 865,2 169,3 159,9 9,5 642,3 116,6 83,8 28,5 4.3 525,8 8,0 35,5 10,1 16,7
Sept. 8776 178,1 168,7 9,4 644,9 1154 81,2 29,2 5.0 529,5 8,1 36,1 10,3 16,9
Okt. 8874 182,4 172,1 10,3 649,7 171 82,9 29,4 4,8 532,6 8,5 36,5 10,3 17,2
Nov. 895,9 188,4 1776 10,8 651,6 114,2 80,6 28,8 4.8 537.4 84 371 10,4 17,6
Dez. 967,6 245,0 2271 17,8 665,9 123,3 90,5 28,3 4,5 542,6 8,6 37,6 10,5 18,0
1997 Jan. 939,5 201,8 189,9 11,9 680,3 133,5 100,6 28,5 4,4 546,8 8,6 38,1 10,7 18,3
Febr. 932,7 193,44 180,8 12,6 681,3 130,2 95,8 30,0 4,4 551,1 8,8 38,4 10,7 18,6
Maérz 932,2 192,9 180,5 12,4 681,3 125,6 91,1 30,1 4,4 555,7 8,9 38,7 10,5 19,0
April 940,9 193,9 183,1 10,8 688,7 127,7 92,8 30,5 4,3 561,0 9,0 39,0 10,3 19,3
Mai 945,2 195,1 183,6 11,5 690,92 126,9 91,8 30,9 4,3 564,0 9,2 39,3 10,7 19,4
Veranderungen
1995 + 1014 + 314 + 30,0 + 14 + 60,3 - 02 + 2,0 - 35 + 1.4 + 606 + 22 + 65 + 0,9 + 35
1996 + 1314 + 474 + 433 + 4,1 + 76,6 + 12,6 + 73 + 5,0 + 0,2 + 6407 + 1,5 + 46 + 1,2 + 31
1996 Juli + 11,2 + 19 + 25 - 05 + 90 + 3.2 + 2,9 + 0.2 + 0,2 + 58 + 01 + 0.2 - 00 + 0,2
Aug. + 47 - 28 - 4,2 + 1,4 + 71,0 + 2,7 + 03 + 24 - 0,1 + 431 + 0.2 + 04 + 0,0 + 0,2
Sept. + 1.8 + 85 + 86 - 0.1 + 2,6 - 11 - 26 + 07 + 0,7 + 371 + 01 + 0,6 + 00 + 0,1
Okt. + 98 + 43 + 34 + 0,9 + 438 + 1,6 + 16 + 02 - 0.2 + 321 + 03 + 04 - 0,0 + 04
Nov. + 83 + 59 + 54 + 05 + 18 - 29 - 22 - 06 - 0,1 + 471 - 01 + 06 + 0,1 + 0,2
Dez. + 71,3 + 56,4 + 49,4 + 7,0 + 14,1 + 91 + 98 - 05 - 0,2 + 49 + 03 + 05 + 0,1 + 04
1997 jan. - 285 - 43,6 - 377 - 6,0 + 14,4 + 10,2 + 10,1 + 0,2 - 0,1 + 42 - 00 + 05 + 0,2 + 03
Febr. - 72 - 88 - 95 + 0,7 + 1,0 - 33 - 48 + 15 - 0,0 + 43 + 02 + 03 + 0,0 + 03
Marz + 01 0,4 0,2 - 0.2 + 04 - 46 - 47 + 01 + 0,0 + 51 + 00 + 0,3 - 0.2 + 0,3
April + 81 + 05 + 21 - 1,6 + 73 + 2,0 + 16 + 05 - 0,1 + 53 + 02 + 0,2 - 01 + 0,3
Mai + 43 + 1,3 + 06 + 0,7 + 2,2 - 07 - 11 + 04 0,0 + 3,00 + 01 + 03 + 03 + 0,2

Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindlichkeiten aus nicht borsenfahigen  Inhaberschuldverschrei-
besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst ab De-
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Ver- zember 1993 gesondert erfragt.
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12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck *

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inldndische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftiich jsonstige Inen ohne schaftlich
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- tdglich bis unter zu- Selb- Unselb-
insgesamt insgesamt [sammen istandige |stdndige |personen |zweck féllig 1Monat |insgesamt [sammen |standige |stindige
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1850,5 3332 315,0 65,5 210,2 39,3 18,2 329,0 4,1 405,8 361,0 97,4 210,8
1908,6 352,0 335,4 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 331,7 296,1 83,4 170,7
19935 3938 376,1 78,7 248,5 48,9 17,7 389,0 4,7 285,0 252,8 75.2 137,6
19935 393,8 376,1 78,7 248,5 48,9 17,7 389,0 4,7 285,0 252,8 75,2 137,6
1990,3 379,3 362,2 76,2 238,6 47,4 17,1 374,8 4,5 289,4 2571 78,1 138,8
1999,6 386,6 369,9 76,0 244,0 49,8 16,7 3824 4,2 287,2 254,7 77,0 1378
1998,7 386,2 369,4 72,5 248,4 48,6 16,7 382,5 3,7 284,9 251,8 75,7 136,4
1993,7 387,0 370,2 75,7 246,0 48,4 16,8 3831 38 281,7 249,9 75.4 135,2
1997,4 392,6 376,5 76,8 250,2 49,5 16,1 388,9 37 280,3 2481 74,8 134,3
Veranderungen *
+ 59,1 + 19,1 + 20,4 + 14 + 158 + 31 - 1.3 + 19,2 - 0,1 - 683 - 60,1 - 13,8 - 368
+ 859 + 41,8 + 40,8 + 119 + 22,8 + 6,1 + 1,0 + 4 + 07 - 46,0 - 431 - 80 - 284
+ 230 - 81 - 84 + 09 - 92 - 02 + 03 - 87 + 06 - 42 - 45 - 1,4 - 24
- 32 - 14,5 - 14,0 - 26 - 10,2 - 12 - 05 - 14,3 - 02 + 4,4 + 44 + 29 + 11
+ 93 + 73 + 77 - 02 + 55 + 24 - 04 + 7.6 - 03 - 22 - 25 - 11 - 10
- 08 - 04 - 04 - 36 + 4,4 - 1,3 - 0,0 + 01 - 05 - 23 - 2, - 13 - 13
- 48 + 09 + 07 + 3,2 - 24 - 01 + 0,2 + 08 + 0.2 - 31 - 19 - 03 - 1,2
+ 38 + 56 + 6,4 + 1,1 + 42 + 11 - 08 + 58 - 01 - 13 - 19 - 06 - 10

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Verbind-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veran-

derungen sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderun-
gen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen éffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen *

Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Spar-
offentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushalte zu- Sicht- unter und und Spar- jTreuhand- {zu- Sicht- unter und und Spar- | Treuhand-
insgesamt sammen jeinlagen 4 Jahre daruber !briefe2) ikredite 3) {sammen |einlagen }4Jahre dartber ibriefe 2 [kredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
285,5 107,3 4,4 2,9 77,3 0,0 22,7 79,0 5,6 19 24,3 0,1 47,1
278,6 111,0 44 2.7 81,1 0,1 22,8 79,3 5,6 1.4 23,7 0,1 48,6
280,5 114,6 51 4,5 80,3 0,1 24,6 82,4 6,1 13 25,1 0,1 49,7
280,5 114,6 51 4,5 80,3 0,1 24,6 82,4 6,1 1.3 25,1 0,1 49,7
267,0 109,5 1.5 2,8 80,7 0,1 24,4 79,9 3,2 14 25,1 0,1 50,1
268,8 108,8 0,9 2,6 80,7 0.1 24,4 80,5 3,7 1.2 25,2 0,1 50,3
267,5 109,8 1.3 4,0 79,5 0,1 24,9 80,6 3,7 1.3 25,2 0,1 50,2
264,4 108,6 1.5 39 79,7 0,1 23,4 80,1 3,1 1,3 25,1 0,1 50,4
271,6 108,0 1,0 3.9 79,9 0.1 23,2 81,0 3,6 1,2 25,5 0,2 50,5
Veranderungen ™
- 22 + 4,0 + 0,2 - 0.0 + 3,8 + 0,0 + 0,1 + 3,8 - 0,0 - 05 - 06 + 0,0 + 49
+ 11 + 1,6 + 0,8 + 1,7 - 908 + 0,0 - 01 + 43 + 05 - 01 + 15 + 00 + 2,4
+ 14,3 + 4,0 + 25 1.9 - 0.2 + 0,0 - 0,2 2, + 21 - 02 + 0,2 - 00 + 0,2
- 13,5 - 51 - 3,6 - 1.6 + 04 + 00 - 03 - 25 - 29 + 0,1 - 0,1 - 00 + 0,4
+ 1,8 - 07 - 06 - 02 + 0,1 - 0,0 + 0,0 + 0,6 + 05 - 02 + 02 - + 02
- 19 + 1,0 + 04 + 14 - 13 - + 0,6 + 0,1 - 00 + 0,1 - 00 - 0,0 - 00
- 17 + 0,2 + 0,2 - 01 + 03 - 0,0 - 0,2 - 0,5 - 07 + 0,0 - 01 + 0,0 + 0,2
+ 72 - 06 - 05 - 0.0 + 0,1 + 0,0 - 0,2 + 0,9 + 06 - 01 + 04 + 0,0 + 01

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes-
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele-
kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der éffentlichen Haushalte, die un-
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ter Unternehmen erfalt sind. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
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erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun-

gen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuld-

verschreibungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende
ab Dezember 1993 gesondert erfragt.

Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inlandi- |1 Monat bis unter 4 Jahre inlandi- keiten
sche Orga- sche Orga- {ohne bor-
nisatio- tber inlan- nisatio- senfahige
sonstige |nen ohne 1Monat {3 Monate {1 Jahr 4 Jahre dische nen ohne Schuldver-
Privat- Erwerbs- |zu- bis unter ibis 1 Jahr |bis unter ‘und Privat- Erwerbs- |Spar- Treuhand- {schrei-
personen {zweck sammen 3 Monate jeinschl. 14 Jahre dariber jinsgesamt ipersonen izweck briefe 2} 1kredite 3) {bungen) 4
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
52,9 448 352,0 267,0 81,5 3,5 53,9 930,6 915,7 14,8 179,9 1,0 6,7
42,0 35,6 285,8 215,8 65,2 48 45,9 1033,7 10187 15,0 190,1 1.1 10,2
39,9 32,2 239,6 186,9 47,5 51 45,5 1129,0 11121 16,8 184,9 0,8 13,2
39,9 32,2 239,6 186,9 47,5 5.1 45,5 1129,0 11121 16,8 184,9 0.8 13,2
40,3 323 243,8 192,0 46,7 51 45,6 11359 11187 171 184,9 0,8 13,7
39,9 32,6 241,3 189,2 47,0 5.1 45,9 11403 11229 17,4 184,7 0,8 14,0
39,7 331 239,0 187,1 46,8 50 46,0 1141,4 1123,8 17,6 185,5 0,7 15,3
39,3 31,8 236,2 185,3 45,8 5,0 45,5 11386 1121,0 17,6 185,7 0,7 16,1
39,0 32,3 2349 184,6 45,3 5.0 45,5 11379 1120,2 17,7 185,9 0,7 16,5
Veranderungen
- 95 - 82 - 65,8 -508] -163 +13 - 25 +1031] + 1029 +02} + 48 + 0,4 +37
- 67 -29 - 463 - 2891 -177 + 04 +03] + 953 + 934 + 18] - 49 - 0,2 + 31
- 07 + 0,3 - 4,0 - 23 - 17 - 0,0 - 0,2 + 34,7 + 34,1 + 0,6 + 0,7 - 0,1 + 04
+ 04 + 0,0 + 4,2 + 51 - 08 - 0,0 + 0,2 + 69 + 66 + 03 - 00 - 0,0 + 0.5
- 04 + 03 - 25 - 28 + 03 - + 03 + 44 + 4,2 + 0,2 - 02 - + 03
- 02 + 0,5 - 24 - 21 - 02 - 01 + 0,1 + 1,2 + 09 + 0,2 + 08 + 0,0 + 14
- 04 - 12 - 26 - 17 - 1,0 - 0,0 - 04 - 28 - 28 - 0,0 + 0,2 - + 0,8
- 03 0,5 - 13 - 07 - 06 + 0,0 - 0,1 - 07 - 09 + 0,2 + 02 - 0,0 + 04

Kredite. — 4 Erst

Kommunale Zweckverbande
Gemeinden und Gemeindeverbande mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineiniagen 4 Termineinlagen 4} Termineinlagen 4)
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 lahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen
zu- ein- unter  jund und Spar-{zu- ein- unter jund und Spar-; zu- ein- unter jund und Spar-
sammen |lagen 4 Jahre |darGber 4 }briefe 2) {sammen |lagen 4 Jahre |dariber # |briefe 2 sammen jlagen 4 Jahre idariber 4}|briefe 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
36,0 13,7 17,6 0,9 3,7 4,7 1.7 2,3 03 0,4 58,6 7,7 31,7 14,9 4,2
34,5 13,2 16,2 0,9 4,3 4,0 1,5 1.9 0,2 0.4 49,8 6,7 22,8 15,6 4,7
355 14,2 14,6 1.5 52 3,9 1.4 1,8 0.3 0,4 441 9,5 13,9 15,8 49
355 14,2 14,6 1.5 5,2 3,9 1,4 1.8 0,3 0,4 441 9,5 13,9 15,8 4,9
30,4 9,3 14,4 14 53 3,8 1,2 1,8 0,3 0,4 43,5 8,3 14,4 15,7 5,1
335 11,0 15,7 1.4 53 3,8 1,2 1,8 0,3 0,4 42,3 6,8 14,4 15,7 53
31,8 9,6 15,4 1.4 54 3,7 1,0 1.9 0.3 0.4 41,6 7.1 12,8 16,4 53
31,8 10,3 14,7 1,4 54 3.7 1.1 1.9 0,2 0,4 40,2 7,7 10,5 16,6 54
35,8 12,0 17,0 1,4 54 3.8 1,2 2,0 0,2 0.4 43,0 6,9 13,6 16,6 59
Veranderungen
- 14 - 06 - 14 + 0,1 + 04 - 07 - 02 - 04 - 01 - 0,0 -79 - 10 - 86 + 1,5 + 0,2
+ 1,0 + 1,0 - 1,6 + 0,6 + 09 - 01 -0 - 01 + 0,1 + 0,0 - 57 2,8 -89 + 0,2 + 0,2
+ 1,4 + 1,4} -0.2 0,0 + 0,2 + 0,0 - 00 + 0,0 - - + 6,5 + 33 + 2,8 + 03 + 01
- 51 - 49 - 0.2 - 01 + 0,0 - 01 - 01 - 00 - + 0,0 - 06 - 12 + 04 - 0,0 + 0.2
+ 31 + 1,7 + 13 + 0,0 + 0,1 + 0,0 - 00 + 0,0 - 00 + 0,0 - 12 - 1,6 + 0,1 + 0,0 + 0,3
- 17 - 14 -03 - + 01 - 01 - 01 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 12 + 0,3 - 17 + 0,2 - 0,0
+ 0,0 + 0,7 - 0,7 + 0,0 - 0,0 + 0,1 + 0,1 + 0,0 - 0,0 - 00 - 1,5 + 0,6 - 2,3 + 0,1 + 0,1
+ 4,0 + 1,70 + 22 - 0,0 + 0,0 + 01 + 0,0 + 01 + 0,0 - 0,0 + 2,8 - 08 + 31 - 0,0 + 0,5
nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermdgen, Entschadi- nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November
gungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deut- 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis Novem-
sche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus ber 1993 durchlaufender Kredite).
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14. Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe »

Mrd DM
Spareinlagen Sparbriefe 2}, abgegeben an
von Inléndern Nach- inldndische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger | mit Kundigungsfrist von lich:
Kundigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter |uber schriften |{Nicht- zeit von {ausldn-
Sonder- Sonder- {3 Monate {4 Jahre von auf banken 4 Jahren {dische
ins- zu- zu- spar- zZu- spar- bis unter jund Aus- Spar- ins- zu- und Nicht-
gesamt isammen {sammen |{formen 1) isammen iformen 1) {4 Jahre {darGber |landern |einlagen |gesamt jsammen [dariber |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
959,4 940,5 654,3 249,4 286,2 225,0 2171 69,1 18,9 36,1 2131 206,9 176,3 6,2
1 067,1 1046,1 749,7 344,7 296,4 2385 234,0 62,3 21,0 38,0 2343 227,4 197,9 7.0
1165,8 1143,0 865,8 459,6 277,2 219,5 216,1 61,0 22,8 39,5 234,7 227.8 203,3 6,9
1165,8 1143,0 865,8 459,6 277,2 219,5 216,1 61,0 22,8 29,9 2347 227,8 203,3 6,9
1172,8 1150,0 879,0 471,7 271,0 216,6 213,9 571 22,8 1.3 2351 228,4 204,6 6,7
11776 1154,8 885,6 478,7 269,3 214,6 212,5 56,8 22,8 0,8 235,4 228,7 205,3 6,7
1178,8 1156,0 887,3 432,8 268,6 213,9 211,8 56,9 22,8 0,7 236,5 229,9 206,9 6,7
1175,9 1153,2 888,5 488,1 264,7 210,0 207,9 56,8 22,7 0,8 2371 230,5 208,0 6,7
11757 11531 891,2 491,6 2619 207,0 204,8 57,1 22,6 0,7 237,9 231,2 209,1 6,7
Veranderungen *
+ 107,81 + 1056 + 101,9{ + 96,4 + 38 + 7.8 + 10,5 - 6,7 + 2,2 + 12,4 + 11,7 + 12,7 + 0,7
+ 986] + 969 + 1168! + 100,2 - 19,9 - 196 - 18,7 - 11 + 1,7 + 06 + 07 + 55 - 0,1
+ 357 + 351} + 320f + 185 + 31 + 11 + 1,4 + 1,7 + 0,7 + 1,6 + 14 + 1,5 + 0,3
+ 70 + 700 + 131 + 109 - 61 - 29 - 23 - 39 + 00 + 05 + 07 + 1,3 - 0,2
+ 49f + 49i + 69, + 7.0 - 20 - 20 - 18 - 0.2 + 0,0 + 03 + 03 + 08 + 00
+ A0+ 110+ 1.8¢ + 40 - 07 - 07 - 07 + 0,1 + 0,0 + 11 + 1,2 + 1,6 - 0,1
- 28 - 2,7 + 1.7¢ + 56 - 4,4 - 38 - 43 - 01 - 01 + 06 + 06 + 1,1 + 0,0
- 03¢ - 02F + 2,71 + 3,5 - 29 - 30 - 32 + 0,3 - 0,1 + 07 + 07 + 11 + 0,0

v

Anmerkung * s. Tab. IV. 11. — 1 Spareinlagen, fur die aufgrund besonderer
Vertrage ein steigender Zins oder ~ nicht nur vorubergehend - ein Bonus
oder generell ein hoherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inldndischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inlandischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bdrsenfihigen Inha-
berschuldverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere »

Mrd DM
Nicht borsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
Borsenfahige inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 15  {begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
horsen-  |boérsen-
variabel Fremd- Gber uber fahige fahige
verzins-  {Nuli- wih- Certi- 1 Jahr 1 Jahr Schuld-  {Schuld-
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 4 Jahre tber ins- 1Jahr 4 Sahre tber schreibun-{schreibun-
gesamt hen2) hen2)3) |hen 4 Deposit leinschl. jeinschl. {4 jahre [gesamt feinschi. |einschl. |4 Jahre |gen®) gen 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
13991 121,3 8,4 41,4 1,0 20,7 262,3 1116,0 10,2 1.8 54 3,0 29,0 03
1562,3 157,7 6,5 62,2 1.3 20,5 313,9 1227,9 83 0,9 4,7 2,6 34,2 0,6
1756,3 184,0 6,9 103,9 6,0 18,6 375,0 1362,7 6,3 0,6 3,4 2,2 38,9 0,4
1756,3 184,0 6,9 103,9 6,0 18,6 375,0 1362,7 6,3 0,6 3,4 2,2 38,9 0,4
1780,7 185,2 7.0 106,6 6,9 18,8 376,8 1385,1 59 0,6 31 21 39,7 0,4
1807,9 192,6 8,1 15,0 7,0 17,4 3776 1412,9 57 0,6 3,0 2,1 40,8 0,4
1835,2 195,1 8,7 123,2 6,1 17.3 3771 1440,9 5,6 0,7 2,8 21 43,0 1.5
18483 197.4 9,3 1284 6,2 18,1 378,7 14515 5,5 0,7 2,7 2,0 43,7 2,2
1862,2 198,8 9,2 133,2 6,3 18,4 380,3 1463,5 54 0,7 2,6 2,0 43,9 2,4
Veranderungen ™
+ 1634 + 23,0 - 19 + 20,8 + 0,3 - 0.2 + 51,5} + 1120 - 19 - 08 - 07 - 04 + 51 + 04
+ 1936 + 26,3 + 0,4 + 41,7 + 4,6 - 20 + 60,97 + 1347 - 17 - 03 - 11 - 03 + 4,7 - 02
- 19 + 25 + 0,1 + 45 + 1,0 - 15 - 59 + 54 + 0,1 + 0,0 - 01 + 0.1 + 0,4 -
+ 245 + 1,2 + 0,1 + 2,7 + 09 + 0,2 + 1,87 + 224 - 04 + 0,0 - 03 - 0.2 + 09 - 0,0
+ 27,2 + 74 + 1,2 + 83 + 01 - 14 + 08] + 27,8 - 0,1 + 0,0 - 01 + 0,0 + 1,0 + 0,0
+ 273 + 08 + 0,6 + 83 - 08 - 04 - 03} + 279 - 01 + 0,1 - 0,2 - 0,0 + 2,2 + 1,1
+ 131 + 2,2 + 0,6 + 52 + 0,0 + 0,8 + 167 + 107 - 0.2 - 00 - 01 - 0,0 + 0,7 + 06
+ 139 + 1,3 - 0,1 + 4,8 + 01 + 0,3 + 1,74 + 120 - 01 + 0,0 - 01 - 00 + 0,2 + 0,2

Anmerkung *s. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwihrung lautender Anleihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anleihen; einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
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zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 5 Nicht borsenfahige Inha-
berschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet (s. a. Tab. IV.
14, Anm. 2). — 6 Erst ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
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16. Kreditzusagen an inlandische Unternehmen und Privatpersonen i

Mrd DM
Zusagen fur mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fir den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis )
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- fur Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  {Stornie- raumes Stand der nisierung, zahlung  {Stornie- raumes
Zusagen |erteilte erledigte Jrungvon {noch Zusagen far Kaufund |far Ablo- jerledigte {rungen noch
am AnfanglZusagen {Zusagen |Zusagen Inicht am Anfang} zusammen | Neubau 2) {Erwerb 3) jsungen 4) {Zusagen }u.d.5 nicht
des Zeit- erledigten ides Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen jraumes im Zeitraum Zusagen
1994 177.4 668,2 601,7 53,1 190,8 46,7 158,3 68,5 81,2 8,5 148,5 33 53,1
1995 6)  190,8 599,4 556,3 46,9 185,217 53,1 139,9 57,0 74,7 83 136,7 3,97 50,8
1996 8) 1852 654,3 610,3 49,5 177,719 52,2 162,3 64,4 874 10,6 157,6 3,5{9 53,4
1996 Sept. 190,1 45,6 45,5 3.4 186,9 59,7 11,0 4,2 6,2 0,6 11.9 0.4 58,4
Okt. 186,9 49,4 48,5 4,3 183,5 58,4 13,5 5,6 71 0,9 133 - 0.0 58,6
Nov. 183,5 51,2 45,8 3.4 185,5 58,6 13,1 51 7,1 0,8 12,6 0,4 58,6
Dez. 185,5 91,9 94,9 48 177,7 58,6 23,8 10,9 12,0 1.0 28,6 0,4 53,4
1997 Jan. 177,7 48,7 45,9 59 174,6110) 51,4 11,5 4.4 6,5 0,7 11,5 0,610 50,9
Febr. 174,6 44,5 40,0 30 176,2 50,9 10,9 41 6,0 0,9 10,4 0,5 51,0
Marz 1) 1757 53,3 43,6 35 181,9 51,0 13,6 4,9 7.4 1.3 1057 - 0,4 54,4
April 181,9 59,1 52,6 4,1 184,3 54,4 15,0 5.5 83 1,2 131 0,4 56,0
Mai 184,3 45,1 42,2 38 183,4
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fur den je- em Wohnraum. — 3 Einschl. Zusagen fiir Instandsetzungen. — 4 Abl8sun-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen gen von Wohnungsbaukrediten bei anderen Kreditinstituten. — 5 Als
durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- Differenz ermittelt. — 6 Statistisch bedingte Abnahme in H&he von
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- 1,7 Mrd DM. — 7 Statistisch bedingte Abnahme in Héhe von 1,7 Mrd DM. —
nisteriums fir Raumordnung, Bauwesen und Stddtebau; nur den folgenden 8 Statistisch bedingte Abnahme in Héhe von 1,9 Mrd DM. — 9 Statistisch be-
Verbanden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- dingte Zunahme in Hohe von 1,4 Mrd DM durch Einbeziehung der ostdeut-
band (ohne Landesbausparkassen; ab Januar 1996 einschl. Sparkassen in Ost- schen Sparkassen. — 10 Statistisch bedingte Abnahme in Hohe von 2,0 Mrd
deutschland), Verband deutscher Hypothekenbanken, Verband &ffentlicher DM. — 11 Statistisch bedingte Abnahme in Héhe von 0,5 Mrd DM.
Banken (ohne Wohnungsbauforderungsanstalten). — 2 Schaffung von neu-
17. Bilanzunwirksame Geschafte der inlandischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstochter
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindtichkeiten aus geschéften mit festver-
2Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschaften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- ~ Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- wahrungs- Wahrungs- verpflich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen 1) linsgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inlédndische Kreditinstitute
1994 0.2 20079 1792,0 52,3 163,6 11235 1125,8 4,1 8,2
1995 0,2 2 769,5 2 496,8 59,9 212,9 967,8 978,8 4,9 7.8
1996 0,1 4 400,3 4020,0 72,9 3074 1194,0 11984 4,3 5.9
1997 Febr. 0,1 49219 45194 64,0 338,5 14308 1400,6 9,9 1,1
Marz 0,1 5139,6 4714,8 82,0 342,9 14084 13775 58 6,5
April 0,1 5288,8 4850,9 68,5 369,4 1460,2 1434,9 6,4 8,9
Mai 2,6 5448,0 4993,3 74,0 380,8 1438,4 1396,8 5.5 7.1
Auslandsfilialen inlandischer Kreditinstitute
1994 31 494,4 425,1 40,7 28,6 515,9 533,4 0,2 0,2
1995 29 663,0 591,2 31,7 40,1 774,3 774,3 03 0,3
1996 4,6 14235 1326,1 23,2 74,1 1129,2 1120,6 0,5 08
1997 Jan. 4,7 1540,9 1448,2 23,7 69,0 12228 12183 1,7 1,6
Febr. 4,9 1673,2 1575,1 21,8 76,3 12913 12893 1.5 14
Marz 5.1 1739,5 1637,6 24,1 77.8 1290,8 1287,4 1,2 1.5
April 55 1864,8 1762,9 19,5 82,5 1423,6 14111 2,4 1.3
Auslandstéchter inlandischer Kreditinstitute
1994 315,8 286,6 19,1 10,0
1995 4721 431,1 29,3 11,7
1996 581,8 550,7 22,3 88
1997 Jan. 607,2 572,9 252 9.1
Febr. 657,1 624,0 24,7 8,4
Marz 668,1 631,1 26,6 10,3
April 704,3 668,1 25,0 1.1

* Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im blichen Konsortialgeschatt.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekiirzt.
Ab Dezember 1993 fir Auslandstdchter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrdge. — 3 Fur Auslandstéchter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter inldndischer Kreditinstitute »

Mrd DM
Anzahl der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3) Buchkredite 3)
inlan- an Inlander
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands- inlan- markt- Unter- markt-
Auslands-ifilialen 1) dische auslan-  |papiere, nehmen papiere, jSonstige
filialen | bzw. Ge- Kredit- dische Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-ischafts- tins- 2u- institute (Kredit- |papiere jins- zZu- 2u- Privat- an papiere |posi-
Zeit -tochternjtochter [volumen {gesamt {sammen | 4) institute | 5)6) gesamt {sammen {sammen {personenjAuslander| 5) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1994 58 146 878,7 551,3 482,2 115,4 366,8 69,1 3139 237,3 55,3 31,9 181,9 76,6 13,6
1995 60 156, 1110,0 691,0 608,0 145,2 462,7 83,0 400,5 292,8 63,9 31,3 228,9 107,8 18,5
1996 61 162; 13056 784,5 670,3 140,7 529,6 114,2 498,0 3714 63,8 30,3 307,5 126,6 23,1
1996 Sept. 62 161§ 12553 748,0 639,3 127,5 511,8 108,7 488,0 362,5 64,4 30,9 298,1 125,5 19,3
Okt. 62 161§ 12923 774,9 663,3 134,6 528,7 111,6 497,1 3729 65,1 30,3 307,8 124,2 20,4
Nov. 62 1628 13228 793,7 681,1 142,7 538,4 112,7 510,3 379,7 63,0 28,4 316,7 130,6 18,8
Dez. 61 162] 1305,6 784,5 670,3 140,7 529,6 114,2 498,0 3714 63,8 30,3 307,5 126,6 231
1997 jan. 61 163: 13881 826,8 704,6 144,5 560,2 122,2 536,4 406,2 66,3 32,5 339,9 130,2 249
Febr. 61 163 14731 866,4 739,9 148,9 591,0 126,5 582,7 4437 66,9 344 376,8 138,9 24,0
Marz 62 164} 1466,8 893,3 764,8 167,1 597.8 128,5 548,8 414,3 61,3 29,3 353,0 134,5 24,7
April 61 163§ 1533,7 911,7 786,8 174,7 612,1 124,9 597,1 446,7 66,7 33,7 380,0 150,4 24,9
Verdnderungen
1995 + 2 +100  +257,6§ +1524}1 +137.2] + 299{ +107.3] + 152} +1003] + 665] + 89] - 03] + 576! +338] + 49
1996 + 1 + 6 +147,9 + 65,8 + 38,0 - 4,8 + 42,7 + 27,9 + 77,7 + 63,4 - 05 - 14 + 63,9 + 14,3 + 44
1996 Sept. -1 -y +M4y + 227 - 06] + 24] - 30; + 28] + 87 +167| + 08/ + 20] + 160} - 80{ + 05
Okt. - - +398. +283] +253 + 71 +182F + 3,0; + 104! + 11,3, + 06]{ - 06] + 107} - 09} + 11
Nov. - + + 18,1 + 1237 +122; + B80! + 4,1 + 0,1 + 747 + 2.2 221 - 20f + 45! + 521 - 16
Dez. -1 -~} =247} -137} -146; - 20l -126: + 09 -153] - 107 07 + 18f -114] - 46§ + 42
1997 Jan. - + 1 + 61,5 + 29,7 + 23,3 + 3,6 + 19,7 + 6,4 + 30,0 + 28,7 + 2,3 + 2,0 + 26,3 + 14 + 1,7
Febr. - - + 58,3 + 25,2 + 22,8 + 43 + 185 + 24 + 34,1 + 28,0 + 03 + 1,6 + 27,6 + 6,2 - 11
Maérz + 1 + 1 + 29 + 31,4 + 29,0 + 18,2 + 10,8 + 25 - 29,2 - 25,8 - 56 - 50 - 20,2 - 34 + 07
April -1 -1 + 47,9 + 7,41 + 126 + 7.6 + 50 - 52 + 40,4 + 26,2 + 53 + 43 + 20,9 + 14,1 + 0,1
Auslandstéchter Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1994 39 101 505,3 308,7 271,5 92,2 179,3 37,2 178,1 129,5 55,1 41,8 74,4 48,6 18,5
1995 37 117 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 44,3 213,5 157,1 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1996 39 125 673,8 392,3 333,7 102,5 231,3 58,5 251,9 183,3 63,9 45,8 119,4 68,6 29,6
1996 Sept. 39 124 655,5 379,0 3244 101,2 223,2 54,6 249,0 178,1 58,3 41,9 119,8 70,9 27,5
Okt. 39 125 657,8 380,2 3233 100,2 2231 56,9 250,9 180,4 59,7 431 120,7 70,5 26,7
Nov. 38 124 684,8 397,4 340,4 100,8 239,5 57,1 258,4 186,7 61,1 44,3 125,6 71,7 29,0
Dez. 39 125 673,8 392,3 3337 102,5 231,3 58,5 251,9 183,3 63,9 45,8 119,4 68,6 29,6
1997 Jan. 39 125 705,0 415,6 354,5 105,2 249,3 61,1 258,2 189,9 60,2 44,0 129,7 68,4 311
Febr. 33 124 720,5 416,1 3536 106,5 2471 62,5 270,8 196,5 58,7 44,0 137,8 74,3 33,7
Marz 37 124 7224 419,4 355,6 108,6 246,9 63,8 268,7 192,2 59,2 44,9 132,9 76,6 343
April 37 125 739,2 424,3 362,4 11,5 250,9 61,9 276,8 198,6 57,3 43,1 141,3 78,2 38,0
Veranderungen *
1995 -2 +16] + 849f + 40,6] + 3321 + 01 +330f + 747 +403}] +309] + 93! + 40} +216! + 94! + 39
1996 + 2 + 81 +746] +390 + 260, + 96, + 164} +130] +288] +193] - 03] + 02{ +196f =+ 95| + 69
1996 Sept. - + 1 + 6,1 + 1,7 + 2,8 - 27 + 55 - 11 + 35 + 09 + 0,1 - 02 + 0,8 + 2,6 + 09
Okt. - + 1 + 2,1 + 1,3 - 09 - 09 + 00 + 2.2 + 1,6 + 21 + 15 + 1,2 + 0,6 - 05 - 08
Nov. -1 -1 + 22,7 + 14,8 + 15,0 + 03 + 14,7 - 0,1 + 5,6 + 4,8 + 13 + 11 + 3,5 + 08 + 2,2
Dez. + 1 + 1 - 14,2 - 70 - 82 + 14 - 96 + 1,2 - 717 - 43 + 28 + 1,5 - 71 - 34 + 05
1997 Jan. - - + 25,3 + 19,4 + 17,2 + 2,1 + 15,0 + 23 + 43 + 5,1 - 38 - 20 + 89 - 08 + 1,5
Febr. -1 -1 + 74 - 44F - 531 + 05] - 59 + 09] + 94 + 43] - 171 - 00] + 591 + 52| + 2,5
Marz -1 - + 4,2 + 4,7 + 33 + 2,4 + 09 + 1,4 - 1,2 - 3,7 + 0,7 + 09 - 43 + 25 + 0,6
April - + 1 + 10,5 + 1,2 + 34 + 23 + 11 - 2,2 + 57 + 4,7 - 20 - 19 + 6,7 + 1,0 + 3,6

* 4Ausland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstochter. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verande-
rungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrek-
turen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders

38*

angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zihlen als eine Filiale. —
2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite und Treuhand-
kredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl. Beziehungen
zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei Auslandstdchtern
einschl. Beziehungen zum Mutterinstitut. — 5 Schatzwechsel, U-Schitze und
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Einlagen und aufgenommene Kredite 7) 8}

sonstige Geldm
6 Einschl. eigener Schuldverschreibunge
aus Treuhandkrediten. — 8 Bis November 1993 einschl. Certific

ates

arktpapiere, Anleihen und Schuldverschreibungen. —
n. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten

of

Deposit, ab Dezembefr 1993 einschl. Namensgeldmarktpapiere. —

9 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht barsenfahige Schuldver-

schreibungen.
Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere.

rangiger Verbindlichkeiten.

710 Begebene bérsenfahige und nicht bdrsenfahige
— 11 Einschl. nach-

39%

von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
inlandische Nichtbanken 9) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- | Betriebs- jSonstige
Unter- Unter- jauslan- fbungen [kapital |Passiv-
nehmen nehmen [dische im bzw. posi-
Zu- inlan- aus- zu- zu- und Privat-j zu- und Privat-{ Nicht- Umlauf {Eigen- tionen
insgesamt |sammen [dische 4) llandische jinsgesamtjsammen jsammen |personen sammen |personen |banken 10) kapital 1) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende » Auslandsfilialen
769,7 480,6 167.3 313,3 289,1 176,9 174,8 155,9 2,2 1,8 1121 76,6 9,5 23,01 1994
958,0 651,2 197.3 453,9 306,7 169,6 166,1 140,9 3,5 3.2 1371 109,6 10,9 31,5} 1995
1091,2 7181 2031 515,0 3731 163,3 159,7 135,4 3,6 35 209,8 156,1 13,5 44,81 1996
1062,3 694,5 185,1 509,4 367,8 164,8 162,0 141,1 2,8 2,7 203,0 1376 12,3 43,1} 1996 Sept.
1091,7 707,29 177,2 530,7 383,8 171,0 168,8 150,4 2,2 2,2 212,8 146,6 12,7 41,3 Okt.
11111 7131 181,5 531,6 398,0 171,6 168,0 148,0 3,6 3,6 226,4 155,2 12,9 43,7 Nov.
1091,2 7181 203,1 515,0 3731 163,3 159,7 1354 3,6 3,5 209,8 156,1 13,5 44,8 Dez.
1 158,5 740,5 185,7 554,9 417,9 189,1 185,5 160,6 3,5 3,5 228,8 167,3 13,6 48,81 1997 Jan.
1216,9 774,6 180,1 594,5 442,4 188,5 185,0 160,1 3,5 3,5 253,9 177,0 13,8 65,4 febr.
1214,4 775,0 190,5 584,5 439,3 184,4 181,0 155,9 34 3,4 255,0 178,0 13,8 60,7 Marz
1267,6 814,1 196,4 617,7 453,5 186,9 183,4 160,2 3,5 3,5 266,6 183,3 14,0 68,7 April
Veranderungen *
+ 2059 +181,3 + 30,3 +151,0 + 24,6 - 67 - 80 - 143 + 13 + 14 + 31,3 + 33,1 + 1,4 + 17,21 1995
+ 95,1 + 42,0 + 51 + 36,9 + 531 - 70 - 71 - 62 + 0,1 + 03 + 60,1 + 46,5 + 2,6 + 3,87 19%
+ 11 + 60 + 80 - 20 - 49 - 94 - 92 - 67 - 0,2 + 0,0 + 4,6 9,2 + 0,0 + 1,1} 1996 Sept.
+ 313 + 15,2 - 79 + 23,1 + 16,1 + 63 + 69 + 94 0,5 - 05 + 98 + 9,0 + 04 - 10 Okt.
+ 10,0 - 04 + 41 - 45 + 10,4 + 04 - 10 -~ 26 1.4 + 14 + 10,0 + 85 + 01 - 06 Nov.
26,0 + 1,1 + 215 - 20,4 - 271 - 84 - 84 - 12,7 - 00 - 00 - 18,7 + 1,0 + 06 - 03 Dez.
+ 504 + 10,6 - 17,7 + 28,3 + 39,9 + 25,5 + 25,5 + 24,9 - 00 - 00 + 14,4 + 11,2 + 041 - 0,21 1997 Jan.
+ 385 + 21,3 - 59 + 271 + 17,3 - 10 - 09 - 09 - 0,0 - 00 + 18,2 + 97 + 0,2 9,9 Febr.
+ 35 + 46 + 10,5 - 59 - 10 - 40 - 39 - 40 - 01 - 01 + 30 + 10 - 0,0 - 16 Mérz
+ 379 + 29,2 + 57 + 23,5 + 87 + 2,2 + 2,1 + 40 + 01 + 0,1 + 6,4 + 53 + 0,2 + 44 April
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandstochter
412,5 258,2 33,8 2244 154,3 65,4 62,4 59,5 31 31 88,8 48,2 16,7 27,91 1994
463,5 301,0 43,2 257,8 162,5 61,6 56,5 53,3 51 51 100,8 58,9 20,4 34,0¢ 1995
540,3 349,2 48,9 300,3 1911 59,6 52,1 48,9 7.6 7.4 131,4 74,0 22,6 36,9| 1996
526,9 3443 45,0 299,3 182,5 52,3 46,8 45,1 55 55 130,2 70,6 22,7 35,3 1996 Sept.
526,8 340,6 43,5 297,1 186,1 54,1 48,5 46,5 57 5,5 132,0 71,8 22,7 36,5 Okt.
550,0 356,0 47,9 308,1 194,0 58.3 51,0 49,1 7.2 7,2 1357 71,7 22,9 40,2 Nov.
540,3 349,2 48,9 300,3 191,1 59,6 52,1 489 7.6 7.4 1314 74,0 22,6 36,9 Dez.
567,2 3719 46,8 325,1 195,4 58,4 51,4 49,3 7.0 7.0 136,9 75,8 23,6 38,4} 1997 Jan.
577.9 374,4 53,1 321,3 203,5 58,4 51,4 49,1 7.0 7.0 145,2 73,8 23,8 45,0 Febr.
5785 374,2 53,2 3211 204,3 59,0 51,92 49,5 7.2 7.2 145,2 74,9 24,0 44.9 Marz
589,2 378,5 53,5 325,0 210,7 56,2 49,1 47,2 7.1 7.1 154,5 77,8 24,8 47,4 April
Veranderungen
+ 608 + 58,0 + 10,9 + 47,1 + 28 - 35 - 55 - 59 + 2,0 + 20 + 63 + 10,8 + 38 9,51 1995
+ 588 + 37,0 + 50 + 31,9 + 21,8 - 25 - 49 - 49 + 24 + 23 + 24,3 + 151 + 2,2 1.4} 1996
+ 46 + 23 + 40 - 1,8 + 24 - 03 - 01 - 00 - 02 - 01 + 2,7 + 1,6 + 05 - 0,5} 1996 Sept.
- 04 - 37 - 15 - 22 + 33 + 19 + 1,7 + 14 + 0,2 + 01 + 1,4 + 1,2 + 0,0 + 1,2 Okt.
+ 19,5 + 13,4 + 43 9.1 + 62 + 40 + 25 + 2,6 + 1,5 + 1,7 + 2,2 - 01 + 02 + 30 Nov.
- 124 - 85 + 09 - 95 - 38 + 13 + 10 - 03 + 03 + 02 - 52 + 23 - 03 - 37 Dez.
+ 218 + 189 - 24 + 21,3 + 29 - 15 - 09 + 01 - 05 - 04 + 44 + 18 + 10 + 0,7] 1997 Jan.
+ 39 - 18 + 61 - 79 + 57 - 03 - 0,2 - 04 0,1 - 01 + 60 - 21 + 03 + 53 Febr.
+ 24 + 10 + 0,2 + 08 + 15 + 0,7 + 05 + 05 0,2 + 02 + 08 + 1,2 + 0,2 + 0,3 Marz
+ 53 + 08 + 0,2 + 07 + 45 - 30 - 29 - 25 - 01 - 0,1 + 7,5 + 29 + 0,7 + 1,6 April
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19. Bausparkassen *
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene |aufgenommene richtlich:
Baudarlehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere {Kreditinstituten 6) | Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- inhaber- {Kapitai |Monat
und Bank- Zwi- schi. schuld- [(ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schl. abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- joffener [schlos-
bzw. der (ohne schrei- zie- sonstige jund U- und und bungen {Ruck- sene
Monats- Insti- {Bilanz- |Baudar- {Baudar- {bungen |Bauspar- rungs- | Baudar- |Schatze) {Bauspar-{Termin- |Bauspar-{Termin- {im lagen) |Vertrage
ende tute isumme :lehen) 1}ilehen2) |3) darlehenjkredite |lehen® |5) einlagenigelder leinlagen|gelder 72 |Umlauf |8) 9)
Alle Bausparkassen
1996 34 2449 21,5 0,5 18,2 99,6 68,3 18,1 12,7 2,3 39,2 165,2 5.4 31 11,4 170,0
1997 Mérz 34 248,1 23,5 0,5 18,8 98,6 69,4 18,1 14,2 2,5 39,1 167.3 55 34 11,8 13,2
April 34 247,0 21,7 0,5 18,7 99,1 69,9 18,1 14,3 2,5 38,6 166,8 5,5 3,2 11.8 13,7
Mai 34 247,7 22,3 0,5 18,4 98,6 70,6 18,1 14,5 2,5 39,1 167,0 5.5 3,2 1,9 1,7
Private Bausparkassen
1997 Mérz 21 175,5 16,5 0,3 12,4 67,4 46,5 17,0 11,8 1.8 29,5 1154 55 34 7.6 89
April 21 1745 15,4 0,3 121 67,7 46,7 17,0 11,8 1,8 29,3 114,9 54 3,2 7,6 9,7
Mai 21 175,0 15,8 0,3 11,8 67,3 47,1 17,1 12,0 1.8 29,8 15,0 54 3,2 7.7 8.0
Offentliche Bausparkassen
1997 Mérz 13 72,6 7,0 0,2 6,5 31,2 22,9 1,0 2,4 0,7 9.6 51,9 0,1 - 4,2 4,3
April 13 72,4 6,3 0,2 6,6 31,4 23,2 1,0 2,4 0,7 9,2 51,9 0,0 - 4,2 41
Mai 13 72,8 6,5 0,2 6,6 31,2 23,5 1.0 2,4 0,7 9,3 52,1 0,0 - 4,3 37
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd DM
Umsatze im Sparverkehr 10) {Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- jverpflichtungen | Tilgungseinginge
wahrte [am Ende des auf Baudarlehen
Rickzah- Bauspareinlagen |{Bauspardarlehen |{Vor- und{Zeitraumes 1)
lungen Zwi-
von darunter darunterjschen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- [finan- richtlich:
einlagen losung idsung  |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- frungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- [ kredite dar- darunter | Woh-
zahlte ischriftenjzuge- Netto- schenfi- schenfi- jund unter Til- nungs-
Bauspar- j auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- }sonstige aus gungen |bau-
betrage |Bauspar-|Ver- ins- lungen {ins- zu- rungs-  jzu- rungs- | Bau- ins- Zutei- }ins- im pramien
Zeit 10) einlagen {tragen jgesamt }12) gesamt Jsammen |krediten {sammen |krediten |darlehen] gesamt lungen {gesamt {Quartal {13)
Alle Bausparkassen
1996 43,9 4,6 6,4 84,8 55,1 81,0 30,7 8,9 22,2 7.4 28,1 15,5 10,7 30,1 24,3 0,3
1997 Mérz 4,2 0,0 0,6 7,2 4,2 6,4 2,4 0,7 1.7 0,6 2,3 16,8 11.3 2,6 6,1 0,0
April 4,1 0,0 0,7 10,9 7,3 9.4 4,0 1.1 2,5 0,9 2,9 18,2 121 2,6 0.0
Mai 3.4 0,0 0,6 71 44 6,8 2,7 0,7 1,8 0,6 2,4 18,2 11,9 2,4 0,0
Private Bausparkassen
1997 Marz 3,0 0,0 0,4 4,8 2,6 4,4 1.6 0,5 1.1 0.4 17 9,2 53 18 4,3 0,0
April 3,0 0,0 0,5 8,6 59 71 3,1 0.9 1.8 0,7 2,2 10,4 6,1 1.8 0,0
Mai 2,4 0,0 0,4 50 31 5,0 2,0 0,6 1.3 0,4 1,7 10,2 58 17 0,0
Offentliche Bausparkassen
1997 Mérz 1,2 0,0 0,2 2,3 1.6 2,0 0.8 0,2 0,6 0,2 0,6 7.6 6,1 0,8 1.9 0,0
April 1,1 0,0 0,2 2,3 1.4 2,2 0.9 0,2 0,7 0,1 0,7 7.8 6,0 0,7 0,0
Mai 1,0 0,0 0,2 2,1 1.3 18 0,7 0,2 0,5 0,1 0,6 8,0 6,1 0.7 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschifte der Ausiandsfilialen. Ab August
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschafte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrégliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentrainotenbanken. — 2 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. - 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
gegentber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrage von Sparein-

40*

lagen. — 8 Einschl. GenuBrechtskapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds
fur aligemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschllsse, bei
denen die AbschluBgebiihr voll eingezahlt ist. Vertragserhshungen gelten
als Neuabschlisse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten
Vertragen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschi. gutgeschriebener
Wohnungsbauprémien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablésung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in «Eingezahite Bausparbe-
trage” und ,Zins- und Tilgungseingange auf Baudarlehen” enthalten.
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V. Mindestreserven

1. Reservesatze

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegenuber Gebietsansassigen Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegentiber Gebietsfremden
Sichtverbindlichkeiten
Progressionsstufe 1)
1 2 3
tber 10 befristete
bis 100 (iber 100 befristete Sichtver- Verbind-
Galtig ab: bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten |Spareinlagen bindlichkeiten lichkeiten Spareinlagen
1987 1.Febr. 6,6 9,9 121 4,95 4,15 121 4,95 4,15
1993 1.Mérz 6,6 9.9 12,1 2 2 121 2 2
1994 1.Marz 2 5 2 2 5 2 2
1995 1.Aug. 2 2 1,5 2 2 1.5
1 Far die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der bei den Sichtverbindlichkeiten gegenuber Gebietsansassigen sowie die noch
Satz der Progressionsstufe 1, fur die nachsten 90 Mio DM der Satz der bestehende Differenzierung der Reservesitze nach Verbindlichkeiten gegen-
Progressionsstufe 2 und fur die iber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz Uber Gebietsansédssigen und Gebietsfremden entfallen.
der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Marz 1994 sind die Progressionsstufen
2. Reservehaltung +
Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll vor UberschuB-
Absetzung der an- reserven 8) 15)
Sicht- befristete rechenbaren Kas-
verbindlichkeiten iVerbindlichkeiten {Spareinlagen 3) senbestande 4) 15) Reserve- in % des
Soll Reserve-
nach Solls Summe
darunter Abset- nach der
fur Ver- zung Abset- | Unter-
bindlich- jAn- der an- zung schrei-
gegeniber gegeniiber von keiten rechen- :rechen- der an- {tungen
gegen- |bare baren rechen- ides
Gebiets- Gebiets- Gebiets- uber Kassen- (Kassen- |{lst- baren Reserve-
Durchschnitt  jins- ansassi- |Gebiets- |ansdssi- (Gebiets- fansdssi- |Gebiets- |ins- Gebiets- |bestande {bestéande |Reserve Kassen- {Solls
im Monat 1 jgesamt igen?2) fremden jgen 2 fremden igen fremden |gesamt [fremden |5} 15) 6} 15) ) Betrag ibestande9) 15
1978 Dez. 673610] 153785 11599 133079 10373] 361726 3048 55 988 2 821 5454 50 534 51558 1024 2,0 4
1979 * 704 674} 158612 12766 149641 132901 367218 3147 61651 3442 6268 55383 56 426 1043 1.9 6
1980 " 732855 165410 15203 175093 11547 362262 3340 53 499 3000 7038 46 461 47 122 661 1.4 1
1981 " 768728 162317 13482 224345 11 106§ 353899 3579 52 321 2579 7524; 44797 45 304 507 1.1 2
1982 " 821085{ 173 300 14102} 233281 10283 386017 4102 50 079 2 351 8178 41901 42 232 331 0.8 1
1983 " 873212] 188859 14295 223959 12878 428562 4 659 53100 2579 8 586 44 514 44 941 427 1,0 2
1984 % 10) 921512} 192 950 16741} 241367 14067 451300 5087 56 016 2934 9151 46 865 47 372 507 1.1 6
1985 “ 966 074 204 788 17 859} 244 965 10908 481901 5653 58 661 2 849 10 144 48 517 49 123 606 1,3 4
1986 ° 1040751 224043 18678} 260 485 7817} 523297 6431 55 746 2 645 10 745 45 001 45531 530 1,2 1
1987 " 1105701 244792 20969 266 440 10133} 556 209 7158 65 920 3337 11408 54512 55150 638 1.2 2
1988 * 1148 473] 262366 19672} 273527 9220{ 576 167 7521 68 892 3149 12 377 56 515 57 074 559 1,0 3
1989 " 1196 181] 266 428 20965 329 803 8395] 562972 7618 71739 3269 13 591 58 148 58912 764 1.3 4
1990 " 1434823 334804 21621} 417459 10261 642846 7831 87 282 3449 18 366 68 916 70927 2011 2,9 16
1991 " 1516 698 375813 217327 488794 12061 609 646 8653 94 199 3586 20578 73 621 75044 1423 1.9 "
1992 " 11 {1734 654] 446454 26 062 562 054 16606 672271 11207 109682 4441 24 509 85173 86 360 1188 1,4 5
1993 " 1894 674 478480 27 082 599 326 25371 749824 14 591 84 379 4076 24791 59 587 60 365 777 1.3 15
1994 2007 710{ 512 091 30614} 563839 41 243§ 842 463 17 460 56 435 2705 12 881 43 554 44 377 823 1.9 5
1995 * 2066 565| 535334] 44002] 482370 37086 948 261 19 512 36 492 1914 - 36 492 37337 845 2,3 3
1996 * 2201 464| 602570 52912] 425589 48 754 {1 050 304 21334 38671 2353 - 38671 39522 851 2,2 4
1996 Mai 2 145 600§ 528 318 47 2011 471168 49 197 {1 028 586 21130 37 663 2245 - 37663 38 000 336 0.9 1
Juni 2151399 529944 49073} 467508 52 83011 030 883 21162 37 768 2355 - 37 768 38 197 429 1,1 5
Juli 2 141798} 536 694 46 883] 4563547 47935]1032748 21185 37 566 2214 - 37 566 37 907 n 0,9 4
Aug. 2136 028} 538023 38655 4548341 492631034118 21134 37 444 2075 - 37444 37739 295 0,8 3
Sept. 2 147 214} 545 330 36 657} 455270 52 255 {1 036 575 21128 37 656 2095 - 37 656 37 951 295 0,8 3
Okt. 2154411} 558211 40 626 | 444 980 48 96011 040 398 21236 37780 2110 - 37780 38033 253 0,7 3
Nov. 2 170003} 570937 44 106| 437 269 50 35311 046 048 21290 38 063 2209 - 38 063 38 446 382 1,0 6
Dez. 2 201 464] 602 570 52912] 425589 48 7541 050 304 21334 38671 2353 - 38671 39522 851 2,2 4
1997 Jan. 2 275945] 639 219 567611 434343 45 096 {1 078 670 21856 40016 2 365 - 40 016 40 367 351 0,9 5
Febr. 2252 194| 589415] 48813 448531| 49033[1094357] 22045f 39462 2288 -] 39462] 39730 268 0,7 5
Marz 2 255 625| 588 128 57 115} 439788 49 3811 099 163 22 050 39 506 2461 - 39 506 40177 670 1,7 7
April 2 255 138} 586 360 66 315} 431856 48 687 {1 099 889 22032 39493 2631 - 39 493 39 790 297 0,8 6
Mai 2 255 1671 590 907 649771 430547 49 325{1 097 482 21929 39 506 2615 - 39 506 39 940 433 11 4

Anmerkungen siehe Seite 42*

41*
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1997 April
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1997 April
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung

Aufgliederung nach Bankengruppen

* Ab August 1990 einschl. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 Geméal §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschl. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten” in Ostdeutschland; ab Januar 1991 nur noch einschl.
Verbindlichkeiten auf ,Sparbuchkonten” in Ostdeutschiand, sofern sie auf
die seinerzeitigen Sparverkehrsvorschriften des KWG umgestellt wur-
den. — 4 Betrag nach Anwendung der Reservesdtze auf die reserve-
pflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitat der Reihe ist
durch die ab Marz 1978 eingefihrte Anrechnung der Kassenbestinde bei
kompensierender Heraufsetzung der Reservesatze nicht gegeben. — 5 Durch-
schnittlicher Bestand der Banken an inlandischen gesetzlichen Zahlungs-

42*

Durchschnittlicher Reservesatz 12)
fur Verbindlichkeiten gegentiber Nachrichtlich:
Gebiets-
ansassigen
Reserve- und ;
pflichtige Gebiets- Uber-
Zahl der Verbind- Reserve- fremden Gebiets- Gebiets- schuB-
reserve- lichkeiten Soll 4 insgesamt ansassigen fremden Ist-Reserve 7} reserven
pflichtigen
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 1
3523% 2255 138§ 39 493§ 1.8} 17 1.9 39790} 297
3517 22551671 39 506 1,8 1.7 1,9 39 940 433
Kreditbanken
318} 578 6571 108581 1,91 1.9 2,0{ 10979i 121
316 578 396¢ 10 860 1,9 1,9 2,0 110421 182
GroBbanken
3] 312 388] 5853I 1,93 19] 2,0 5867} 14
31 311545; 5 840 1,9 1,91 2,0 5 870 30
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 13
187§ 226 6531 4232‘ 1,9f 1,9 2.0} 43114 79
1851 226 100 4223 1,9 1,9 2,0 42991 76
Zweigstellen auslandischer Banken
74} 13731} 274 2,0 2,0{ z,o; 2971 22
74] 14 998 E 300 2,0 2,0 2,0 3681 68
Privatbankiers 19
54& 25 885 499 1,9 1,9{ 2,0} 504 5
54 25 754 497 1,9 1,9 2,0 505 8
Girozentralen
13} 72 3992 1349 1,9 1,9{ 2,0{ 1358 9
33 70730 1316 1,9 1,9 2,0 1328 12
Sparkassen
603 899425; 15106{ 71 1,7 17 15172 66
602 902 418 15170 71 1,7 1.7 15 283 113
Genossenschaftliche Zentralbanken
4; 12 953; 259} z.oi z,o! 2,0 254t 4
4 12 006 260 2,0 2,0 2,0 266 6
Kreditgenossenschaften
2503 584 930% 10077 1,7 1,7; 17 10 158 81
2500 585 271 10 084 1,7 1,7 1,7 10185 101
Realkreditinstitute
33 E 11069 220 2,0 2,0 1 2,0 230 10
33 10 390 206 2,0 2,0 2,0 215 9
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben
15; 94 2441 1597 17} 1,7 1.9 1597 0
15 93 574E 1585 1,71 1,7 1,9 1590 5
Bausparkassen
34 1451 27} 1,9 1,9 2,0 32 5
34 13801 261 1,9 1,9 2,0 31 5

mitteln. — 6 Als Guthaben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank
zu unterhalten. — 7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen
Kreditinstitute auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. —
8 Ist-Reserve abzlglich Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kas-
senbestande. — 9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassen-
bestande. — 10 Die Freistellung der Institute mit Gberwiegend langfristigem
Geschaft und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Postbank”
(ab 1. Januar 1995: Deutsche Postbank AG). — 12 Reserve-Soll in % der
reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Burgschaftsbanken mit
geringfigigen Betragen. — 14 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns oder der Personenhandelsgesellschaft. — 15 Die Anrechen-
barkeit der Kassenbestande wurde ab 1. August 1995 aufgehoben.
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VI. Zinssatze

1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank
sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls

% p.a.
Gultig ab Diskontsatz 17  |Lombardsatz Gliltig ab Diskontsatz 1) iLombardsatz 2) | Gultig ab Diskontsatz Lombardsatz 2)
1979 19. Jan. 3 4 1986 7. Marz 32 512 {1992 17. Juli 834 93
30. Mérz 4 5 15. Sept. 81 9
1. Juni 4 51 {1987 23. Jan. 3 5
13. Juli 5 6 6. Nov. 3 42 11993 5. Febr. 8 9
1. Nov. 6 7 4. Dez. 22 4 19. Mérz 7Y 9
23. April 7Y 82
1980 29. Febr. 7 81 1988 1. Juli 3 41/, 2. Juli 63/a 81
2. Mai 72 92 29. Juli 3 5 30. Juli 63/a 73
19. Sept. 72 3 9 26. Aug. 3 5 10. Sept. 6 7Y
16. Dez. 3% 51 22. Okt. 5 3/a 634
1982 27. Aug. 7 8
22. Okt. 6 7 1989 20. Jan. 4 6 1994 18. Febr. 51/ 63/a
3. Dez. 5 6 21. April 4/ 61 15. April 5 62
30. Juni 5 7 13. Mai 41 6
1983 18. Mérz 4 5 6. Okt. 6 8
9. Sept. 4 5% 1995 31. Marz 4 6
1990 2. Now. 6 812 25. Aug. 31 51
1984 29. Juni 42 51 15. Dez. 3 5
1991 1. Febr. 62 9
1985 1. Febr. 42 6 16. Aug. 7% 9% 1996 19. April 2 4/
16. Aug. 4 52 20. Dez. 8 93/a

dite mehr gewahrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten vom 20. Februar 1981 bis einschl. 6. Mai 1982 grundsatzlich nicht zur
Verfigung gestelit worden.

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. (ber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverandert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich
Zinssatz fur Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-
gleich Zinssatz fiir Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

2. Offenmarktgeschéafte der Deutschen Bundesbank mit Ruckkaufsvereinbarung tber Wertpapiere ™

Gebote der Kreditinstitute Ankéaufe der Bundesbank 1)
Mengentender Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit
Anzahl

Gutschriftstag der Bieter Mio DM Anzahl Mio DM % p.a. Tage
1996 13. Nov. 332 176 010 332 66 893 3,00 - - 14
21. Nov. 403 196 135 403 69 153 3,00 - - 13
27. Nov. 416 236 401 416 69 757 3,00 - - 14
4. Dez. 416 210 824 416 76 964 3,00 - - 14
11. Dez. 415 212 591 415 73 896 3,00 - - 16
18. Dez. 612 245 301 612 83 425 3,00 - - 15
27. Dez. 534 220182 534 78 189 3,00 - - 12
1997 2. Jan. 373 206 965 373 75 036 3,00 - - 13
8. Jan. 457 206 907 457 73 987 3,00 - - 14
15. Jan. 474 213 889 474 72739 3,00 - - 14
22. Jan. 503 228174 503 74175 3,00 ~ - 14
29. Jan. 536 241 980 536 73 218 3,00 - - 14
5. Febr. 459 234 254 459 72 048 3,00 - - 14
12. Febr. 487 258 114 487 74 870 3,00 - - 14
19. Febr. 563 270 097 563 72 947 3,00 - - 14
26. Febr. 567 283 053 567 77 009 3,00 - 14
5. Marz 498 262 583 498 71966 3,00 - 14
12. Mérz 587 288 065 587 80 102 3,00 - 14
19. Marz 643 290 637 643 71 961 3,00 - - 14
26. Marz 672 311654 672 84018 3,00 - - 14
2. April 562 273 351 562 69 041 3,00 - - 15
9. April 652 290693 652 82 004 3,00 - - 14
17. April 603 264 052 603 59 966 3,00 - - 12
23. April 690 320 605 690 82 427 3,00 - - 14
29. April 582 266 400 582 61 000 3,00 - - 15
7. Mai 573 285218 573 85 874 3,00 - - 14
14. Mai 551 238412 551 60 580 3,00 - - 13
21. Mai 611 287 304 611 84 059 3,00 - - 14
27. Mai 562 242122 562 62 248 3,00 - 15
4. Juni 534 270079 534 82120 3,00 - - 14
11. Juni 523 213 569 523 63 023 3,00 - - 14
18. Juni 568 238 225 568 81014 3,00 - - 14
25. Juni 553 253 095 553 69 624 3,00 - - 14
2. Juli 527 254 470 527 78 904 3,00 - - 14

durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Pensionssatz s. 5. 44*. —
2 Spanne der Satze, zu denen das Schwergewicht der Zuteilungen erfolgte.

* Ankauf von lombardfahigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schétzen; erster AbschiuB am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschluB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fiir den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen

43*
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VI. Zinssatze

noch: 2. Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Riickkaufsvereinbarung Gber Wertpapiere *

Anmerkungen *,1 und 2 s. S. 43*. — 3 Ungewogener Durchschnitt aus den
Zinssatzen der pro Monat getatigten Wertpapierpensionsgeschafte mit ein-

monatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwdchiger Laufzeit; einheitlicher

3. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt »

Pensionssatz 3) % p.a.
Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-
Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte
1990 Jan. 7,70:1992 Jan. 9,40 1994 Jan. 6,0011996 Jan. 3,67
Febr. 7,76 Febr. 9,41 Febr. 6,00 Febr. 3,32
Mérz 7.81 Marz 9,48 Marz 5.87 Marz 3,30
April 7,78 April 9,56 April 5,62 April 3,30
Mai 7,80 Mai 9,60 Mai 5.30 Mai 3,30
Juni 7,80 Juni 9,60 Juni 5,05 Juni 3,30
Juli 7.89 Juli 9,63 Jufi 4,89 Juli 3,30
Aug. 7.94 Aug. 9,70 Aug. 4,85 Aug. 3,24
Sept. 7,96 Sept. 9,53 Sept. 4,85 Sept. 3,00
Okt. 8,00 Okt. 8,83 Okt. 4,85 Okt. 3,00
Nov. 8,00 Nov. 8,75 Nov. 4,85 Nov. 3,00
Dez. 8,51 Dez. 8,77 Dez. 4,85 Dez. 3,00
1991 Jan. 8,56 1993 Jan. 8,63]1995 Jan. 4,8511997 Jan. 3,00
Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85 Febr. 3,00
Marz 8,50 Marz 8,31 Maérz 4,85 Marz 3,00
April 8,58 April 8,05 April 4,51 April 3,00
Mai 8,60 Mai 7.63 Mai 4,51 Mai 3,00
Juni 8,73 Juni 7,60 Juni 4,50 Juni 3,00
Juli 8,79 Juli 7.25 Juli 4,50
Aug. 8,93 Aug. 6,80 Aug. 4,42
Sept. 9,00 Sept. 6,75 Sept. 4,14
Okt. 9,00 Okt. 6,63 Okt. 4,04
Nov. 9,05 Nov. 6,33 Nov. 3,99
Dez. 9,29 Dez. 6,05 Dez. 3,87

bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und Fest-
satz (Mengentender).

% p.a.
Sonderlombardkredit 1) Schatzwechselabgaben 2}
glltig Satz igultig Satz [ gultig Satz |Tage |gltig Satz iTage
1973 26. Nov. - 9. Okt. - 3.Dez. 11 11993 25. Marz - 2. Mai 7.5 3 22. April 53 3
4. Dez. - 3. Mai - 9. Sept. 7,0 3 26. Aug. 45 3
1974 - 11. Jan. 13 10. Sept. - 21. Okt. 6,25 3
14, Mérz - 8. April 13 11982 -21. Jan. 10,5 22.0kt. - 1996 26. April 3,1 3
28 . Mai - 3. Juli 10 22 Jan. - 18. Mérz 10
19. Mérz - 6. Mai 9,5{1994 ~17. Febr. 575 3
1981 25. Febr. - 26. Febr. 12 18. Febr. - 14. April 5,25 3
3. Mérz - 8, Okt. 12 15. April - 21. April 50 3

* Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsverein-
barung Gber Wechsel vom 16, April 1973 bis 18. Marz 1982 s. Tab. VI.2.
S. 43*, zuletzt Monatsbericht, Januar 1997. — 1 Sonderlombardkredit

4. Geldmarktsatze nach Monaten

wurde erstmals am 26. November 1973 gewihrt. — 2 Verkauf von nicht in
die Marktregulierung der Bundesbank einbezogenen Schatzwechseln des
Bundes. Erstmals am 13. August 1973 angeboten.

% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) FIBOR 2) 3) FIBOR alter Art 2) 4)
Tages- Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs-

Tagesgeld Dreimonatsgeld geld (O/N) {Monatsgeld |monatsgeld imonatsgeld {monatsgeld {monatsgeld |monatsgeld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte  {Hochstsatze schnitte | Hochstsatze Monatsdurchschnitte
3,34 3,25 - 4,00 3,34 3,25 - 345 . 3,38 3,39 3,40 3,61 3,48 3,47
3,29 3,00 - 3,40 3,34 3,30 - 3,40 3,33 3,38 3,38 3,43 3,64 3,47 3,52
3,25 2,80 - 4,00 3,27 3,10 - 3,35 3,30 3,29 3,29 3,31 3,46 3,37 3,39
3,09 2,95 - 4,50 3,10 3,05 - 3,15 3,14 3.1 3,12 3,16 3,33 3,17 3,17
3,08 2,97 - 4,50 3,10 3,05 - 317 3,13 3,10 3,12 314 3,25 3,20 3,19
3,09 2,98 - 4,50 317 3,10 - 3,25 3,13 3,13 3,19 3,20 3,32 3,25 3,23
3111 5 2,90 - 4,75 3,21 305 - 3,25 3,15 3,27 3,23 3,24 3,29 3,25 3,29
3,12 3,00 - 4,30 3,09 305 - 3,15 3,16 3,13 3,14 3,15 3,22 3,15 3,17
3,13 3,03 - 4535 3,16 3,08 - 3,25 3,17 3,19 3,19 3,18 3,24 3,15 3,20
3,15 3,05 - 4,00 3,24 3,20 - 3,30 3,19 3,26 3,26 3,27 3,39 3,33 3,35
3,08 2,95 - 3,50 3.21 3,17 - 3,25 3,12 3,21 3,23 3,27 3,39 3,28 3,32
3,01 2,30 - 3,09 3,15 3,11 - 320 3,05 3,15 3,17 3,23 3,35 3,25 3,30
3,07 2,95 — 4,50 31 3,08 - 3,16 3N 3,1 3,14 3,18 3,29 3,21 3,23

1 Geldmarktsdtze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Tagesgeld (Overnight): seit
1. Juli 1996 von Telerate ermittelter Satz; Termingelder: seit 2. Juli 1990 von

Telerate auf breiterer Basis als frither ermittelter und nach der Zinsmethode

44>

365/360 Tage berechneter Satz. — 4 Seit August 1985 von der Privatdiskont
AG, ab Januar 1996 von Telerate nach der Zinsmethode 360/360 Tage berech-
neter Satz (ab Juli 1990 nur noch als Basis fur auslaufende Geschiafte). —
5 Ultimogeld 4,25%-4,75%.
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April
Mai
Juni

5. Soll- und Habenzinsen ™

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1997

VI. Zinssatze

Sollzinsen
% p.a.
Kontokorrentkredite Wechseldiskontkredite
von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis bundesbankfahige Abschnitte
unter 200 000 DM unter 1 Mio DM 2) unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
10,06 750 - 11,75 7.86 6,00 - 10,50 4,79 3,00 - 7,00
10,05 7,50 - 11,75 7,87 6,00 - 10,25 4,73 3,00 - 7,00
. . . 10,01 7,50 - 11,75 7.84 6,00 - 10,25 4,73 3,00 - 8,75
10,10 7,75 - 11,75 9,35 7,00 - 11,50 7,96 6,25 - 11,00 4,69 3,00 - 7,00
10,08 8,00 - 11,75 9,30 7,06 - 11,50 7,76 6,00 — 10,50 4,70 3,00 - 6,75
10,08 800 - 11,75 9,26 7,00 - 11,50 7.83 6,00 — 10,50 4,73 3,00 - 7,00
10,05 8,00 - 11,75 9,17 7,00 - 11,50 7,82 6,00 — 10,50 4,71 3,00 - 7,00
10,03 7,75 - 14,75 9,16 7,00 - 11,25 7,73 6,00 - 10,25 4,72 3,05 - 6,75
10,02 7,90 - 11,75 9,17 7,00 - 11,25 7,78 6,00 — 10,25 4,74 3,10 - 7,00
10,06 8,00 - 11,75 9,12 7,00 - 11,25 7,76 6,00 — 10,50 4,73 3,00 - 6,85
10,00 8,00 -~ 11,75 9,13 6,79 - 11,25 7,73 6,00 - 10,25 4,71 3,00 - 6,75
Langfristige Festzinskredite an
Unternehmen und Selbsténdige
Ratenkredite (ohne Kredite fiir den Wohnungsbau) 6)
Dispositionskredite von 10 000 DM bis 30 000 DM einschl. 3) von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis
(eingerdumte unter 1 Mio DM unter 10 Mio DM
Uberziehungskredite) jahrliche
an Privatkunden Monatssatz 4) Effektivverzinsung 5) Effektivverzinsung
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
0,45{ 0,39 - 0,52 11,64F 9,84 -13,53
0,45j 0,39- 0,52 11,63 9,93 - 13,53
. . . 0,45{ 0,38- 0,52 11,59 9,84 - 13,53 . . . . . .
11,301 10,25 - 12,25 0,44} 0,37 - 0,51 11,31 9,73 - 13,02 6,85 570 - 9,23 6,57 5,50 - 8,30
11,29} 10,25 - 12,25 0,43 0,37 - 0,50 11,28§ 9,73 - 13,05 6,74 568 - 857 6,51 550 - 7,9
11,25} 9,75 - 12,25 0,43 0,37 - 0,50 11,28 9,75-13,02 6,75 564 - 8,75 6,50t 5,50- 8,06
11,241 9,75 -12,25 0,43 0,37 - 0,50 11,22 9,63 - 13,06 6,61 551 - 8,80 6,36 5,48 - 7,75
11,221 9,75-1225 0,43} 0,37 - 0,50 11,12 9,53 - 12,97 6,64 564 - 875 6,34: 5,48 - 7,80
11,21 9,75 - 12,25 0,42} 037- 0,50 11,03 9,28 - 12,97 6,72 572 - 880 6,42 550 - 8,01
11,21 9,75 - 12,25 0,42 0,36 - 0,50 10,93 9,13 -12,95 6,65 5,64 - 8,75 6,44 555 - 850
11,21 9,75 -12,25 0,42 0,36 - 0,50 10,961 9,11 -12,96 6,62 560 - 875 6,42 553~ 840

Hypothekarkredite auf Wohngrundstlcke

* Die Durchschnittssatze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus
den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streu-
breite wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den hochsten
und den niedrigsten Zinssitzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mitt-
leren Wochen der angegebenen Monate. — 2 Bis einschl. Oktober 1996:
unter 1 Mio DM. — 3 Mit Laufzeit von 36 Monaten bis 60 Monate einschl.;
bis einschl. Oktober 1996 Ratenkredite von 5 000 DM bis unter 15 000 DM
und einer Laufzeit von iber 24 Monaten bis 48 Monate einschl. —
4 Zinssatze in % p.M. vom urspringlich in Anspruch genommenen Kreditbe-
trag. Neben der Verzinsung wird von den meisten Kreditinstituten eine ein-

zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 7)
zu Gleitzinsen

auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 7)

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
575 512 - 6,43 6,59 6,30 - 7,07 7,56 7,28 - 8,04 6,58 528 - 7,77
5,62 4,84 - 6,43 6,46 6,17 — 6,97 7,46 7,18 - 7,93 6,55 562 - 7,77
5,44 4,59 - 6,43 6,22 593 - 6,96 7,26 7,02 - 7,77 6,45 540 - 7,77
5,35 463 - 6,28 6,09 581 - 670 7,17 6,94 - 7,66 6,40 538 - 7,77
529 459 - 6,04 6,01 575 - 6,70 7,09 6,81 - 7,65 6,36 528 - 7,77
5,26 4,49 - 6,17 5,98 570 - 6,49 7,07 6,81 - 7,66 6,34 525 - 7,77
5,16 4,49 - 5,96 5,78 549 - 6,49 6,83 6,59 - 7,34 6,27 516 - 7,77
5,20 465 - 59 5,80 538 - 6,38 6,84 6,48 - 7,39 6,22 512 - 7,77
5,24 4,65 - 591 5,92 549 - 6,43 6,96 6,48 — 7,39 6,23 512 - 7,72
521 4,59 - 591 5,88 554 - 643 6,90 6,49 — 742 6,20 512 - 7,61
517 4,59 - 5,88 5,82 549 - 643 6,86 6,50 - 7,34 6,19 512 - 7,61

malige Bearbeitungsgebuhr (im allgemeinen 2% der Darlehenssumme, zum
Teil auch 3%) berechnet. — 5 Berechnet aus den gemeldeten p.M.-Stzen
(s. Anm. 4) und den gemeldeten p.a.-Satzen auf den jeweils geschuldeten
Betrag sowie den zugehérigen Bearbeitungsgebuhren unter Berucksichti-
gung der gemeldeten Laufzeiten. — 6 Unternehmenskredite {(mit verein-
barter Laufzeit von 4 Jahren und dartber), fir die eine Zinsbindungsfrist
von mindestens 4 Jahren vereinbart worden ist. — 7 Die Angaben beziehen
sich auf den Zeitpunkt des Vertragsabschiusses und nicht auf die Gesamtlauf-
zeit der Vertrage. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jahr-
lichen Grundtilgung von 1 % zuziglich ersparter Zinsen ausgegangen unter
Bericksichtigung der von den beteiligten Instituten jeweils vereinbarten
Ruckzahlungsmodalititen (z. Zt. Uberwiegend monatliche Zahlung und An-
rechnung).
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Erhebungs-
zeitraum 1}

1996 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Erhebungs-
zeitraum 1)

1996 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr,
Mérz
April
Mai
Juni

Erhebungs-
zeitraum 1

1996 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1997

Vi. Zinssatze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen

Habenzinsen

% p.a.

Sichteinlagen von
Privatkunden
mit héherer Verzinsung 8)

Festgelder mit vereinbarter Laufzeit

von 1 Monat 9)

von 3 Monaten

unter 100 000 DM

von 100 000 DM bis
unter 1 Mio DM

von 1 Mio DM bis
unter 5 Mio DM

von 100 000 DM bis
unter 1 Mio DM

mit laufender Zinszahlung

Grundverzinsung 10)

(ohne Vereinbarung einer Vertragsdauer)

durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,507 2,00- 2,90 2,847 250- 3,15 3,05 2,70 - 3,25
2,381 2,00- 2,75 2,700 2,30~ 3,00 2907 2,60- 3,15
. . . 2,36 2,00 - 2,75 2,66 2,25 - 3,00 2,87 2,50 - 3,10 . . .
2,01: 0,50- 3,00 2,33] 1,90- 2,75 2,647 2,25~ 3,00 2867 250- 3,10 2711 230- 3,05
1,96 0,50 - 3,00 2,381 200- 275 2,701 2,25- 3,00 2,94 2,60- 3,20 2747 230- 3,05
1,97 0,550- 3,00 235: 1,95- 275 266 2,25- 3,00 2,877 2,50- 3,10 269; 230- 3,00
1,96 0,50 - 3,00 2,3 1,88 - 2,65 2,60, 2,25- 2,90 2,817 250- 3,05 2677 2,25- 3,00
1,977 0,50 - 3,00 234 1,93~ 275 2,64, 2,25- 3,00 290 250- 3,15 271F 230- 3,00
1,961 0,50 - 3,00 2,341 1,95- 2,75 2,65 2,25- 3,00 288, 250- 3,10 2727 2,35- 3,00
1,98 0,50- 3,00 2,347 2,00~ 2,75 2,65; 2,25- 3,00 2,88; 2,50- 3,10 2717 2,25- 3,00
1,95 0,50~ 3,00 2,321 2,00- 2,70 2,63: 2,25~ 2,90 2,85: 2,50- 3,05 2,701 2,30 - 3,00
Spareinlagen
Sparbriefe mit Mindest-/ mit hoherer Verzinsung 11

vierjahrige Laufzeit

bei vereinbarter
Kundigungsfrist
von 3 Monaten

bei vereinbarter Kiindigungsfrist von 3 Monaten

unter 10 000 DM

von 10 000 DM bis
unter 20 000 DM

von 20 000 DM bis
unter 50 000 DM

durch-
schnittlicher

Zinssatz Streubreite

durch-
schnittlicher

Zinssatz Streubreite

durch-
schnittlicher

Zinssatz Streubreite

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
4,77 4,25 - 5,25
4,69 4,17 -~ 5,13
4,52 4,00- 500
4,47] 4,00- 500
4,401 3,95 - 5,00
4,37: 4,00- 4,90
4,227 3,80- 4,75
4,211 3,90~ 4,60
4,271 3,95- 4,60
4,24] 3,85~ 4,70
4,211 3,75- 4,50

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
1,99 1,50 - 2,50
1,98 1,50 - 2,50
1,96; 1,50- 2,50
1,95 1,50 - 2,00
1,94 1,50 - 2,00
1,9 1,50 - 2,00
1,86 1,50- 2,00
1,790 1,50- 2,00
1,75 1,50 - 2,00
1,72 1,50 - 2,00
1,700 1,50 - 2,00

2,56 2,10~ 3,50
2571 2.10- 3,81
2,54] 2,00 3,50
2.49] 200- 350
244! 200- 325
2,44 2,00- 325
242{ 1.95- 325
2431 1.90- 310

265! 2,25- 3,45
264] 2.20- 3,45
263 220- 345
2591 214- 325
258] 213- 325
258 214- 325
257| 213- 325
2571 2,05- 3.25

2,781 2,30- 3,50
278] 230- 3,50
2,76] 2,25- 3,50
273] 225- 335
271 225- 325
272] 225- 325
270] 225- 325
2711 225- 325

Spareinlagen mit hoherer Verzinsung 11 und Vereinbarung einer Vertragsdauer
von 20 000 DM bis unter 50 000 DM (Gesamtverzinsung) 12)

und einer Vertragsdauer

bei vereinbarter Kindigungsfrist von 3 Monaten

bei vereinbarter Kundigungsfrist von mehr als 3 Monaten

und einer Vertragsdauer

von Uber 1 Jahr bis

bis 1 Jahr einschl. 4 Jahre einschi. von Uber 4 Jahren bis 1 Jahr einschl. von Uber 4 Jahren

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
292| 250- 325 380] 271- 476 488] 325- 625 3,00 270 - 3,50 468] 345- 525
291 250- 3,25 377 2,75- 493 4817 325- 6,22 299, 2,65- 3,50 469{ 3,50- 524
289; 2,50- 3,25 370, 2,55- 476 484| 3,25- 6,31 2,99 2,70~ 3,50 4714 3,10- 529
2,85f 2,40- 3,25 364 275- 476 4727 3,25- 6,25 2,99 2,60- 350 4,45; 3,00- 523
286, 245- 3,25 3,64 288- 475 467 300- 6,22 2,997 2,60- 3,60 4,43} 3,00- 503
2,907 2,50- 3,25 3,73} 2,85- 4,93 4,671 3,25- 6,22 3011 270- 3,50 4,42} 3,00- 5,03
2,89 2,50 - 3,25 3,69 2,85 - 4,75 4,65 3,25 - 6,22 3,02 2,70 - 3,60 4,44 3,00 - 5,03
2,881 240- 3,25 3641 290- 443 4,607 3,25- 6,00 3,031 2,70- 3,50 4,431 3,00 - 5,03

Anmerkungen *,1 bis 7 s. 5. 45*. — 8 Es werden nur Zinssatze beriick- zinsung, aber keine Pramie bzw. kein Bonus gewahrt. — 11 Es wird ein uber

sichtigt, die Uber der jeweiligen Standardkondition der in die Erhebung ein- der Mindest-/Grundverzinsung liegender Zinssatz undfoder eine Pramie

bezogenen Kreditinstitute liegen. — 9 Bis einschl. Oktober 1996: von bzw. ein Bonus gewahrt. — 12 Verzinsung, die beim ,Durchhalten” der Spar-

1 Monat bis 3 Monate einschl. — 10 Es wird lediglich eine Mindest-/Grundver-
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Monat bzw.
Woche

1995 Aprit
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
Aprit
Mai
Juni p}

Woche endend p)
1997 Mai  30.
Juni 6.
13.
20.
27.

6. Ausgewahlite Notenbankzinsen im Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1997

VI. Zinssatze

1 Satz, zu dem die Bangue de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschaftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwdrtig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Satz, zu dem die Bank of England in Band 1 (bis vierzehntagi-
ge) Wechsel ankauft. — 4 Short Term Facility rate: Satz, zu dem die Noten-

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. :gultig abj% p.a. iqultig abiLand/Zinssatz % p.a. |glltig abl % p.a. igdltig ab
1. EU-Mitgliedslander noch:
EU-Mitgliedslander

Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 22 119. 4.96 3 15.12.95 Finnland

Déanemark _ Basiszins 4 27.896: 4': @ 1. 296
Diskontsatz 3 [19. 496 33 | 7. 3.96 Osterreich

Frankreich Diskontsatz 2% 119.496; 3 15.12.95
Interventionssatz 1) 3,10 §30. 1.97] 3,15 (17.12.96 Schweden

Griechenland Diskontsatz 22 3.197 312 § 2.10.96
Diskontsatz 2) 14 112. 597} 15 {17. 2.97

Grof3britannien 2. Schweiz

| Ilntgr\aentionssatz 3) 676 | 6. 697! 631 | 6. 597 Diskontsatz 1 27. 9.96 17 }15.12.95

rland, Rep.

\ 5|th fur Notenbankkredit 4} 63 | 2. 597 64 [19. 4.96] 3. AuBereuropaische Lander

talien
Diskontsatz 6 /s {30. 6.97 63/ §22. 1.97 Japan

Niederlande Diskontsatz 2 8. 9.95 1 14. 4.95
Lombardsatz 5) 22 i11. 397 2 19. 4.96 Kanada

Portugal Diskontsatz 7) 3Ya 8.11.96 3 128.10.96
Diskontsatz 6 6. 5971 7 12.12.96 Vereinigte Staaten

Spanien Diskontsatz 5 31. 1.96 5Ya ¢ 1. 295
Satz fur Notenbankkredit 6) 5 {16. 597 512 {15. 4.97

bank den Geschaftsbanken kurz befristeten Kredit gewahrt. — 5 Satz, zu
dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) Zentralbankgeld zur Verfiigung
stellt. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Notenbank. — 7 Obergrenze des Zins-
bandes der Bank of Canada fur Call-Geld.

1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 S&tze fur overnight money am Interban-
kenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in
der Financial Times taglich notierten Satzen fur overnight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den wéchentlichen Schatzwechselauktionen
(New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssatzen; Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssatzen. — 6 Wochen-

Amsterdam Brissel London New York Paris Zirich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel {Tages-
(3 Mo- (3Mo- igeld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:
Tag- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Satze am
liches geld Tages- (3 Mo-  |Tages- sions- Federal isions- private |{monats- {Tages- Monats- [ monats- |freien Markt 9
Geld {AIBOR) lgeld2) |nate)3) igeld4) jsatz5) Funds 6) jsatz5)  [Titel geld?) |geid geld geld Us-$/DM : £/DM
4,38 4,69 4,93 534 5,52 6,30 6,05 5,67 7,66 2,86 5,96 6,03 6,18 - 1,60: - 2,01
4,35 4,49 4,65 4,96 5,98 6,20 6,01 5,70 7,63 2,72 5,95 598 6,05{ - 157; - 2,15
4,11 4,28 4,55 4,68 6,42 6,37 6,00 5,50 7,37 2,53 5,97 5.97 5921 - 146, - 208
4,05 4,18 4,52 4,54 6,40 6,62 5,85 5,47 6,79 2,13 5,82 5.86 585 - 133; - 221
4,04 4,10 4,45 4,36 6,36 6,59 5,74 541 6,07 2,28 5,73 5,82 585 - 1,47; - 234
3,88 3,92 4,19 4,24 6,68 6,52 5,80 5,26 5,62 1,91 5,70 5,77 578} -~ 167: - 251
3,79 3,94 4,07 4,13 6,53 6,57 5,76 5.30 6,29 1,53 572 5,75 583 - 180 - 261
3,69 3,82 3,99 3,77 6,81 6,44 5,80 535 5,68 1,50 5,75 5,76 578 - 1827 - 2,59
3,56 3,66 3,87 3,72 6,62 6,20 5,60 5,16 5,04 1,28 5,69 577 566 - 1,79, - 2,51
3,32 3,28 3,67 3,39 6,33 6,08 5,56 5,02 4,52 1,13 5,54 5,50 5441 - 1,917 - 2,74
3,12 3,10 3,32 3,29 6,24 5,96 5,22 4,87 4,19 1,03 524 5,25 5221 - 191 - 279
3,09 3,17 3,31 3,28 5,96 5,81 5,31 4,96 4,04 1,19 527 5,29 532] - 2,00 - 2,66
2,85 2,94 3,31 3,17 5,77 5,80 5,22 4,99 3,88 1,13 5,32 5,35 539 - 2,16 - 2,68
2,66 2,70 3,25 3,18 5,96 5.82 5,24 5,02 3,75 2,16 5,26 5,34 541. -~ 2,157 - 2,72
2,74 2,90 3,21 3,28 5,64 5,58 527 511 3,75 2,03 532 5,36 548 - 2,167 - 243
2,85 3,08 3,21 3,34 5,70 5,51 5,40 517 3,62 2,03 5,30 5,39 5577 - 224 - 2,34
2,83 3,01 3,15 3,14 5,70 5,54 5,22 5,09 3,54 1,56 5,22 5,33 5457 - 2,20: - 243
2,69 2,81 3,01 3,06 5,75 5,53 5.30 515 3,48 0,91 5.28 538 554} - 2,471 - 264
2,77 2,89 3,01 3,05 574 5,55 524 5,01 3,37 1,22 5,25 5,32 5451 - 2377 - 2,79
2,78 3,01 3,01 3,06 5,83 6,02 5,31 5,03 3,31 1,44 5,31 531 5437 - 2,26, - 3,09
2,88 3,08 3,02 3,04 5,93 6,08 5,29 4,87 3,29 1,34 5,63 5,50 5461 - 2,27; - 3,09
2,68 3,03 3,02 3,05 5,94 6,01 5,25 5,05 3,28 1,09 5,30 540 551i - 239; - 3,19
2,93 3,01 3,20 3,29 6,10 5,81 5.19 5,00 3,20 1,09 5,29 5.33 5417 - 2261 - 299
3,03 3,20 3,35 341 5,86 5,92 5,39 514 3,19 1,28 538 541 555: - 2,32: - 293
2,96 3,20 3,10 3,25 5,98 6,09 5,51 5,17 3,19 1,19 5,56 561 5731 - 257 - 3,13
3,1 3,22 3,15 3,31 6,20 6,15 5,50 5,13 3,23 0,63 5,55 5,59 574, - 2,62; - 3,27
3,23 3,29 33 6,40 3,37 5,52 4,96 3,23 0,78 5.59 5,58 572} - 263 - 3,53
3,24 3,29 3,31 6,25 6,21 5,43 5,03 3,25 0,63 5,58 5,58 5731 - 260i - 3,33
3,26 3,28 3,30 6,22 6,33 5,54 4,93 3,24 . 5,56 5.58 573; - 260, - 341
3,24 3,25 3,25 6,30 6,31 5,48 4,94 3,23 . 5,54 5,58 5731 - 2,64 - 3,50
3,20 3,28 3,23 6,50 6,40 5,62 4,88 3,23 . 5,58 5,58 570 - 2,62, - 354
3,20 3,35 3,31 6,57 6,42 5,42 4,94 3,24 0,78 5,66 5,59 5701 - 2,64 - 3,65

durchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimonatsdepot bei
GroBbanken in Zirich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der
vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Satze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Satze fur Kontrakte mit
dreimonatiger Laufzeit.
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Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996 Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1997

VIl. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien »

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inldndische Rentenwerte 1) Inlander
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt Schuid- Sonstige Anleihen insti- markt-
{Spalten Hypo- {Offent- ]verschr. Bank- Indu- der auslan- tute operati-
2+10 theken- |liche von Spe- ischuld- Istrie- offent-  |dische einschl. |Nicht- onen der
bzw. zu- zu- pfand- |Pfand- izialkredit- verschrei-jobliga- |lichen Renten- izusam- {Bauspar- |banken |Bundes- jAus-
11 +15) isammen :isammen ;briefe |briefe instituten {bungen {tionen Hand 2) {werte3) men4) |kassen5)|6) bank 5} }lander 7)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
103 497 87 485 29509 5149 13121 9718 1520 200 57 774 16 012 45927 31192 13667 1068 57570
112 285 88 190 28448 -1757 5960 8477 157647 - 27 59 768 24 096 78 193 45 305 33599{ - N 34 093
88 425 35100: -11029; -5168 65{ - 2911} - 3011} - 100 46 228 53 325 86 656 36 838 49 417 402 1769
118 285 78 409 52 418 3976 489 8968 38984 344 25649 39877 96 074 2031 76448} - 686 22212
244 827 220340} 136799; -3924} - 215 70 503 70436, - 67 83 609 24 488% 225 066 91833] 133266f -~ 33 19763
231965; 219346: 131670 4753 21407 59 224 46 290 667 87011 12619} 173099 45095] 127 310 694 58 866
291762 284054 106857 11882 55 257 20993 18723: - 1751 177376 7708; 170873} 132236 37 368 12691 120887
395110, 382571: 151812, 20056: 112573 - 6264 25449 200: 230560 12539 183195{ 164436 20095} - 1336} 211915
303339 276058] 117185 18617 54329 - 8270 52507% - 65: 158939 27281 279989] 126808 154738 - 1557 23349
227 1571 203029 162538] 15310 89 183 389N 54155 - 350 40 839 241281 141279 49193 94406 - 2320 85 876
255196 233519 191341] 11544¢ 121118 4922 53 756 649 41 529 21677} 153998 117 352 37499] - 8537 101198
20578 21115 13793 2127 5881 1038 4747 - 70 73921 - 537 3191 48811 - 1690 0 17 387
20 795 19 418 20 956 2912 17 015 1659! - 630: - 30; - 1508 1377 18 860 14574 4286 0 1935
14 366 13472 15 661 467 12627 - 4507 7075 43; - 2232 894 13684 12 389 1295 0 682
35459 34 857 24 185 1947 14532; - 468 8174 176 10 496 602 14 257 15633} - 1376 0 21202
12 569 10 451 6330F -1079 2 861 768 3780 356 3765 2118 5979{ - 7459 13438 - 6 590
52 807 47 606 24 546 945 23735; - 1884 1749, - 150 23210 5201 21623 28401} - 6778 - 31184
33486 27 527 22 486 2327 12204 3034 4920 179 4 862 5959 24 807 22042 2765 - 8679
29475 27 623 29252 1354 117 6183 10 544 10; - 1640 1852 28726 30104} - 1378 - 749
31574 24 538 9960; - 157 8383i - 2225 3958 136 14 442 7 036 27 458 8 068 19 390 - 4116
24 467 18 036 1309 1665 6 601 1851 2972 1003 3943 6431 23610 11521 12 089 - 857
Aktien Nachrichtlich:
Saido der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Austand
Inléander {Kapitalexport: -, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte }Aktien
(Spalten (Spalte 15 (Spalte 22
17 +18 inlandische ausléndische {zu- Kredit- Nicht- 2u- minus minus
bzw. 19 + 22) :Aktien 8} Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) {banken 6) Ausléander 12) jsammen Spalte 10) Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
32371 16 394 15977 17197 5022 12175 15172 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11 889 3956 16 436 2153 14 283 - 592 + 5450 + 9997 - 4547
21 390 7528 13 862 18 438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 145 10 234 4913 5321 25278 - 8533 - 17664 + 9131
50 070 28 021 22 049 52633 7 215 45418 - 2562 - 29338 - 4726 - 24612
33478 13317 20 161 32 246 2 466 29780 1233 + 27318 + 46247 - 18929
32595 17 226 15 369 40 651 2984 37667 - 8056 + 89756 + 113181 - 23425
39 355 19512 19843 30871 4133 26738 8484 + 188017 + 199376 - 11359
55145 29 160 25985 54 490 1622 52 868 655 - 29261 - 39 ~ 25330
46 735 23 600 23135 48 157 11945 36212 - 1422 + 37193 + 61750 — 24557
68 582 34212 34370 48 237 12 627 35610 20 345 + 6549 + 79521 - 14025
2 345 537 1808 2 849 - 2716 5 565 - 504 + 15612 + 17924 - 2312
497 1360 - 863 - 1878 1387 - 3265 2375 + 379% + 558 + 3238
4242 556 3686 4619 4050 569 - 377 - 4275 - 212 - 4063
26 060 20 609 5451 19510 6641 12 869 6 550 + 21699 + 20600 + 1099
3756 1189 2567 3372 - 3144 6516 384 + 2289 + 4472 -~ 2183
14 239 451 13788 15211 7 340 7871 - 972 + 11223 + 25983 - 14760
10197 690 9507 9 505 7 055 2450 692 - 6095 + 2720 - 8815
9878 2239 7 639 10 620 8020 2 600 - 742 - 9484 - 1103 - 8381
7439 1669 5770 11913 6 805 5108 - 4474 - 13164 - 2920 - 10244
2 185 1428 757 - 624 - 800 176 2 809 - 3522 - 5574 + 2052

* Ohne Investmentzertifikate (siehe Tabelle VII. 6). — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (=) ausldndischer Rentenwerte
durch Inlander; Transaktionswerte. — 4 In- und ausldndische Rentenwer-
te. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. -—— 6 Als Rest errechnet, enthilt
auch den Erwerb in- und auslandischer Wertpapiere durch inldndische invest-
mentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) inlandischer Ren-
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tenwerte (einschl. Geldmarktpapiere der Banken) durch Auslander; Trans-
aktionswerte. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (-) auslandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Inlan-
der; Transaktionswerte. — 10 In- und ausléndische Aktien. — 11 Ohne Ak-
tien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-)
inlandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslander; Trans-
aktionswerte. — Die Ergebnisse fir die letzten zwei Jahre sind voriaufig,
kleinere Revisionen werden nicht besonders gekennzeichnet.
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Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen Bankschuld- Anleihen DM-Anleihen
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- {verschrei- Industrie- der 6ffent- auslandischer
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe 2 {Pfandbriefe 3) |ditinstituten 4} jbungen 5) obligationen 6 |lichen Hand 7) i Emittenten
Brutto-Absatz &
1986 257125 175 068 19 097 79 993 21434 54 549 650 81408 37577
1987 245 370 149 971 18 187 67 578 18 560 45 644 340 95 060 25 087
1988 208 952 130 448 19 699 62 460 12 707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61500 25217 73 509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14 923 70 701 89 755 111 326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19 478 91489 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 49 195 101 333 - 254 244 57 282
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34 028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44 913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61 465
1995 620120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102 719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53508 221582 1742 167 173 112 370
1996 Dez. 55378 42 469 2 007 15454 2922 22 086 360 12 548 7 252
1997 Jan. 103 217 64 067 4 350 37 206 2677 19 835 - 39150 9227
Febr. 82031 63 697 4518 31632 7 317 20230 175 18 159 8282
Marz 78 183 59 839 4148 22751 8419 24 520 10 18334 12 809
April 64 644 47 102 4813 21493 2 629 18 168 137 17 405 8187
Mai 59 301 42 806 2917 18 519 4242 17127 1004 15492 6874
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Gber 4 Jahren 9
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37252
1987 198 281 107 701 16214 58 095 12 420 20 967 340 90 242 25087
1988 169 746 93 757 16 890 50 948 8742 17178 30 75958 39771
1989 192435 124 958 21092 50 943 20170 32751 300 67175 29598
1990 272 642 133 347 10904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 29791
1991 303 326 172 171 11911 65 642 54878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218 703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274524 82049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30454 141 629 28711 70972 200 137 503 85221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91 487 1702 149139 92582
1996 Dez. 29704 24 888 1512 12 309 1404 9663 320 4496 6 755
1997 Jan. 76 205 39105 3592 26 497 1593 7423 - 37101 8270
Febr. 62677 44 745 4038 25 861 6 161 8 685 115 17817 6755
Mérz 51295 42 727 3809 19 625 6 960 12333 10 8558 12 005
April 43 445 27578 2 604 16 352 1466 7155 117 15750 7274
Mai 39 060 23 050 2110 11918 2987 6034 1004 15 007 5411
Netto-Absatz 10
1986 88 370 30 895 5750 14 211 9 846 1091 188 57 289 23856
1987 92 960 30 346 - 1472 6 846 8803 16 171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 - 4698 1420 - 2 888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80594 52 813 3780 929 9155 38947 254 27 530 22 843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115 786 13104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 49 122 917 - 13156 27721 180 243 049 43 701
1994 270 088 116 519 18184 54316 - 6897 50914 - 62 153 630 21634
1995 205 482 173 797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1996 238 427 195 058 11 909 121 929 6 020 55199 585 42788 69 951
1996 Dez. 3644 - 1759 - 1632 - 3694 1023 2543 352 5052 5950
1997 Jan. 47 089 23 761 627 23 568 - 2049 1614 - 150 23478 5 640
Febr. 30 600 26 309 2355 15 035 3329 5590 175 4116 3162
Maérz 30475 30 946 1661 11784 6520 10 981 10 - 481 9993
April 24 571 10 380 - 109 8692 - 2093 3890 137 14 054 3387
Mai 19 202 13579 1316 6 806 1949 3508 1004 4619 5012

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe. — 3 Einschl. Kommunalanleihen, -obligationen, -schatzanweisungen,
Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschreibungen, kommunalverburg-
te Anleihen fur Schiffbaufinanzierung und Schuldverschreibungen mit ande-
rer Bezeichnung, wenn sie nach § 8, Abs. 2 des Gesetzes tber die Pfand-
briefe und verwandten Schuldverschreibungen éffentlich-rechtlicher Kredit-
anstalten ausgegeben sind. — 4 Hierunter werden Inhaberschuldverschrei-
bungen aller ‘Art der nachstehenden Kreditinstitute erfaBt: AKA-Ausfuhr-
kredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landesanstalt fur Aufbaufinanzierung,
Berliner Industriebank AG (bis August 1994), Deutsche Ausgleichshank
(friher Lastenausgleichsbank), Deutsche Bau- und Bodenbank AG, Deutsche
Genossenschaftsbank, Deutsche Kreditbank AG (bis Juni 1995), Deutsche Sied-
lungs- und Landesrentenbank, Deutsche Verkehrs-Bank AG, IKB Deutsche
Industriebank AG, Kreditanstalt fur Wiederaufbau, Landwirtschaftliche
Rentenbank, Thiringer Aufbaubank und Staatsbank Berlin (im September

1994 von der Kreditanstalt fur Wiederaufbau Ubernommen) sowie Bauspar-
kassen. — 5 Diese Position enthélt insbesondere Schuldverschreibungen von
Girozentralen, deren Verkaufserlos vorwiegend zur Kreditgewahrung an die
gewerbliche Wirtschaft bestimmt ist. AuBerdem sind hier ,ungedeckte”
Schuldverschreibungen von Hypothekenbanken, von Kreditinstituten bege-
bene Inhaberschuldverschreibungen (einschl. Wandel- und Optionsschuld-
verschreibungen) und bérsenfihige Sparschuldverschreibungen erfaBt. —
6 Schuldverschreibungen von privaten Wirtschaftsunternehmen, auch in
Form von Wande!- und Optionsschuldverschreibungen. — 7 Einschl. Bundes-
eisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. - 8 Unter Brutto-
absatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere zu verstehen,
nicht der Wiederverkauf zuriickerworbener Stiicke. — 9 Langste Laufzeit ge-
maB Emissionsbedingungen. — 10 Bruttoabsatz minus Tilgung; negatives
Vorzeichen bedeutet Uberhang der Tilgung Uber den im Berichtszeitraum
neu abgesetzten Betrag.
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3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Schuldver-

Nachrichtlich:

Laufzeit in Jahren

bis unter 2
2 bis unter 4
4 bis unter 6
6 bis unter 8
8 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 und daraber

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
Aprit
Mai

o)

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. Erlduterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelle VII. 2. — 1 Ohne dem Treuhander zur zeitweili-

gen Verwahrung Obergebene Stucke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

4. Veranderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

. schreibungen | Sonstige Anleihen DM-Anleihen
Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuid- Industrie- der offent- auslandischer
Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten jverschreibungeniobligationen lichen Hand Emittenten
1017723 685 523 144 338 360777 64 866 115 541 2576 329 625 141 243
1110682 715870 142 866 367 622 74748 130633 2520 392 292 150011
1151640 707 837 138 169 369 043 71859 128 765 2420 441 383 178 617
1232236 760 650 141 948 369973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1458943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2 604 555 362 223 176
1686 765 1040374 142 757 392 190 22103t 284 396 3161 643 230 241 760
1991515 1156 162 155 862 450 424 240616 309 259 2983 832 370 275873
2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319575
2664 814 1432 661 196 541 627 657 219214 389 249 3101 1229 053 341210
2 870295 1606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
3108724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303 877 472 180
3155813 1825277 227 338 869 278 226 257 502 405 3181 1327 355 477 820
3186413 1851586 229 693 884 313 229 586 507 994 3356 1331471 480 982
3216 888 1882532 231354 896 096 236 106 518 975 3366 1330990 490 975
3241459 1892912 231245 904 788 234013 522 865 3503 1345044 494 362
3260 661 1906 491 232 561 911594 235962 526 373 4507 1349 663 499 374
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Mai 1997

922 482 599 515 65 781 257 723 70912 205 098 575 322 393 115 220
846 175 578 850 71739 274078 730N 160 022 2149 265177 146 383
711988 409 781 49 983 227 817 50113 81 866 971 301 237 116 177
378 552 185637 31352 101589 17 952 34746 213 192 702 66 928
259 068 112010 11825 45 501 19172 35513 363 146 694 30670
3111 14 343 1791 4181 3789 4581 236 16 532 11274
84 417 3381 74 602 528 2177 - 81035 4589
26 870 2976 18 103 486 2 369 - 23894 8132

zur Endfalligkeit bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Filligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

o Ab lanuar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7771 Mio DM). — 1 Einschl. der Ausgabe von
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Verdnderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von

Aktienkapitai Nettozugang Bareinzahlung Einbringung Einbringung

= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung {Umwandlung

Stand am Ende | Nettoabgang (-) [von Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, jund in eine oder aus | Kapital-

des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- | Kapitalberich- jund sonstigen | GmbH-Anteilen {Vermdgens- einer anderen  |herabsetzung

zeitraums zeitraum bungen ¥ tigungsaktien |Sachwerten u.a. ubertragung Rechtsform und Auflésung
114 680 5769 4 560 1050 31 554 - 316 907 - 1017
117 768 3088 3081 425 238 184 - 465 791 - 1165
121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 124
132 036 10 132 4730 767 1017 546 - 82 3725 - 571
144 686 12 650 7362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151618 6932 3656 610 2416 407 - 182 411 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - a47 5 086 - 1367
211231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133
216 461 7131 8353 1355 396 1684 - 3056 833 - 2432
213996 - 189 695 117 49 222 - 746 - 376 - 150

2) 211841 - 252 251 67 4 35 - 415 - 94 - 99

215619 3778 3668 30 7 6 160 - 2 - 90
216 461 842 199 1 12 68 - 22 858 - 274
216716 256 174 - 140 20 - 25 - 10 - 43
216 975 258 225 331 - 272 - 86 - 42 - 442
217 459 484 456 20 1 36 8 1 - 37
217 758 300 393 23 6 33 - 8 12 - 159
215 877 -1 881 195 154 26 20 - 2177 187 - 286

Aktien aus Gesellschaftsgewinn. — 2 Bestand durch Revision um 1902 Mio
DM reduziert.
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1 stand am Jahres- bzw. Monatsende. — 2 Quelle: Deutsche Borse AG. —
3 Inhaberschuldverschreibungen mit einer lingsten Laufzeit gem&B Emis-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuidverschreibungen
u.4., Bankschuldverschreibungen mit unptanmaéBiger Tilgung, Null-Kupon-An-
leihen, variabel verzinsliche Anleihen und Fremdwéhrungsanleihen. Die

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Renditen Indizes 1} 2)

Festverzinsliche Wertpapiere 3) Renten Aktien

Umlaufsrendite

darunter:
Anleihen der dffentlichen Hand Bank-
schuldverschreibungen nach-
bérsennotierte richtlich:
Bundeswertpapiere DM-Anlei-
hen aus- Deutscher Deutscher
mit Rest- mit Rest- Indu- landischer Renten- Aktien-
laufzeit 9 bis laufzeit 9 bis {strieobli- Emit- index CDAX- index
insgesamt zusammen jzusammen |10 Jahre 4 jzusammen 110 Jahre gationen tenten 5) (REX) Kursindex (DAX)
Tagesdurch- [Ende Ende

% p.a. schnittskurs §1987=100 1987=1000
8,9 88 8,8 8,7 9,0 89 9,0 9,2 93,50 145,00 1398,23
8,7 8,6 8,6 8,5 8,9 8,6 8,9 9,2 96,35 148,16 1577,98
8,1 8,0 8,0 7,8 83 8,1 8,7 8,8 101,54 134,92 1 545,05
6,4 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7,2 7,0 6,9 99,90 176,87 2 106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7.2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
5.6 5,6 5,6 6,2 5,5 6.4 58 58 110,37 217,47 2 888,69
55 5,6 5.6 6,2 5.5 6,4 5,7 57 109,04 204,40 2 651,85
53 5,4 53 6,0 5.2 6,2 5,4 55 109,34 204,37 2 659,25
5.2 53 53 5.9 52 6,1 5.4 5,5 110,65 214,38 2 845,52
51 52 5.2 58 51 6,1 5,2 54 110,37 217,47 2 888,69
5.1 51 51 58 5.0 6,0 52 54 110,73 229,12 3 035,15
4.9 4,9 4,9 5,6 4.8 58 50 51 111,70 243,73 3259,64
5.1 51 51 57 5,0 59 51 54 110,02 255,74 3429,05
51 52 52 5,9 5,1 6,1 52 5,5 110,35 256,62 3438,07
5,0 5,1 5.1 5,8 5,0 6,0 51 54 109,99 264,45 3547,84
5,0 5,0 5,0 57 49 59 5,0 54 110,96 279,16 378577

Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewogen mit den Umlaufsbe-
tragen der in die Berechnung einbezogenen Schuldverschreibungen. Die Mo-
natszahlen werden aus den Renditen aller Geschaftstage eines Monats
errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der Monatszahlen. —
4 Einbezogen sind nur an der DTB lieferbare Anleihen; als ungewogener
Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen Borsen notiert.

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) Intander Nach-
richtlich:
Absatz= Pubiikumsfonds Kreditinstitute 1 Saldo der
Erwerb einschl. Bausparkassen }Nichtbanken 2) Trans-
insge- aktionen
samt darunter darunter mit dem
(Spalten Offene aus- auslan- auslan- Ausland
2 + 8 Geld- Wert- Immo- landi- dische dische (Spalte 14
bzw. Zu- zZu- markt- |papier- |bilien- }Spezial- {scher zu- 2u- Zerti- zu- Zerti- Aus- minus
9 + 14) {sammen {sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds 3} jsammen |sammen jfikate sammen fikate |lander 4) |Spaite 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
257881 26857 7 904 - 8032} - 128] 18952] - 1069 25766 4296§ - 362 214705 - 707 22 1091
500647 374927 13738 - 11599 2144) 237547 12572 49 890 8594 ~ 5{ 4129 12577 174} - 12398
815141 20474} -3102 -i-9189 6087] 23575 61040 81518 10 495 21521 71023} 58888f - 41 - 61044
80259] 61672} 20791 - 6075 14716]| 40881 18 587 76 258 16 982 24767 592761 16111 40011 - 14586
130995 108914 63263; 31180F 24385 7698{ 45650 22081 125 943 9849 - 6891 116094§ 22770 5052 - 17029
55105} 54071 16 777 6147 3709 69211 37294 1034 55948 12172 188 43776 846 - 843} - 1877
84359) 79110} 16517f - 4706 7273} 13950{ 62592 5249 86711 19924 1685: 66787 3564 - 2352] - 7601
472 1251 550f - 614 670 494 01 - 779 415 738 398§ - 323] -1177 57 836
7 415 7419 706 194 37 475 6713 - 4 7777 2117 317 5660 - 321, - 362 - 358
5124 5026 1189f - 985 1788 385 3837 98 5580 345 - 50 5235 148 - 456} - 554
131261 13056 559§ — 561 475 645§ 12496 70 14 079 3288 5851 10791} - 515] - 9531 - 1023
16502§ 16250 5665§ - 1318 4205 2778} 10585 252 15529 2281 - 146§ 13248 398 973 721
16 150§ 15660 6 506 59 5262 1185 9154 490 15814 2542¢ - 371 13272 527 336 - 154
11592 10237 2615} -~ 863 2744 733 7623 1355 11758 2691 216 9067 1139} - 166] - 1521
10473 9726 2982} - 463 2694 750 6744 747 10 507 2322 25 8185 722} - 34] - 781
6786 5308 22811~ 503 2513 27 3028 1478 6 325 1326 54 4999 1424 4611 - 1017

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
suBerung (-) auslandischer Investmentzertifikate durch Inlander; Transak-
tionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) inlandischer In-

vestmentzertifikate durch Auslinder; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig.
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VII. Kapitalmarkt

7. Geldmittel und Vermégensanlagen der Versicherungsunternehmen *

Mio DM
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne laufende Guthaben) sowie Vermoégensaniagen
Vermoégensanlagen
Laufende Namens-
Guthaben Hypo- schuldver-
bei theken-, schreibun- Dariehen  |Grund-
Kredit- Grund- gen, und stucke
instituten, schuld- Schuld- Voraus- und
Zahl der Schecks Einlagen und scheinfor- zahlungen jgrund-
erfaBten und bei Renten- derungen auf Ver- stilcks- andere
Stand am Unter- Kassen- Kredit- schuld- und Wert- Beteili- sicherungs- |gleiche Kapital-
Monatsende nehmen bestand insgesamt |instituten 1) {zusammen |forderungenjDarlehen 2) jpapiere 3) igungen4) |scheine Rechte anlagen
Alle erfaBten Versicherungsunternehmen
1995 Sept. 648 3831 1098 919 16 897 1082 022 117 666 493 673 333289 68 818 10 540 56 343 1693
Dez. 654 5597 1116 717 11073 1105 644 119 242 504 810 343 139 70372 10433 55716 1932
1996 Mérz 660 44847 1164540 20 847 1143693 120 195 525 698 356 755 73116 10392 55 654 1883
Juni 665 3940¢ 1185172 21436 1163736 121 391 536 604 361258 75821 10373 56 367 1922
Sept. 665 4186, 1205179 24422 1180 757 122 022 548 392 364 631 76 334 10 361 56 997 2020
Dez. 664 8518 1221186 12713 1208473 123186 559 516 378 623 80 657 10 190 54 091 2210
1997 Mérz 666 3879 1274992 217747 1253218 124 410 574 198 399 846 87 806 10175 54 381 2402
Lebensversicherungsunternehmen
1995 Sept. 123 1548 690 372 3648 686 724 101 602 351 341 170 240 18 882 10 346 33148 1165
Dez. 125 3298 703768 3413 700 355 103 050 358 143 175 318 19531 10 301 32677 1335
1996 Marz 125 2514 725 050 3731 721319 104 107 371693 181 620 19 636 10 241 32719 1303
Juni 127 2188 738314 4 460 733 854 105272 379395 184 236 20 196 10 222 33228 1305
Sept. 126 2549 752730 8089 744 641 105 956 387 683 185 496 20211 10 245 33614 1436
Dez. 126 5634 768 003 4274 763729 107 158 395774 195 106 22924 10 080 31100 1587
1997 Mérz 125 1847 791 263 5377 785 886 108 022 403 878 207 988 23161 10 065 31125 1647
Pensions- und Sterbekassen
1995 Sept. 181 194 97 443 2 391 95 052 9 667 29 397 49 253 26 53 6452 204
Dez. 182 189 99 866 1519 98 347 9688 30563 51 357 25 13 6519 182
1996 Marz 183 169 102 109 1335 100 774 9580 31813 52 541 26 13 6516 285
Juni 183 198 103 509 3738 99 771 9512 32'676 50677 26 13 6 582 285
Sept. 183 177 104 604 2 366 102 238 9463 33193 52 590 48 13 6646 285
Dez. 182 215 107 038 1197 105 841 9432 34273 55198 41 12 6534 351
1997 Mérz 183 216 109 590 1670 107 920 9294 35480 55923 4 12 6721 449
Krankenversicherungsunternehmen
1995 Sept. 51 240 68 663 775 67 888 1900 40724 19945 1686 - 3626 7
Dez. 51 195 71596 490 71106 1959 43 158 20 467 1874 - 3635 13
1996 Mérz 52 297 74 494 469 74 025 1996 44 962 21484 1984 - 3591 8
Juni 52 124 77 560 767 76793 2008 46 916 22191 2058 - 3592 28
Sept. 52 122 80 229 1322 78 907 2034 48 655 22 502 2097 - 3596 23
Dez. 53 288 83943 519 83424 1988 51545 24 157 2167 - 3550 17
1997 Mérz 53 172 87 645 1087 86 558 2063 53 245 25 485 2202 - 3518 45
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen 9
1995 Sept. 261 1490 145 602 5 864 139 738 4362 53572 59 110 12 967 141 9 290 296
Dez. 261 1579 142 868 3478 139 390 4 409 52 855 58 870 13700 119 9 050 387
1996 Marz 264 1117 162 044 11464 150 580 4376 57 067 63 389 16 358 138 8 980 272
Juni 266 1136 162 531 8818 153713 4 462 57 883 64 181 17 605 138 9155 289
Sept. 268 872 161419 7 527 153 892 4431 58 744 63019 18 023 103 9323 249
Dez. 266 1931 158 789 4050 154 739 4471 58 824 63 316 18 634 98 9156 240
1997 Mérz 269 1244 173 303 9096 164 207 4898 62 297 68 501 18 979 98 9200 234
Ruackversicherungsunternehmen
1995 Sept. 32 359 96 839 4219 92 620 135 18 639 34741 35 257 - 3827 21
Dez. 35 336 98619 2173 96 446 136 20091 37 127 35242 - 3835 15
1996 Mérz 36 387 100 843 3848 96 995 136 20 163 37721 35112 - 3848 15
Juni 37 294 103 258 3653 99 605 137 19734 39973 35936 - 3810 15
Sept. 36 466 106 197 5118 101 079 138 20117 41024 35955 - 3818 27
Dez. 37 450 103 413 2673 100 740 137 19 100 40 846 36 891 - 3751 15
1997 Mérz 36 400 113191 4544 108 647 133 19298 41949 43 423 - 3817 27

* Quelle: Bundesaufsichtsamt fir das Versicherungswesen. Die Ergebnisse
fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. Ab Januar 1995 Zuordnung ge-
maB der neuen Rechnungslegungsverordnung (RechVersV). — 1 Einschl. Tage-
gelder. — 2 Einschl. Ausleihungen an verbundene Unternehmen und an Un-
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ternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sowie (ibriger Aus-
leihungen (u.a. sonstiger Schuldbuchforderungen die bis Ende 1994 unter
»andere Kapitalaniagen” erfaBt waren). — 3 Einschl. Anteile an Grund-
stiicks-Sondervermdgen die bis Ende 1994 unter ,Grundstiicke und grund-
stucksgleiche Rechte” erfat waren. — 4 Einschl. Anteile an verbundenen Un-
ternehmen. — 5 Einschl. Transportversicherungsunternehmen.
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Vill. Offentliche Finanzen

Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- Finan- | nahmen nahmen nahmen
unter sonal- |Sach- }de Zins- Sach-  {zier- und und und
ins- Steu- ins- aus- auf- Zu- aus- investi- jungs-  {Aus- Einnah- {Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt |ern3) Igesamt4igaben wand Ischusse {gaben [tionen |hilfen 5)jgaben men6) |gaben lgaben Inahmen |gaben gaben
602,0; 4687 653,0 2111 103,4 182,4 58,6 57,2 39,9 - 51.0 374,2 370,7 + 35 933,7 981,31 - 47,6
620,3 488,1 673,6 216,5 105,0 192,6 60,4 58,2 40,41 -~ 533 393,3 394,8 - 15 966,91 1021,7] - 54,8
678,6 535,5 700,8 222,8 110,5 202,6 61,2 62,2 41,1 - 22,2 413,7 400,5 +13,2] 10428 1051,8] - 90
703,1 549,7 749,4 236,1 118,55 214,9 64,7 66,7 47,91 - 46,3 4427 426,5 +16,2] 10943, 112447 - 30,1
850,4 661,9 9721 294,7 143,5 294,9 77.3 90,6 71,3} -121.8 562,8 549,6 +13,1f 1343,5] 145217 -1087
959,0 731,71 10695 3245 153,5 300,9 100,9 107.,5 81,4, -1104 621,0 628,8 - 7,91 15028] 1621,1] -1183
989,0 749,11 11210 339,2 156,9 336,2 102,3 103,5 824, -132,0 673,0 670,2 + 2,8 15645F 16937 -129,2
1058,0 786,21 1164,1 358,8 159,1 3474 114,2 99,7 82,2, -106,1 706,0 704,9 + 1,17 16709 17759} -1050
10860] 81421 11980 369.5 160,0 358,0 129,0 95,0 82,0 -112,0 745,0 755,5 -10,51 1737,5] 1860,0f -1225
1064,5 800,01 1186,0 3720 161,5 353,5 130,0 90,5 76,01 -121,5 784,0 797.0 —13,0] 17445 1879,0f -1345
236,9 195,0 2613 733 29,7 90,9 37,8 13,5 15,08 - 244 1741 181,3 - 73 385,2 416,91 - 31,7
239,0 188,1 256,7 74,6 30,3 90,7 25,8 17.2 1661 - 17.7 177.4 184,9 - 7.4 391,6 416,77 - 251
249,6 200,4 274,6 78,1 32,5 91,3 32,5 21,1 19,6 - 250 178,7 185,5 - 69 406,6 438,41 - 319
293,9 231,0 336,9 95,5 43,4 96,8 32,0 32,3 3547 - 429 196,5 191,4 + 51 469,8 507,7: - 379
236,0 191,6 260,2 74,1 30,5 92,6 36,9 12,8 14,3] - 24,2 187,2 193,7 - 65 395,3 426,01 - 30,7
240,7 188,9 257,6 75.2 30,9 93,4 26,8 15,8 146 - 169 192,0 197.9 - 59 405,3 428,11 - 22,8
240,2 1933 270,3 77.4 331 87,9 31,8 20,4 19,8; - 30,0 192,7 199,3 - 6,6 408,5 445,11 - 36,6
279,0 225,5 328,6 95,9 41,2 94,9 33,6 30,3 31,91 - 496 211,5 205,7 + 59 466,7 510,51 - 43,8

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Die hier verwendete haushaltsméBige Abgrenzung
weicht von der Systematik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen und bei den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch
von der Finanzstatistik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresda-
ten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommuna-
len Zweckverbande, die kaufmannisch buchenden Krankenh&user und ver-
schiedene Sonderrechnungen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbark-
gewinn vgl. Anmerkung 1 zu Tab. VIll. 2. — 2 Die Jahresergebnisse weichen

von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vor-
laufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungs-
zweigen geschatzt. — 3 Die hier entsprechend der Haushaltsstatistik ausge-
wiesenen Steuereinnahmen kénnen von den in Tab. Vill. 4 enthaltenen Anga-
ben gemaB der Steuerstatistik abweichen. — 4 Einschl. Differenzen im Ver-
rechnungsverkehr zwischen den Gebietskorperschaften. — 5 Ausgaben fur
Investitionszuschiisse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb. — 6 Einschl.
der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesanstalt fur Arbeit. — 7 Ab
1991 einschl. &ffentliche Haushalte in Ostdeutschland.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden

Mrd DM
Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)
Einnahmen 1) |Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
2436 271,5 2444 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 2701 185,1 184,4
277,9 292,9 2751 282,7 196,0 194,3
290,5 3114 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
3541 406,1 3125 330,8 67,4 77,9 2229 2289 50,2 48,2
3984 431,7 3349 353,0 75,2 88,2 241,4 250,8 57,4 64,9
401,6 462,5 342,7 369,0 79,4 95,5 252,7 261,6 63,1 67.5
439,6 478,9 347,6 3756 82,4 99,1 260,9 266,8 63,1 67,8
439,0 489,5 355,0 389,0 92,5 105,5 257,5 270,0 66,5 68,5
411,0 489,5 362,5 397,5 96,5 108,5 261,5 265,5 63,5 66,0
96,8 113,1 80,4 85,2 19,8 19,6 48,8 54,0 11,3 12,4
102,6 110,4 76,5 83,3 19,5 21,5 53,2 55,7 13,1 13,6
111,0 125,5 78,2 89,7 23,8 23,9 55,3 57,9 14,3 14,6
1284 140,4 98,5 109,2 25,2 36,5 66,9 68,6 18,9 18,9
92,3 1121 83,1 87,1 20,3 21,2 50,9 54,5 11,4 12,3
99,0 115,4 80,3 86,0 21,3 22,9 54,6 54,7 13,5 13,2
100,6 119,9 81,2 92,4 23,6 25,3 56,6 56,6 13,5 14,1
119,2 142,2 95,9 110,3 27,3 35,1 65,4 65,8 16,5 17,9
86,8 116,5

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab.
vill. 1. — 1 Die Gewinnabfiihrung der Bundesbank ist bis 1994 in voller
Héhe und ab 1995 nur bis zu dem im Haushalt veranschlagten Betrag von 7
Mrd DM beriicksichtigt. UberplanmaBige Einnahmen flieBen seitdem direkt

dem Erblastentilgungsfonds zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl.
Berlin (Ost). — 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf
den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basieren-
den Jahreszahlen nicht die kaufmannisch buchenden Krankenhauser und ver-
schiedene Sonderrechnungen.
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Viii. Offentliche Finanzen

3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Mrd DM
Position 1988 1989 1990 1991 1)p) (1991 2)p) {1992 P) 1993 p) 1994 p) 1995 3)p) 11996 p)
Einnahmen 9458 1021,6 1068,4 1197,7 1300,2 14379 1489,1 1581,6 1628,5 16437
darunter:
Steuern 512,5 560,1 573,2 653,3 689,2 754,7 772,9 811,2 838,6 821,1
Sozialabgaben 366,5 383,2 410,5 450,3 513,0 562,9 596,4 640,5 669,6 7011
Ausgaben 991,1 10189 11181 1287,4 1395,0 1524,6 1598,7 1662,1 17511 17777
davon:
Staatsverbrauch 412,4 418,8 444,1 466,5 556,7 616,3 634,2 650,4 675,4 695,4
Zinsen 59,8 60,5 63,4 74,5 76,7 100,3 104,0 113,1 129,6 130,6
Laufende Ubertragungen 440,3 456,4 521,7 620,3 621,7 665,0 720,0 763,0 807,5 825,2
Vermdgensibertragungen 29,7 30,8 333 66,2 64,9 55,8 53,5 46,1 51,9 45,2
Bruttoinvestitionen 489 52,4 55,5 59,9 75,0 87,2 87,0 89,7 86,7 81,3
Finanzierungssaldo - 452 4+ 28, - 4977 - 897 - 948 - 868; - 1097 - 806} - 1226} - 1340
Verschuldung 4 906.4 934,1 1062,2 1184,5 1357,3 1521,6 1674,5 2008,8 2 148,0
Nachrichtlich:
Defizit der Treuhandanstalt . gdo- 43 - 199, - 199 - 296i - 381} - 371
in % des Bruttoinlandsproduktes 5)
Finanzierungssaldo - 2,21 + 01 - 2,0} - 341 - 33 - 28] - 35 - 24f - 35¢ - 3,8
Verschuldung 43,2 42,0 43,8 41,5 441 48,2 50,4 58,1 60,7

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Westdeutschland. — 2 Deutschland. —
3 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermégensubertragungen zwischen dem
Staat und dem Unternehmenssektor vor allem im Zusammenhang mit der
Aufldsung der Treuhandanstalt. Unbereinigt betrug das Defizit 10,2% des
BIP. — 4 Die hier ausgewiesene Verschuldung weicht wegen einiger Umrech-

4. Steuereinnahmen der Gebietskérperschaften

nungen von dem in den Tab. VIil. 7 und Viil. 8 ausgewiesenen Schulden-
stand ab. Stand am Jahresende. — 5 An diesen Quoten wird die Erfillung
der haushaltspolitischen Konvergenzkriterien im Rahmen der Wirtschafts-
und Wahrungsunion gemessen.

Mio DM
Bund, Lander und Européische Union Gemeinden 5)
Lénder
Saldo nicht
darunter darunter verrechneter
neue Bundes- {Europdische in den neuen jSteueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund 2) zusammen lander 3} Union 4} zusammen Bundeslandern | 6)
731738 638 423 356 849 247 372 23 807 34203 93 374 4034 - 58
749 119 653 015 360 250 256 131 27 542 36 634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32052 40 692 97 116 7677 + 260
814191 719332 390 807 288 520 40 005 94 498 8 460 + 360
799 998 706 071 372 390 294 232 39 449 94 641 7175 - 714
226 351 202774 110 676 81902 10 195 29 805 2227 - 6228
161 382 77 600 69 501 14 281
50 728 19213 24002 7513
48 566 24 600 19734 4231
62 088 33787 25 765 2536
46 132 24 348 19 294 2491
50 044 26 543 20432 3069

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einschl. der Ertrage aus den
Lastenausgleichsabgaben. — 2 Vor Abzug der an die Linder iiberwiesenen
Bundesergénzungszuweisungen und Anteile am Mineraldlsteueraufkom-
men. — 3 Nach Beriicksichtigung der Verteilung des Landeranteils am
gesamtdeutschen Umsatzsteueraufkommen entsprechend der Einwohner-
zahl auf die friheren und neuen Bundeslander. — 4 Einschl. der zu Lasten
der Steuerertrage des Bundes ab 1988 der EU zustehenden weiteren Einnah-
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menguelle, deren BezugsgréBe das Bruttosozialprodukt ist. — 5 Einschl. Ge-
meindesteuern der Stadtstaaten. — 6 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den Einkommensteuern (s. Tab. VIIi. 5) und den im gleichen Zeitraum an die
Gemeinden weitergeleiteten Betrdgen. — 7 Ab 1991 einschl. der Steuerein-
nahmen in den neuen Bundeslandern.
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Vill. Offentliche Finanzen

Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- |Reine an den
Ein- Kérper- {Kapital- Mehr- Einfuhr- isteuer- 1Bundes- {Reine Einkom-
zu- Lohn- kommen- {schaft- ertrag- zu- wert- umsatz- jumlage jsteuern jLander- [EU- men-
2Zeit Insgesamt 1) jsammen steuer 3)  Isteuer steuer steuern 4) jsammen  |steuer steuer 6)7) 8) 9) steuern 8) | Zolle 9) |steuern
Westdeutschland
1992 316 121 230146 42744 32188 11044 1917867 112202 79 584 6923 30123 40 933
1993 321799 236 738 34 541 28 286 22234 207 346) 166 309 41 037 4093 31183 40 692
1994 317 569 241 885 26 478 18 622 30585 2222681 182674 39593 6031 32307 40 255
1995 320 092 255 259 17 206 18 767 28 860 218583 183432 35151 8207 32431 40 870
1996 319228 249 299 15534 29 549 24 846 220 195] 184385 35810 8714 34 263 39725
1996 4.Vj. 91521 74 392 5333 7 454 4342 57 898 48 221 9677 4258 8213 11959
1997 1.Vj. 76 706 57 707 2994 7 960 8045 55 464 46 868 8 596 118 7188 9105
1997 Jan. 26 080 220514 - 1140} - 31 5200 19138 16 541 2597 29 2638 3137
Febr. 16 521 17869} - 2483} - 394 1529 20 391 17 197 3194 85 2119 2308
Mérz 34105 17786 6617 8385 1317 15934 13130 2 805 4 2431 3661
April 16 055 18606] - 3642 - 389 1481 17 285 13725 3560 1632 2615 2245
Mai p) . 18644 18704| - 2843 1313 1470 18 887 15609 3278 659 2404 2379
Deutschiand
1992 681 751 331310 247 322 41531 31184 11273 197 7121 117 274 80 438 69231 105094 32 963 7 742 43 328
1993 697 988 341785 257 987 33234 27 830 22734 2163067 174492 41814 4181 93757 34720 7240 44 973
1994 734 234 343 055 266 522 25510 19 569 31455 235698§ 195265 40 433 62711 105 487 36 551 7173 45 450
1995 765 374 344 554 282 701 13997 18136 29721 2346221 198 496 36 126 84121 134 066 36 602 7117 46 042
1996 746 958 317 807 251278 11616 29 458 25 456 237 2081 200 381 36 827 89451 137 865 38 540 6592 40 887
1996 4.Vj. 215 169 92 534 76 056 4 550 7 438 44389 62702 52712 9990 43767 44587 9231 1739 12395
1997 1.Vj. 170 848 75531 56 867 2280 8079 8304 59 944 51102 8 842 139, 25283 8411 1540 9 466
1997 Jan. 54 196 25911 22090f - 1514f - 53 5388 20714 18 028 2 686 14 4003 3070 457 3468
Febr. 50 878 15679 17520y - 2905 - 507 1570 22419 19 150 3269 90 9638 2 460 592 2312
Marz 65774 33941 17 257 6 699 8 639 1347 16 811 13 925 2887 81 11641 2882 491 3686
April 48 277 14 819 18209¢ - 4428, - 475 1513 18 565 14 902 3662 1651 9514 3102 627 2145
Mai p) 52 345 17 541 18358] - 3566 1249 1501 20 412 17034 3378 705§ 10286 2818 583 2301
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in ge aus dem steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12% par-
Tab. VHII. 4 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge- tizipieren. — 5 Anteil des Bundes: 1985 65,5%, 1986 bis 1992: 65%, 1993
werbesteuer nach Ertrag und Kapital (abziglich der Umlage), aus den Grund- und 1994 63%, 1995 56%, ab 1996 50,5%; Rest jeweils Anteil der Lander.
steuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechne- Von den genannten Bundesanteilen geht auBerdem der EU-Anteil ab. —
ter Steueranteile nicht enthalten. — 2 Das Aufkommen aus Lohn- und veran- 6 Seit 1991 werden auBerdem die Umsatzsteuerverteilung sowie die Hohe
lagter Einkommensteuer wird ab 1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf und Verteilung der Gewerbesteuerumlage von der Finanzierung des
Bund, Lander und Gemeinden, das Aufkommen aus Korperschaft- und Schuldendienstes fur den Fonds ,Deutsche Einheit” beeinfluBt. — 7 Bund
Kapitalertragsteuer im Verhaltnis 50 : 50 auf Bund und Lander verteilt. — und Lander je 50%. — 8 Aufgliederung s. Tab. Vil 6. — 9 Die Einnahmen
3 Ab 1996 in Gesamtdeutschland nach Abzug der Kindergelderstattungen aus den reinen Bundessteuern sowie aus den der EU zustehenden Zéllen wer-
durch das Bundesamt fir Finanzen. — 4 Ab Februar 1993 einschl. der Ertra- den nur noch fiir Gesamtdeutschland erfaft.
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt- | Versi- tbrige |[sonstige {fahr- Ver- Erb- ubrige sonstige
Minerai- Tabak- wein- cherungs-| Verkehrs-1Bundes-  1zeug- mogen- (schaft- |Bier- Lander- Gewerbe- |Grund- Gemeinde-
Zeit dlsteuer  |steuer abgaben |steuer |steuern 1)jsteuern 2) isteuer steuer steuer |steuer Isteuern isteuer3) isteuern steuern 4)
1992 5) 55 166 19 253 5545 8094 292 16 744 13317 6750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
1993 56 300 19 459 5134 9290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
1994 63 847 20 264 48891 11400 76 5011 14 169 6627 3479 1795§ 10482 44 086 12 664 1445
1995 64 888 20 595 4837 14104 54 29 590 13 806 7 855 3548 1779 9613 42 058 13744 1426
1996 68 251 20 698 5085 14348 - 29484 13743 9035 4054 1718 9990 45 880 14 642 1463
1996 4.Vj. 25107 7149 1799 2170 - 8 364 2980 2493 1021 404 2333 12039 3208 311
1997 1.Vj. 7979 3144 804 6378 - 6979 3536 550 809 377 3140
1997 Jan. 591 77 220 778 - 2337 1375 284 341 141 929
Febr. 2097 1322 66 4552 - 1601 991 79 148 123 1118
Maérz 5290 1745 518 1048 - 3040 1169 187 320 112 1093
April 4923 1701 392 884 - 1614 1423 153 283 133 1111
Mai p) 5323 1810 343 1045 1766 1245 156 222 154 1041

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einnahmen aus den bis Ende
1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehrsteuern. — 2 Ubrige Verbrauch-
steuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte 1992 und erneut ab Anfang 1995
erhobene Erganzungsabgabe zur Einkommen- und Kérperschaftsteuer (,Sofi-

daritatszuschlag”). — 3 Nach Ertrag und Kapital. — 4 Einschi. steuerahn-
licher Einnahmen. — 5 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in
den neuen Bundeslandern.
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Vill. Offentliche Finanzen

7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte »

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche {tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. ins- Bundes-  |anwei- anwei- obliga- schatz- Anieihen | Kredit- versiche- be- forde- .
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) {tionen 1 |briefe L) institute 2) frungen 3) [sonstige 2} Jdingte 4 {rungen sonstige 5}
Offentliche Haushalte
1991 1173 864 189 34709 66 159 133 663 34 696 333202 527 630 6 998 21841 1481 13109 188
1992 1345224 4542 36 186 109733 153 825 35415 362 230 539 235 7021 18 132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6 076 19 267 1421 86 181 196
1994 1662 150 - 20 506 169 181 181737 59 334 465 408 646 855 5329 25127 1391 87098 184
1995 1995974 - 8072 219 864 170719 78 456 607 224 767 253 4971 37033 1360 87 079 198
1996 Marz 2014089 - 8713 202 933 161703 84 988 632 566 781782 5042 36 238 12 537 87 386 201
Juni 2027 944 - 8661 206 499 163 213 89 995 641 909 783 828 4784 35398 6011 87 445 203
Sept. 2 061895 - 19536 213 554 167 285 94 126 638 664 796 720 4737 36274 6033 84 762 204
Dez. ts) 2133324 - 27 609 217 688 176 164 96 391 631696 842 790 4463 36 533 9960 89 826 204
Bund
1991 586 493 - 19932 47 861 133 663 34 696 278 734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611099 4354 24 277 50516 153 825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 60 565 188 767 46 093 325 201 26 129 730 32n 1421 9698 194
1994 712 488 - 15 870 66 987 181737 59 334 359 833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 756 834 - 8072 52 354 170719 78 456 402 307 26572 23 8111 1360 8684 176
1996 Marz 775 688 - 8713 46 215 161 703 84 988 429 565 26 010 23 8 256 1352 8 684 179
Juni 791 609 - 8661 46 414 163 213 89 995 439 927 25870 23 7288 1352 8 684 182
Sept. 807 946 - 19216 49 867 167 285 94 126 438 132 21 800 13 7 288 1352 8 684 183
Dez. 839 883 - 26 789 55 289 176 164 96 391 434 295 32988 10 7761 1330 8 684 183
1997 Mérz 873431 - 25593 63074 179 389 98 362 450 699 40 002 10 6106 1322 8 684 190
Westdeutsche Lander
1991 347 409 100 - 17 268 28618 286 881 1706 9 660 3175 2
1992 366 602 141 - 40 822 26 026 286 020 1728 8991 2874 2
1993 393 577 - - 62 585 22 450 293 845 1733 10 399 2563 2
1994 415 052 - - 68 643 20 451 311622 1632 10 444 2259 2
1995 442 536 - - 72 001 19 151 339 084 1333 10 965 - 2
1996 Marz 442 513 - - 72792 17119 341 100 1147 10353 - 2
Juni 448 315 - - 75025 16 517 344 717 1041 11013 - 2
Sept. 461 639 - 320 78 066 15128 355721 1040 11362 - 2
Dez. p) 477 354 - 320 80 056 11934 372 445 874 11724 - 2
1997 Mérz p) 481 558 ~ 591 81175 9453 377 956 788 11594 - 2
Ostdeutsche Lander
1991 4937 89 - 1030 - 3819 - -
1992 22528 48 - 9 740 - 12 465 - 275
1993 40 263 - - 18115 1000 21003 5 140
1994 55 650 - - 19 350 1000 35065 5 230
1995 69 151 - - 23 845 1500 43 328 17 461
1996 Marz 68 846 - - 23285 1500 43 246 281 534
Juni 70111 - - 24 285 1500 43 831 129 366
Sept. 72 562 - - 24 645 1500 46 147 100 170
Dez. p) 80 985 - 500 25 320 1500 53 483 - 182
1997 Mérz p) 80103 - 500 24343 1500 53568 - 192
Westdeutsche Gemeinden ©
1991 132 060 150 125 642 3557 2711
1992 140 132 150 134618 3516 1848
1993 149 211 - 143 940 3264 2007
1994 155 663 100 149 745 3186 2632
1995 159 575 1000 153 323 3006 2 246
1996 Méarz 161 900 1100 155 550 3000 2250
Juni 162 450 1280 155920 3000 2250
Sept. 162 650 . 1280 156 120 3000 2 250
Dez. ts) 165 750 200 1280 159 020 3000 2250

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche jtionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- {gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) |tionen 1) }briefe 0 institute 2) jrungen 3} |sonstige 2 jdingte 4 jrungen sonstige 5)
Ostdeutsche Gemeinden ©
1991 8 642 . . - - 8392 115 135
1992 14 462 . . - - 14 031 313 118
1993 23 648 . . - 300 22727 339 282
1994 32 465 . . 125 400 31046 371 523
1995 37024 225 400 35 609 349 441
1996 Mérz 37 300 225 400 35875 350 450
Juni 37 400 225 400 35975 350 450
Sept. 37 850 225 400 36 425 350 450
Dez. ts) 38 850 225 400 37 425 350 450
Bundeseisenbahnvermégen
1994 71173 5208 29 467 29 232 65 7200
1995 78 400 3848 28 992 39 005 140 6415
1996 Marz 76 991 1872 29 043 39859 139 6079
Juni 76 842 1849 28 898 40 082 138 5875
Sept. 76 620 1900 28 844 40036 132 5709
Dez. 77785 1882 28 749 41537 130 5489
1997 Mérz 77 976 1863 28 800 42 265 129 4920
Fonds ,Deutsche Einheit”
1991 50 482 . - . 25701 22 625 5 2152
1992 74 371 . - 8 655 42 371 21787 5 1553
1993 87676 1876 8873 43 804 31566 5 1552
1994 89 187 897 8 867 43 859 33744 5 1816
1995 87 146 . - 88N 44 398 31925 5 1927
1996 Marz 86 171 . - - 44518 39730 5 1918
Juni 84 249 . - - 44 255 37270 5 2719
Sept. 84 488 . - - 44 181 37230 5 3072
Dez. 83547 . - - 44 312 38 020 5 1210
1997 Mérz 82739 . - - 44 294 37 380 5 1060
ERP-Sondervermégen
1991 16 368 . 16 368 -
1992 24 283 4633 19 650 -
1993 28 263 9318 18 945 -
1994 28 043 10 298 17 745 -
1995 34 200 10 745 23 455 -
1996 Marz 34139 10789 23 350 -
Juni 33621 10791 22 830 -
Sept. 33385 10710 22 675 -
Dez. 34135 10750 23385 -
1997 Mérz 33795 . . . . . 10700 23095 -
Kreditabwicklungsfonds / Erblastentilgungsfonds 7
1991 27 472 14777 11 250 - 1445 . .
1992 91747 11909 13 583 2 1676 64577 .
1993 101 230 5437 20197 - 1676 73921 .
1994 102 428 3740 . . 22003 2 1420 75 263 .
1995 328 888 . -] 8 58699 98 731 72732 98 6 468 13745 78 395 21
1996 Méarz 327 787 —-¢ 8) 58544 98 532 74 307 98 6399 11185 78 702 20
Juni 320633 -{ 8 58700 98 342 74 617 98 5437 4659 78 761 19
Sept. 321924 -1 8 58851 98 487 77 737 98 5974 4681 76 078 19
Dez. 331918 -{ 8 54718 . 98 468 81380 95 7 468 8630 81142 19
1997 Marz 329 557 . -1 8) 54480 . . 98 083 80735 85 6 081 8423 81653 18
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz / Entschadigungsfonds
1995 2220 - 2220 - -
1996 Mérz 2 756 0 2 756 - -
Juni 2715 1 2714 - -
Sept. 2833 4 2829 - -
Dez. 3117 9 3108 - -
1997 Mérz 3152 17 3136 - -

Quelie: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan-
der. — 1 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 2 Im wesentlichen
Schuldscheindarlehen. Einschl. der bei ausldndischen Stellen aufge-
nommenen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. der Ver-
bindlichkeiten aus der investitionshilfeabgabe. — 3 Einschi. Schuldbuchfor-
derungen und Schatzbriefe. — 4 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten sowie
NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. — 5 Hauptsachlich auf

fremde Wihrung lautende Altschulden gem&B Londoner Schuldenabkom-
men; ohne im eigenen Bestand befindliche Stiicke. — 6 Angaben fir andere
Termine als Jahresende geschatzt. Einschi. Verschuldung der kommunalen
Zweckverbande und der kommunalen Krankenhduser. — 7 Anfang 1995
sind die Schulden des Kreditabwicklungsfonds und der Treuhandanstalt auf
den Erblastentilgungsfonds (bergegangen. — 8 Einschi. Medium Term
Notes.
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8. Entwicklung der 6ffentlichen Verschuldung ™

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1991
1992
1993
1994
1995

1996 Marz
Juni
Sept.
Dez. p)

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1995 1996

Position 1994 1995 Dez. 1996 ts) insgesamt i1‘—3.vj. 4.Vj. insgesamt tS)l 1.Hj. 1.-3.Vj iA.Vj‘ ts)
Kreditnehmer

Bund 712 488 756 834 839883| + 44850f + 24013] + 20837} + 83049} + 34775] + 51112 |+ 31937
Fonds ,Deutsche Einheit” 89 188 87 146 83547 - 2042] - 1663 378F - 3599} - 2897] - 2658 |- 941
Kreditabwicklungsfonds 102 428 - - - - - - - - -
ERP- Sondervermégen 28 043 34 200 34135 + 6157, + 5086 + 1071} - 651 — 579} - 815 |+ 750
Bundeseisenbahnvermogen 71173 78 400 77785} + 7228} + 3904} + 3325{ - 615§ — 1558] - 1780 |+ 1166
Erblastentilgungsfonds - 328 888 331918, - 9997: - 14004; + 4007} - 10131} - 8622} - 6617 |- 3514
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz . 2220 3108; - 112 - - 121 + 888} + 4941 + 609 + 279
Westdeutsche Lander 415 052 442 536 4773547 + 295911 + 15446 + 14146} + 34819} + 5779} + 19103 i+ 15716
Ostdeutsche Lander 55 650 69 151 80985f + 13501 + 2869] + 10632 + 11834} + 960F + 3411 i+ 8423
Westdeutsche Gemeinden 2) 155 663 159 575 1657507 + 3912 + 3287| + 6251 + 6175f + 2875{ + 3075 |+ 3100
Ostdeutsche Gemeinden 2) 32 465 37 024 38850; + 4559 + 1835] + 2724] + 1826} + 376; + 826 i+ 1000
Insgesamt 3} 16621501 19959741 21333241 + 976471 + 407721 + 568761 + 124189| + 31604{ + 662681+ 57921
Schuldarten
Unverzinsliche Schatzanweisungen 4) 20 506 8072 27609f - 124841 - 11633} - 851¢ + 19536] + 588] + 11464]+ 8072
Obligationen/Schatzanweisungen 5) 169 181 219 864 217688y - 8030} + 6741} - 14771} - 2175] - 13365} - 6309{+ 4134
Bundesobligationen 5) 181737 170 719 176 1641 - 11017 - 98264 - 1192} + 5445{ -~ 7507] — 3435+ 8879
Bundesschatzbriefe 59 334 78 456 963911 + 19122 + 14285} + 48371 + 17935] + 11539} + 15670}+ 2 265
Anleihen 5) 465 408 607 224 631696} + 45057 + 25 382 + 19675{ + 24472| + 34685 + 31440}- 6 968
Direktausieihungen der

Kreditinstitute 6. 646 855 767 253 842790} + 70082] + 23505| + 46577} + 75538) + 16575| + 29467|+ 46070
Darlehen von Sozialversicherungen 5329 4971 4463| - 358] - 90| - 268| ~ 508] - 188) - 2341~ 274
Sonstige Darlehen 6} 25047 36 954 36454] + 116441 + 8315] + 3329 500§ - 1635] - 760+ 259
Altschulden 7) 1575 15304 10164{ - 16093} - 15635} - 4573 - 13553} - 90901 - 9090|- 4463
Ausgleichsforderungen 87 098 87 079 89 826 277¢ - 2724 - 5 - 2001 - - 1947|- 54
Investitionshilfeabgabe 79 79 791 - 0 -1 - 0} - 0f - 0] - 0f- 0
Insgesamt 3) 1662150 1995974¢ 21333245 + 97647¢ + 40772, + 56876| +124189f + 316041 + 66268i+ 57921
Glaubiger
Bankensystem

Bundesbank 11614 9 505 8684f - 2110f - 1004§ - 1105] - 821} - 821} - 821 -

Kreditinstitute 918000, 1051700; 1136800{ + 46800) + 9400f + 37400] + 73400 + 34500} + 381001+ 35300
Inlandische Nichtbanken

Sozialversicherungen 8) 5300 5000 45007 - 300 - 100; - 2007 - 500} - 200} — 300§ - 200

Sonstige 9) 297 335 366 170 365640 — 5043, - 9024} + 3981i - 1990} - 12775{ - 5611}+ 3621
Ausland ts) 429 900 563 600 617700; + 58300| + 41500, + 168003 + 54100} + 10900} + 34900j+ 19200
Insgesamt 3) 16621501 19959741 21333241 + 976471 + 407721 + 56876§ +124189| + 31604| + 66268{+ 57921

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan-
der. — 1 Die Nettokreditaufnahme ist geringer als die Zunahme des
Schuldenstandes, die auch die Ubernahme von Schulden einschlieBt. — 2 An-
gaben fiir andere Termine als Jahresende geschatzt. Einschl. Verschuldung
der kommunalen Zweckverbande und der kommunalen Krankenhauser. —
3 1996 einschl. Entschadigungsfonds (9 Mio DM). — 4 Ohne Mobilisierungs-

und Liquiditatspapiere. — 5 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 6 Ein-
schl. der bei auslandischen Stellen aufgenommenen Darlehen. —
7 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten, NVA- und WGS-Wohnungsbau-Ver-
bindlichkeiten sowie Altschulden gemaB Londoner Schuldenabkommen. —
8 Ohne von Zusatzversorgungskassen des 6ffentlichen Dienstes erworbene
Anleihen der &ffentlichen Haushalte. — 9 Als Differenz ermittelt.

9. Von &ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Mio DM
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Erblasten- Ausgleichs-
«Deutsche abwicklungs- 1Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt 1) {Bund 2) Einheit” fonds vermégen Lander 3) 3)4)5) vermébgen fonds kohleneinsatz
549 325 59 784 24782 12 695 16 319 298 254 137 491 - -
555633 42 028 23 345 15 261 19 650 304 656 150 693 - -
594 345 29 903 33123 21873 18 945 322 097 168 404 - -
661675 17 428 35 565 23425 17 745 349 377 181638 36 497 - .
790 631 31807 33857 - 23 455 387 309 187 125 45 560 79 297 2220
806 662 30 192 41653 - 23 350 392 47 189 360 46 076 80 803 2756
804 756 25903 39994 - 22 830 397 017 190 051 46 095 80 151 2714
824 312 28792 40 307 - 22 675 408 737 191 288 45 876 83 808 2829
858 990 33817 39 235 - 23385 428 265 195 082 47 155 88 942 3108
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- gleichsfonds. — 3 Ab 1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fir andere Ter-
schen Bundesamtes. — 1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenver- mine als Jahresende geschatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbinde und

starkungs- bzw. Kassenkredite. Einschl. geringer Betrdge an Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschi. Lastenaus-
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1985

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996

1997

9)

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni p}

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht

10. Verschuldung des Bundes

Juli 1997

V. Offentliche Finanzen

Mio DM
Unverzinsliche Direkt- Schulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden
Buch- hungen
kredite darunter |Bundes- der Aus-
der Finanzie- ]schatz- Bundes- Bundes- Kredit- Sozial- vereini- gleichs-
Ins- Bundes- |zu- rungs- anwei- obliga- schatz- Anleihen Iinstitute iversiche- [sonstige |gungsbe- forde- sonstige
gesamt bank sammen |schdtze |sungen2) jtionen2 |briefe 2)3) 4) rungen 5) | 4 6) dingte 7) jrungen 8)
392 356 - 9282 3525 15473 71955 25921 92600 147 001 2254 17 317 - 10 552 1
542 189 - 19 494 18 213 38763 123014 308927 239282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
586 493 - 19932 18 649 47 861 133663 34696 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
611099 4354 24 277 23819 50516 153 825 35415] 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
685 283 - 23276 22904 60 565 188 767 46093¢ 325201 26 129 730 3211 1421 9698 194
712 488 - 15 870 14578 66 987 181 737 59334; 359833 16 654 63 862 139 9576 183
756 834 - 8072 7 681 52 354 170719 78456 402 307 26 572 23 8111 1360 8684 176
839 883 - 26789 7 166 55 289 176 164 96391, 434295 32988 10 7761 1330 8684 183
799 593 - 19 493 8313 46 494 166 339 91881 438971 18900 13 7 288 1352 8684 179
803 252 - 19 388 8208 41725 172 026 936091 440131 18 856 13 7288 1352 8684 180
807 946 - 19216 8036 49 867 167 285 941267 438132 21800 13 7 288 1352 8684 183
829 748 - 27 331 7708 50 262 168 469 95265] 436611 34 308 10 7278 1351 8 684 180
839 129 - 27 061 7 439 47 144 174 186 95338, 438218 39378 10 7578 1351 8 684 182
839 883 26 789 7 166 55 289 176 164 96391 434295 32988 10 7761 1330 8 684 183
855 553 - 26 279 6402 57 239 171518 99 026 453575 31894 10 5811 1330 8634 187
870 626 - 25 878 6001 53 538 183 851 996541 453230 38 155 10 6106 1330 8684 191
873 431 - 25593 5717 63074 179 389 98 362f 450699 40 002 10 6 106 1322 8684 190
878 001 25747 5684 64 923 182 561 992641 460731 28 460 10 6 106 1322 8684 194
889 224 - 25685 5622 60 382 192 393 99 1041 460 900 34 445 10 6 106 1322 8684 193
887 283 - 25685 5621 69 067 195 440 99942] 462 589 18334 10 6018 1322 8684 193

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschi. von der Bundesbahn Gibernom-
mener Anieihen in Héhe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslan-
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen; einschl. Geldmarktkredite. —
5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des offentlichen Dien-
stes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. —

11. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

7 Ubernahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ab-
[6sungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptséchiich auf fremde Wah-
rung lautende Altschulden. — 9 Der Bund hat 1980 die Schulden des Lasten-
ausgleichsfonds mitiibernommen. Diese werden seither zusammen mit der ei-
gentlichen Bundesschuld beim Bund nachgewiesen.

Zeit
1985

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni p)

Mrd DM
Finanzierung 3)
Verdnderung
Kassen-
uber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuB (+)
uber- der Kassen- kredite der maBigen Verrech- aus Manz- bzw.
Kassen- Kassen- schuBB (+) mittel 4) Bundesbank Verschuldung nungen gutschriften -defizit (-)
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1) gaben 12) -defizit (-) (a) (b) (¢ (d) (e) des Jahres
257,54 280,44 - 22,90 + 0,74 - 1,77 + 26,83 - 1,76 0,34 - 22,9
332,99 368,85 - 35,86 + 8,27 - + 51,65 - 8,82 1,31 - 3586
405,61 449,51 - 43,90 - 3,71 - + 30,20 + 8,82 1,16 - 43,90
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 + 4,35 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 - 4,35 + 78,54 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 33,83 - 6,12 - + 27,21 - 0,50 - 33,83
501,56 549,77 - 48,20 - 3,49 - + 44,35 - 0,37 - 48,20
532,67 609,26 - 76,60 + 6,62 - + 83,05 - 0,17 - 76,60
48,02 54,66 - 6,64 + 1,38 - + 7,98 - 0,03 - 44,60
38,58 43,12 - 4,54 - 0,79 - + 3,66 - 0,09 - 49,14
46,82 51,68 - 4,86 - 0,15 - + 4,69 - 0,02 - 54,00
38,70 53,03 - 14,32 + 7,51 - + 21,80 - 0,04 - 6832
40,24 55,61 - 15,37 - 5,99 - + 9,38 - 0,00 - 83,69
72,24 65,15 + 7,10 + 7,80 - + 0,75 - - 0,05 - 76,60
40,76 64,32 - 23,57 - 7,90 - + 15,67 - - 0,00 - 23,57
38,51 46,73 - 8,22 + 6,88 - + 15,07 - 0,03 - 31,79
50,80 58,12 - 7,31 - 4,51 - + 2,80 - - 0,00 - 39,10
43,09 44,72 1,62 + 2,95 - + 4,57 - 0,00 40,73
38,44 47,57 - 9,13 + 2,09 - + 11,22 - 0,00 - 49,86
53,20 53,87 0,67 - 2,61 - - 1,94 - 0,00 50,53

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb
ab, weil diese Transaktionen nicht zum Zeitpunkt ihrer haushaltsméaBigen
Verbuchung, sondern zum Zeitpunkt des effektiven Zu- bzw. Abflusses

erfaBt werden und weil Giber die Konten des Bundes nicht im Bundeshaus-
halt verbuchte Transaktionen fur die Europdischen Gemeinschaften abge-
wickelt werden. — 2 Einschl. geringer Betrdge an Sondertransaktionen. —
3 Kassensaldo = Spalte (a) - (b) - (¢) - (d) - (e). — 4 Einlagen bei der Bundes-
bank und im Geldmarkt.
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12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens

der Rentenversicherung der Arbeiter und Angestellten

Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermégen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- [Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der jund Ein- Wertpa- }Hypo- Grund-  jtungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 2) {Bundes gesamt Renten 3) [Rentner 4) | Ausgaben finsgesamt }lagen 6) piere theken 7) |sticke |mégen
Westdeutschland
1992 238 428 193 310 39 806 228 049 195 812 11781 + 10379 49 812 38319 10 055 1307 131 5839
1993 243119 196 357 41837 248 866 207 633 13 064 - 5747 39786 29 957 8499 1100 229 6297
1994 267 265 215758 48 108 266 443 220 744 14 375 + 822 33578 24 194 8170 909 305 6890
1995 276 302 225324 47 979 279 226 230 222 15923 - 2924 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1996 ts 8) 288 070 236 037 49 778 288 061 238123 16 778 + 9 14 485 9616 2135 2 506 228 8555
1996 2.Vj. 71259 57 684 12768 70 965 58 827 4006 + 294 15789 9718 3234 2580 257 8 062
3.Vj. 70 558 57 743 12 466 72 620 59 960 4357 - 2062 11126 5554 2789 2544 239 8288
4.Vj. 77 065 64761 11 806 72530 59 959 4383 + 4535 14 485 9616 2135 2 506 228 8555
1997 1.vj. 73714 59 130 13931 72 950 60823 4414 + 764 13 364 8624 2039 24N 230 8783
Ostdeutschland
1992 42 324 32553 9463 46 918 40 017 2515 - 4594
1993 53241 36 051 10834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 63 001 40 904 13783 65 811 53 136 3376 - 2810
1995 70774 44 970 16 408 77 780 63 812 4362 - 7006
1996 ts) 73714 46 555 17 930 83721 68 721 4823 - 10 007
1996 2.Vj. 18 291 11630 4400 20 997 17 048 1139 - 2706
3.vj. 18104 11227 4426 20 945 17 297 1259 - 2841
4.Vj. 19 680 12 664 4730 20912 17 082 1274 - 1232
1997 1.Vj. 19 475 11 868 4822 21276 17 378 1264 - 1801
Quelle: Bundesminister fur Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 5GB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstréger. — 1 Die lJahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentlichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
laufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Finanzausgleichsieistungen, — Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschl. Beitrage fur Empfanger offentlicher Geldleistungen. — 3 Die rungstréager; einschl. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Héherbe-
Zahlungen der Rentenversicherungstrdger an die Krankenkassen nach wertung von Beteiligungen.
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens
der Bundesanstalt fur Arbeit
Mio DM
Einnahmen Ausgaben Vermaégen 6)
darunter: darunter: ZuschuBB
bzw.
Arbeits- Saldo der  |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- Winter- liche nahmen darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  {bau- Forde- und des ins- Ein- Wert- Dar-
Zeit gesamt 1) iBeitrage ilagen 2 gesamt gen 3)4)  iférderung {rung 4 5) |Ausgaben {Bundes gesamt lagen 7) papiere lehen 8)
Westdeutschland
1992 76 368 73 365 1440 47 508 21742 1373 17 648 + 28 860 - 72 0 68 5
1993 81509 76 326 1820 58 970 34149 1467 15 895 + 22540 - 65 - 62 3
1994 85873 77 807 3809 58 244 35163 1366 14 382 + 27 629 - 57 - 54 3
1995 86 195 80 398 2942 61322 36 161 1168 16 745 + 24873 - 52 - 50 2
1996 87 885 81189 3334 67 362 40 186 655 18 368 + 20523 - 45 - 43 2
1996 2.Vj. 21114 19 391 738 16 907 10 159 261 4639 + 4206 - 49 - 47 2
3.V, 21699 20038 944 16 010 9716 55 4397 + 5689 - 47 - 45 2
4.vj. 24755 22 473 1363 18 248 10515 12 5046 + 6507 - 45 43 2
1997 1.Vj. 20317 19 288 350 16 678 10678 146 4019 + 3639 - 45 - 43 2
Ostdeutschland
1992 3313 3297 3 46 015 14 569 357 20228 - 42702 8940 - - - -
1993 3600 3569 8 50 566 13856 452 20996 - 46 966 24 419 - - - -
1994 3785 3730 13 41619 13179 456 16 891 - 37835 10142 - - - -
1995 4016 3956 15 35781 13094 418 17 696 - 31765 6 887 - - - -
1996 3941 3884 12 38 226 16 938 247 18111 - 34286 13756 - - - -
1996 2.Vj. 937 922 4 9 600 4386 99 4411 - 8662 4813 - - - -
3.vj. 998 985 2 9297 4051 18 4520 - 8299 1845 - - - -
4.Vj. 1070 1058 1 10611 4430 2 5291 - 9541 1770 - - - -
1997 1.Vj. 899 885 3 9 646 4858 64 4053 - 8747 5703 - - - -

Queile: Bundesanstalt fir Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. —
2 Umlagen far die Winterbauférderung und fur Konkursausfaligeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler
als Ersatz fur das Arbeitslosengeld gezahlten Eingliederungsgeldes. —
4 Einschi. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrage. — 5 Berufliche Bil-
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dung, Férderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und MaBnahmen zur
Arbeitsbeschaffung. — 6 Ohne Verwaltungsvermogen. Stand am Jahres-
bzw. Vierteljahresende. — 7 Einschl. Barmittel. — 8 Ohne Darlehen aus Haus-
haltsausgaben; einschl. Beteiligungen.
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1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

Deutschland

1902|1993 m|1994 m]1995 p)|1996 p)

1993 P)[1994 £)[1995 P)11996 P)

1993 p){1994 )

1995 P)11996 P

Veranderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
1.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 40,6 36,5 36,1 358 37,2 ~-102} - 1,28 - 06] + 3,7 1,2 1,1 1,0 1,0
Produzierendes Gewerbe 1117,1 107421 1113,7{ 114551 114351 - 38{ + 37 + 29, - 02 34,0 33,5 331 323
Handel und Verkehr 2) 438,5) 446,3) 4588% 473,4] 4715 + 1By + 28] + 321 - 0,4 14,1 13,8 13,7 13,3
Dienstleistungsunternehmen 3} 951,211041,21 112621 1201,4§1281,1] + 95 + 82| + 67; + 6,6 33,0 339 34,7 36,2
Unternehmen 2547,41 25982127348 2856,2 2933,2] + 20f + 53] + 44 + 2,7 82,3 82,4 82,6 82,8
Staat, private Haushalte u.a. 4 427,41 449,4] 459,91 476,5] 4868; + 51] + 23} + 36| + 21 14,2 13,9 13,8 13,7
Bruttowertschopfung 29748} 3047,613194,713332,713420,0] + 24} + 48! + 43; + 2,6 96,5 96,2 96,4 96,6
desgl. bereinigt 5 2845512912,5{30554;3190,9;3272,7, + 24| + 49; + 44 + 2,6 92,2 92,0 92,3 92,4
Bruttoinlandsprodukt 30756} 3158,1] 3320,4} 3457,4{3541,0f + 2,7} + 511 + 411 + 24 100 100 100 100
I1.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1754,71 1829,8] 190291 1974,7;2039,1{ + 43; + 40; + 38 + 33 57,9 57,3 57.1 57,6
Staatsverbrauch 616,3! 634,2] 650,27 6754 69547 + 29} + 25 + 39; + 3,0 20,1 19,6 19,5 19,6
Ausriistungen 301,8] 2615 257,87 2627 2698 -134] - 14 + 19} + 27 8,3 7.8 7,6 7,6
Bauten 407,61 427,7) 4715} 488,0f 47381 + 49; +102{ + 35; - 2,9 13,5 14,2 141 13,4
Vorratsinvestitionen ~ 357 -11,6f +164] +27,7, +17.0 . i - 04 0,5 08 0,5
Inlandische Verwendung 3076,8] 31417132988 3428,4:34952{ + 2,1t + 50; + 39 + 1,9 99,5 99,4 99,2 98,7
AuBenbeitrag - 1,2} +16,4] + 21,6] + 29,00 + 458 . . . . 0.5 0,6 0,8 13
Ausfuhr 7321 698,01 758.6! 817,2] 859,7i - 46: + 87 + 77: + 52 221 22,8 23,6 24,3
Einfuhr 733,2] 6816, 73707 7882, 8139{ - 7,0; + 81; + 69; + 3,3 21,6 22,2 22,8 23,0
Bruttoinlandsprodukt 307561 3158,11 3320,41 3457,4;3541,0] + 27 + 51 + 41} + 2,4 100 100 100 100
lit.Verteilung des Volkseinkommens
Einkommen aus unselbstindiger
Arbeit 6} 1741,211777,71 1821,01 1875,7] 189521 + 2,1 + 24 + 30! + 1,0 74,2 72,8 71,6 7.1
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermégen 628,9] 618,71 680,37 7443] 771,4; - 16] + 100 + 94| + 36 25,8 27,2 28,4 28,9
Volkseinkommen 2370,112396,4} 2501,3] 2620,0; 2666,6; + 1.1 + 44 47, + 18 100 100 100 100
Nachrichtlich: Bruttosozialproduktf 3 094,61 3 164,51 3312,9] 3444,8 3506,8f + 231 + 47 + 401 + 1,8
in Preisen von 1991
IV.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 48,1 45,5 43,8 45,0 47,41 - 53] - 38} + 28] + 52 1,6 1,5 1,5 1,5
Produzierendes Gewerbe 1064,5{ 1000,5} 1027,7} 103411 1030,1 - 60| + 27 + 06; - 04 34,7 34,6 34,2 33,6
Handel und Verkehr 2) 424,71 424,87 430,5] 4391 44351 + 00 + 147 + 20 + 10 14,7 14,5 14,5 14,5
Dienstleistungsunternehmen 3) 882,5] 918,9] 959,6]1003,3}1051,01 + 41, + 44! + 46, + 47 31,9 32,4 33,2 34,3
Unternehmen 2419,81 23896} 2461,6]2521,5{2571,9] - 1,2{ + 3,0} + 24 + 20 82,9 83,0 83,4 83,9
Staat, private Haushalte u.a. 9 395,5| 400,5] 406,37 4094% 411,67 + 13} + 14] + 08 + 05 13,9 13,7 13,5 13,4
Bruttowertschopfung 28153} 2790,1} 2867,912930,8{ 2983,5] - 09 + 28] + 22 + 1.8 96,8 96,7 96,9 97,4
desg!. bereinigt 5 26955] 26654127366} 2794,7}28360; - 111 + 2,7 + 2,11 + 15 92,4 92,3 92,4 92,5
Bruttoinlandsprodukt 2916,4} 2883,6] 2966,2] 3023,413064,6{ - 1,1} + 29; + 19; + 14 100 100 100 100
V.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1676,01 1680,3| 16979117288 1751,4] + 03 + 10 + 1,8 + 1,3 58,3 57,2 57.2 57,1
Staatsverbrauch 580,7 580,41 5882% 600,0 6142{ - 00| + 13} + 20 + 2,4 20,1 19,8 19,8 20,0
Ausrdstungen 296,21 254,5 2516} 256,6 262,7 - 1411 - 1,21 + 20} + 24 8.8 8,5 85 8,6
Bauten 383,1 386,4: 416,21 421,27 4100; + 09, + 771 + 12y - 27 13,4 14,0 13,9 13,4
Vorratsinvestitionen - 0,0f - 52] +234] +31,7] +239 . . - 0.2 0,8 1,0 0,8
Inlandische Verwendung 2936,0| 2896,4: 2977,21 30383} 30622} ~ 13 + 281 + 211 + 08 100,4; 100,4; 1005 99,9
AuBenbeitrag - 1964 - 128] - 11,0; -149] + 24 . . . 1 - 04} - 04] - 05 0,1
Ausfuhr 724,61 6891 7443} 7885, 8269] - 49 + 80} + 59! + 49 23,9 25,1 26,1 27,0
Einfuhr 744,2 701,97 7553| 803,4] 8245; - 571 + 76] + 641 + 2,6 24,3 25,5 26,6 26,9
Bruttoinlandsprodukt 2916,41 2883,61 2966,21 3023,413064,61 - 1,11 + 297 + 1,9 + 1.4 100 100 100 100

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Einschl. Fischerei. — 2 Einschi. Nachrich-
tenibermittiung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen, Woh-
nungsvermietung und sonstige Dienstleistungen. — 4 Einschl. privater Orga-
nisationen ohne Erwerbszweck. — 5 Bruttowertschdpfung aller Wirtschafts-

bereiche nach Abzug

cher Sozia

versorgung).

der unterstellten Entgelte fur Bankdienstleistun-
gen. — 6 Einschl. Arbeitgeberbeitrage zur Sozialversicherung und zusatzli-
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe

Arbeitstaglich bereinigt

darunter: Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes Vorleistungsguter- Investitionsguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsglter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt | zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verédnde- Verande- Verande- Verande- Verande- Verénde- Verdnde-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991 =100 ; % 1991 =100 ; % 1991 =100 { % 1991 =100 { % 1991 =100 | % 1991=100 | % 1991 =100 {%
Deutschland
1993 92,8 - 62 90,1 - 78 92,9 - 65 85,6 - 10,1 85,9 - 128 95,1 - 31 114,3 + 32
1994 97,0 + 45 93,9 + 4,2 99,5 + 71 87,5 + 2,2 89,8 + 45 95,1 + 00 126,0 + 10,2
2)
1995 98,6 + 1,6 96,0 + 2,2 100,9 + 1.4 93,0 + 63 84,1 - 63 96,9 + 19 124,4 - 13
1996 98,3 - 03 96,2 + 0,2 99,6 - 13 95,5 + 27 84,9 + 1,0 96,3 - 06 117,2 - 58
1996 Juni 100,4 - 09 97,8 - 1,1 100,8 - 34 99,4 + 1,7 85,5 - 03 94,2 - 11 135,7 - 04
Juli 97,9 + 2,2 94,4 + 24 99,1 + 06 92,9 + 41 77,0 + 85 96,0 + 08 137,9 + 07
Aug. 91,2 + 1,0 87,4 + 1,6 93,9 + 1,5 83,0 + 25 65,8 + 6,8 93,4 - 20 1294 - 26
Sept. 105,8 + 11 102,9 + 09 106,0 - 04 104,1 + 35 91,7 + 1,4 99,6 - 08 142,8 + 1,1
Okt. 107,5 + 2,5 104,3 + 29 109,5 + 27 100,4 + 43 94,5 + 35 105,8 + 11 140,7 - 17
Nov. 105,2 + 04 103,1 + 15 105,3 + 1,8 103,3 + 23 95,0 + 13 102,2 - 09 125,3 - 56
Dez. 97,7 + 30 96,2 + 21 92,1 + 45 108,5 + 04 78,2 + 0,6 92,8 + 19 101,0 + 12,7
1997 Jan. 89,2 + 1,2 90,1 + 23 95,3 + 18 85,0 + 35 80,1 - 01 94,0 + 2,5 63,1 - 104
Febr. 92,9 + 43 93,9 + 33 98,8 + 58 91,9 + 38 84,4 - 31 21,4 - 10 81,1 + 30,4
Marz 103,0 + 1,8 102,5 + 20 107,8 + 37 98,0 - 08 103,3 + 84 97,3 - 14 110,7 + 79
April 102,6 + 46 101,1 + 63 107,5 + 85 99,8 + 69 89,9 + 58 94,1 - 06 121,9 - 51
Mai p) 97,5 + 02 96,5 + 27 104,6 + 59 93,1 + 22 79,9 - 43 92,8 - 17 114,5 - 121
Westdeutschland
1993 91,9 - 71 90,3 - 80 93,8 - 62 84,6 - 113 85,3 - 13,4 93,8 - 40 104,0 - 22
1994 94,8 + 32 93,3 + 33 99,2 + 58 86,0 + 17 88,7 + 40 93,3 - 05 108,9 + 47
2)
1995 95,5 + 07 94,2 + 10 99,0 - 02 91,4 + 63 82,6 - 69 93,5 + 0,2 105,0 - 36
1996 95,1 - 04 94,1 - 01 97,6 - 14 93,9 + 2,7 83,1 + 06 92,0 - 16 97,1 - 75
1996 Juni 96,2 - 14 95,4 - 14 98,5 - 32 97,6 + 16 83,5 - 07 90,7 - 17 111,2 - 34
Juli 94,6 + 14 93,0 + 1,6 97,6 + 01 92,0 + 4,3 76,2 + 75 92,6 - 04 114,8 - 24
Aug. 87,3 + 06 85,7 + 1,1 92,2 + 13 80,7 + 24 64,1 + 76 89,4 - 38 101,7 - 58
Sept. 101,2 + 06 100,0 + 05 103,1 - 06 102,2 + 38 89,5 + 08 94,8 - 19 118,0 - 10
Okt. 103,5 + 23 101,7 + 25 106,4 + 24 98,9 + 41 92,6 + 32 100,1 - 01 117,6 - 47
Nov. 101,3 + 05 100,2 + 13 102,2 + 1,9 101,7 + 23 93,0 + 14 97,1 - 1,2 102,2 - 84
Dez. 94,4 + 22 93,3 + 17 90,7 + 40 106,4 + 00 76,2 + 03 86,9 + 03 82,3 + 89
1997 Jan. 88,2 + 11 88,7 + 21 93,8 + 1,2 84,1 + 38 78,3 - 01 89,4 + 23 51,8 - 14,0
Febr. 90,8 + 31 91,5 + 2,6 96,3 + 47 90,6 + 38 82,4 - 34 86,5 - 18 68,1 + 29,7
Marz 99,8 + 07 99,6 + 1,0 104,8 + 27 95,8 - 1.8 101,0 + 81 92,6 - 24 93,1 + 50
April 98,8 + 44 98,1 + 55 103,8 + 75 98,4 + 71 87,5 + 50 89,7 - 16 103,3 - 40
Mai p) 93,9 + 01 93,8 + 17 101,7 + 50 91,6 + 20 77,7 - 50 87,0 - 37 94,9 - 121
Ostdeutschiand
1993 11,1 + 99 110,1 + 10,3 115,6 + 10,3 106,7 + 144 140,3 + 319 102,8 + 18 157,2 + 21,4
1994 130,6 + 17,6 131,7 + 19,6 146,3 + 26,6 120,1 + 12,6 168,4 + 20,0 122,0 + 18,7 199,1 + 26,7
2)
1995 137,6 + 54 144,7 + 99 171,0 + 16,9 125,2 + 42 229,7 + 36,4 125,8 + 31 207,8 + 44
1996 140,1 + 1,8 153,3 + 59 179,5 + 50 129,2 + 32 221,6 - 35 143,1 + 13,8 198,4 - 45
1996 Juni 147,5 + 47 157,2 + 6,7 189,8 + 51 139,4 + 76 239,1 - 15 126,8 + 1.4 231,0 + 25
Juli 137,4 + 79 138,2 + 99 176,2 + 11,5 113,1 + 2,7 148,3 + 37,3 119,4 + 14,4 2329 + 63
Aug. 145,9 + 2,5 150,7 + 39 188,5 + 55 129,4 + 15 176,2 - 252 124,3 + 1,9 2419 + 13
Sept. 158,7 + 54 171,2 + 75 201,5 + 63 147,8 + 03 250,3 + 2,2 153,0 + 239 245,4 + 40
Okt. 162,9 + 59 177.8 + 87 2019 + 91 132,2 + 82 2371 - 66 204,4 + 11,5 243,4 + 31
Nov. 157,0 + 01 176,7 + 44 196,9 + 56 138,8 + 49 227,7 - 15,2 198,3 + 52 218,7 - 16
Dez. 148,0 + 111 174,4 + 12,3 168,7 + 126 164,8 + 65 208,2 - 53 194,1 + 23,0 178,6 + 20,8
1997 Jan. 108,6 + 04 1274 + 24 1615 + 65 97,0 - 69 206,1 - 10,5 1133 + 11,4 104,8 - 09
Febr. 118,0 + 11,0 141,0 + 111 171,6 + 13,6 116,1 + 58 232,6 - 16 122,2 + 17,3 130,5 + 37,8
Marz 141,7 + 10,4 163,3 + 121 198,1 + 13,4 142,7 + 14,4 256,3 + 08 1319 + 81 1834 + 19,6
April 144,8 + 28 162,9 + 86 206,1 + 17,5 129,4 + 31 258,6 + 12,2 138,1 - 16 199,9 - 62
Mai p) 141,6 + 11 161,2 + 10,3 199,8 + 12,6 125,7 + 36 233,0 + 56 149,5 + 16,3 191,8 - 13,4

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Die Indizes fir Deutschland insgesamt
werden vom Statistischen Bundesamt nach einem anderen methodischen An-
satz berechnet (Gewichte: Bruttowertschdpfung zu Faktorkosten) als die
Indizes fir West- und Ostdeutschland (Gewichte: Nettoproduktions-
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werte). — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne Bergbau und Gewinnung
von Steinen und Erden. — 2 Vergleichbarkeit wegen Umstellung der Er-
hebung auf EU-einheitliche Wirtschaftszweig- und Gutersystematiken
gestort.
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davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorleistungsgater- Investitionsguter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten guterproduzenten
Verande- Verdnde- Verande- Verénde- Veréande- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991=100 |% 1991=100 % 1991=100 % 1991=100 % 1991=100 |% 1991=100 %
Deutschland
1993 20,5 - 7,0 89,2 - 9,2 93,1 - 2,5 91,3 - 6,8 20,3 - 6,3 88,7 - 8,7
1994 98,0 + 8,3 94,0 + 5.4 105,9 + 13,7 99,4 + 8,9 98,6 + 9,2 93,4 + 53
1)
1995 1006f + 27 9%,6] + 28 1086f + 25 1012 + 1.8 1038f + 53 934, + 00
1996 1003f - 03 933, -~ 34 1144F + 53 988 - 24 1050 + 12 953 + 20
1996 Juni 99,7 - 1,0 94,2 - 1,2 110,6 - 0.8 98,1 - 5,4 108,2 + 4,1 88,1 + 0,7
Juli 102,5 + 5.5 95,4 + 1,3 116,7 + 13,1 100,6 + 4,7 110,9 + 4,5 91,8 + 9,5
Aug. 92,2 - 1,0 87,7 - 4,7 1011 + 6,2 92,0 - 2.1 93,0 - 1.1 90,9 + 21
Sept. 103,3 - 21 96,7 - 5.3 116,7 + 4,0 101,3 + 0,0 106,2 - 6,2 103,2 + 1.4
Okt. 106,0 + 9,3 97,6 + 4,6 122,7 + 174 106,4 + 7.5 1074 + 131 102,4 + 6,7
Nov. 102,1 - 1,0 94,0 - 6,4 118,4 + 9,0 102,0 + 1.4 106,8 - 33 93,8 - 2,4
Dez. 92,3 - 1.3 83,6 - 4,0 109,7 + 31 89,4 + 0,3 102,3 - 3,7 81,3 - 0,2
1997 Jan. 102,7 + 31 91,4 - 2,7 125,3 + 12,8 102,3 + 2,0 105,8 + 54 97,9 + 1,3
Febr. 101,8 + 2,3 90,7 - 1.0 1241 + 7,6 101,7 + 53 102,2 - 1,2 101,4 + 2,0
Marz 106,6 - 1,7 95,3 - 53 129,2 + 41 104,0 + 2,5 109,5 - 6,1 107.6 - 2,5
April 113,3 + 135 100,9 + 8,1 138,1 + 224 114,3 + 148 116,4 + 129 105,1 + 11,3
Mai p) 99,3 + 1,1 89,5 - 1.3 118,7 + 4,8 101,7 + 3,5 101,3 - 0,4 89,7 - 2.3
Westdeutschland
1993 89,9 - 7.8 88,0 - 10,1 94,0 - 2,8 90,9 - 7.6 89,7 - 7.1 88,1 - 9.4
1994 97,1 + 8,0 91,9 + 4,4 107,5 + 144 98,4 + 8,3 98,0 + 9,3 92, + 4,7
1)
1995 989 + 19 936/ + 1.8 1096 + 20 99,3f + 09 1022 + 43 923: + 0,1
1996 988l - 01 90,4 - 34 1154] + 53 96,8, - 25 104,4] + 2.2 938/ + 16
1996 Juni 97,4 - 2,0 90,5 - 2,2 1111 - 1.7 95,8 - 59 106,0 + 2,4 86,4 + 0,0
Juli 101,0 + 4,4 92,8 + 0,1 1171 + 117 98,6 + 4,1 110,1 + 2,8 90,6 + 8,5
Aug. 90,6 - 0,5 84,8 - 5.0 102,2 + 8,0 89,5 - 2,5 92,7 + 0.8 89,5 + 2,1
Sept. 101,7 - 2,5 93,6 - 6,2 117.8 + 4,0 98,9 - 0,3 105,8 - 6,7 101,4 + 0,6
Okt. 104,6 + 10,2 94,9 + 5.9 124,0 + 17,8 104,3 + 7.3 107,3 + 169 100,92 + 6.4
Nov. 100,4 + 0,9 90,9 - 3,9 119,4 + 9,2 99,7 + 1,2 106,1 + 2,2 92,0 - 26
Dez. 90,6 - 1.1 80,5 - 3,8 110,4 + 3,0 87,4 + 0,0 100,9 - 2,7 80,0 - 0,6
1997 Jan. 101,2 + 2,8 88,8 - 2.8 125,8 + 121 100,1 + 1.7 105,4 + 5.1 96,5 + 1,6
Febr. 100,4 + 2,3 88,0 - 0,9 124,9 + 7,2 99,6 + 4,8 101,6 - 1.1 100,1 + 2,6
Marz 104,8 - 2,2 92,5 - 5,5 129,2 + 2,9 101,8 + 2,3 107,9 - 7,6 106,5 - 23
April 111,2 + 129 97,7 + 7.6 138,2 + 21,2 11,7 + 143 15,3 + 11,9 103,0 + 11,0
Mai p) 97,2 + 0,6 86,1 - 1.7 119,2 + 41 98,8 + 2,7 100,3 - 0,5 87,9 - 2,4
Ostdeutschland
1993 104,9 + 141 120,0 + 14,6 69,7 + 117 102,4 + 148 104,7 + 11,7 114,9 + 201
1994 122,6 + 169 147,4 + 22,8 64,3 - 7,7 128,0 + 250 11,4 + 6,4 139,4 + 213
1)
1995 141,2 + 152 164,8 + 1.8 81,0 + 26,0 147,6 + 153 1355 + 21,6 137,5 - 1.4
1996 138,0 - 23 159,0 - 3,5 84,3 + 41 152,2 + 31 117,0 - 13,7 161,2 + 17,2
1996 Juni 154,5 + 16,1 178,4 + 125 93,7 + 376 158,1 + 31 149,9 + 355 157,92 + 145
Juli 139,6 + 28,1 153,3 + 181 104,8 + 868 152,2 + 143 126,0 + 457 141,2 + 435
Aug. 1303 - 85 1543 + 05 69,4 - 389 1552} + 25 99,6/ - 249 1484} + 35
Sept. 142,8] + 75 1661 + 7.9 834 + 57 61,8 + 55 134 + 48 1793} + 243
Okt. 138,6 - 71 160,0 - 8,9 84,3 + 3,1 159,9 + 11,0 109,2 - 300 166,1 + 149
Nov. 143,5 - 250 164,3 - 292 90,3 + 33 159,6 + 4,2 119,7 - 499 170,0 + 4,7
Dez. 134,7 - 4,9 152,3 - 7.4 90,0 + 7.8 139,1 + 55 130,0 - 16,6 135,5 + 7,5
1997 Jan. 139,0 + 6,4 151,1 - 0,1 108,3 + 385 159,3 + 71 113,3 + 10,5 156,3 - 6,1
Febr. 136,7 + 2,5 1511 - 2,6 100,0 + 285 154,2 + 11,2 13,5 - 3.7 155,2 - 9.3
Mérz 151,2 + 9,2 160,2 - 01 128,2 + 552 160,9 + 4,1 140,4 + 242 153,8 - 103
April 163,2 + 252 173,6 + 151 136,92 + 746 180,1 + 22,2 137,7 + 324 193,7 + 183
Mai p} 149,5 + 8,0 167,1 + 31 104,7 + 339 174,6 + 156 120,0 + 1.1 161,8 - 0,9

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung
der Erhebung auf eine EU-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestort.
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IX. Konjunkturlage

4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe

kalendermonatlich

Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- | offent- gewerb- |offent- gewerb- |offent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbaujBau 1) Bau insgesamt nungsbau}Bau 1) Bau insgesamt nungsbauiBau 1) Bau
Verande- Verdnde- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991 =100: % 1991 = 100 1991=100{ % 1991 =100 1991 =100{ % 1991 = 100
1209, + 7.1 151,8 115,6 11,6 108,2i + 1,6 137,4 100,0 102,4 191,5] + 29,5 250,4 200,2 158,7
1320 + 9,2 1884 121,8 115,6 1125 + 4,0 157,7 101,0 102,4 239,81 + 252 399,4 2346 183,2
1283 - 2,8 177,0 119,7 113,8 106,5{ - 5,3 136,3 98,4 100,4 24861 + 37 456,5 235,3 182,1
182 - 79 179,3 106,7 100,7 969 - 9,0 1331 89,5 86,6 2356) - 52 496,4 200,0 172,9
1143 - 75 185,0 93,4 103,3 90,71 - 13,2 133,0 72,1 90,4 2448} + 6,9 541,9 208,4 168,7
123,8: - 6,8 192,7 108,8 106,5 1014, - 74 144,8 92,3 89,3 24741 - 53 521,2 198,3 194,7
140,1; - 5,7 210,3 122,4 125,4 114,8; - 3.9 154,9 102,1 108,8 27941 - 96 590,4 232,2 210,0
129,25 - 2,7 180,9 115,5 119,2 107,2{ - 2,0 133,7 99,1 102,8 250,91 - 43 505,1 204,4 203,0
1249 - 54 185,8 111,7 109,7 103,61 - 50 141,5 97,6 90,7 2429} - 6,1 489,9 187,9 207,2
13531 - 94 211,81 . 1123 1234 108,1{ - 13,5 156,9 88,9 105,0 28551+ 07 589,0 239,7 217,4
120,6{ - 4,5 176,4 102,9 113,0 9,0} - 7,1 130,2 81,1 95,4 25641 + 1,3 493,4 221,2 202,8
101,21 - 15,4 157,2 90,8 85,2 82,41 - 16,6 116,0 781 69,9 20491 - 12,6 439,9 159,3 163,4
109,3; - 3.3 164,1 109,1 82,1 90,11 - 7,1 115,6 93,9 72,5 21541+ 7,0 496,8 191,7 131,4
80,3 - 15,0 122,7 84,6 54,1 67,91 - 16,0 87,5 73,0 51,5 149,21 - 12,3 363,9 147,0 67.5
957, - 25 148,7 92,3 73,0 824~ 0.2 107,4 83,2 68,4 169,0} - 8,2 4323 141,6 96,3
114,9; -~ 9,1 178,4 103,0 96,9 96,5 - 8,0 1311 88,9 87,1 2167} - 11,6 502,9 179,0 148,3
110,7¢ - 31 161,9 94,7 103,3 939i+ 35 123,8 80,7 93,7 203,41 - 16,9 4239 171,1 152,9
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. Die Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 1 EinschlieBlich Bahn

Ergebnisse beziehen sich auf die neuen Wirtschaftszweige ,Vorbereitende

5. Einzelhandelsumsitze *
Deutschland

und Post,

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwertsteuer; Angaben ab
1996 vorlaufig. — 1 In Preisen von 1991. — 2 Einzelhandel in Verkaufs-
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raumen. — 3 Einschl. Kraftwagenteile und Zubehor.

Einzelhandel insgesamt darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen:
einschlieBlich ohne Nahrungsmittel, jmedizinische kos- {Bekleidung,
Einzelhandel mit Kraft- Einzethandel mit Kraft- Getrénke, metische Artikel; |Schuhe, Einrichtungs-
fahrzeugen und Tankstellen  fahrzeugen und Tankstellen | Tabakwaren 2) Apotheken 2) Lederwaren 2) gegenstande 2) Kraftwagen 3)
Verénderung Veranderung Verdn- Veran- Verén- Verdn- Veran-
gegen Vorjahr in % gegen Vorjahrin % derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1995 = 100 | bereinigt | bereinigt 1)} 1995 = 100 { bereinigt | bereinigt 1){1995 = 100} % 1995 = 100} % 1995 =100} % 1995 = 100 % 1995 = 100 %
100,6 + 0,6 - 04 99,6 - 04 - 14 99,3 - 07 1041 + 4,1 98,3 - 1,7 97,1 - 29 104,6 + 4,6
104,0 + 6,6 + 57 101,4 + 6,0 + 52 103,2 + 7.1 101,2 +11,5 103,3 + 4,8 100,5 + 08 1136 + 84
98,9 + 2,8 + 1,9 95,8 + 21 + 1,4 101,5 + 6,6 100,1 + 54 89,9 + 03 91,9 - 88 11,2 + 46
96,0 + 1,9 + 11 94,7 + 13 + 0,6 99,5 + 3,0 96,4 + 3.1 90,8 + 18 88,4 - 6,0 99,9 + 35
95,1 + 3,3 + 2,8 96,2 + 3,0 + 2,7 100,6 + 7,5 96,0 + 6,2 88,5 + 2,9 86,2 - 87 89,4 + 4,7
97,6 + 0,3 - 03 98,7 + 0,2 - 03 97,3 + 4,4 96,1 + 3,8 110,9 - 06 95,9 -10,0 93,5 + 06
99,2 + 0,2 - 03 99,5 - 07 - 1,0 96,2 + 2,6 99,4 + 6,0 107,4 - 77 103,0 - 87 97,7 + 3,4
106,3 + 2,3 + 1,7 107,6 + 16 + 1,2 101,4 + 3,7 102,1 + 5,0 113,2 + 59 114,2 - 80 101,7 + 5,2
119,3 - 3,7 4,3 1258 - 3,0 3,5 117,2 - 01 120,7 + 3,0 134,1 -39 123,8 -131 93,9 - 76
91,5 + 2,5 + 1,8 91,6 + 1,1 + 0,6 9,5 + 2,3 104,0 +11,6 84,6 - 25 87,7 - 44 92,0 + 8,1
90,9 + 1.9 + 11 90,3 + 1,6 + 0.9 93,5 + 4,7 99,7 +10,0 731 - 70 92,7 - 57 93,9 + 3,2
104,0 - 22 - 33 99,8 - 33 - 43 100,4 - 36 105,4 - 1.4 97,2 + 2,6 102,9 - 75 121,4 + 1.5
103,6 + 4,8 + 3,6 100,2 + 28 + 1,7 100,7 + 05 104,5 + 73 106,2 + 4,4 94,4 - 04 1174 +13,3
102,5 - 1.4 - 23 98,5 - 29 - 36 101,6 - 16 104,1 + 29 92,5 -10,5 93,2 - 73 118,6 + 44
95,8 - 31 - 3,8 92,1 - 39 - 45 95,5 - 59 100,9 + 0,8 87,1 - 31 85,7 - 6,7 110,29 - 03
101,0 + 5,2 + 43 98,1 + 3,6 + 2,6 99,2 - 03 105,4 + 93 92,1 + 1,4 93,9 + 6,2 112,7 +12,8
95,1 + 0,0 - 09 95,8 - 04 - 16 99,8 - 08 100,3 + 4,5 87,6 - 10 83,9 - 2,7 90,8 + 1,6
96,1 - 15 - 2,7 96,0 - 27 - 39 91,0 - 65 99,9 + 4,0 109,8 - 10 90,5 - 56 96,5 + 3,2
103,7 + 45 + 31 103,3 + 3.8 + 2,1 100,5 + 45 107,0 + 7,6 109,9 + 2,3 104,4 + 14 105,4 + 7,9
106,0 - 03 - 14 1071 - 05 - 19 102,8 + 1,4 101,2 - 09 110,9 - 2,0 11,5 - 24 102,1 + 04
116,6 - 23 - 3.2 122,6 - 25 - 37 114,7 - 21 116,5 - 35 1285 - 4,2 124,6 + 0,6 92,9 - 11
93,4 + 2,1 + 0,9 93,7 + 23 + 0,7 94,1 + 2,8 101,2 - 2,7 86,4 + 21 85,1 - 30 92,3 + 03




6. Arbeitsmarkt

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1997

IX. Konjunkturlage

Abhdngig
Erwerbstétige 1) p) Beschaftigte 1) p) Beschiftigte 2) Arbeitslose
Beschéf-
Bergbau tigte in
und beschaf-  |Personen
Verar- tigung-  fin be-
Ver- beiten-  {Bau- schaffen- fruflicher Ver-
Verdnderung inderung Jdes Ge-  |haupt- Kurz- den MaB- {Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe 3)|arbeiter |{nahmen 4)}bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr  jquote 5) {Stellen
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1994 34979} -~ 07] - 236 31393 - 0,9]8 7020 1402 372 338 568 3698] + 279 9.6 285
1995 3488 - 03] - 111 31246] - 05 6787 1413 199 384 560 3612] - 86 9,4 321
1996 34 465 - 1,2 - 403 30814 - 1.4 6531 1316 277 354 546 3965 + 353 10,4 327
1996 Juni 34 550 - 09 - 325 6518 1345 275 37 562 3785 + 328 9.9 366
Juli 34 456 - 10 - 345 6519 1340 225 374 529 3912 + 321 10,2 349
Aug. 34 460 - 11 - 39 30908 - 13 6522 1346 164 375 519 3902 + 324 10,2 332
Sept. 34770 - 12 - 43 6 515 1341 201 370 534 3848 + 327 101 318
Okt. 34684 - 13 - 465 6 475 1322 231 363 546 3867 + 341 10,1 294
Nov. 34516f - 14| - 504 30858} - 16 6452 1305 216 353 541 39427 + 363 10,3 276
Dez. 34336 - 14 504 6411 1271 205 330 524 4148 + 358 10,8 2N
1997 Jan. 33781 - 1,7 591 6330 1144 293 307 502 4658 + 499 12,2 297
Febr. 33 706 - 16 - 543 30116 - 1.8 6317 1112 329 31 483 4672 + 401 12,2 338
Marz 33841 - 13 450 6309{p) 1149 286 315 478 4477 + 336 1,7 372
April 7} 33931 - 14 - 498 6296}p) 1188 239 318 467 4347 + 380[® 11,3 363
Mai 183 31 452 4256 + 437 11,1 361
Juni 168 303 431 4222 + 438 11,0 367
Westdeutschland
1994 28 665 - 12 - 342 25579 - 14|68 6361 989 275 57 309 2 556 + 286 8,2 234
1995 284821 - 06| - 183 25383 - 08 6168 970 128 72 304 2565] + 9 83 267
1996 28 186 - 10 - 296 25074 - 12 5943 897 206 76 307 2796 + 23 9,1 270
1996 Juni 28 257 - 08 - 242 5931 912 215 80 322 2 666 + 212 8,7 305
Juli 28 147 - 10 - 280 5933 9an 180 80 303 2765 + 216 9,0 292
Aug. 28 138 - 12 - 333 25116 - 13 5931 912 117 79 287 2779 + 236 9,0 274
Sept. 28 390 - 1,2 - 341 5924 910 153 77 292 2749 + 260 8,9 259
Okt. 28 343 - 12 - 347 S 888 899 183 76 295 2769 + 277 9,0 235
Nov. 28221 - 1,3] - 368 25106 - 14 5866 887 171 74 290 2825F + 289 9,2 219
Dez. 28087, - 1,3] - 359 5828 865 158 70 280 2961 + 284 9,6 222
1997 Jan. 27718 1.4 - 402 5769 786 225 62 270 3266 + 364 10,6 252
Febr. 27 671 - 1.3 - 378 24 606 - 15 5757 766 251 70 266 3258 + 297 10,6 290
Marz 27783 11 - 321 57491p) 788 210 70 267 3128 + 259 10,2 316
April 7) 27851 - 1,2 - 330 5738|p) 817 173 70 264 3031 + 26218 9,8 315
Mai 129 69 259 2960 + 277 9,6 309
Juni 120 68 250 2924 + 258 9,5 307
Ostdeutschiand
1994 6314 + 1,7 106 5814 + 1,2]8 659 414 97 280 259 1142 - 7 15,2 51
1995 6 386 + 11 + 72 5863 + 08 619 443 71 312 256 1047 - 95 14,0 55
1996 6279 - 1,7 - 107 5740 - 21 589 419 71 278 239 1169 + 122 15,7 57
1996 juni 6293 - 13 - 83 587 433 61 291 240 1119 + 116 15,0 61
Juli 6 309 - 10 - 65 586 430 46 294 226 1147 + 105 15,4 57
Aug. 6322 - 09 - 58 5792 - 15 590 434 48 295 232 1123 + 88 15,0 58
Sept. 6380 - 14 - 90 591 431 49 293 242 1100 + 67 14,7 59
Okt. 6 341 - 18 - 118 588 424 49 287 251 1098 + 64 14,7 59
Nov. 6295 - 21 - 136 5752] - 25 586 418 4 279 251 1117§ + 74 15,0 57
Dez. 6249 - 23] - 145 583 406 47 260 244 1187F + 74 15,9 49
1997 Jan. 6063 - 30 - 189 561 358 68 237 233 1393 + 135 18,7 45
Febr. 6035 - 27 - 165 5510 - 30 560 346 78 241 217 1414 + 105 18,9 48
Mérz 6 058 - 2,1 - 129 561}p) 361 76 245 211 1350 + 77 18,1 56
April 7 6080 - 27 - 168 559 {p) 371 65 248 203 1315 + 1188 17,5 48
Mai 54 242 193 1295 + 160 17,2 52
Juni 47 234 182 1299 + 180 17.3 60

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fur Arbeit. — * Monats-
werte: Endstinde; Erwerbstitige und Abhéngig Beschéftigte: Durchschnitte;
Kurzarbeiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durch-
schnitte. — 1 Inlandskonzept. — 2 Einschl. tdtiger Inhaber. — 3 Die
Ergebnisse beziehen sich auf die neuen Wirtschaftszweige ,Vorbereitende
Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 4 Beschiftigte in

ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und mit Produktivem Lohnkosten-
zuschuB (fur Ostdeutschland ab April 1993; fiir Westdeutschland ab Februar
1995). — 5 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt. — 6 Eigene
Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundes-
amtes. — 7 Erste vorlaufige Schatzung. — 8 Ab April 1997 berechnet
auf Basis neuer Erwerbspersonenzahlen.
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8. Einkommen der privaten Haushalte
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IX. Konjunkturiage

Offentliche
Bruttoléhne und Nettoldhne und Einkommens- Massen- Verfugbares Private Spar-
-gehalter 1) -gehélter 0) 2) tbertragungen ©) 3) einkommen o) 4) Einkommen 5) Ersparnis 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung dnderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit MrdDM  [% Mrd DM {% Mrd DM {% MrdDM | % MrdOM | % Mrd DM [% %
1991 1354,8 . 942,7 . 4153 . 1358,0 1892.2 . 261,9 . 13,8
1992 1462,8 + 80 1000,7 + 6,2 460,5 + 109 1461,2 + 7,6 2037,2 + 7,7 282,5 + 79 13,9
1993 p) 1488,1 + 1,7 1017,3 + 1,7 495,4 + 76 1512,7 + 35 2101,8 + 3,2 272,0 - 37 12,9
1994 p) 1510,9 + 1.5 10144 - 03 515,6 + 4,1 1530,0 + 11 2169,8 + 3.2 266,9 - 18 12,3
1995 p) 1553,7 + 2.8 10159 + 0,2 544,7 + 56 1560,7 + 2,0 2252,7 + 3.8 278,0 + 4,1 12,3
1996 p) 1564,5 + 0,7 1037,7 + 2,1 549,4 + 09 1587,1 + 1,7 23284 + 34 289,2 + 4,0 12,4
1995 1.Vj. p) 355,2 + 23 238,0 + 0,6 135,7 + 57 373,7 + 24 548,3 + 29 75.4 + 14 13,7
2.Vj. o) 371.,4 + 34 239,9 + 0,0 132,9 + 56 372,8 + 1,9 548,8 + 49 58,6 + 23 10,7
3.v).p 385,9 + 33 257,1 + 0,5 136,4 + 41 393,4 + 17 547,4 + 41 58,1 + 76 10,6
4.v]. p) 441,3 + 2,4 281,0 - 0,4 139,7 + 7.2 420,8 + 2,0 608,2 + 34 85,9 + 56 14,1
1996 1.Vj. p) 362,5 + 21 245,6 + 3,2 137,6 + 14 383,2 + 2,5 5721 + 43 80,9 + 74 14,1
2.V} p) 373,7 + 0,6 246,3 + 2,7 135,5 + 19 381,8 + 24 565,0 + 3,0 61,2 + 45 10,8
3.V} p) 387,9 + 0,5 262,9 + 23 136,5 + 01 399,3 + 15 564,1 + 3,1 58,5 + 0,7 10,4
4.vy. P} 440,5 - 0,2 283,0 + 07 1398 + 01 422,8 + 05 627,1 + 3,1 88,6 + 3.2 14,1
1997 1.Vj. P) 3614 - 03 242,0 - 15 140,2 + 18 3821 - 03 579,7 + 1,3 79,3 - 20 13,7
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Stati- abzlglich Ubertragungen der privaten Haushalte an den Staat. Ab Anfang
stischen Bundesamtes. — o Geidnderte Abgrenzung durch Umstellung bei 1996 ohne das an abhingig Beschaftigte geleistete Kindergeld, jedoch
der Buchung des Kindergeldes. — 1 Einschl. zusitzlicher Sozialaufwendun- weiterhin einschl. des an Nichtsteuerpflichtige gezahlten Kindergeldes. —
gen der Arbeitgeber (u. a. fir die betriebliche Altersversorgung, aber ohne 4 NettolShne und -gehaiter zuzuglich éffentlicher Einkommensibertragun-
Arbeitgeberbeitrage zu den Sozialversicherungen); Inlénderkonzept. — gen. — 5 Masseneinkommen zuziiglich der Vermégenseinkinfte aller pri-
2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehéitern zu entrichtenden vaten Haushalte sowie der Privatentnahmen der Selbsténdigen, abzuglich
Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitrdge zu den Sozialversicherungen. Einkommensibertragungen an das Ausland. — 6 Einschl. der Anspriiche ge-
Ab Anfang 1996 einschl. des an abh4ngig Beschaftigte zu leistenden Kinder- geniiber betrieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in % des Verfigbaren
geldes. — 3 Sozialrenten, Unterstiitzungen und Beamtenpensionen (netto), Einkommens.
9. Tarif- und Effektivverdienste
Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehélter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehaiter
je Beschaftigten je Beschiftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (inlandskonzept) 2) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 2)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
Zeit 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr
Westdeutschland
1994 p) 113,5 + 21 121 + 1,7 110,9 + 19 114,8 + 22 111,8 + 14 112,8 + 36
1995 p) 118,0 + 39 116,3 + 37 114,3 + 31 120,7 + 51 117,0 + 46
1996 p) 120,7 + 23 118,5 + 1,9 116,5 + 19 124,7 + 33 119,8 + 24
1996 4.Vj. p) 136,9 + 15 1344 + 15 131,5 + 1,3 139,4 + 1,7 133,8 + 1,6
1997 1.Vj. p) 1119 + 1,6 109,9 + 16 109,7 + 1,2 115,4 + 21 110,7 + 19
1996 Nov. p) 187,8 + 14 184,5 + 14 189,8 + 14 182,1 + 1,3
Dez. P} 11,4 + 2 109,4 + 1,2 114,3 + 1,2 109,7 + 10
1997 Jan. p) 11,9 + 1,6 109,9 + 1,6 115,3 + 2.2 110,7 + 19
Febr. p) 11,9 + 16 109,9 + 16 115,3 + 21 110,7 + 20
Marz p) 112,0 + 16 110,0 + 16 1154 + 2,1 110,8 + 20
Aprit p) 1121 + 13 110,1 + 1,3 115,6 + 1,7 110,9 + 1,6
Mai p} 112,2 + 10 110,2 + 09 115,6 + 16 110,9 + 15
Ostdeutschland
1994 p) 171,7 + 94 166,5 + 87 168,3 + 61 184,2 + 16,4 176,1 + 143 2078 + 126
1995 p) 186,0 + 84 179,1 + 75 178,7 + 6.2 209,3 + 13,6 197,0 + 11,9
1996 p) 195,4 + 50 187,7 + 48 184,9 + 35 225,9 + 79 211,3 + 72
1996 4.Vj. P} 216,2 + 33 207,5 + 30 203,1 + 24 243,0 + 64 226,0 + 52
1997 1.vj. p} 186,5 + 30 1788 + 28 175,0 + 2,8 218,4 + 58 203,0 + 49
1996 Nov. P} 2773 + 32 266,1 + 30 294,7 + 68 274,1 + 56
Dez. p) 185,7 + 32 178,2 + 30 217,3 + 6,1 202,1 + 459
1997 Jan. p) 186,4 + 30 178,7 + 29 218,4 + 59 202,9 + 49
Febr. p) 186,4 + 2,9 178,7 + 28 218,4 + 56 203,0 + 46
Mérz p) 186,5 + 30 178,8 + 29 2185 + 60 203,0 + 51
April p) 186,8 + 28 179,1 + 2,6 2185 + 52 203,0 + 4,3
Mai p) 186,9 + 25 179,1 + 2.2 218,6 + 51 203,1 + 41

1 Ergebnisse der Neuberechnung; aktuelle Angaben werden in der Regel
noch aufgrund von Nachmeldungen nach oben korrigiert. Methodische Er-
lauterungen vgl. Deutsche Bundesbank, Zur Entwicklung der Tarif- und

Effektivverdienste seit Mitte der achtziger Jahre, Monatsbericht, August

1994, 5.44 f. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt.
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X. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Verdnderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 7)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Erganzungen Erwerbs- und{Laufende Vermogens- gliederbaren | Trans- Veranderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- }Dienst- Vermégens- {Uber- Uber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel 12) {verkehr 3)4) |leistungen 5) leinkommen {tragungen jtragungen |bilanz 6 aktionen werte kursen 8)
+ 8854; + 38 436 - 1780} - 90521 + 6501 - 19401 + 507 + 1875 - 329 + 10451 + 2484
+ 18136] + 41 200 - 1267} - 8 091 + 62847 - 19991 - 80F + 5788] - 4073 + 19772 + 12094
- 99427 + 22429 - 2089} - 12509; + 4341 - 2214 - 451} + 9643] - 4203 - 4954 - 7378
- 24106] + 8947 - 2308} - 12054 + 54921 - 24184 - 1638 + 30 - 2181 - 27894 - 25538
- 87427 + 27 720 - 2023; - 10395 + 3136 - 27181 - 183 + 6004¢ + 638 - 2283 + 1457
+ 12709% + 51277 - 625 - 9406 - 189 - 28349 - 168 - 2762} - 6702 + 3078 + 2667
+ 126691 + 42 089 - 1034 - 8025 + 7174; - 27536 - 197 - 16281 - 265 - 4074 - 1644
+ 28862} + 53 966 - 1718} - 4019y + 13187} - 32553 - 115} - 37304] + 5457 - 3099 - 981
+ 516661 + 73353 - 586 - 20201 + 12647} -~ 31729 - 391 - 56008] + 6576 + 1843 - 1261
+ 888311 + 112619 - 2704 - 4668] + 13261 - 29676 - 42 - 84599 + 1775 + 5964 + 2814
+ 84183 + 117735 - 37377 - 9091 + 10871§ - 31596 - 168 - 39207] - 3588 + 41219 + 31916
+ 87984; + 128045 - 2272} - 14223} + 11430f - 34995 - 241 - 125556] + 2920 - 34676 - 32518
+ 1064841 + 134576 - 3547§ -~ 13220} + 25786| - 37112 + 1497 - 134651} + 9021 - 18997 - 21560
+ 786507 + 105382 - 2979} - 17562] + 32017] - 38208 - 21241 - 90519| + 24969 + 10976 + 58N
- 29949 + 21 899 - 2012} -~ 22675} + 34275} -~ 61438 - 1009 + 20197 + 11079 + 319 + 823
- 30221 + 33656 - 614; - 35919} + 26821 - 54165 + 924 + 91540] + 6 501 + 68745 + 62442
- 23357§ + 60 304 - 2061} -~ 43498] + 20393] -~ 58496 + 800 + 14036] - 27245 - 35766 - 34237
- 34191) + 71762 + 126f - 53271 + 999§ -~ 62804 + 312] + 64866] - 18744 + 12242 + 8552
- 33818 + 85303 -~ 2935} - 53820f - 3698 -~ 58668 - 862] + 74025] - 21590 + 17754 + 15097
- 20946 + 98 588 - 1043} - 55128} - 8545 - 54818 - 40 + 18211] + 1164 - 1610 - 149
- 19587 + 14781 - 1249} - 11064) + 88231 - 13248 + 2501 + 7036] - 9365 - 4037 - 3846
- 15575; + 11329 - 216F - 153127 + 3083} - 14458 + 554} + 353877 + 4181 + 24547 + 25490
- 4051: + 19 426 - 271 - 914 + 3215 - 17280 - 334] - 11818] + 6907 - 929% - 11449
- 4259 + 15 402 + 594 - 10266] + 3276 - 13265 + 739; + 30486f§ - 25920 + 1047 + 284
+ 140 + 22394 - 290 - 12962 + 6222f -~ 15224 - 75§ 4+ 15942} - 11450 + 4557 + 3916
- 19432} + 16 190 - 421 - 19252] + 380 - 16708 + 847} + 18288] + 8516 + 8220 + 7864
- 10640 + 17 776 - 136; - 10791 + 118 - 17607 - 1199 + 149] + 10109 - 1582 - 3512
- 6034 + 19 022 - 142 - 11785f - 1888; - 11241 + 514} + 30481 - 17085 + 7876 + 7826
- 3172¢ + 22 552 - 1207} - 14335] + 40207 - 14202 - 2400f + 5689 + 6550 + 6666 + 6686
- 154751 + 19 644 - 455: - 181687 - 1502y - 14995 + 301 + 24842] - 7073 + 2595 + 254
- 9138 + 24 085 - 1132} - 9532 - 4328] - 18230 + 723} + 13014} - 3982 + 617 - 1955
- 1414} + 19 194 - 4831 -~ 10554] + 17720 -~ 11341 + 581 + 14621 - 12741 + 1047 + 931
- 5026; + 23 302 - 4787 - 13031 + 1166] - 15986 + 517 + 8648] - 4936 - 798 - 823
- 12574) + 27 081 - 301 - 19162] - 747N - 12722 - 10271 + 18818 - 5046 + 171 - 27
- 1931% + 29010 + 219F - 12381 - 4011 - 14768 - 111 - 23876 + 23888 - 2030 - 1572
- 8372] + 24 458 - 562} - 13331 - 5364; -~ 13573 + 9371 + 13901 - 8367 - 1902 - 1662
- 7000] + 5004 - 411} - 5537 - 1197} - 4949 + 34 + 3540 + 2987 - a38] - 43
- 5967} + 6 898 - 412 - 7798} + 511 - 5164 + 1237 + 16143 - 8804 + 1496 + 1466
- 25097 + 7 652 + 3681 - 4832 - 816y - 4881 + 143F + 5158{ - 1256 + 1537 + 151
- 50775 + 7743 - 392 - 431 - 2509 - 5607 + 1467 + 11844] - 7117 - 203 - 247
+ 80} + 9970 - 4921 - 3028 - 1637 - 4733 + 85} - 44537 + 5553 + 1265 + 1252
- 41417 + 6372 - 247% - 2192) - 183; - 7 890 + 4921 + 5623} - 2419 - 445 - 2961
- 4024 + 4619 - 914} - 42781 - 1480 - 1972 + 801 + 23461} - 19577 + 661 + 626
+ 649] + 8392 - 561 - 2431 - 879} -~ 4377 - 587} - 3308 + 3132 - 114 - 126
+ 1962 + 6183 + 4871 - 3845} + 41297 - 4993 + 366 ~ 5533] + 3704 + 499 + 431
- 1335% + 7 648 - 179, -~ 4330) + 97y - 539 + 287 + 15437 - 13340 + 1050 + 1154
- 2939 + 9169 - 134} - 48497 - 2072 - 5053 + 1571 + 4421 - 120 - 2461 - 2543
- 753] + 6 485 - 166} - 38527 + 2322 - 5542 + 73] - 7230 + 8524 + 614 + 566
- 6092] + 10 259 - 747 - 6908] - 42114 —~ 5158 + 5701 + 422 + 2354 - 2745 - 2686
- 6004] + 8309 - 4237 - 6205] - 1585 - 6100 - 1131} + 13832} - 6219 + 478 + 425
- 479 + 8513 + 196} - 6049 - 1674} - 1465 - 466 + 4564 - 1181 + 2438 + 2234
- 22147 + 10989 + 60} - 4780 - 35367 - 4947 - 68} - 469} + 3374 + 622 + 506
+ 688§ + 10 285 + 40f - 3611} - 1528] - 4 498 - 0] + 10699 - 9 961 + 1426 + 129
- 405§ + 7737 + 1197 - 3990f + 1054 -~ 5324 - 431 - 34106 + 30475 - 4078 - 3369
- 10098} + 5221 - 2701 - 5555 - 5409} - 4084 + 1296] + 2524 + 5796 - 482 - 476
- 1398 + 9227 - 997 - 4112 - 1240 - 5174 - 383} + 5837 - 5283 - 1228 - 1167
+ 3124 + 10010 - 193} - 3664 + 1285 - 4315 + 24} + 5540 - 8879 - 192 - 19
+ 31327 + 10 400 - 1497 - 2921 + 316} -~ 4516 + 9] - 1966 - 1474 - 300 - 310
- 49051 - 31871 - 3770 - 31 + 14679 + 839 + 634

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland. — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Ab Januar 1993 einschlieBlich der Zuschatzun-
gen fir nicht meldepflichtigen AuBenhandel, die bis Dezember 1992 in den
Ergdnzungen zum Warenverkehr enthalten sind. — 3 Hauptsichlich
Lagerverkehr auf inldndische Rechnung und Absetzung der Rickwaren. —
4 Siehe FuBnote 2). — 5 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen
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Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. — 6 Kapitalexport: — . —
7 Zunahme: + . — 8 Ab 1982 bewertet zu Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank, Januar 1982, S. 15 ff. Von Mérz 1993 bis Marz
1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz von Gebietsfremden befindlichen
Liquiditats-U-Schatze {sog. ,Bulis"). — 9 Ergebnisse durch Anderung in der
Erfassung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet.



2. AuBenhandel (Spezialhandel)

nach Landergruppen und Landern

Deutsche
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X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1996 1997
Landergruppe/Land 1994 1995 1996 1) November |Dezember |lanuar Februar Marz April )
Alle Linder 2) Ausfuhr 694 685 749 537 784 331 70 548 66 198 64 246 67 945 70 443 73 400
Einfuhr 622923 664 234 685 744 60 263 58 461 59 025 58718 60433 63 000
Saldo + 71762 | + 85303 | + 98588 +10285 | + 7737 | + 5221 + 9227 +10 010 +10 400
1. Industrialisierte Ausfuhr 533417 576 699 597 586 52 779 49 712 49 303 52 482 53 869
Linder 3) Einfuhr 474 225 511611 525 841 46 231 45 399 43 567 44 803 46 374
Saldo + 59192 | + 65088 |+ 71745 | + 6548 | + 4314 { + 5736 | + 7679 | + 7495
1. EU-Lander 3} Ausfuhr 401 365 437 164 448 954 39 005 38 090 36 820 39 495 40 271
Einfuhr 343 569 375094 384 835 33730 33938 30777 33245 33877
Saldo + 57796 | + 62070 { + 64119 | + 5275 | + 4152 + 6043 | + 6250 | + 6394
darunter:
Belgien und Ausfubhr 46 791 49 139 49 457 4284 4477 4011 4223 4570
Luxemburg Einfuhr 38 048 43 965 44029 3724 3669 3238 3753 3897
Saldo + 8743 1+ 5174 |+ 5427 |+ 560 |+ 809 |+ 772 |+ 470 |+ 673
Frankreich 3) Ausfuhr 83 540 88 811 87 190 7183 7478 7181 7 859 7718
Einfuhr 68 365 73126 74 070 6438 5962 6020 6 681 6 589
Saldo + 15175 {1 + 15685 | + 13119 { + 745 [ + 1515 | + 1161 | + 1178 | + 1129
Italien Ausfuhr 52 469 56 874 58 969 5031 4737 4683 5297 5376
Einfuhr 51830 56 825 57 266 4899 4 877 4418 4803 4848
Saldo + 639 | + 49 |+ 1703 |+ 132 |- 140 |+ 265 ]+ 494 |+ 528
Niederlande Ausfuhr 52 765 57118 58 925 5020 5014 4600 5082 5029
Einfuhr 51652 58 176 60 036 5123 5847 4784 5140 5401
Saldo + 1113 ] - 1058 |- 111 - 103 | ~ 833 | - 184 ¢ - 58 § - 372
Osterreich Ausfuhr 39738 41702 44 469 3792 3588 3560 3674 3807
Einfuhr 29 398 26 034 26 352 2459 2302 2193 2204 2304
Saldo + 10340 | + 15668 | + 18118 | + 1333 | + 1286 | + 1367 | + 1470 | + 1503
Schweden Ausfuhr 15322 18 399 18 952 1803 1590 1493 1566 1676
Einfuhr 14 036 13938 14 467 1306 1202 1212 1170 1205
Saldo + 1286 | + 4461 + 4486 | + 497 | + 388 | + 280 § + 396 { + 4N
Spanien 3) Ausfuhr 22 187 26 102 28 667 2 664 2459 243 2663 2513
Einfuhr 17 465 20983 22 991 2167 2076 1939 2141 2098
Saldo + 4723 1+ 5119 §+ 5676 |+ 498 |+ 383 |+ 552 |+ 522+ 415
Vereinigtes Ausfubr 55 395 61912 63 432 5827 5398 5487 5741 5905
Koénigreich Einfuhr 38 681 43 569 47 494 4383 4607 3950 4084 4 257
Saldo + 16714 | + 18343 | + 15938 | + 1443 | + 792 |+ 1537 | + 1657 | + 1648
2. Andere europaische  Ausfuhr 50174 56 004 57 090 5276 4 300 4483 4701 4 856
Industrielander 3) Einfuhr 45 007 48 028 50 591 4657 4424 4659 4108 4 461
Saldo + 5168 | + 7976 | + 6499 | + 619 | - 124 | - 176 | + 593 | + 396
darunter:
Schweiz Ausfuhr 37 065 39 680 37793 3377 2 641 2 863 3118 3156
Einfuhr 26610 28 168 27 381 2614 2114 2192 2088 2332
Saldo + 10455 | + 11512 | + 10412 | + 764 | + 526 | + 672 i + 1030 | + 824
3. AuBereuropéische Ausfuhr 81878 83531 91 542 8 497 7323 8 001 8 286 8742
Industrielander Einfuhr 85 650 88 489 90 415 7 844 7037 8132 7 451 8037
Saldo - 3773 } - 4958 |+ 1127 | + 653 | + 286 | — 131 + 836 | + 706
darunter:
Japan Ausfuhr 17918 18 842 21191 2004 1591 1951 1721 1763
Einfuhr 34 144 35411 34098 2 849 2 605 2883 2843 2 857
Saldo - 16226 | - 16569 | — 12906 | - 845 { - 1014 | - 932 | - 1122 | - 1093
Vereinigte Staaten  Ausfuhr 54 158 54 611 60 112 5564 4851 5176 5635 5992
von Amerika Einfuhr 44 679 45 289 48 980 4376 3937 4574 4037 4617
Saldo + 9478 | + 9321 + 11132 | + 1189 | + 914 | + 603 + 1597 § + 1375
Il. Reformlander Ausfuhr 64 079 71819 82673 8 561 7219 6 555 7 068 7 343
Einfuhr 65 550 74 490 80130 7329 6 875 7 644 7228 7378
Saldo - 1470 | - 267 + 2543 { + 1232 | + 344 1 - 1088 | - 160 | - 35
darunter:
Mittel- und Ausfuhr 52 109 59718 70 031 6911 5943 5781 6193 6 600
osteuropéische Einfuhr 49 362 57 891 61722 5677 5441 5695 5473 5796
Reformlander Saldo + 2747 |+ 1827 |+ 8308 | + 1234 |+ 502 | + 8 |+ 720 |+ 804
China Ausfuhr 10297 10784 10 889 1506 1114 645 777 594
Einfuhr 15 400 15 989 17 917 1614 1385 1875 1682 1507
Saldo - 5103 | - 5206 { - 7028 | - 109 | - 272 1 - 123 - 905 | - 914
Iif. Entwicklungsiander 3) Ausfuhr 91910 99 078 101 814 9059 8990 8249 8207 9035
Einfuhr 76 977 77 503 78 125 6 635 6129 7747 6632 6623
Saldo + 14933 | + 21576 | + 23689 | + 2424 {1 + 2862 | + 502 | + 1575 | + 2413
darunter:
Sadostasiatische Ausfuhr 37 244 42 014 44 458 3821 3897 3568 3424 3821
Schwellenlénder 4) Einfuhr 34 650 35492 35527 3190 2725 3687 2987 2901
Saldo + 2594 |+ 6522 } + 8931 + 631 + 1172 | - 119 § + 436 1 + 920
OPEC-Lander Ausfuhr 17 544 16 811 16710 1494 1556 1322 1343 1535
Einfuhr 12 926 11082 12 505 T 1157 1235 1121 1087
Saldo + 4619 {+ 5730 j + 4205 | + 382 | + 399 | + 87 | + 222§+ 448

* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern,
Einfuhr (cif) aus Ursprungsldndern. Zugehorigkeit der Lénder zu den
einzelnen Landergruppen nach dem neuesten Stand. Die Position Lalle
Lander” enthalt Schatzwerte fir den nichtmeldepflichtigen AuBenhandel,
die 1993 und 1994 in den Angaben nach Lindergruppen und Lindern nicht
beriicksichtigt sind. — 1 Die Angaben fir die Einfuhr insgesamt von Januar
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bis Juli 1996 enthalten Korrekturen, die fiir die Nicht-EU-Lander noch nicht
regional aufgegliedert sind. — 2 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf
sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 3 Revision auf-
grund der Anpassung an das Linderverzeichnis 1997. — 4 Brunei, Hong-
kong, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur, Stdkorea, Taiwan und
Thailand.
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3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermégenseinkommen

(Salden)
Mio DM
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- stdndige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-
Zeit Insgesamt Reiseverkehr [Transport 1) jleistungen |lizenzen leistungen 2) f zusammen | Tatigkeit 3) |serungen kommen 4) |ertrage)
1992 - 35919 - 39454 + 3597 + 1587 - 3800 + 13085 - 10934 - 1454 + 750 + 564 + 26257
1993 - 43498 - 42777 + 3637 + 2367 - 3925 + 9927 - 12728 ~ 1752 - 162 - 680 + 21073
1994 - 53271 - 49213 + 3472 + 1650 - 3467 + 8650 - 14362 - 1680 - 121 - 1119 + 11116
1995 - 53820 - 48975 + 2734 + 2675 - 339% + 6730 - 13587 - 1765 - 1172 ~ 2672 - 1026
1996 - 55128 - 50104 + 2636 + 2794 - 3886 + 6309 - 12877 - 2177 - 1736 - 2773 - 5772
1995 3.Vj. - 18168 - 17353 + 396 + 543 - 659 + 1507 - 2600 - 517 - 253 - 1027 ~ 475
4.vj. - 9532 - 9152 + 944 + 835 - 737 + 1329 - 275 - 414 - 399 ~ 678 - 3650
1996 1.Vj. - 10554 - 9967 + 612 + 991 - 1389 + 1831 - 2632 - 537 - 693 - 329 + 2100
2.V]. - 13031 - 12478 + 942 + 659 - 709 + 1736 - 3181 - 5N - 34 - 775 + 1941
3.vj. - 19162 - 18191 + 416 + 448 - 957 + 1585 - 2463 - 534 - 760 - 1024 - 6447
4.Vj. ~ 12381 - 9 467 + 666 + 696 - 81 + 1157 - 48602 - 535 + 57 ~ 645 - 3365
1997 1.Vj. - 1331 - 9928 + 953 + 701 - 765 + 1656 - 5949 - 490 - 956 ~ 346 - 5018
1996 Juli - 6 908 - 6 266 + 48 + 168 - 219 + 557 - 1196 - 166 - 376 - 398 - 3813
Aug. - 6 205 - 6619 + 198 + 121 - 553 + 496 + 152 - 219 - 283 - 317 - 1268
Sept. - 6049 - 5306 + 170 + 160 - 186 + 532 - 1419 - 150 - 100 - 309 - 1366
Okt. - 4780 - 4642 + 276 + 298 - 124 + 402 - 989 - 131 + 204 - 168 - 3368
Nov. - 3611 - 2 460 + 267 + 176 - 190 + 347 - 1752 - 23 + 21 - 253 - 1275
Dez. - 3990 - 2 366 + 124 + 222 - 517 + 407 - 1861 - 173 - 167 - 224 + 1278
1997 Jan. - 5555 - 3654 + 297 + 271 - 199 + 607 - 2877 - 223 - 242 - 140 - 5269
Febr. - 4112 - 2950 + 399 + 218 - 238 + 538 - 2079 - 103 - 493 - 44 - 119
Marz - 3664 - 3323} + 256 + 212\ - 328/ + 511} - 993 - 164] - 221 - 161) + 1446
April - 2921 - 3968 + 317 + 196 - 303 + 592 + 246 - 232 + 154 - 302 + 618
Mai - 4905 - 4 448 + 609 + 115 - 425 + 682 - 1438 - 181 - 95 - 356 - 2831
1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fir Fracht- stige technische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufman-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarischen Dienst- nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.
stellen fir Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und son-
4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland 5. Vermdégensubertragungen
(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2}
sonstige B sonstige
darunter offentliche Uber private
Europdische }laufende weisungen }laufende
Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra-
Zeit Insgesamt  jzusammen |zusammen [schaften gungen 3) insgesamt  jarbeiter gungen Insgesamt 4} | Offentlich 1) |Privat 1)
1992 - 54165 ~ 39240 ~ 28208 - 25298 - 11032 - 14925 - 6825 - 8100 + 924 - 25 + 1175
1993 - 58496 - 42828 - 30484 - 27282 - 12344 - 15668 - 6838 - 8830 + 800 - 913 + 1713
1994 - 62804 - 46351 - 34789 - 316098 - 11561 - 16453 - 7500 - 8953 + 312 - 597 + 909
1985 - 58668 ~ 42096 - 33137 - 29961 - 8959 - 16573 - 7600 - 8973 - 862 - 2605 + 1743
1996 - 54818 ~ 37799 - 30313 - 27500 - 7486 - 17019 - 7401 - 9618 - 40 - 483 + 443
1995 3.vj. - 14995 - 10882 - 8588 - 8123 -~ 2294 - 4113 - 1900 - 2213 + 301 - 16 + 316
4.vj. - 18230 ~ 13840 - 11409 - 9970 - 2431 -~ 439 - 1900 - 2430 + 723 - 19 + 842
1996 1.Vj. - 11341 - 7018 - 4649 - 3510 - 2369 - 4323 - 1850 - 2472 + 581 - 19 + 599
2.Vi. - 15986 - 11574 - 9945 - 9588 - 1630 - 4412 - 1850 - 2561 + 517 - 316 + 833
3.V]. - 12722 - 8437 - 6866 - 5951 - 157 - 4286 - 1850 - 2435 - 1027 - 60 - 967
4.Vj. - 14768 - 10769 - 8853 - 8451 - 1916 - 3999 - 1850 - 2149 - m - 88 - 23
1997 1.vj. - 13573 - 9089 - 6976 - 609 - 2114 - 4483 - 1880 - 2604 + 937 - 420 + 1356
1996 Juli - 5158 - 3843 - 3709 - 3454 - 134 - 1315 - 617 ~ 698 + 570 - 10 + 581
Aug. - 6100 ~ 4646 - 3864 -~ 3276 - 781 - 1454 - 617 - 838 - 1131 - 20 - 111
Sept. - 1465 + 51 + 707 + 778 - 656 - 1516 - 617 - 900 - 466 - 30 - 437
Okt. - 4947 - 3614 - 2978 - 2951 - 636 - 1333 - 617 - 716 - 68 - 2 - 66
Nov. ~ 4498 - 3208 - 2466 - 2242 - 742 - 1289 - 617 - 673 - 0 - 83 + 83
Dez. - 5324 - 3947 - 3410 - 3257 - 537 - 1377 - 617 - 760 - 43 - 3 - 40
1997 Jan. - 4084 - 2443 - 1546 - 1034 - 897 - 1642 - 627 - 1015 + 1296 - 4 + 1301
Febr. - 5174 - 3731 - 3060 - 2831 - 671 - 1443 - 627 - 816 - 383 - 415 + 32
Mérz - 4315 - 2916 - 2370 - 2225 - 546 -~ 1399 - 627 - 772 + 24 - 0 + 24
April - 4516] - 3075{ - 2135] - 2008] - 941| - 1440 - 6271 - 814 + 9 - 4 + 13
Mai - 3770 - 2449 - 2269 - 2194 - 180 - 1321 - 627 - 694 - 31 - - 31

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslénder, Renten und Pensionen,
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehért. — 2 Lau- Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und dere SchuldenerlaB.

Leistungen im Rahmen des EG-Haushalts (ohne Vermogensibertra-
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6. Kapitalverkehr mit dem Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1997

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1996 1997
Position 1994 1995 1996 2.Vj. 3.Vj. 4.vj. 1.Vj. Marz April Mai
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
{Zunahme/Kapitalausfuhr: -) — 110713]|- 1737681— 202772]- 45456j- 105301- 109365;— 121506{- 33923}~ 24539|- 2597
1. Direktinvestitionen . 27757]- 55159i— 418241- 6636i- 11205{— 13621}~ 15531j- 4215}~ 1761|- 1504
Beteiligungskapital — 24294)- 45841}~ 31339)- 4749 - 8853{- 9583}- 11675{- 1883}|- 877~ 1134
Reinvestierte Gewinne 1} + 0j- 3000j- 3000j- 750~ 750 §- 750~ 7501- 750 - -
tibrige Anlagen 2) - 3463]- 6318~ 7485|- 1137}- 1602{- 3288|- 3106j- 1582i-  884|- 370
2. Wertpapieranlagen _ 870151—- 31147]- 60483~ 10766}~ 11936{- 16454{- 43708/ - 9560j- 11198}- 11210
Dividendenwerte 3) - 11987]+ 1526{- 21102}{- 1161}~ 7821~ 9893{- 24166{- 6723]- 5560}- 271
Investmentzertifikate 4) - 22081]- 1033}- 5248]- 1614{~ 581} - 163{- 2097{- 1355|- 7471~ 1478
Festverzinsliche Wertpapiere 5) {- 27 281|- 24128|- 21677|- 48051— 54731- 3614{- 13012} - 1852}- 7036 - 6431
darunter
Fremdwihrungsanleihen — 21675|- 171101- 141451 - 2342]- 5384}~ 1975- 11874{+ 1771|- 7854i- 5447
Geldmarktpapiere - 8514+ 729i{- 5149 - 1498 - 11441~ 3382{- 2390{- 779 - 356 ;- 449
Finanzderivate 6) - 17152}- 8242]- 7307[- 1689j- 3957|+ 5991— 20441+ 1148}+ 2501}- 2580
3. Kredite + 6473|- 83371)1- 96563 - 27397{+ 13677{- 77736 ~ 61656j— 20119{- 11026{+ 10 150
Kreditinstitute 7} + 30397{- 76794i—- 600241~ 12019i- 4062[~ 55451j- 13267j- 14416}~ 3673+ 6129
langfristig ~ 21526}~ 20502i- 15421|- 1306+ 3356i- 9396i- 4136j- 2709j- 1253}~ 4936
kurzfristig + 51924{- 562921- 44603}~ 10713j- 7417{- 46056j- 9132|- 11706{- 2420!+ 11 065
Unternehmen und Privat-
personen 7) _ 27534}+ 3916i- 35051{- 13429}+ 11600}~ 15899i- 46672j- 4970{- 9672+ 6 138
langfristig + 265}~ 3285 .- 5082}- 1221:i- 808i- 2930+ 96 55+ 2521+ 35
kurzfristig 10} — 277991+ 7201{- 29969}~ 12208j+ 12407{- 12969{- 46769i- 4915|- 9924}+ 6103
Offentliche Stellen + 3609{- 10493} 1489i- 1950j+ 6139]- 6385/- 1716}- 7331+ 2319§- 2117
langfristig - 5086)]- 3382|- 2219}- 4204+ 189 |- 1200~ 1393}- 448 | - 140 ¢+ 142
kurzfristig + 8695{- 7111{+ 730f- 1530i+ 5950;- 5185 - 323- 2851+ 2459{- 2259
4. Sonstige Kapitalanlagen 8) - 2414|- 409}(- 3902{- 656i~ 1066j- 1555}- 612)- 293 - 555§ - 33
1. Auslandische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 175579+ 247793 }+ 220982+ 54104{+ 29348{+ B5489 + 135407]+ 39463i+ 22 573+ 17276
1. Direktinvestitionen + 25071+ 17231]- 4865]- 3215{+ 1334}~ 2476+ 609 — 802{- 1211+ 66
Beteiligungskapital + 6214}+ 112231+ 2986(- 2711+ 959{+ 12571+ 1576}- 1081+ 621+ 261
Reinvestierte Gewinne 1) - 10000}~ 1000}~ 6000~ 1500{- 1500/- 1500|-  500{- 500 - -
{ibrige Anlagen 2) + 6293+ 7008{- 1851|- 1444i+ 1874}- 2233|- 467 1 - 194j- 1273i- 195
2. Wertpapieraniagen + 46901{+ B87599]+ 1383741+ 323371+ 40424{+ 31543}+ 43745 - 684~ 682+ 5077
Dividendenwerte 3) + 1259}- 1718+ 21498}+ 14901 - 104}{+ 5877|- 1284}~ 716i- 45321+ 2809
Investmentzertifikate + 5052i- 843}- 2353}- 6151 3124- 17721+ 1142i- 166 |- 341+ 461
Festverzinsliche Wertpapiere 5) |+ 22605{+ 86085}+ 972321+ 14917§+ 27898+ 27706{+ 40705f+ 17171+ 3853}+ 739
darunter
Staats- und Gemeinde-
anleihen 9 + 4119]+ 49800f+ 404201+ 11312{+ 14165}+ 12502 + 18849j— 9839j+ 4362;- 420
Geldmarktpapiere - 2581- 2665|+ 21698j+ 1133{+ 10173|+ 6071{+ 3718}~ 871+ 2702}+ 106
Optionsscheine + 18242}+ 6739]+ 299{+ 2000 + 2769j- 6339i- 536i—- 1432:- 2671+ 962
3. Kredite + 125348+ 1439271+ 87599}+ 25049]- 12458}+ 56519i+ 911411+ 41008+ 244881+ 12156
Kreditinstitute 7) + 1113571+ 1202481+ 55680+ 17063}- 16270}+ 342581+ 91602{+ 34716{+ 18042}+ 10 743
langfristig + 37470|+ 60403{+ 392351+ 6715{+ 2472{+ 12623|+ 17486{+ 5680}{+ 6320{+ 4391
kurzfristig + 73888)+ 59845{+ 16445+ 10348{- 18741{+ 21635]+ 74117+ 29036{+ 11722+ 6 352
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 107491+ 183841+ 27549)+ 50901+ 12421+ 16375j+ 9843;+ 6804+ 6763 + 1190
langfristig - 1998j+ 988+ 139§+ 1138}+ 301§ 660 |- 1089;- 227§~ 9921- 680
kurzfristig 10 + 127481+ 17395)+ 27410}+ 3952 + 941l+ 17036}+ 10932i+ 7032j+ 7754i+ 1870
Offentliche Stellen + 3242]+ 5295l+ 4369fj+ 2896}+ 2570{+ 5885|- 10304~ 512§- 317+ 223
langfristig - 1591+ 2298j+ 1047}+ 309{+ 1749}+ 1921j- 3987|- 529+ 201 {1+ 318
kurzfristig + 4833]+ 2996+ 3322}+ 2586 + 821i+ 3964 - 6317}+ 171- 518;— 95
4, Sonstige Kapitalaniagen + 822 |- 963 |~ 125}~ 671+ 491- 96 - 88— 59§~ 221- 22
Ill. Saldo aller statistisch erfaBten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) + 64866|+ 74025l+ 182111+ 86481+ 18818j- 23876{+ 13901}+ 55401~ 1966i+ 14 679

1 Geschéatzt. — 2 Grundbesitz und langfristige Finanzkredite. — 3 Einschi. Ge-
nuBscheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter Ertrdge. — 5 Ab 1975 ohne
stiickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie Finanzter-
mingeschafte. — 7 Die hier ausgewiesenen Transaktionswerte sind Gberwie-
gend aus Bestandsverdnderungen abgeleitet. Rein statistisch bedingte Ver-
anderungen sind - soweit méglich — ausgeschaltet. Die Transaktionswerte

der Zahlungsbilanz im kurzfristigen Kreditverkehr kénnen daher von den
Bestandsverinderungen in den Tabeilen X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbeson-
dere Beteiligungen des Bundes an internationalen Organisationen. — 9 Ein-
schl. Anleihen der friheren Bundesbahn, der fraheren Bundespost und der
friheren Treuhandanstalt. — 10 Mai 1997 noch ohne Finanzbeziehungen zu
auslandischen Nichtbanken und ohne Handeiskredite.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996 Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Mdérz
April
Mai

Stand am
lahres- bzw.
Monatsende

1991
1992
1993
1994

1995

1996

1996 Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1997

X. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wiéhrungs-  {Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an das rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EW13) an das Auslands- Liquiditats- |abzugl.
insgesamt zusammen | Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 4) insgesamt geschdft 5)  [U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
97 345 94 754 13 688 55424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2608 26 506 26 506 - 117 453
122 763 120143 13 688 61784 8 496 36 176 2620 39 541 23179 16 362 83 222
115 965 113 605 13 688 60 209 7 967 31742 2 360 24 192 19 581 4611 81774
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28 798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119544 13688 72 364 11 445 22 048 1441 15604 15604 - 105 381
123 939 122 235 13688 73142 10 928 24 478 1704 16 960 16 960 - 106 979
120 883 119178 13 688 73 080 10 965 21 446 1704 16 590 16 590 - 104 293
121579 120124 13 688 73 951 11054 21432 1454 16 860 16 860 - 104718
123 035 121594 13688 75477 10999 21432 1441 16 083 16 083 - 106 953
123 765 122 325 13 688 75555 10 997 22 085 1441 16 307 16 307 ~ 107 458
124 706 123 265 13688 76 529 10 964 22 085 1441 15 956 15 956 - 108 750
120 985 119544 13688 72 364 11445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
120 670 119 230 13688 72756 11214 21572 1441 15 766 15 766 - 104 904
119 949 118 758 13 688 72 335 11163 21572 1191 16211 16 211 - 103738
119148 117 957 13688 71658 11039 21572 1191 15429 15429 - 103718
118 867 117 676 13 688 71658 11001 21330 1191 15 459 15 459 - 103 408
119 672 118 482 13 688 72 455 11 008 21330 119 15630 15630 - 104 043
Ergéanzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wahrungsfonds und
Sonderziehungsrechte" sowie ,Forderungen an das Europédische Wahrungsinstitut*
Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an das Européische Wahrungsinstitut
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditverein- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) barungen?) [insgesamt zugeteilt bestand 8) insgesamt in ECU 9) Reserven rungen 10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
8314 5408 - 2 906 2626 280 17 329 29129 - 11800 -
8 199 6 842 - 1357 2687 - 1330 33619 34826 - 8 040 6834
8 496 6 833 - 1663 2876 - 1213 36176 43 663 - 11787 4300
7967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
10 337 7 469 - 2869 2580 289 28798 38406 - 9 607 -
11445 8 485 - 2959 2702 258 22 048 33214] - 11166 -
10928 8099 - 2829 2 580 249 24 478 35185 - 10707 -
10 965 8 142 - 2823 2 580 243 21446 32579 - 11133 -
11054 8201 - 2 852 2580 273 21432 32 579 - 11147 -
10 999 8178 2821 2580 241 21432 32579 - 1147 -
10997 8178 - 2819 2 580 239 22 085 33214 - 11129 -
10 964 8114 - 2 850 2580 270 22 085 33214 - 11129 -
11 445 8 485 - 2959 2702 258 22 048 33214 - 11166 -
11214 8 255 - 2 959 2702 258 21572 32 681 - 11109 -
11163 8212 - 2951 2702 250 21572 32 681 - 11109 -
11039 8088 - 2 951 2702 250 21572 32 681 - 11109 -
11001 8 049 - 2951 2702 250 21330 34 242 - 1291 -
11008 8 049 - 2959 2702 257 21330 34242 - 1291 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes (iber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle, — 3 Europaisches Wahrungs-
institut (bis 1993 Forderungen an den Europaischen Fonds fur wahrungs-
politische Zusammenarbeit - EFWZ). — 4 Hauptsichlich Kredite an die
Weltbank. — 5 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis Marz 1995 an

72%

Gebietsfremde verkauften Liquiditits-U-Schitze, die in Spalte 10 ausge-
wiesen sind. — 6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahiungen und den
DM-Abrufen des IWF zur Finanzierung von DM-Verk&ufen des Fonds (netto)
an andere Linder. — 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitit. — 8 Mehr- oder
Minderbestand gegenlber den zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorlaufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbeistand.




Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht
Juli 1997

X. AuBenwirtschaft

8. Forderungen und Verbindlichkeiten inlandischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegeniiber dem Ausland

Mio DM
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegenuber auslandischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge-|empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte {geleistete von aus- Finanz- nommene {gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- {An- landischen bezie- Zahlungs- |An-
Monatsende insgesamt | Banken |zusammen]hungen ]zusammen|ziele zahlungen]insgesamt {Banken fzusammenghungen {zusammen ziele zahlungen
Alle Lénder
1993 3627641 143134} 219630 71528} 148102] 134876 13226] 294209 769921 217217] 119358 97 859 62 838 35021
1994 403 293| 163 554] 239739 78 088] 161651 147 835 13816f 314383 75433} 238950 128932, 110018 71790 38 228
1995 1) 398987| 150756f 248231 867271 161504} 146910 14594] 322819 73813{ 249006 137314] 111692 73 315 38377
1996 441 888| 155956| 285932| 1144201 171512 155722 15790] 351943 73713} 278230] 162435( 115795 75721 40 074
1996 Dez. 441888} 155956} 285932] 114420) 171512} 155722 15790] 351943 737131 2782307 162435] 115795 75721 40074
1997 jan. 4733211 174681} 298640| 128190| 170450f 154222 16 228] 349650 72356f 277294 162782f 114512 72 629 41 883
Febr. 4900631 184765 305298] 132429] 172869} 156451 16418} 359008 75353, 283655] 169107{ 114548 72373 42175
Marz 501 189 185995] 315194} 136721} 178473| 161999 16 474} 367 567 75058f 292509 174205{ 118304 75 294 43010
April 513709) 189383| 324326] 142720f 181606} 164776 168307 374886 79125} 295761 174779} 120982 76 711 44 271
Mai p) .1 183279 80 339
EU-Lander
1993 . 128 619 . 35 496 . . . . 62 521 . 58 828 . . .
1994 258576 150227} 108349 35708 72 641 64 389 8252 171756 629457 108 811 65 491 43 320 34434 8 886
1995 1) 262908 138155} 124753 44 757 79 996 71388 8608] 190620 62867 127753 77 164 50 589 41 405 9184
1996 287 183] 141428] 145755 63 748 82 007 73 261 8746 204124 62940] 141184 89223 51961 41 443 10518
1996 Dez. 287 183 141428} 145755 63748 82 007 73 261 8746] 204124 62940 141184 89223 51961 41 443 10518
1997 Jan. 303525] 1583541 145171 63 131 82 040 73135 8905{ 199252 61377{ 137875 86 836 51039 39818 11221
Febr. 312 841 166 256| 146 585 63 541 83 044 74 074 8970} 206111 64 633] 141478 90 313 51 165 39937 11228
Maérz 313094] 165551 147 543 61354 86 189 77 192 8997 212179 64 608 147 571 94 785 52 786 41316 11470
April 322994¢ 168886} 154108 66 095 88013 78 849 9164 215887 67 358} 148529 94 364 54 165 42 356 11809
Mai p) .1 162896 69 340
Andere Industrielander
1993 . 9445 . 28739 . . . . 11 764 . 50 248 . . .
1994 86 926 7427 79 499 33358 46 141 42413 3728 97 777 10 236 87 541 53 348 34193 27 646 6 547
1995 1) 66 890 5661 61229 30752 30477 27 863 2614 81187 8342 72 845 46 460 26 385 20 998 5387
1996 78 545 8212 70333 37293 33040 30 219 2821 93 654 7 181 86 473 57 768 28705 22731 5974
1996 Dez. 78 545 8212 70 333 37293 33040 30219 2821 93 654 7181 86473 57 768 28 705 22731 5974
1997 Jan. 93 365 8 309 85 056 51904 33 152 30 143 3009 95 602 7 266 88 336 60 527 27 809 21623 6186
Febr. 99 543 10 678 88 865 55118 33747 30 693 3054 97478 6967 90 511 63 004 27 507 2131 6196
Mirz 108 565 12 454 96 111 61106 35 005 31924 3081 99 630 6898 92732 63 891 28 841 22538 6303
April 108 560 10 994 97 566 61911 35655 32497 3158} 102515 8 157 94 358 64 823 29 535 23027 6508
Mai p} 10 861 7396
Reformlander
1993 . 209 . 1150 . . . . 23 . 332 . . .
1994 11015 46 10 969 1829 9 140 8516 624 6673 31 6 642 327 6315 2522 3793
1995 1) 17 524 101 17 423 2577 14 846 13 600 1246 9998 33 9 965 450 9515 3556 5959
1996 22 025 200 21825 4092 17733 16123 1610 9342 45 9 297 613 8684 3458 5226
1996 Dez. 22025 200 21825 4092 17733 16 123 1610 9342 45 9297 613 8 684 3458 5226
1997 Jan. 21877 247 21630 4165 17 465 15 865 1600 939 62 9334 644 8 690 3324 5366
Febr. 22373 256 22 117 4273 17 844 16 142 1702 9383 44 9339 620 8719 3346 5373
Mirz 23052 254 22798 4491 18 307 16 681 1626 9660 54 9 606 537 9 069 3490 5579
April 23 400 258 23142 4628 18514 16 841 1673 9992 62 9930 552 9378 3484 5894
Mai p} 260 68
Entwicklungslander
1993 . 4861 . 6143 . . . . 2684 . 9 950 . . .
1994 46776 5854 40 922 7193 33729 32517 1212 38177 2221 35956 9766 26 190 7188 19 002
1995 1 51 665 6839 44 826 8 641 36 185 34 059 2126 41014 2571 38443 13 240 25203 7 356 17 847
1996 54 135 6116 48 019 9287 38 732 36 119 2613 44 823 3547 41 276 14 831 26 445 8089 18 356
1996 Dez. 54 135 6116 48 019 9287 38732 36119 2613 44 823 3547 41276 14 831 26 445 8089 18 356
1997 Jan. 54 554 77N 46 783 8990 37793 35079 2714 45 400 3651 41749 14775 26 974 7 864 19110
Febr. 55 306 7575 47 731 9497 38 234 35 542 2692 46 036 3709 42 327 15170 27 157 7779 19378
Maérz 56 478 7736 48 742 9770 38972 36 202 2770 46 098 3498 42 600 14 992 27 608 7 950 19 658
Aprif 58 755 9245 49 510 10 086 39424 36 589 2835 46 492 3548 42 944 15040 27 904 7 844 20 060
Mai p) 9262 3535

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten inlandischer Privatper-
sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten inl&ndischer Kreditinstitute
gegeniiber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-

geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehdrigkeit der Lan-
der zu den einzelnen Lindergruppen nach dem jeweiligen Stand. — 1 Ande-
rung des Berichtskreises wegen Erhdhung der Meldefreigrenze.
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Durchschnitt
im Jahr

bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1994 Aug.
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X. AuBenwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wahrungen »

Ende 1972 =100 1}

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnungen fir die D-Mark und fremde Wahrungen, Monats-
bericht, April 1989, S. 44 ff. — 1 Fur Ende 1972 werden grundsatzlich die
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, fur das Pfund Sterling, das irische

74%*

AuBenwert der D-Mark 2}
gegenuber gegeniiber den gegenuber
den am Wechselkursmechanismus des EWS beteiligten Wahrungen ubrigen EU-Wahrungen den sonstigen
Belgi-
scher

gegen- und

Uber Luxem- | Portu-

dem Franzo- |ltalie- Hollan- [burgi- |Osterrei-;Spani- giesi- Pfund |Schwe- IGriechi- |Japani- |Schwei-

us- sischer |nische |discher ischer chischer |sche Dénische]Finn- Irisches {scher Sterling |dische [sche scher zer

Dollar {Franc Lira Gulden |Franc Schilling {Peseta [Krone jmark Pfund Escudo {3} Krone {Drachme|Yen Franken
121,7 105,3 121,7 104,0 105,1 101,3 109,4 104,7 112,7 116,4 108,1 116,4 109,8 121,5 106,7 99,7
124,7 1171 139,4 103,1 108,2 99,9 11,4 108,6 114,4 125,0 115,2 125,0 114,8 126,6 1179 96,6
131,3 109,8 147,1 102,1 107,5 97,9 116,7 107.8 117,3 138,8 122,2 138,8 113,0 141,5 126,3 88,1
128,1 119,7 183,3 104,3 110,2 98,5 132,92 110,8 120,4 167,4 141,6 167,4 115,9 157.8 123,2 833
138,9 133,3 210,7 105,0 11,0 98,4 163,9 119,5 136,5 186,6 195,1 186,6 129,5 171,5 120,8 86,8
160,7 141,4 2344 107,0 12,7 100,0 190,6 126,7 161,0 196,4 258,9 196,4 150,7 196,2 109,4 74,6
175,9 146,2 251,3 108,7 115,0 100,9 183,1 132,6 166,7 201,5 315,2 194,7 156,6 216,8 125,2 76,2
177,6 146,5 261,0 108,6 115,7 98,5 197,2 143,2 161,0 202,4 3253 179,2 155,9 251,2 130,5 774
143,1 151,4 278,5 109,6 118,1 97,5 2041 145,5 149,9 207,8 3219 166,2 150,0 262,9 1021 73,0
132,9 170,4 308,7 109,3 135,2 97,2 226,0 158,4 155,8 219,4 3871 178,3 173,1 295,0 107,2 70,1
126,5 187,8 329,4 11,0 143,9 97,3 280,4 165,3 1714 238,0 511,6 195,5 201,2 369,6 97,4 69,0
113,6 1934 3421 112,0 146,0 97,2 282,4 168,0 165,9 245,2 609,8 199,6 194,8 425,0 87,4 69,3
110,3 192,3 360,4 112,0 145,1 97,2 289,7 166,3 165,7 242,8 690,6 200,0 196,1 510,4 84,8 70,0
149,0 201,2 380,7 112,0 148,0 97,2 3228 172,2 183,9 260,6 816,8 238,5 220,1 694,2 81,1 69,5
179,5 210,7 399,9 11,9 149,4 97,3 343,3 175,7 192,3 283,0 928,0 257,2 236,3 809,9 84,2 69,6
183,8 213,7 410,7 11,8 150,5 97,3 331,5 177,0 187.4 282,7 970,4 242,2 233,8 867,8 76,4 69,9
171,6 213,7 404,5 112,0 150,7 97,3 314,8 179,5 179,4 283,7 990,8 246,0 229,7 928,6 76,8 73,0
199,9 2123 411,0 11,9 148,7 97,3 3153 176,8 186,1 282,91 10435 263,1 24531 10553 93,7 721
194,9 214,2 414,3 111,9 148,0 97,3 313,0 178,0 191,7 283,11 10300 258,5 244,21 11799 85,0 72,5
206,8 213,5 437,6 11,8 148,0 97,3 3278 178,5 225,9 284,7¢ 10224 276,0 2496 13134 85,0 75,5
195,0 215,8 526,7 11,6 150,3 97,3 384,3 181,0 271,9 312,17 11488 304,7 315,2] 1489,2 70,5 75,0
199,0 215,5 551,2 111.4 148,2 97,3 412,6 180,9 252,8 311,71 12099 304,7 318,61 16073 65,9 70,7
225,1 2194 630,5 114,3 147,9 97,3 434,9 180,5 239,5 329,1f 12379 334,6 3336 17373 68,6 69,2
214,2 214,2 568,4 11,3 148,0 97.3 420,7 177,9 240,0 3141 12124 322,2 298,5] 17189 75,6 68,9
206,0 215,9 560,9 111,5 148,2 97.3 414,9 182,5 258,1 317,3] 12079 3133 331,2] 16265 66,8 70,7
207,8 215,5 560,0 11,3 148,0 97,3 414,8 181,9 251,7 31564 12054 3118 325,27 16355 66,7 69,9
212,2 215,7 565,0 11,3 148,0 97,3 415,4 180,7 2416 313,31 12088 309,7 319,7] 16462 67,8 69,8
209,4 216,3 569,9 11,3 147,9 97,4 416,4 180,7 2411 313,7] 12074 309,0 319,9] 16549 66,6 70,6
205,0 216,9 575,7 11,2 147,8 97,3 420,5 181,0 242,2 3133} 12128 3084 320,1f 1659,5 66,7 70,9
210,3 2178 582,6 111,3 148,1 97,3 432,5 181,9 2429 316,9f 12199 3134 326,3] 16706 68,1 70,6
214,6 2191 597,2 11,3 148,0 97.3 434,3 182,2 242,9 322,11 12233 3204 329,41 16879 68,5 71,0
2291 2232 664,9 11,4 148,4 97,3 456,6 184,9 244,9 336,31 12447 335,9 346,3| 1746,6 67,3 69,9
233,4 2211 687,4 111,2 147,9 97,3 449,7 181,8 2431 336,2] 12497 3404 356,11 1750,0 63,5 69,1
2289 222,8 649,7 11,2 148,0 97,3 437,3 180,7 241,0 331,3] 12455 338,2 346,8] 1741,0 63,1 69,6
230,1 2211 648,9 111,2 147,7 97,3 434,1 180,2 241,2 330,9; 12459 3386 347,04 17351 63,2 69,4
231,9 219,2 642,2 11,3 147.8 97,3 430,8 179,8 240,2 331,87 12426 341,2 345,91 1743,2 65,7 69,8
223,0 216,6 615,8 11,2 147,8 97,3 426,3 179,0 234,0 326,0] 12257 3337 3350 17259 68,5 69,5
220,4 217,3 612,0 111,3 147,9 97.3 429,1 179,0 235,0 3252} 12321 3321 326,91 17331 71.9 68,3
227,9 220,1 629,1 11,2 147,9 97,3 432,9 179,3 2371 331,2] 124522 338,7 323,01 1767,0 74,5 68,0
227,5 217.3 623,4 11,2 147,8 97,3 429,5 1789 235,3 332,07 12402 3414 31,7] 17734 75,2 67,7
223,7 2171 613,3 111,2 1478 97,3 425,1 178,8 236,3 329,8] 1240,0 340,9 3083] 17743 73,9 67.8
220,5 215,7 600,5 11,2 147,8 97,3 421,3 1786 2389 326,71 12269 338,0 308,1} 17679 75,6 67,7
219,8 216,6 594,4 111,2 147,9 97,3 4211 178,6 2440 326,0} 12292 335,7 314,2] 17746 754 68,4
218,1 215,7 586,2 111,2 147,8 97.3 420,8 1783 244,8 3253] 12241 3350 305,2] 1756,0 75,0 67,9
214,0 2137 576,0 11,1 147,7 97,3 416,8 178,1 2471 320,7| 12141 331,3 298,71 1727,2 74,5 68,0
210,2 213,2 562,9 111,0 147,8 97,3 417,1 178,2 243,9 3154} 12154 325,4 296,9| 17037 72,5 68,7
211,0 213,5 559,5 11,3 1479 97,3 421,5 178,0 240,2 312,41 12175 321,0 292,8] 1698,6 74,6 69,1
214,1 2133 562,2 111,5 1481 97,3 4221 178,0 239,6 313,31 1216,0 3233 295,6| 16978 76,0 68,8
217,3 2151 566,8 11,4 148,2 97,3 423,8 178,5 237,4 316,51 12140 329,0 298,9] 1716,7 76,1 68,1
214,0 214,5 559,4 11,3 148,1 97,3 4213 177,8 236,9 3117} 1207,7 321,9 295,11 17075 76,3 68,6
210,9 213,0 552,9 11,4 148,1 97,3 420,7 177,0 235,1 3075 1194,9 311,9 289,21 1685,8 77,0 69,1
213,2 213,2 554,6 11,4 148,2 97,3 420,7 177.3 236,7 300,4] 11954 300,7 293,5] 1693,7 77,7 70,8
207,7 2129 545,8 11,4 148,2 97,3 420,8 176,7 234,9 293,6] 1193,2 293,1 294,21 16972 76,7 71,7
200,9 212,6 541,3 111,5 148,2 97,3 419,6 176,1 233,7 288,77 11821 283,9 294,5| 16837 76,9 72,8
192,4 212,7 547,7 11,6 148,4 97,3 4234 176,1 233,6 28441 11880 277.6 2959] 16837 76,8 72,8
189,9 2125 553,4 111,8 148,3 97,3 424,0 176,1 234,9 284,91 11883 277,6 302,1] 16905 75,6 72,4
188,3 212,2 548,7 11,7 1484 97,3 421,9 175,9 235,7 285,11 1186,4 271,2 300,5] 1698,6 76,8 71,7
189,2 212,4 547,2 11,7 148.4 97,3 421,8 1758 237,1 293,01 11913 2717 301,6] 17132 72,9 70,5
186,6 212,6 543,9 11,7 148,4 97,3 422,3 175,8 235,5 290,51 11944 266,2 300,31 17026 69,2 70,1

Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes fur die Liander-
gruppen werden als gewogene geometrische Mitte! der bilateralen nomi-
nalen AuBenwerte errechnet. — 3 Nimmt seit 17. September 1992 nicht am
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Gewogener Auenwert ausgewahlter fremder Wihrungen 6)
gegen- Realer
Wahrungen uber AuBen-
den am wert der
Wechsel- jgegen- }ins- D-Mark Belgi-
kursme- |Uber denjgesamt (gemes- scher
chanismus | Wahrun-](gegen- jsen an und
des EWS |gen der jiber den Ver- Luxem-
Kanadi- |Norwe- |beteiligten}EU- 18 Indu- {braucher- Franzo- |MHalie- Hollin- jburgi- |[Japani- |Schwei- {Osterrei-|Schwe-
scher gische {Wahrun- }Lénder |strie- preisen) sischer |[nische [Pfund |discher {scher scher zer chischer idische
Dollar |Krone Jjgen® 4) landern) | 5) Us-Dollar | Franc Lira Sterling {Gulden [Franc Yen Franken :Schilling | Krone
122,2 104,6 108,7 109,9 110,7 109,5 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 107.4 108,4 104,5 28,9
122,5 103,6 115,9 117,2 117,0 108,4 93,6 97,1 80,0 90,9 109,0 104,0 100,5 117,6 109,7 98,2
1341 103,0 115.4 118,7 119,2 103,6 93,5 106,6 76,5 83,3 112,1 106,0 96,9 131.3 113,0 1021
126,9 1051 126,5 1315 126,4 103,8 97,0 1031 63,6 71,6 114,8 108,6 1014 145,8 116,4 103,6
148,5 11,3 137,5 143,8 136,2 105,3 95,2 97,9 58,2 67,7 120,4 114,3 112,0 148,2 121,7 99,0
184,3 126,6 146,7 153,9 1433 105,9 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 117,5 137,2 180,3 122,6 89,2
207,1 134,0 151,7 158,3 150,6 106,2 84,5 97,0 52,5 71,8 125,3 119,0 127,0 183,1 1251 89,4
208,4 1319 153,7 158,1 151,5 100,3 84,9 97,5 50,7 79,0 125,6 118,4 1221 180,9 129,0 90,0
172,3 123,2 157,9 159,5 143,1 90,7 93,0 90,0 44,9 80,1 119,2 11,7 138,6 183.9 126,4 88,2
164,7 128,8 171,7 173,7 150,4 92,1 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 130,4 791
156,6 138,7 184,3 188,1 155,98 92,5 106,6 77,2 40,2 713 126,9 98,0 144,00 206,2 132,9 69,5
147,7 139,0 188,4 192,0 153,8 88,1 113,8 73,9 38,1 68,3 124,6 95,9 152,8; 2030 132,1 70,7
151,4 141,8 190,6 194,3 154,0 85,6 1175 74,7 36,0 68,0 124,5 96,5 156,1 2011 132,5 70,1
208,0 165,8 1984 207,7 168,2 90,8 94,7 76,9 36,8 62,0 133,8 101,2 196,5! 2168 138,3 68,1
239,2 181,9 2049 216,6 178,9 94,0 83,3 77,1 37,0 60,8 140,5 1050 21,8} 2270 142,7 67,1
227,4 180,0 206,7 216,2 177,4 91,5 77,7 75,5 35,7 64,4 139,7 103,6 234,7 2244 142,0 67,1
204,1 178,2 205,5 215,7 175,7 89,1 81,3 74,7 35,9 62,5 138,3 102,7 225,3 212,6 141,4 67,5
2344 187,9 205,7 2191 185,5 91,9 77,5 78,8 37,0 61,6 144,1 108,1 201,2 225,5 145,7 66,4
224,5 189,6 206,5 219,5 1831 89,9 76,2 771 36,3 61,8 142,6 107,7 218,7 2214 144,6 66,1
251,3 193,0 210,3 225,2 188,7 93,1 74,5 79,5 35,2 59,5 145,9 109,9 228,7 2173 147,3 66,9
252,8 208,1 223,8 243,4 193,4 96,2 76,5 81,0 29,2 54,0 149,2 110,4 277,1 222,5 150,2 53,9
2731 211,0 226,1 245,7 193,4 96,4 74,9 81,4 27,8 54,1 149,5 112,1 299,2 236,6 150,0 53,1
310,4 214,5 2345 257,2 203,9 101,0 70,3 84,0 25,2 51,5 155,7 116,8 313,0 252,7 154,7 52,8
293,6 208,1 227,0 2478 199,3 98,0 74,2 84,3 27,6 52,6 153,0 114,6 272,0 249,5 152,5 58,0
285,2 212,7 227,4 2484 196,2 98,1 73.7 82,3 27,6 533 151,0 113,3 302,0 239,3 151,2 51,7
282,8 212,7 227,0 247,6 195,8 97,5 72,8 82,4 27,6 53,5 151,0 113,3 303,4 2412 150,9 52,6
287,9 2111 2271 247,3 196,6 97,5 71.9 82,6 27,5 54,1 151,5 113,6 301,4 243,1 151,2 53,5
287,2 211,9 227,8 247,8 196,3 97,6 72,4 82,2 27,2 54,1 151,2 113,5 304,9 239,9 151,2 53,4
286,0 211,5 228,6 248,4 196,1 97,7 74,0 81,9 26,8 54,0 151,2 113,5 301,9 238,4 151,2 53,2
2986] 2121 229,9] 2504 198,4 98,6 73,6 82,5 26,8 53,8 152,3 114,2 3006, 2421 152,2 52,7
302,1 212,9 231,7 252,9 200,5 99,8 72,7 82,7 26,3 53,0 153,5 115,2 303,3 242,5 153,2 52,6
3241 216,3 239,5 262,3 207,0 102,7 69.8 83,7 24,1 52,0 157.2 17,7 3230 253,0 156,1 51,3
323,1 217,8 240,2 263,71 2069 102,6 67,3 84,7 23,2 51,2 157,4 118,2 346,2 255,8 156,1 49,8
313,1 216,7 237,2 260,51 2045 101,2 67,7 82,9 244 51,0 156,2 117,2 343,37 2516 155,0 50,7
318,6 215,8 236,5 259,9 2044 101,4 67,6 83,5 24,4 50,9 156,2 117,4 343,8 252,4 154,9 50,7
317.3 215,5 235,3 259,2 205,1 101,9 67,8 84,6 24,8 50,7 156,5 117.5 331,6 2514 155,2 51,0
303,7 2128 232,0 255,0 202,4 100,2 70,3 84,6 25,6 51,3 155,0 116,2 309,7 250,2 154,1 52,1
298,9 212,3 232,0 254,5 202,6 99,9 71,9 84,4 25,8 51,6 155,0 116,2 292,9 255,0 154,1 53,4
308,2 2139 2345 257,3 205,9 101,5 71,2 84,4 25,4 51,3 156,8 117,6 288,5 259,6 155,4 54,8
309,4 2139 2330 255,8 205,3 101,2 71,4 85,4 25,6 50,8 156,5 17,3 285,2 260,2 155,1 56,8
307,8 2139 232,0 254,7 203,8 100,5 721 84,9 25,9 50,5 155,8 116,8 287,4 258,3 154,5 57,1
302,8 212,9 230,4 253,0 202,9 100,0 73,2 85,1 26,4 50,7 155,2 116,4 278,1 2576 154,2 57,0
303,9 211.8 230,3 252,9 202,8 100,2 734 84,6 26,7 51,1 155,2 116,3 278,5 254,7 154,1 55,9
299,3 210,9 229,2 251,5 201,6 99,2 73.4 84,5 27,0 50,9 154,6 115,8 278,4 255,5 153,5 57,3
292,2 209,2 227,6 249,4 199,7 98,1 74,0 84,7 27,3 511 153,7 115,0 276,5 253,3 152,7 58,2
289,2 208,0 226,2 247,4 197,6 97,0 74,4 84,1 27,7 51,5 152,5 114,1 280,6 248,5 151,7 58,0
289,6 207,4 226,1 246,6 197.9 97,4 74,6 84,0 27,9 52,4 1523 114,1 273,2 2474 151,8 58,9
294,61 2079 226,4| 2472 199,1 98,2 74,4 84,6 27,9 52,3 152,7 14,4, 2704F 2496 152,3 58,6
299,8 209,7 227.3 248,9 200,4 98,6 73,8 84,3 27,8 51,7 153,6 115,0 272,7 253,6 152,8 58,2
294,5 208,0 226,2 247,0 199,0 97,7 74,5 84,0 28,1 52,5 152,8 114,4 269,0 250,1 152,3 58,6
286,3] 2058 2251 244,5 197.4 96,7 75,0 84,0 28,2 53,9 151,6 113,61 263,5] 2468 151,7 59,4
286,7§ 2039 2253 2436 197,7 96,7 74,3 84,0 282 56,2 151,6 113,5 262,1 241,0 151,9 58,5
284,1 202,2 224,3 241,9 195,8 95,9 75.6 83,4 28,4 57,2 150,3 112,6 261,5 236,0 151,2 57,8
272,5 195,0 223,6 240,2 194,0 95,4 77,2 82,8 28,4 58,5 149,0 1118 255,5 230,6 150,6 57.1
262,0 192,1 2243 240,0 192,6 95,0 79,7 82,3 27,9 59,4 148,0 111,0 250,0 229,1 150,1 56,4
261,6 194,6 224,9 240,8 192,3 94,4 80,4 82,3 27,5 59,3 147,5 110,9 252,6 230,0 150,0 55,1
263,9 197,7 2243 2394 191,61p) 93,7 81,5 82,1 27,7 60,6 147,2 110,6 2471 231,8 149,7 55,3
262,3 201,3 224,4 239,6 190,6{p) 93,4 79,6 81,7 27,6 60,2 146,8 10,2 260,8 2349 149,1 55,0
259,6 202,6 2241 2386 188,6 79,1 80,9 27,6 60,9 145,6 109,5 2721 234,2 148,1 54,7
Wechselkursmechanismus teil. — 4 Der gewogene AuBenwert wird fir den auf Basis des westdeutschen Preisindex). — 6 Jeweils gegentiber 18 Industrie-

gesamten dargestellten Zeitraum gegeniber den gleichen Wahrungen aus-
gewiesen. — 5 Gewogener AuBenwert gegeniiber 18 Industrielandern nach
Ausschaltung der unterschiedlichen Preissteigerungsraten {far Deutschland

landern (einschlieBlich Deutschland). Angaben fur weitere Wahrungen

siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkursstatistik.
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10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Frankfurter Bérse »
sowie Werte der Européischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

* Errechnet aus den taglichen Notierungen. Angaben Uber Durchschnitts-
kurse fir frihere Jahre, Uber Tageskurse sowie ber die Kursentwicklung
des US-Dollars im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-
statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —
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Vereinigte Vereinigtes Irland Kanada Niederlande |Schweiz Belgien Frankreich Danemark Norwegen
Staaten Kénigreich
1 Us-$ 1£1) 1IN 1 kan$ 100 hfl 100 sfr 100 bfrs 1) 100 FF 100 dkr 100 nkr
1,7584 3,124 2,675 1,4307 88,850 120,060 4,777 29,482 26,089 26,942
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1,6612 2,926 2,671 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,4338 2,2620 2,2980 1,0443 89,272 121,240 4,8604 28,718 25,570 22,614
1,5037 2,3478 2,4070 1,1027 89,243 121,891 4,8592 29,406 25,945 23,292
1,4617 2,2364 2,3143 1,0694 89,296 123,914 4,8650 29,201 25,852 22,773
1,4661 2,2520 2,3190 1,0655 89,304 122,655 4,8628 29,078 25,849 22,893
1,4777 2,2568 2,3237 1,0820 89,339 123,551 4,8654 29,207 25,888 22,988
1,5061 2,2822 2,351 1,1083 89,423 123,448 4,8675 29,475 25,917 23,181
1,5334 2,3230 2,397 1,119 89,443 122,209 4,8649 29,551 25,907 23,311
1,5274 2,3553 2,4196 1,1183 89,268 121,512 4,8612 29,504 25,934 23,382
1,5050 2,3384 2,4127 1,0993 89,103 121,971 4,8545 29,531 25,935 23,321
1,4828 2,2981 2,3888 1,0803 89,147 123,244 4,8534 29,289 25,868 23,120
1,5058 2,3483 2,4254 1,0995 89,199 122,275 4,8565 29,369 25,962 23,319
1,5283 2,4242 2,4589 1,131 89,140 121,438 4,8549 29,574 26,084 23,567
1,5117 2,5140 2,5168 1,1293 89,157 118,599 4,8529 29,550 26,038 23,785
1,5515 2,5789 2,5750 1,1398 89,123 117,099 4,8518 29,591 26,126 23,981
1,6043 2,6630 2,6187 1,1884 89,055 115,322 4,8509 29,631 26,222 24,871
1,6747 2,7230 2,6578 1,2361 89,027 115,230 4,8463 29,620 26,218 25,237
1,6969 2,7238 2,6535 1,2379 88,865 115,831 4,8470 29,643 26,216 24,923
1,7110 2,7873 2,6520 1,227 88,924 117,043 4,8469 29,689 26,251 24,523
1,7033 2,7825 2,5801 1,2347 88,918 119,046 4,8450 29,657 26,259 24,092
1,7273 2,8398 2,6021 1.2476 88,882 119,758 4,8459 29,626 26,261 23,930
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
2) 0,080
0,0040 0,0070 0,0070 0,0040 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte S5)
Schweden Italien Osterreich Spanien Portugal Japan Finnland
1 ECU 1 ECU
100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas V) 100 Esc 1) 100 ¥ 100 Fmk = ... DM = .. Us§
28,650 1,3495 14,222 1,508 1,219 1,3707 41,956 2,07440 1,18248
29,169 1,3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,1183 4 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 14,211 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,9363% 1,17100
21,013 1,0056 14,214 1,212 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
20,116 0,8814 14,214 1,1499 0,9555 1,5293 32,832 1,87375 1,30801
22,434 0,9751 14,214 1,1880 0,9754 1,3838 32,766 1,90954 1,26975
21,735 0,9229 14,220 1,1864 0,9639 1,3834 32,899 1,88745 1,29184
21,307 0,9324 14,219 1,1868 0,9621 1,3873 32,208 1,88865 1,28860
21,939 0,9454 14,219 1,1879 0,9661 1,3958 32,104 1,89331 1,28134
22,415 0,9621 14,219 1,1992 0,9740 1,4047 31,814 1,90332 1,26391
22,548 0,9845 14,212 1,1983 0,9730 1,4425 32,226 1,91165 1,24668
22,868 0,9905 14,209 1,1857 0,9713 1,4033 32,722 1,91356 1,25292
22,651 0,9857 14,210 1,1841 0,9725 1,3767 32,800 1,91083 1,27064
22,400 0,9777 14,211 1,1793 0,9741 1,3746 33,111 1,90229 1,28325
22,686 0,9907 14,212 1,1864 0,9792 1,3710 33,175 1,91115 1,26907
23,154 1,0023 14,214 1,1881 0,9897 1,3595 33,432 1,92291 1,25841
22,815 0,9992 14,210 1,1880 0,9893 1,3466 33,209 1,93039 1,27630
22,758 1,0153 14,211 1,1879 0,991 1,3649 33,461 1,94008 1,25025
22,739 1,0238 14,214 1,1912 1,0004 1,3611 33,626 1,94959 1,21621
22,629 1,0119 14,210 1,1806 0,9954 1,3630 33,649 1,95240 1,16576
22,160 1,0015 14,209 1,1789 0,9952 1,3846 33,466 1,95065 1,14976
22,278 1,0101 14,208 1,1846 0,9968 1,3627 33,352 1,95870 1,14501
22,199 1,0127 14,208 1,1849 0,9927 1,4359 33,156 1,95723 1,14934
22,296 1,0190 14,210 1,1836 0,9901 1,5115 33,371 1,96313 1,13663
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 25. November 1996)
2) 0,080 2) 0,0050 2) 0,005 2) 0,010 2) 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,92573}

2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Marz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
Mitteilungen der Européaischen Kommission.
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Diese Ubersicht informiert tber ausge-
wiéhlte volkswirtschaftliche und statisti-
sche Veréffentlichungen der Deutschen
Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit
nicht anders vermerkt, erscheinen die
Verdffentlichungen in deutscher und in
englischer Sprache.

Die Verdffentlichungen werden an inter-
essenten kostenlos abgegeben und sind
Gber die Abteilum_j Presse und Informa-
tion der Deutschen Bundesbank zu be-
ziehen. AuBerdem stellt die Bundesbank
gegen Kostenerstattung monatlich ein
Magnetband (SZM-Band) mit den ver-
offentlichten Zeitreihen zur Verfiigung,
das Gber die Abteilung Statistische
Datenverarbeitung zu beziehen ist.

Bestellungen werden schriftlich unter
der im Impressum angegebenen Post-
anschrift oder dem TelefaxanschluB er-
beten.

Geschéaftsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1980 bis 1996 veroffentlichten
Aufsatze informiert das dem Monatsbericht
Januar 1997 beigefiuigte Verzeichnis der Auf-
satze.

Juli 1996

— Die langerfristige Entwicklung des Priva-
ten Verbrauchs in Deutschland und seine
Bestimmungsgrinde
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— Neuere Tendenzen in den wirtschaftlichen
Beziehungen zwischen Deutschland und
den mittel- und osteuropaischen Reform-
landern

— Ertragslage und Finanzierungsverhéltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahre 1994

August 1996

— Uberprifung des Geldmengenziels

- Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahre 1995

- Die mittelfristige Entwicklung der Finan-
zierungsverhdltnisse in den wichtigsten
Industriestaaten

September 1996
— Die Wirtschaftslage in Deutschiand im
Sommer 1996

Oktober 1996

— Zur Diskussion Uber die 6ffentlichen Trans-
fers im Gefolge der Wiedervereinigung

~ Reaktionen der Geldmarkt- und kurzfri-
stigen Bankzinsen auf Anderungen der
Notenbanksatze

— Kreditentwicklung nach Kreditnehmern
und Bankengruppen

November 1996

— Die Entwicklung der Kapitalmarktzinsen
seit Anfang der neunziger Jahre

— Ertragslage und Finanzierungsverhéltnisse
westdeutscher Unternehmen im Jahre
1995

Dezember 1996
-~ Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1996
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Januar 1997

— Geldmengenstrategie 1997/98

— Die Aktie als Finanzierungs- und Anlage-
instrument

- Wechselkurs und AuBenhandel

Februar 1997
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 1996/97

Marz 1997

~ Die Entwicklung der Staatsverschuldung
seit der deutschen Vereinigung

- Geldpolitik und Zahlungsverkehr

— Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahr 1996

April 1997

— Die Rolle der D-Mark als internationale
Anlage- und Reservewahrung

— Zur Problematik der Berechnung ,,struktu-
reller” Budgetdefizite

— Die Technische Zentralbank-Kooperation
der Bundesbank mit Transformationslandern

Mai 1997

— Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
stréme im Jahr 1996

—~ Die langerfristige Entwicklung der Spar-
einlagen und ihre Implikationen fiir die
Geldmengenpolitik

— Die Entwicklung der Kapitalverflechtung
der Unternehmen mit dem Ausland von
Ende 1993 bis Ende 1995

— Zur Problematik internationaler Vergleiche
von Direktinvestitionsstromen

Juni 1997

— Neubewertung der Gold- und Devisen-
reserven

- Die Wirtschaftslage in Deutschland im
FrOhjahr 1997



Juli 1997

- Stripping von Bundesanleihen

- Die Bedeutung internationaler Einflisse
fur die Zinsentwicklung am Kapitalmarkt

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahr 1995

- Asset-Backed Securities in Deutschland:
Die VerduBerung und Verbriefung von
Kreditforderungen durch deutsche Kredit-
institute

Statistische Beihefte zum Monatsbericht?

1 Bankenstatistik {(monatlich)
2 Kapitalmarktstatistik (monatlich)
3 Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

4 Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderver6ffentlichungen

Internationale Organisationen und Gremien
im Bereich von Wahrung und Wirtschaft,
4. Auflage, Juni 19922

Weltweite Organisationen und Gremien im
Bereich von Wahrung und Wirtschaft,

April 19972

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Juli 1995

Die Geldpolitik der Bundesbank,
Oktober 19953

Makro-Okonometrisches
Mehr-Lander-Modell, November 19962

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1997

Statistische Sonderverdffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien,
Dezember 19964

2 Bankenstatistik Kundensystematik,
Mai 19979
(Die Unternehmensverzeichnisse sind ge-
gen eine Schutzgebuhr von derzeit 50 DM
auch auf Diskette erhaltlich.)

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 19962

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fur Westdeutsch-
land 1960 bis 1992, November 19942

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fur Deutschland
1990 bis 1996, Juni 1997

5 Jahresabschliisse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 19937

6 Verhiltniszahlen aus Jahresabschllssen
westdeutscher Unternehmen fur 1990,
Marz 1994

7 Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung,
Marz 19942

1 Nur die Tabellenkdpfe und die Erlduterungen sind in
englischer Sprache erhaltlich.

2 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

3 Diese Sonderverdffentlichung ist in verschiedenen Auf-
lagen auch in franzsischer, spanischer und russischer
Sprache verflgbar.

4 Nur die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik” und
Auslandsstatus” sind in englischer Sprache erhaltlich.

5 Nur die Abschnitte ,Tabellarische Gesamtibersicht”,
,Gliederung nach Branchen und Aktivitaten — Erlauterun-
gen” sowie die zugehorigen Texte sind in englischer
Sprache erhaltlich.
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8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage,
Mai 1990

9 Wertpapierdepots, August 19966

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 19977

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
August 1996

12 Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 19967

Bankrechtliche Regelungen

2 Gesetz Uber das Kreditwesen,
Oktober 1996

3 Kreditpolitische Regelungen, April 1997
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7 Evidenzzentrale fir Millionenkredite,
April 1996

Veroffentlichungen zur Wwu

Informationsbrief zur Europédischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion®

Nr. 1, September 1996

Nr. 2, Oktober 1996

Nr. 3, Januar 1997

Nr. 4, Februar 1997

Nr. 5, April 1997

Nr. 6, Mai 1997

Nr. 7, Juni 1997

Der Euro kommt. Wir sagen Ihnen was dahin-
ter steckt. (Faltblatt)®

6 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

7 Nur die Tabellenkdpfe und die Erlduterungen sind in
englischer Sprache erhltlich.
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