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Geldmengenentwicklung im Euro-Wahrungsgebiet: August 2018

e Die Jahreswachstumsrate der weit gefassten Geldmenge M3 sank im August 2018 auf 3,5 %
nach 4,0 % im Juli.

e Die Jahreswachstumsrate des enger gefassten Geldmengenaggregats M1, das den

Bargeldumlauf und die taglich falligen Einlagen enthalt, ging von 6,9 % im Juli auf 6,4 % im
August zurlck.
¢ Die Jahreswachstumsrate der bereinigten Buchkredite an private Haushalte lag im August bei

3,1 % gegeniber 3,0 % im Vormonat.
e Die Jahreswachstumsrate der bereinigten Buchkredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

stieg im August auf 4,2 %, nachdem sie im Juli 4,0 % betragen hatte.

Komponenten der weit gefassten Geldmenge M3

Die Jahreswachstumsrate der weit gefassten Geldmenge M3 sank von 4,0 % im Juli 2018 auf
3,5 % im August; ihr Dreimonatsdurchschnitt bis zum Berichtsmonat lag damit bei 4,0 %. Was die
Entwicklung der Komponenten von M3 betrifft, so verringerte sich das jahrliche Wachstum des

enger gefassten Aggregats M1, das den Bargeldumlauf und die taglich falligen Einlagen enthalt,
von 6,9 % im Juli auf 6,4 % im August. Die Jahresanderungsrate der sonstigen kurzfristigen
Einlagen (M2 - M1) betrug im Berichtsmonat -1,4 %, verglichen mit -1,1 % im Juli. Die Vorjahrsrate
der marktfahigen Finanzinstrumente (M3 - M2) belief sich im August auf -4,3 % nach -3,3 % im
Vormonat.
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Abbildung 1
Geldmengenaggregate
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Daten zu den Geldmengenaggregaten sind hier abrufbar.

Betrachtet man die Beitrage der einzelnen Komponenten zur Jahreswachstumsrate von M3, so

beliefen sich diese fir das enger gefasste Geldmengenaggregat M1 auf 4,1 Prozentpunkte (nach
4.5 Prozentpunkten im Juli), fur die sonstigen kurzfristigen Einlagen (M2 - M1) -0,4 Prozentpunkte
(nach -0,3 Prozentpunkten im Vormonat) und fir die marktfdhigen Finanzinstrumente
(M3 - M2) -0,2 Prozentpunkte (wie bereits im Juli).

Mit Blick auf die geldhaltenden Sektoren lag die jahrliche Wachstumsrate der in M3 enthaltenen

Einlagen privater Haushalte im August bei 4,6 %, verglichen mit 4,7 % im Juli; die entsprechende
Zuwachsrate der M3-Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften sank im August auf 4,1 %
gegeniber 4,5% im Vormonat. Die Jahreswachstumsrate der M3-Einlagen nichtmonetéarer
finanzieller Kapitalgesellschaften (ohne Versicherungsgesellschaften und Pensionseinrichtungen)
fiel von 1,9 % im Juli auf -1,8 % im Berichtsmonat.
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http://sdw.ecb.europa.eu/browseSelection.do?type=series&q=BSI.M.U2.Y.V.M30.X.I.U2.2300.Z01.A+BSI.M.U2.Y.V.M10.X.I.U2.2300.Z01.A&node=SEARCHRESULTS
http://sdw.ecb.europa.eu/browseSelection.do?type=series&q=BSI.M.U2.Y.V.M10.X.Q.U2.2300.Z01.F+BSI.M.U2.Y.V.L2A.M.Q.U2.2300.Z01.F+BSI.M.U2.Y.V.LT3.L.Q.U2.2300.Z01.F&node=SEARCHRESULTS
http://sdw.ecb.europa.eu/browseSelection.do?type=series&q=BSI.M.U2.Y.V.L2C.M.I.U2.2250.Z01.A+BSI.M.U2.Y.V.L2C.M.I.U2.2240.Z01.A+BSI.M.U2.Y.V.L2C.M.I.U2.2210.Z01.A&node=SEARCHRESULTS
http://sdw.ecb.europa.eu/browseSelection.do?type=series&q=BSI.M.U2.Y.V.L2C.M.I.U2.2250.Z01.A+BSI.M.U2.Y.V.L2C.M.I.U2.2240.Z01.A+BSI.M.U2.Y.V.L2C.M.I.U2.2210.Z01.A&node=SEARCHRESULTS

Gegenposten der weit gefassten Geldmenge M3

Stellt man die nicht M3 betreffenden Posten der konsolidierten Bilanz des MFI-Sektors
(M3-Gegenposten) in den Vordergrund, so lasst sich die jahrliche Wachstumsrate von M3 fur den
Monat August wie folgt aufgliedern: Die Kredite an den privaten Sektor steuerten im Berichtsmonat
3,4 Prozentpunkte (gegenuber 3,3 Prozentpunkten im Juli) bei, die Kredite an o6ffentliche
Haushalte 1,2 Prozentpunkte (nach 1,4 Prozentpunkten), die langerfristigen finanziellen
Verbindlichkeiten 0,6 Prozentpunkte (verglichen mit 0,5 Prozentpunkten), die Nettoforderungen an
Ansassige auflerhalb des Euroraums -0,8 Prozentpunkte (-0,7 Prozentpunkte im Juli) und die
Ubrigen M3-Gegenposten -0,8 Prozentpunkte (nach -0,6 Prozentpunkten).

Abbildung 2
Beitrag der M3-Gegenposten zur Jahreswachstumsrate von M3

(in Prozentpunkten)
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Daten zu den Beitragen der M3-Gegenposten zur Jahreswachstumsrate von M3 sind hier abrufbar.
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http://sdw.ecb.europa.eu/browseSelection.do?type=series&q=BSI.M.U2.Y.V.M30.X.I.U2.2300.Z01.A+BSI.M.U2.Y.U.LT2.X.Q.Z5.0000.Z01.F+BSI.M.U2.Y.U.A80.A.Q.U4.0000.Z01.F+BSI.M.U2.Y.U.AT2.A.Q.U2.2100.Z01.F+BSI.M.U2.Y.U.AT2.A.Q.U2.2200.Z01.F+BSI.M.U2.Y.U.R31A.X.Q.Z5.0000.Z01.F&node=SEARCHRESULTS
http://sdw.ecb.europa.eu/browseSelection.do?type=series&q=BSI.M.U2.Y.V.M30.X.I.U2.2300.Z01.A+BSI.M.U2.Y.U.LT2.X.Q.Z5.0000.Z01.F+BSI.M.U2.Y.U.A80.A.Q.U4.0000.Z01.F+BSI.M.U2.Y.U.AT2.A.Q.U2.2100.Z01.F+BSI.M.U2.Y.U.AT2.A.Q.U2.2200.Z01.F+BSI.M.U2.Y.U.R31A.X.Q.Z5.0000.Z01.F&node=SEARCHRESULTS

Kredite an Nicht-MFIs im Euro-Wahrungsgebiet

Was die Kreditentwicklung betrifft, so lag das jahrliche Wachstum der gesamten Kreditvergabe an

Nicht-MFEIs im Euroraum im August 2018 bei 3,1 %, verglichen mit 3,2 % im Vormonat. Die

Zwolfmonatsrate der Kredite an 6ffentliche Haushalte verringerte sich im Berichtsmonat auf 3,2 %

nach 3,7 % im Juli. Die entsprechende Zuwachsrate der Kredite an den privaten Sektor blieb mit

3,0 % unverandert gegentber dem Vormonat.

Die Jahreswachstumsrate der (um Verk&ufe, Verbriefungen und fiktive Cash-Pooling-Aktivitaten)
bereinigten Buchkredite an den privaten Sektor betrug im August 3,4 %, verglichen mit 3,3 % im

Juli. Dabei stieg die jahrliche Zuwachsrate der bereinigten Buchkredite an private Haushalte im

August auf 3,1 % nach 3,0 % im Juli; auch die Jahresénderungsrate der an nichtfinanzielle

Kapitalgesellschaften vergebenen bereinigten Buchkredite lag mit 4,2 % uber der Rate des

Vormonats von 4,0 %.

Abbildung 3
Bereinigte Buchkredite an den privaten Sektor

(Jahreswachstumsrate)
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Daten zu den bereinigten Buchkrediten an den privaten Sektor sind hier abrufbar.
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Anhang:
Tabelle 1 bis 4

Anmerkung:

e Soweit nicht anders angegeben, sind die in dieser Pressemitteilung ausgewiesenen Daten um Saison- und zum
Monatsende auftretende Kalendereffekte bereinigt.

e Der Begriff ,privater Sektor* bezieht sich auf Nicht-MFIs im Euroraum (ohne 6ffentliche Haushalte).

e Die Hyperlinks in dieser Pressemitteilung sind dynamisch. Die Daten, auf die sie verweisen, kdnnen sich daher aufgrund
von Revisionen mit jeder neuen Veroffentlichung andern. Die Daten der im Anhang aufgefiihrten Tabelle stellen eine
Momentaufnahme zum Zeitpunkt der aktuellen Veroffentlichung dar.
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1 Geldmengenentwicklung im Euroraum: August 2018

(in Mrd €; Veranderung gegen Vorjahr in %,; saisonbereinigte Daten‘a’)

MOn?tS- Veranderung gegen Vormonat Jahreswachstumsrate
endstande
Aug. 2018 Juni 2018 Juli 2018 Aug. 2018 Juni 2018 Juli 2018 Aug. 2018
KOMPONENTEN VON M3
1. M3 12151 96 -12 18 4,5 4,0 3,5
1.1. M2 11509 85 -4 19 4,8 4,4 4,0
1.11.M1 8084 60 12 31 75 6,9 6,4
Bargeldumlauf 1144 5 2 7 3,5 3,6 3,9
Taglich fallige Einlagen 6940 55 10 23 8,2 7,5 6,8
1.1.2. Sonstige kurzfristige Einlagen (M2 - M1) 3425 25 -16 -12 -0,9 -1,1 -1,4
Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu 2 Jahren 1143 21 -24 -16 -5,4 -6,5 -7,3
Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von bis zu 3 Monaten 2281 4 8 4 1,7 1,9 1,8
1.2. Marktfahige Finanzinstrumente (M3 - M2) 642 11 -8 -1 -1,9 -3,3 -4,3
Repogeschafte 71 3 -7 4 52 -2,1 -2,6
Geldmarktfondsanteile 503 6 1 -7 -0,9 -1,5 -3,4
Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von bis zu 2 Jahren 68 2 -2 2 -14,7 -16,7 -11,6
GEGENPOSTEN ZU M3
Verbindlichkeiten der MFIs:
2. Von Zentralstaaten gehaltene Bestande® 401 11 34 48 57 10,2 16,9
3. Langerfristige finanzielle Verbindlichkeiten gegen-
tber anderen Nicht-MFIs im Euroraum 6672 -17 12 -6 -1,2 -0,9 -1,0
3.1. Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von mehr als 2 Jahren 1944 -1 5 -10 -3,2 -2,5 2,7
3.2. Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten 57 0 -1 0 -10,8 -10,4 -9,8
3.3. Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von mehr als 2 Jahren 2013 -9 -5 -2 -2,6 -2,9 -2,5
3.4. Kapital und Riicklagen 2 657 -6 14 7 1,7 2,1 1,7
Forderungen der MFIs:
4. Kredite an Nicht-MFIs im Euroraum 17 967 0 83 41 3,1 3,2 3,1
4.1. Kredite an 6ffentliche Haushalte 4612 14 26 17 3,9 3,7 3,2
Buchkredite 1004 -5 -6 -7 -3,9 -3,9 -4,4
Schuldverschreibungen 3593 19 32 24 6,4 6,1 5,6
Anteilsrechte® 14 0 0 0 2,4 17 06
4.2. Kredite an den privaten Sektor® 13 356 14 57 24 2.8 3,0 3,0
Buchkredite® 11054 -10 36 29 238 3,0 3,0
Bereinigte Buchkredite © 11382 36 26 29 35 33 34
Schuldverschreibungen 1519 10 21 0 4,9 5,1 6,1
Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds (ohne Geldmarktfonds) 783 -14 0 -4 -1,3 -1,1 -1,4
5. Nettoforderungen an Anséassige auRerhalb des Euroraums 844 25 -1 -13 - - -
6. Andere Gegenposten zu M3 (Rest) 413 43 -48 32 - - -
Darunter:
6.1. Repogeschéfte mit zentralen Kontrahenten (Verbindlichkeiten)“) 182 -3 10 -2 -3,6 22,5 24,9
6.2. Reverse-Repo-Geschafte mit zentralen Kontrahenten (Forderungen)m’ 192 -3 9 -2 -17,3 24,6 36,5

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. Die Angaben in dieser Tabelle basieren auf den von den monetéren Finanzinstituten (MFIs) gemeldeten Daten zur konsolidierten

Bilanz. Zu den MFIs zahlen das Eurosystem, Kreditinstitute und Geldmarktfonds, die ihren Sitz im Euroraum haben.

+Veranderung gegen Vormonat“ bezieht sich auf Bestandsveranderungen, bereinigt um Umgruppierungen, Wechselkursanderungen, sonstige Neubewertungen und alle anderen nicht

transaktionsbedingten Veranderungen.

Zu M3 zéhlen Verbindlichkeiten von MFIs und bestimmten Stellen der Zentralstaaten (Post, Schatzamter) gegentber im Euroraum anséssigen Nicht-MFIs (ohne

Zentralstaaten).

(b) Einschlief3lich Einlagen der Zentralstaaten beim MFI-Sektor sowie der von Zentralstaaten gehaltenen vom MFI-Sektor begebenen Wertpapiere.

(c) Reihe nicht saisonbereinigt.
(d) Bezieht sich auf Nicht-MFIs im Euroraum (ohne 6ffentliche Haushalte).
(e) Weitere Aufschliisselungen finden sich in Tabelle 4.

(f) Bereinigt um Buchkredite, die im Rahmen von Verk&aufen bzw. Verbriefungen aus der MFI-Bilanzstatistik ausgegliedert wurden, sowie um Positionen im Zusammenhang mit durch MFIs

erbrachten fiktiven Cash-Pooling-Dienstleistungen.




2 Beitrag zur Jahreswachstumsrate von M3: August 2018

(Beitrag in Prozentpunkten zur Veranderung von M3 gegeniiber dem Vorjahr in %; saisonbereinigte Daten(a))

Juni 2018

Juli 2018

Aug. 2018

KOMPONENTEN VON M3

1. M1

1.1. Bargeldumlauf
1.2. Té&glich fallige Einlagen

2. M2 - M1 (sonstige kurzfristige Einlagen)

3. M3 - M2 (marktfahige Finanzinstrumente)

GEGENPOSTEN ZU M3

4. Kredite an den privaten Sektor
5. Kredite an o6ffentliche Haushalte

6. Nettoforderungen an Ansassige auRerhalb des Euroraumg

7. Langerfristige finanzielle Verbindlichkeiten
(umgekehrtes Vorzeichen)(h)

8. Ubrige Gegenposten

M3 (Summe der Posten 1 bis 3 oder 4 bis 8)

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

(b) Langerfristige finanzielle Verbindlichkeiten gegeniiber Gebietsanséassigen ohne offentliche Haushalte.

4,8

0,3
45

-0,3

4,5

0,3
41

4,1

0,4
3,8



3 Aufschlusselung der in M3 enthaltenen Einlagen nach geldhaltendem Sektor und Art: August 2018

(in Mrd €; Veranderung gegen Vorjahr in %; saisonbereinigte Daten(a’)

Monéts- Veranderung gegen Vormonat Jahreswachstumsrate
endstande
Aug. 2018 | Juni 2018 Juli 2018 Aug. 2018 | Juni 2018 Juli 2018 Aug. 2018
AUFSCHLUSSELUNG DER IN M3 ENTHALTENEN EINLAGEN
Einlagen insgesamt 10 436 83 -13 15 5,0 4.4 3,9
1. Einlagen privater Haushalte® 6516 30 28 25 45 47 4.6
1.1. Téglich fallige Einlagen 3921 27 24 27 8,6 8,7 8,6
1.2. Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu 2 Jahren 529 0 -3 -4 -10,8 -10,4 -10,5
1.3. Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von bis zu 3 Monaten 2 065 4 7 2 1,8 2,0 19
1.4. Repogeschafte 2 0 1 0 -54,2 -13,9 -11,0
2. Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften 2 303 2 -2 6 4.9 4,5 4,1
2.1. Taglich fallige Einlagen 1870 -7 5 8 7,2 6,8 6,2
2.2. Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu 2 Jahren 269 9 -7 -2 -5,2 -6,8 -6,7
2.3. Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von bis zu 3 Monaten 157 0 0 1 -1,2 -1,0 -0,7
2.4. Repogeschéfte 7 0 1 -1 6,7 20,6 13,3
3. Einlagen nichtmonetérer finanzieller Kapitalgesellschaften
ohne Versicherungsgesellschaften und
Pensionseinrichtungen(C) 967 40 -34 -24 6,7 1,9 -1,8
3.1. Téaglich fallige Einlagen 710 35 -21 -16 8,2 3,2 0,1
3.2. Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu 2 Jahren 193 4 -9 -10 5,6 1,3 -4,3
3.3. Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von bis zu 3 Monaten 28 0 2 0 10,4 17,3 13,9
3.4. Repogeschafte® 37 1 -6 1 115 22,2 25,9
4. Einlagen von Versicherungsgesellschaften und
Pensionseinrichtungen 213 3 -4 -3 13,0 11,7 7,6
5. Einlagen sonstiger 6ffentlicher Haushalte 437 8 -1 12 5,6 3,7 4,7

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. Die Angaben in dieser Tabelle basieren auf den von den monetéren Finanzinstituten (MFIs) gemeldeten Daten zur

(b) EinschlieBlich Einlagen privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

konsolidierten Bilanz. Zu den MFIs zahlen das Eurosystem, Kreditinstitute und Geldmarktfonds, die ihren Sitz im Euroraum haben.

,Veranderung gegen Vormonat* bezieht sich auf Bestandsveranderungen, bereinigt um Umgruppierungen, Wechselkursanderungen, sonstige Neubewertungen und alle

anderen nicht transaktionsbedingten Veranderungen.

(c) Ohne Repogeschéfte mit zentralen Kontrahenten.




4 Aufschlisselung der Buchkredite an den privaten Sektor nach Schuldnergruppe, Art und Ursprungslaufzeit: August 2018

(in Mrd €; Veranderung gegen Vorjahr in %,; saisonbereinigte Daten(a))

Monats-

endstande Veranderung gegen Vormonat Jahreswachstumsrate
Aug. 2018 Juni 2018 | Juli 2018 | Aug. 2018 Juni 2018 | Juli 2018 | Aug. 2018
AUFSCHLUSSELUNG DER BUCHKREDITE ALS
GEGENPOSTEN ZU M3
1. Kredite an private Haushalte® 5694 13 19 17 3,0 33 3,2
Bereinigte Buchkredite 5972 16 17 16 3,0 3,0 31
1.1. Konsumentenkredite 678 1 6 3 7,2 7,3 7,2
1.2. Wohnungsbaukredite 4301 17 13 14 3,1 3,4 3,2
1.3. Sonstige Kredite 715 -5 1 0 -1,3 -0,8 -0,8
Darunter: Einzelunternehmen 377 -2 1 0 -1,7 -1,4 -15
2. Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 4394 27 30 14 2,5 2,9 3,1
Bereinigte Buchkredite 4454 9 21 12 41 4,0 4,2
2.1. Laufzeit bis zu 1 Jahr 999 -25 12 2 1,2 2,5 2,9
2.2. Laufzeit mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 836 4 6 4 55 55 55
2.3. Laufzeit mehr als 5 Jahre 2559 -6 12 8 2,1 2,3 2,5
3. Kredite an nichtmonetare finanzielle Kapital-
gesellschaften (ohne Versicherungsgesellschaften
und Pensionseinrichtungen)(d) 845 5 .13 1 31 1,2 0,5
Bereinigte Buchkredite 847 13 -11 -2 338 1,9 1,0
4. Kredite an Versicherungsgesellschaften und
Pensionseinrichtungen 120 0 0 -1 6,8 5,6 4,5
Bereinigte Buchkredite © 108 -2 -1 2 3,6 31 6,1

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.
»Veranderung gegen Vormonat* bezieht sich auf Bestandsveranderungen, bereinigt um Abschreibungen/Wertberichtigungen, Umgruppierungen,
Wechselkursanderungen und alle anderen nicht transaktionsbedingten Veranderungen. Die Angaben beziehen sich auf Buchkredite von monetaren Finanzinstituten

(MFIs) an Nicht-MFls im Euroraum (ohne o&ffentliche Haushalte).

(b) EinschlieBlich Buchkrediten an private Organisationen ohne Erwerbszweck.
(c) Bereinigt um Buchkredite, die im Rahmen von Verkaufen bzw. Verbriefungen aus der MFI-Bilanzstatistik ausgegliedert wurden, sowie um Positionen im
Zusammenhang mit durch MFIs erbrachten fiktiven Cash-Pooling-Dienstleistungen.

(d) Ohne Reverse-Repo-Geschéfte mit zentralen Kontrahenten.




