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Deutsche Wirt-
schaftsleistung
kénnte im
Herbstquartal
2021 etwas
zurlickgehen

Industrieproduk-
tion im Oktober
krdftig gestiegen

I Kurzberichte

B Konjunkturlage

Grundtendenzen

Die Wirtschaftsleistung in Deutschland konnte
im Herbstquartal 2021 etwas zurlckgehen. Das
verscharfte Pandemiegeschehen und die da-
durch ausgelésten Verhaltensanpassungen und
Einddmmungsmafnahmen werden wohl die
Aktivitat in einigen Dienstleistungsbranchen
wieder merklich beeintrachtigen. Die Umsatz-
einbufsen durften aber geringer ausfallen als im
vierten Quartal 2020, da die MafBnahmen ins-
gesamt bislang weniger strikt ausfielen und
auch nur einen kleineren Teil des Quartals be-
treffen. Die Lieferengpasse bei Vorprodukten im
Verarbeitenden Gewerbe stellen einen weiteren
Bremsfaktor dar. Zwar stieg die Industriepro-
duktion im Oktober kraftig. Gerade die Kfz-Pro-
duktion, die besonders unter den Lieferengpas-
sen leidet, nahm wieder Fahrt auf. Aber der An-
teil der Industrieunternenmen, die ihre Produk-
tion durch diese Engpasse behindert sahen, lag
im November nur wenig unter dem Rekordhoch
vom September.” Ein positiver Wachstums-
impuls dirfte von der Baubranche ausgehen.
Die Bauproduktion legte im Oktober spurbar zu.
Auflerdem stuften die Unternehmen im Bau-
hauptgewerbe gemafs Umfragen des ifo Insti-
tuts ihre Geschaftslage im vierten Quartal merk-
lich besser ein als im dritten Quartal. Im
Verarbeitenden Gewerbe, Handel und Dienst-
leistungssektor verschlechterte sich die
Einschatzung der Geschaftslage dagegen.?

Industrie

Die Industrieproduktion legte im Oktober 2021
saisonbereinigt? kraftig zu. Gegenlber dem
Vormonat stieg sie um 3% %, nachdem sie seit
Jahresbeginn tendenziell zuriickgegangen war.
Den Durchschnitt der Sommermonate Ubertraf
die Industrieproduktion etwas (+ 34 %). Der An-
stieg ist auf die Herstellung von Investitions-
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gutern zurtckzufuhren. Diese erhohte sich ge-
genlUber dem dritten Quartal kraftig. Dabei
legte insbesondere die Produktion von Kfz und
Kfz-Teilen stark zu, die im Sommer erheblich ge-
sunken war. Die Produktion von Vorleistungs-
gutern ging dagegen spurbar zurlick. Auch die
Herstellung von Konsumgutern sank etwas. Ob
nachlassende Lieferengpasse zu der gestiege-
nen Industrieproduktion beitrugen, ist gegen-
wartig schwer zu beurteilen. Zwar ging der An-
teil der Industrieunternehmen, die ihre Produk-
tion durch Materialengpasse behindert sahen,
gemals Umfragen des ifo Instituts im Oktober
etwas zurlck.? Aber schon im November er-
hohte er sich wieder. Im Kfz-Sektor, welcher be-
sonders stark von den Engpassen betroffen ist,
blieb er in etwa auf dem Niveau von Oktober.
Gleichzeitig stieg gemals den Angaben des Ver-
bandes der Automobilindustrie die Zahl gefer-
tigter Personenkraftwagen im November weiter
kraftig.

Der Auftragseingang in der Industrie ging im
Oktober saisonbereinigt stark zurtick. Im Ver-
gleich zum Vormonat sank er um 7 %. Damit
lag die Nachfrage nach deutschen Industrie-
erzeugnissen um 83 % unter dem Niveau des
dritten Quartals. Zu dem kraftigen Rickgang
trugen insbesondere fehlende Grofauftrage
bei. Aber auch bereinigt um Grofsauftrage redu-
zierte sich die Nachfrage gegentber dem Vor-
quartal immer noch um beachtliche 3%2%.
Nach Regionen aufgeschllsselt ging der Auf-
tragseingang breit gestreut zurlck, wobei er
insbesondere aus Drittstaaten aufSerhalb des
Euroraums stark sank. Nach Sektoren aufgeglie-
dert ging der Orderzufluss von Investitions-
gutern kraftig zurlck — insbesondere im sons-
tigen Fahrzeugbau und im Maschinenbau. Bei

1 Vgl.: ifo Institut (2021a).

2 Zu den weiteren gesamtwirtschaftlichen Perspektiven vgl.
S. 17 ff. in diesem Monatsbericht.

3 Die Saisonbereinigung umfasst hier und im Folgenden
auch die Ausschaltung von Kalendereinfliissen, sofern sie
nachweisbar und quantifizierbar sind.

4 Vgl.: ifo Institut (2021b).
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Industrieller Auf-
tragseingang im
Oktober stark

zurtickgegangen
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland”

saison- und kalenderbereinigt

Zeit

2021 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
Aug.
Sept.
Okt.

2021 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
Aug.
Sept.
Okt.

2021 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
Aug.
Sept.
Okt.

2021 1. Vj.
2. Vj.
3.Vj.
Sept.
Okt.
Nov.

2021 1. Vj.
2.Vj.
3. Vj.
Sept.
Okt.
Nov.

Auftragseingang (Volumen); 2015 = 100

Industrie

insgesamt

109,1
112,7
114,0
109,8
11,8

104,1

davon:
Inland

102,4
108,6
105,0
103,8

98,0

101,3

Produktion; 2015 = 100

Industrie

insgesamt

96,4
95,3
93,1
92,1
90,9

93,8

darunter:

Vorleis-
tungs-
guter-
produ-
zenten

102,9
104,0
100,9
100,4

99,2

98,8

Aulenhandel; Mrd €

Ausfuhr Einfuhr
331,51 277,80
337,63 294,80
339,53 295,63
113,11 99,06
112,37 99,47
116,95 104,48

Arbeitsmarkt

Erwerbs- Offene

tatige Stellen

Anzahl in 1000
44704 609
44799 662
44 971 748
45 007 766
45 041 779

794

Preise; 2015 = 100

Einfuhr-
preise

101,8
106,5
112,5

1141
118,5

Erzeuger-
preise
gewerb-
licher
Produkte

106,9
110,2
115,9
118,4
122,9
1241

Ausland

114,0
115,8
120,8

114,3
122,3

106,3

Inves-
titions-
guter-
produ-
zenten

90,6
87,0
83,5

82,1
80,5

87,1

Saldo

53,71
42,83
43,90

14,05
12,90

12,47

Arbeits-
lose

2752
2717
2542

2502

2462
2428

Bau-
preise?)
121,2

1251
129,4

Bauhaupt-
gewerbe

124,9
120,1
128,1

128,3
136,3

Bau-
gewerbe

113,7
116,7
114,6

112,8
115,3

116,7

nachr.:
Leis-

tungs-
bilanz-
saldo;
Mrd €

68,05
62,06
55,85

20,80
16,02

16,46

Arbeits-
losen-
quote
in %
6,0
5,9
5,5

55

54
53

Harmo-
nisierte
Ver-
braucher-
preise

107,6
108,6
109,8
110,0
110,6
11,3

* Erlduterungen siehe: Statistischer Teil, XI, und Statistische
Fachreihe Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen. 1 Ohne gefor-
derte Stellen und ohne Saisonstellen. 2 Nicht saison- und kalen-

derbereinigt.
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den Herstellern von Vorleistungsgutern redu-
zierten sich die Auftragseingange ebenfalls
stark. Bei den Produzenten von Konsumgutern
blieb die Nachfrage dagegen unverandert. Da-
bei verzeichneten die Hersteller von pharma-
zeutischen Erzeugnissen ein merkliches Plus.
Trotz des markanten Rickgangs liegt der Auf-
tragseingang — gerade im Vergleich zur Produk-
tion — immer noch auf einem hohen Niveau.
Seinen vorlaufigen Hochststand hatte er im Juli
erreicht, in dem er um 1934 % Uber seinem Vor-
krisenniveau des vierten Quartals 2019 gelegen
hatte. Anders als die Industrieproduktion, die
noch immer einen merklichen Ruckstand zum
Vorkrisenstand aufwies, Ubertrafen die Auf-
tragseingange im Oktober ihr Vorkrisenniveau
weiterhin, wenn auch nur noch um 3% %.

Die nominalen Umsatze in der Industrie erhoh-
ten sich im Oktober 2021 wie die Industriepro-
duktion saisonbereinigt kraftig gegentiber dem
Vormonat (+ 4% %). Das Niveau des dritten
Quartals Ubertrafen sie deutlich (+ 234 %). Da-
bei legten die Erlése in den Drittstaaten auf3er-
halb des Euroraums stark zu. Die Umsatze im In-
land stiegen merklich und die Umsatze in den
Euro-Landern etwas. Nach Sektoren aufgeglie-
dert erhohten sich die Erlése mit Vorleistungs-
gutern und mit InvestitionsgUtern stark. Dabei
legten auch die Umsatze mit Kfz kraftig zu, die
im dritten Quartal stark gesunken waren. Die
Umsatze mit Konsumgutern gingen geringfligig
zurlck. Hierzu trug ein kraftiger Rickgang der
Umsatze mit pharmazeutischen Erzeugnissen
bei. Die nominalen Warenausfuhren legten im
Oktober 2021 saisonbereinigt stark gegentber
dem Vormonat zu (+49%). Auch im Vergleich
zum Mittel der Sommermonate erhohten sie
sich kraftig (+ 3%2%). In realer Rechnung lagen
sie etwas Uber dem dritten Quartal (+1%).
Hierzu trug ein splrbarer Anstieg der Exporte
in die Drittstaaten auflerhalb des Euroraums
bei, wahrend die Ausfuhren in die Euro-Lander
stagnierten. Die nominalen Wareneinfuhren
stiegen im Oktober sowohl gegenliber dem
Vormonat als auch dem Vorquartal kraftig
(+ 5% und + 6%). Preisbereinigt lagen sie jedoch
nur etwas Uber dem Sommerquartal (+ 34 %).

Industrieumsdtze
im Oktober krdf-
tig erhoht,
Warenexporte
und -importe
ebenfalls
gestiegen



Bauproduktion
vor dem Hinter-
grund nachlas-
sender Material-
knappheiten und
guter Auftrags-
lage splrbar
gestiegen

Beschdiftigung
steigt weiter
moderat, Kurz-
arbeit im Sep-
tember nur
wenig reduziert

Baugewerbe

Die Produktion im Baugewerbe stieg im Okto-
ber 2021 saisonbereinigt spurbar gegenuber
dem Vormonat (+ 1% %) und auch im Vergleich
zum Mittel der Sommermonate (+ 134 %). Der
Anstieg glich den merklichen Rlckgang aus
dem dritten Quartal aus. Die Produktion legte
im Ausbaugewerbe gegenliber dem Sommer-
quartal ahnlich stark zu wie im Bauhaupt-
gewerbe. Im Tiefbau stieg sie besonders kraftig.
Dabei profitierte die Bauproduktion von nach-
lassenden Materialknappheiten. Laut Umfragen
des ifo Instituts lag der Anteil der Unternehmen
im Bauhauptgewerbe, die ihre Produktion durch
Materialknappheiten behindert sahen, im Okto-
ber deutlich unter dem Durchschnitt des dritten
Quartals. Allerdings nahm der Arbeitskrafte-
mangel weiter erheblich zu. Die Nachfrage
nach Bauleistungen ist trotz massiv gestiegener
Preise weiter hoch. Die Auftragseingange im
Bauhauptgewerbe stiegen im dritten Quartal
stark. Die vom ifo Institut erhobene Reichweite
des Auftragsbestandes kletterte im November
sogar auf einen neuen Hochststand. Die Ge-
rateauslastung nahm gegentiber dem Sommer-
quartal etwas zu und blieb damit weit Uber
ihrem langjahrigen Durchschnitt.

Arbeitsmarkt

Am Arbeitsmarkt machte sich die aktuelle Ver-
scharfung des Infektionsgeschehens bislang
nicht bemerkbar. Er erholte sich wie in den letz-
ten Monaten aufgrund der anhaltenden Liefer-
engpasse dennoch nur moderat. Die Erwerbs-
tatigkeit erhohte sich im Oktober 2021 saison-
bereinigt um 34 000 Personen, ahnlich viel wie
im Monat zuvor. Besonders gunstig verlief die
Beschaftigungsentwicklung bei sozialversiche-
rungspflichtigen Stellen, die im September so-
gar starker zunahmen als die Gesamterwerbs-
tatigkeit. Eingestellt wurde vor allem im Bereich
der unternehmensnahen wirtschaftlichen
Dienstleistungen, dem Gesundheits- und Sozial-
wesen und dem Gastgewerbe. Im Verarbeiten-
den Gewerbe war zuletzt keine durchgreifende

Deutsche Bundesbank
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Erholung erkennbar. In diesem Bereich stieg
auch die Kurzarbeit wieder etwas an. Insgesamt
verringerte sich die Zahl der Kurzarbeiter im
September der ersten Schatzung der Bundes-
agentur flr Arbeit zufolge dennoch, allerdings
nur vergleichsweise wenig auf 751000 Per-
sonen. Auf der anderen Seite berichtet weiter-
hin ein grof3er Teil der Unternehmen von
Arbeitskrafteengpassen. Die Einstellungsbereit-
schaft der Unternehmen ist anhaltend hoch,
und die Zahl der offenen Stellen nahm im
November weiter zu. Allerdings durften die ver-
scharften Einddammungsmalinahmen den Be-
schaftigungszuwachs zum Jahresende belasten
und die Kurzarbeit wieder steigen lassen.

Die registrierte Arbeitslosigkeit verminderte sich
im November saisonbereinigt um 34 000 Per-
sonen. Dies entspricht in etwa auch den Ruck-
gangen der beiden Vormonate. Die Arbeits-
losenquote sank um 0,1 Prozentpunkte auf
5,3%. Die Arbeitslosigkeit verringerte sich in
den letzten Monaten vor allem im konjunkturell
beeinflussten Versicherungssystem. Hier befin-
det sie sich nunmehr bereits leicht unterhalb
des Standes aus dem ersten Vierteljahr 2020,
dessen Wert noch nicht von der Pandemie be-
einflusst war. Fir einen Teil der in der Pandemie
Entlassenen lief unterdessen der Anspruch auf
Arbeitslosengeld aus. Dies erhohte die Arbeits-
losigkeit im Grundsicherungssystem. Auch
arbeitsmarktpolitische Mafsnahmen entlasten
derzeit weniger als vor der Pandemie, was sich
ebenfalls steigernd auf die registrierte Arbeits-
losigkeit im Grundsicherungssystem auswirkt.
Das IAB-Barometer Arbeitslosigkeit sank im
November weiter und ist nur noch knapp im
positiven Bereich. Die Arbeitslosigkeit dirfte da-
her in den nachsten Monaten nur noch wenig
sinken.

Preise

Die Roholnotierungen verharrten im November
2021 lange Zeit bei 80 US-$, sanken jedoch
zum Monatsende splrbar. Maf3geblich fur den
Ruckgang war das Auftreten der Omikron-

Dezember 2021

Arbeitslosigkeit
gesunken

Rohdlpreise
zuletzt leicht
gesunken

v
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Anstieg der Ein-
fuhr-und Erzeu-
gerpreise ohne
Energie bleibt
hoch

Verbraucher-
preise im
November krdf-
tig gestiegen

Inflationsrate
(HVPI) erreichte
6 %, dlirfte in
ndchsten Mona-
ten aber sinken

Variante des Coronavirus. Dies dampfte die
Nachfrageerwartungen. Im Mittel des Monats
lagen die Notierungen geringfligig unterhalb je-
ner vom Oktober. lhren Vorjahresstand Ubertra-
fen sie aber immer noch um mehr als 859%. In
der ersten Dezemberhalfte erholten sich die
Notierungen wieder leicht. Zum Abschluss die-
ses Berichts kostete ein Fass der Sorte Brent
74 US-$. ZukUnftige Rohéllieferungen wurden
weiterhin mit Abschlagen gehandelt, die aber
nicht mehr so grof ausfielen wie in den Mona-
ten zuvor. Sie betrugen bei Bezug in sechs Mo-
naten 1% US-S und bei Bezug in zwolf Mona-
ten 4 US-S.

Die Aufwartstendenz bei den Einfuhrpreisen
verstarkte sich im Oktober noch einmal. Ener-
gieprodukte verteuerten sich gegenutber dem
Vormonat um ein Funftel. Aber auch ohne
Energie nahm der Preisauftrieb zu. Auf der ge-
werblichen Erzeugerstufe, fur die bereits Anga-
ben zum November vorliegen, blieb die Preis-
dynamik ohne Betrachtung von Energie hoch.
Der Vorjahresstand wurde zuletzt mit Energie
auf beiden Stufen um rund 20 % Uberschritten.
Ohne Energie gerechnet waren es rund 10 %.

Die Verbraucherpreise stiegen saisonbereinigt
im November gemessen am Harmonisierten
Verbraucherpreisindex (HVPI) mit 0,6 % gegen-
Uber dem Vormonat sogar noch etwas kraftiger
an als bereits im Oktober. Energie verteuerte
sich weiterhin splrbar. Dies lag vor allem an
Mineralolprodukten. Aber auch die Tarife fur
Gas und Strom wurden etwas angehoben. Fur
Nahrungsmittel insgesamt mussten die Kunden
ebenfalls mehr bezahlen und dies, obwohl sich
Alkohol und Tabakwaren, die hier zu den Nah-
rungsmitteln gerechnet werden, verbilligten.
Bei IndustriegUtern ohne Energie hielt der spur-
bare Preisauftrieb an. Dienstleistungen verteu-
erten sich noch etwas starker als im Oktober.

GegenUber dem Vorjahr weitete sich die HVPI-
Rate insgesamt kraftig von 4,6 % auf 6,0 % aus.
Ohne Energie und Nahrungsmittel stieg sie von
2,8% auf 4,1%. Dabei wurde die erhdhende
Wirkung des Basiseffekts aufgrund der tempo-

raren Mehrwertsteuersenkung im zweiten Halb-
jahr 2020 (+1% Prozentpunkte)® nun noch
durch einen statistischen Sondereffekt etwas
verstarkt (qut + ¥4 Prozentpunkt, nach — % Pro-
zentpunkt im Oktober). Dieser entsteht vor
allem durch die coronabedingt recht starke An-
passung des HVPI-Gewichts der Pauschalreisen
fUr das Jahr 2021 an die Konsumgewohnheiten
des Vorjahres.® Der Anstieg des nationalen Ver-
braucherpreisindex (VPI) erhéhte sich dagegen
in geringerem Umfang von 4,5% auf 5,2 %.
Hier spielt zum einen der statistische Sonder-
effekt keine Rolle, da die VPI-Gewichte nicht
jahrlich angepasst werden. Von noch groferer
Bedeutung ist, dass im HVPI selbst genutztes
Wohneigentum momentan anders als im VP!
nicht bertcksichtigt wird. Mit der im nationalen
Preisindex umgesetzten Erfassung Uber Miet-
aquivalente erhalt das vergleichsweise mode-
rate Mietenwachstum rechnerisch einen grofde-
ren Einfluss auf die Inflationsmessung.” Im lau-
fenden Monat entfallt der statistische Sonder-
effekt bei der HVPI-Rate, sodass sie leicht
zuruckgehen durfte. Im Januar fallt dann der er-
hohende Mehrwertsteuer-Effekt ebenfalls weg.
Grundsatzlich ist aber auch in den nachsten
Monaten mit deutlich Uberdurchschnittlichen
Teuerungsraten oberhalb von 4% zu rechnen.®
Hierzu tragt unter anderem der steile Anstieg
der Marktnotierungen fur Erdgas bei, der sich
zu Beginn des neuen Jahres merklich in den
Endkundentarifen niederschlagen durfte.

5 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2020).

6 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2021a).

7 Im VPI fur Deutschland wird selbst genutztes Wohneigen-
tum nach dem Mietaquivalenteansatz mit einem Gewicht
von rund 10 % erfasst. Ein wesentliches Ergebnis der im lau-
fenden Jahr abgeschlossenen geldpolitischen Strategieliber-
prufung ist der Wunsch des Eurosystems, dass selbst ge-
nutztes Wohneigentum zukUnftig auch im HVPI berticksich-
tigt wird, und zwar nach dem Nettoerwerbskonzept. Siehe
dazu: Europdische Zentralbank (2021).

8 Zum weiteren Inflationsausblick vgl. S. 17 ff. in diesem
Monatsbericht.



Deutliches
Defizit im
dritten Quartal

Gesundheits-
fonds mit Ver-
schlechterung
wegen Sonder-
effekten

Kassenausgaben
legten von
erhéhtem
Niveau ver-
halten zu

B Offentliche Finanzen?

Gesetzliche
Krankenversicherung

Die gesetzliche Krankenversicherung (GKV:
Krankenkassen und Gesundheitsfonds zusam-
men) verbuchte im dritten Quartal 2021 ein
deutliches Defizit von 3 Mrd €.'® Gegenuber
dem Vorjahr fiel es um 2 Mrd € hoher aus. Die
Verschlechterung betraf den Gesundheitsfonds.
Die Kassen konnten ihr Ergebnis dagegen deut-
lich verbessern.

Der Gesundheitsfonds verbuchte ein Defizit von
gut 1% Mrd €. Im Vorjahr war noch ein Uber-
schuss von 2 Mrd € angefallen. Die Verschlech-
terung hangt mit Besonderheiten bei den Bun-
deszuschlssen zusammen. Erstens entfielen im
Vorjahresvergleich Sonder-Bundesmittel von
3% Mrd €. Zweitens belasteten quartalsweise
Sonderzahlungen von gut 1 Mrd € an die Kas-
sen, die durch Bundeszahlungen von 5 Mrd €
zu Jahresbeginn vorfinanziert waren. Ohne
diese beiden Sondereinflisse hatte sich die Lage
um 1 Mrd € gUnstiger als im Vorjahr dargestellt.
Nahezu saldenneutral wurden dagegen pande-
miebezogene Erstattungen des Bundes von 472
Mrd € an die Kassen weitergeleitet.' Dies
waren gut 1 Mrd € mehr als im Vorjahr. Die Bei-
tragseinnahmen wuchsen dynamisch um knapp
4%2%. Davon entfielen aber rund 2 Prozent-
punkte auf die zu Jahresbeginn um 0,3 Prozent-
punkte auf 1,3% gestiegenen durchschnitt-
lichen Zusatzbeitragssatze. Darum bereinigt
stiegen die Beitragseingange fur Beschaftigte
um 3% %. Infolge der weitgehend ausgefalle-
nen Rentenanpassung zur Jahresmitte stagnier-
ten die bereinigten Beitrage auf Renten. Die
nicht direkt pandemiebezogenen Ausgaben des
Gesundheitsfonds nahmen mit 4%2% etwas
starker zu als die Beitragseinnahmen insgesamt.

Die Krankenkassen verzeichneten ein Defizit
von fast 1% Mrd €. Gegenlber dem Vorjahr fiel
dieses um gut 1%2 Mrd € geringer aus. Die Aus-
gaben legten lediglich um knapp 2% zu. Der
hohe Vorjahreswert dirfte auch darauf zurlck-
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Finanzen der gesetzlichen
Krankenversicherung”

Veranderung gegentiber Vorjahr in %
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Quelle: Bundesministerium fur Gesundheit. * Gesundheitsfonds
und Krankenkassen (konsolidiert). Vorlaufige Vierteljahresergeb-
nisse. Die endgultigen Jahresergebnisse weichen in der Regel
von der Summe der ausgewiesenen vorlaufigen Vierteljahreser-
gebnisse ab, da letztere nicht nachtraglich revidiert werden.
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zuflhren sein, dass zuvor aufgeschobene Be-
handlungen nachgeholt wurden. So gingen

9 In den Kurzberichten werden aktuelle Ergebnisse der
offentlichen Finanzen erldutert. In den Vierteljahresberich-
ten (Februar, Mai, August, November) wird die Entwicklung
der Staatsfinanzen im jeweils vorangegangenen Quartal
ausflhrlich dargestellt. Detaillierte Angaben zur Haushalts-
entwicklung und zur Verschuldung finden sich im Statis-
tischen Teil dieses Berichts.

10 Im Jahr 2021 werden Riicklagen von insgesamt 8 Mrd €
Uber den Gesundheitsfonds zwischen den Kassen umverteilt
(2 Mrd € pro Quartal). Die damit verbundenen Zahlungs-
strome zwischen Kassenaggregat und Gesundheitsfonds
beeinflussen die Finanzlage der GKV insgesamt und ihrer
beiden Teilbereiche fir sich genommen nicht. Daher wer-
den in diesem Bericht die Einnahmen- und Ausgabenent-
wicklung darum bereinigt dargestellt.

11 Die MafSnahmen umfassten vor allem Mittel fir Testun-
gen (2%2 Mrd €) und Impfungen (2 Mrd €, vor allem Kos-
tenanteil an den Impfzentren).



Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 2021

10

Kassen und GKV
insgesamt im
Gesamtjahr
2021 wohl mit
deutlich gerin-
gerem Defizit als
erwartet

2022: GKV-
Schdatzerkreis
erwartet Defizit
beim Gesund-
heitsfonds

nach starken Zuwachsen im Vorjahr die Auf-
wendungen fur arztliche Behandlungen im
aktuellen Berichtsquartal um 8% zuruck. Die
gewichtigen Ausgaben flr Krankenhausbe-
handlungen sanken um 1%. Dagegen stiegen
insbesondere die Ausgaben fur Arzneimittel
sehr kraftig (+119%). Dazu trug auch bei, dass
vor Jahresfrist die Umsatzsteuer temporar ge-
senkt war. Zum Quartalsende verflgten die Kas-
sen noch Uber Reserven von 14 Mrd € (ent-
spricht knapp 0,6 durchschnittlichen Monats-
ausgaben).

Im Gesamtjahr 2021 durfte die GKV zwar ein
deutliches Defizit verzeichnen. Dieses durfte
aber merklich niedriger liegen als im Vorjahr (6
Mrd €). Bei den Kassen stand nach den ersten
drei Quartalen 2021 ein Defizit von 3 Mrd € zu
Buche. Im Schlussquartal konnte sich der Aus-
gabenzuwachs zwar beschleunigen. Dennoch
durften die Ausgaben deutlich hinter den An-
satzen des GKV-Schatzerkreises zurlckbleiben.
Fir 2021 insgesamt scheint damit ein Defizit in
einer Grofsenordnung von 4 Mrd € angelegt
— deutlich weniger als vom Bundesgesundheits-
ministerium (BMG) im Herbst 2020 angenom-
men (8 Mrd €).' Beim Gesundheitsfonds
konnte sich nach aktualisierter Schatzung ein
kleiner Uberschuss ergeben (Ansatz des Schat-
zerkreises vom Herbst 2021: %2 Mrd €).

FUr das kommende Jahr rechnete der GKV-
Schatzerkreis im Herbst 2021 beim Gesund-
heitsfonds mit einem Defizit von 2 Mrd €. Die
Einnahmen des Fonds aus Beitragen und Bun-
deszuschussen werden an die Kassen weiterge-
leitet (abzlglich der geringen Verwaltungskos-
ten des Fonds). Zudem fliesen aus der Liqui-
ditatsreserve des Gesundheitsfonds Mittel an
die Krankenkassen. Diese erhalten %2 Mrd €, um
einen Teil der Ausfalle durch die seit 2020 ab-
gesenkten GKV-Beitrage auf Betriebsrenten zu
kompensieren. Zusatzlich bekommen die Kas-
sen aufgrund einer Sonderregel einen Betrag
von 1%z Mrd €. Dabei handelt es sich um dieje-
nigen Mittel, die die Mindestrucklage des Ge-
sundheitsfonds gemals Ergebnis des GKV-Schat-
zerkreises zum Jahresende 2021 Ubersteigen.

Die geplanten Rucklagenentnahmen im Jahr
2022 wurden zuvor herausgerechnet.

Die Ausgaben der Krankenkassen sollen gemal3
GKV-Schatzerkreis 2022 um 4%2 % steigen. Auf
der Einnahmenseite erhalten die Kassen Son-
derzuflhrungen im Volumen von 1 Prozent-
punkt des Beitragssatzes: Erstens sind das die
Zuflhrungen aus der Liquiditatsreserve des Ge-
sundheitsfonds. Zweitens zahlt der Bund einen
Sonderzuschuss von 14 Mrd € (durchgeleitet
durch den Fonds). GegenUber dem Vorjahr stei-
gen die zusatzlichen Mittel damit um 107
Mrd €. Der Sonderzuschuss wurde letztlich so
festgelegt, dass sich mit der Schatzung des
GKV-Schatzerkreises vom Herbst 2021 und den
aktuellen durchschnittlichen Zusatzbeitragssat-
zen ein ausgeglichenes Ergebnis der Kassen er-
rechnet. Allerdings fallt die Ausgabenbasis im
Ausgangsjahr 2021 voraussichtlich deutlich
niedriger aus als vom Schatzerkreis erwartet.
Aufgrund des positiven Basiseffekts ware dem-
nach im Jahr 2022 ein Uberschuss angelegt.
Insgesamt kénnten die noch recht hohen Rick-
lagen der Kassen damit sogar steigen.

Zum Jahr 2023 entfallen nach derzeitigem
Stand die zusatzlichen Finanzmittel fur die Kas-
sen. Die neue Bundesregierung plant aber ver-
schiedene Mafinahmen, um deren Einnahmen
zu erhéhen. Einzelheiten hierzu sind noch nicht
bekannt. Generell wachsen die GKV-Ausgaben
(unabhangig von pandemiebedingten EinflUs-
sen) seit einiger Zeit in der Tendenz deutlich
schneller als ihre Einnahmenbasis. Soweit die
Ausgabendynamik nicht grundlegend verlang-
samt wird, dirften auch in Zukunft immer wei-
ter steigende Zusatzbeitragssatze und/oder im-
mer hohere Steuerzuschlsse notig sein.

12 Der GKV-Schatzerkreis konnte sich im Herbst 2020 nicht
auf eine einvernehmliche Ausgabenschatzung einigen. Die
Krankenkassen veranschlagten um 1% Mrd € hohere Aus-
gaben als das BMG und Bundesamt fur soziale Sicherung.
Die Zusatzbeitragssatze wurden im Durchschnitt in etwa auf
das Niveau des vom BMG festgesetzten rechnerischen Zu-
satzbeitragssatzes angehoben. Abweichungen vom ge-
schatzten Defizit griinden damit nicht auf Abweichungen
zwischen tatsachlichem und unterstelltem Zusatzbeitrags-
satz.

Aus gunstigerer
Entwicklung
2021 dirfte sich
Uberschuss auf
Kassenebene
2022 ergeben

GKV unter
Finanzdruck
durch auslau-
fende Sonder-
mittel des Bun-
des und Uber-
proportionales
Ausgaben-
wachstum
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Defizit wegen
pandemiebe-
dingter Sonder-
belastungen

Einnahmen
sinken wegen
entfallener
Bundeszahlung

Hoher Aus-
gabenzuwachs
ohne corona-
bedingte
Sonder-
zahlungen

Im Gesamtjahr
deutliches Defizit
zu erwarten

Soziale Pflegeversicherung

Die soziale Pflegeversicherung verbuchte im
dritten Quartal 2021 im operativen Bereich ein
Defizit von fast 1 Mrd €.'® Ohne die coronabe-
dingten Sonderzahlungen an Pflegeeinrichtun-
gen und fUr Corona-Tests hatte sich ein kleiner
Uberschuss ergeben. Gegenuber dem Vor-
jahresquartal verschlechterte sich das Ergebnis
um knapp 2 Mrd €. Dies geht per saldo darauf
zurlick, dass der vorjahrige einmalige Sonder-
zuschuss des Bundes in dieser Hohe entfiel.

Die Einnahmen gingen um 9%2% zuruck. Ur-
sachlich ist der entfallene Sonderzuschuss des
Bundes. Darum bereinigt legten die Einnahmen
um 4% zu. Die Beitragseinnahmen wuchsen
um 39%. Hoheren Beitragen der Beschaftigten
(+ gut 49%) standen rucklaufige Beitrage auf
Arbeitslosengeld gegenuber. Weil sich die ge-
setzlichen und privaten Krankenversicherungen
mit gut 100 Mio € an den pandemiebedingten
Sonderzahlungen beteiligen, stiegen die Ubri-
gen Einnahmen kraftig.

Die Ausgaben wuchsen um 4 %. Die coronabe-
dingten Sonderzahlungen an Pflegeeinrichtun-
gen und fur Tests™ gingen gegenlber dem
Vorjahr leicht zurtick. Ohne diese wuchsen die
Ausgaben der Pflegeversicherung kraftig um
fast 6%: Die Geldleistungen stiegen bei unver-
anderten Leistungssatzen um 8%. Die quanti-
tativ gewichtigeren Sachleistungen legten um
5% zu. Die Ausgaben flr stationdre Pflege
wuchsen nach einem deutlichen Rickgang im
Vorjahr (= 3%2 %) um 2%2 %.

Fur das Gesamtjahr zeichnet sich nach einem
Uberschuss von 1%2 Mrd € im Jahr 2020 nun ein
deutliches Defizit ab. Nach den ersten drei
Quartalen steht bei der Pflegeversicherung ein
Defizit von 22 Mrd € zu Buche. Bis zum Jahres-
ende durfte es noch etwas zurlickgehen. Aus-
gabenseitig durften die Corona-Sonderzahlun-
gen an Pflegeeinrichtungen sowie flr Tests im
Vergleich zum Vorjahresquartal zwar etwas
hoher ausfallen. Auch die Grunddynamik der
Ubrigen Ausgaben durfte weiter recht hoch

Finanzen der sozialen
Pflegeversicherung”

Veranderung gegentiber Vorjahr in %
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Quelle: Bundesministerium fir Gesundheit. * Vorlaufige Viertel-
jahresergebnisse. Die endgultigen Jahresergebnisse weichen in
der Regel von der Summe der ausgewiesenen vorldufigen Viertel-
jahresergebnisse ab, da letztere nicht nachtraglich revidiert wer-
den. 1 Einschl. der Zufihrungen an den Pflegevorsorgefonds.
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bleiben. Allerdings entlastet im vierten Quartal,
dass der Bund einen Sonderzuschuss von
1 Mrd € leistet, um die Liquiditat zu sichern. Mit

13 Der Pflegevorsorgefonds erhalt seit 2015 Zuweisungen
des operativen Zweiges, die den Einnahmen von 0,1 Pro-
zentpunkten des Beitragssatzes entsprechen. Das so gebil-
dete Vermogen soll im néachsten Jahrzehnt wieder abge-
schmolzen werden, um den erwarteten Beitragssatzanstieg
zu dampfen. Bis zum Ende des dritten Quartals erhielt der
Fonds Zuweisungen von kumuliert 9% Mrd €.

14 Insgesamt beliefen sich die Sonderzahlungen auf 1
Mrd €. So erstattet die Pflegeversicherung ambulanten und
(teil-)stationdren Pflegeeinrichtungen pandemiebedingte
Testkosten. Die Einrichtungen erhielten zusatzlich einen
finanziellen Ausgleich fir pandemiebezogene Mehrausga-
ben. AufSerdem bekamen sie einen Ausgleich fir Minder-
einnahmen bei coronabedingtem Wegfall von Pflegeleistun-
gen. Ohne Pandemie waren allerdings hohere Leistungsaus-
gaben angefallen.
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Auch 2022 deut-
liches Defizit

Absatz und Erwerb von
Schuldverschreibungen

Mrd €
2020 2021
Position Oktober September  Oktober
Absatz
Inlandische Schuld-
verschreibungen -37,5 13,7 2,7
darunter:
Bankschuld-
verschreibungen -16,3 11,6 7,4
Anleihen der
offentlichen Hand - 29 -6,0 2,8
Auslandische Schuld-
verschreibungen? 18,5 9,8 = Al
Erwerb
Inlander 28,4 30,7 8,0
Kreditinstitute3) 9,3 6,4 -17,9
Deutsche
Bundesbank 24,6 17,7 20,8
Ubrige Sektoren4 - 54 6,6 5,1
darunter:
inlandische Schuld-
verschreibungen — 15,4 -0,8 0,1
Auslander?2) — 47,4 -7.2 - 9,7
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt -19,0 23,5 - 17

1 Nettoabsatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsverande-
rungen bei den Emittenten. 2 Transaktionswerte. 3 Buchwerte,
statistisch bereinigt. 4 Als Rest errechnet.
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dem erwarteten Defizit lage die Rucklage zum
Jahresende aber immer noch deutlich oberhalb
der Untergrenze von einer halben Monatsaus-
gabe (gut 2 Mrd €). Zum Jahresende 2020 be-
trug die Rucklage gut 8 Mrd €.

Auch fur das Jahr 2022 ist nach derzeitigem
Stand ein deutliches Defizit angelegt. So wer-
den insbesondere die Zusatzlasten durch die
jungste Pflegereform™ nur zum Teil durch
einen neuen regelmafSigen Bundeszuschuss von
1 Mrd € sowie hohere Beitragssatze fur Kinder-
lose (+ 0,1 Prozentpunkte) gedeckt. Im Laufe
des Jahres 2023 waren ohne Beitragssatzande-
rung die frei verflgbaren Riicklagen vollstandig
aufgebraucht. Mit den ausgeweiteten Leistun-
gen und der angelegten demografischen Ent-
wicklung sind damit ab 2023 sukzessive deut-
lich steigende Beitragssatze vorgezeichnet.

B Wertpapiermarkte

Rentenmarkt

Im Oktober 2021 lag das Emissionsvolumen am
deutschen Rentenmarkt mit einem Bruttoabsatz
von 134,9 Mrd € deutlich unter dem Wert des
Vormonats (157,0 Mrd €). Nach Abzug der
hoheren Tilgungen und unter Berlcksichtigung
der Eigenbestandsveranderungen der Emitten-
ten wurden inlandische Schuldverschreibungen
fur netto 2,7 Mrd € begeben. Der Umlauf aus-
landischer Schuldverschreibungen in Deutsch-
land sank im Berichtsmonat um 4,5 Mrd €, so-
dass der Umlauf von Schuldtiteln am deutschen
Markt insgesamt um 1,7 Mrd € abnahm.

Inlandische Kreditinstitute erhéhten ihre Kapi-
talmarktverschuldung im Oktober um 7,4 Mrd €
(nach 11,6 Mrd € im September). Dabei stieg
vor allem der Umlauf von Schuldverschreibun-
gen der Spezialkreditinstitute (3,3 Mrd €). Da-
neben wurden Hypothekenpfandbriefe und
Sonstige Bankschuldverschreibungen fur netto
2,6 Mrd € beziehungsweise 2,1 Mrd € begeben.

Die offentliche Hand begab im Berichtsmonat
Schuldverschreibungen fur netto 2,8 Mrd €
(nach Nettotilgungen in Héhe von 6,0 Mrd € im
September). Dies war im Ergebnis ausschliefSlich
auf den Bund zurlckzufthren, der seine Kapi-
talmarktverschuldung um 4,4 Mrd € aufstockte.
Er begab vorrangig zehnjahrige Bundesanleihen
(6,5 Mrd €), aber auch zweijahrige Bundes-
schatzanweisungen (4,8 Mrd €) und unverzins-
liche Schatzanweisungen (3,5 Mrd €). Dem
standen Nettotilgungen von fiunfjahrigen Bun-
desobligationen in Héhe von 13,1 Mrd € gegen-
Uber. Die Lander und Gemeinden tilgten eigene
Anleihen fur per saldo 1,5 Mrd €.

Heimische Unternehmen verringerten im Okto-
ber ihre Kapitalmarktverschuldung um 7,5
Mrd € (Vormonat: Nettoemissionen von 8,2
Mrd €). Die Tilgungen waren im Ergebnis fast
ausschlielich auf Sonstige Finanzinstitute zu-

15 Vgl. hierzu: Deutsche Bundesbank (2021b).

Schwacher
Nettoabsatz am
deutschen Ren-
tenmarkt im
Oktober 2021

Gestiegene
Kapitalmarkt-
verschuldung
der Kredit-
institute

Geringe Netto-
emissionen der
Offentlichen
Hand

Nettotilgungen
der Unter-
nehmen



Erwerb von
Schuldverschrei-
bungen

Nettoemissionen
deutscher Aktien

Mittelzuflisse
bei Investment-
fonds

rickzufUhren; sie konzentrierten sich auf Pa-
piere mit einer Laufzeit von Uber einem Jahr.

Auf der Erwerberseite trat im Ergebnis haupt-
sachlich die Bundesbank auf. Sie nahm — vor
allem im Rahmen der Ankaufprogramme des
Eurosystems — Rentenwerte fir netto 20,8
Mrd € in ihren Bestand; dabei handelte es sich
zum weit Uberwiegenden Teil um inlandische
Titel 6ffentlicher Emittenten. Heimische Nicht-
banken erweiterten ihr Rentenportfolio per
saldo um 5,1 Mrd €; dabei standen im Ergebnis
auslandische Papiere im Vordergrund des Inte-
resses. Inlandische Kreditinstitute und gebiets-
fremde Investoren verringerten hingegen ihre
Rentenbestande um netto 17,9 Mrd € bezie-
hungsweise 9,7 Mrd €.

Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt wurden von inlan-
dischen Gesellschaften im Oktober neue Aktien
fur 5,5 Mrd € begeben, nach 4,7 Mrd € im Mo-
nat zuvor. Der Bestand an auslandischen Divi-
dendentiteln am deutschen Markt stieg um 5,8
Mrd €. Erworben wurden Aktien im Ergebnis
nahezu ausschliefslich von inlandischen Nicht-
banken (14,9 Mrd €). Heimische Kreditinstitute
vergrofRerten ihr Aktienportfolio um netto 1,4
Mrd €, wahrend gebietsfremde Investoren ihr
hiesiges Aktienengagement um 5,0 Mrd € redu-
zierten.

Investmentfonds

Inlandische Investmentfonds verzeichneten im
Oktober per saldo Mittelzuflisse in Hohe von
20,2 Mrd € (September: 5,1 Mrd €). Hiervon
profitierten im Ergebnis weit Uberwiegend die
Spezialfonds (15,8 Mrd €), welche institutionel-
len Anlegern vorbehalten sind. Von den Fonds-
anbietern verkauften vor allem Gemischte Wert-
papierfonds neue Anteilscheine (5,6 Mrd €), in
geringerem Umfang aber auch Rentenfonds
(2,9 Mrd €), Aktienfonds (2,3 Mrd €) und Offene
Immobilienfonds (1,7 Mrd €). Der Umlauf der in
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Deutschland vertriebenen auslandischen Fonds-
anteile stieg im Berichtsmonat um 10,4 Mrd €.
Erworben wurden Investmentanteile im Okto-
ber fast ausschliefslich von inlandischen Nicht-
banken (29,4 Mrd €). Heimische Kreditinstitute
erwarben Anteilscheine fur netto 1,8 Mrd €.
Auslandische Investoren veraufserten dagegen
hiesige Fondsanteile fir per saldo 0,5 Mrd €.

B Zahlungsbilanz

Die deutsche Leistungsbilanz verzeichnete im
Oktober 2021 einen Uberschuss von 15,4
Mrd €. Das Ergebnis lag um 4,6 Mrd € unter
dem Niveau des Vormonats. Dabei verminder-
ten sich sowohl der Aktivsaldo im Warenhandel
als auch derjenige im Bereich der ,unsicht-
baren” Leistungstransaktionen, die neben
Dienstleistungen auch Primar- und Sekundar-
einkommen umfassen.

Im Warenhandel sank der positive Saldo im Be-
richtsmonat gegentber September um 3,1
Mrd € auf 13,5 Mrd €, weil die Wareneinfuhren
starker zunahmen als die Warenausfuhren.

Bei den ,unsichtbaren” Leistungstransaktionen
gab der Uberschuss im Oktober um 1,6 Mrd €
auf 1,9 Mrd € nach. Die Nettoeinnahmen bei
den Primareinkommen gingen um 0,8 Mrd €
auf 9,9 Mrd € zuruck; dabei spielten vor allem
gesunkene Dividendeneinkinfte aus Wert-
papieranlagen im Ausland eine Rolle. Zudem
weitete sich das Defizit bei den Sekundar-
einkommen um 0,7 Mrd € auf 5,6 Mrd € aus,
wozu insbesondere geringere staatliche Ein-
kunfte aus laufenden Steuern auf Einkommen
und Vermogen beitrugen. Der Passivsaldo in der
Dienstleistungsbilanz blieb mit 2,4 Mrd € prak-
tisch unverandert. Allerdings nahmen unter an-
derem auf beiden Bilanzseiten die Transportleis-
tungen zu, wahrend sich die Nettoausgaben im
Reiseverkehr verminderten.

Im Oktober 2021 pragten weiterhin Sorgen vor
steigenden Inflationsraten und einer Straffung
der Geldpolitik in den grofsen Volkswirtschaften
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Leistungsbilanz-
lberschuss
gesunken

Aktivsaldo im
Warenhandel
nachgegeben

Uberschuss der
unsichtbaren”
Leistungstrans-
aktionen durch
Saldortickgdnge
bei Primdr- und
Sekunddr-
einkommen
vermindert

Mittelabfliisse
im Wertpapier-
verkehr
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2020 2021
Position Okt. Sept. Okt.p)
| Leistungsbilanz +244  +20,0 +154
1. Warenhandel +20,7 +16,5 +13,5
Einnahmen 110,3 118,1 1211
Ausgaben 89,6 101,6  107,7
nachrichtlich:
AuRenhandel D +19,6 +16,0 +128
Ausfuhr 12,2 17,9 121,3
Einfuhr 92,5 101,9 108,5
2. Dienstleistungen + 0,8 - 23 - 24
Einnahmen 23,1 27,4 27,4
Ausgaben 22,2 29,7 29,8
3. Primareinkommen + 7,2 +10,6 + 99
Einnahmen 15,3 17,7 16,9
Ausgaben 8,1 7,0 7,0
4. Sekundareinkommen - 44 - 49 - 56
II. Vermdgensanderungsbilanz - 13 + 20 + 06
IIl. Kapitalbilanz (Zunahme:+) +27,1 - 27 + 25
1. Direktinvestition - 13 + 46 - 6,3
Inlandische Anlagen
im Ausland +119 +266 + 48
Auslandische Anlagen
im Inland +13,2 +22,0 +11,1
2. Wertpapieranlagen +74,4 +349 +275
Inlandische Anlagen
in Wertpapieren aus-
landischer Emittenten +26,0 +263 +12.2
Aktien 2) + 4,2 + 80 + 63
Investmentfonds-
anteile3) + 33 + 85 +104
Kurzfristige Schuld-
verschreibungen 4 + 3,3 + 40 + 08
Langfristige Schuld-
verschreibungen 5 +15,3 + 58 - 53
Auslandische Anlagen in
Wertpapieren inlandischer
Emittenten —48,3 - 86 —1573
Aktien2) - 05 - 16 - 50
Investmentfondsanteile - 04 + 02 - 0,5
Kurzfristige Schuld-
verschreibungen 4 -11,8 + 1,7 - 96
Langfristige Schuld-
verschreibungen 5 -35,6 -89 - 01
3. Finanzderivate &) + 1,4 - 62 + 23
4. Ubriger Kapitalverkehr7) -474  -358 -2173
Monetére Finanzinstitute®  — 11,1 -525 +204
darunter: kurzfristig -10,5 -57,6 +10,7
Unternehmen und
Privatpersonen 9 + 1,2 -106 - 9,1
Staat + 2,3 - 38 + 44
Bundesbank -398 +31,1 =370
5. Wahrungsreserven + 0,1 = 02 '+ 03
IV. Statistisch nicht aufglieder-
bare Transaktionen 10) + 4,1 -24,7 -135

1 Spezialhandel nach der amtlichen Aufsenhandelsstatistik
(Quelle: Statistisches Bundesamt). 2 Einschl. Genussscheine.
3 Einschl. reinvestierter Ertrdge. 4 Kurzfristig: urspringliche
Laufzeit bis zu einem Jahr. 5 Langfristig: urspringliche Laufzeit
von mehr als einem Jahr oder keine Laufzeitbegrenzung. 6 Saldo
der Transaktionen aus Optionen und Finanztermingeschaften
sowie Mitarbeiteraktienoptionen. 7 Enthalt insbesondere Finanz-
und Handelskredite sowie Bargeld und Einlagen. 8 Ohne Bun-
desbank. 9 Enthdlt finanzielle Kapitalgesellschaften (ohne die
Monetéren Finanzinstitute) sowie nichtfinanzielle Kapitalgesell-
schaften, private Haushalte und private Organisationen ohne
Erwerbszweck. 10 Statistischer Restposten, der die Differenz
zwischen dem Saldo der Kapitalbilanz und den Salden der Leis-
tungs- sowie der Vermogensanderungsbilanz abbildet.
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die internationalen Finanzmarkte. Im grenz-
Uberschreitenden Wertpapierverkehr Deutsch-
lands ergaben sich Netto-Kapitalexporte von
27,5 Mrd € (nach 34,9 Mrd € im September). In-
landische Anleger nahmen per saldo fur 12,2
Mrd € auslandische Wertpapiere in ihre Port-
folios auf. Sie kauften Investmentzertifikate
(10,4 Mrd €), Aktien (6,3 Mrd €) und Geld-
marktpapiere (0,8 Mrd €), trennten sich aber
von Anleihen (5,3 Mrd €). Auslandische Anleger
veraulSerten im Ergebnis deutsche Wertpapiere
fur 15,3 Mrd €. Sie gaben vor allem Geldmarkt-
papiere (9,6 Mrd €) und Aktien (5,0 Mrd €) ab,
in geringem Umfang aber auch Investmentzer-
tifikate (0,5 Mrd €) und Anleihen (0,1 Mrd €).
Der Saldo der Finanzderivate schloss im Okto-
ber mit Mittelabflissen (2,3 Mrd €).

Im Bereich der Direktinvestitionen ergaben sich
im Oktober dagegen Netto-Kapitalimporte von
6,3 Mrd € (September: Netto-Kapitalexporte
von 4,6 Mrd €). Auslandische Gesellschaften
fUhrten verbundenen Unternehmen hierzulande
11,1 Mrd € an Direktinvestitionsmitteln zu. Gut
die Halfte davon entfiel auf zusatzliches Betei-
ligungskapital (6,3 Mrd €). Daruber hinaus ge-
wahrten Auslandsfirmen neue konzerninterne
Kredite Uber 4,8 Mrd €. Inlandische Unterneh-
men erhéhten ihre Direktinvestitionen im Aus-
land insgesamt um 4,8 Mrd €. Ihr Beteiligungs-
kapital an auslandischen Unternehmen stockten
sie um 6,1 Mrd € auf — Uberwiegend in Form
reinvestierter Gewinne. Im konzerninternen
Kreditverkehr Uberwogen hingegen die Tilgun-
gen.

Im Ubrigen statistisch erfassten Kapitalverkehr,
der Finanz- und Handelskredite (soweit diese
nicht zu den Direktinvestitionen zahlen), Bank-
guthaben und sonstige Anlagen umfasst, erga-
ben sich im Oktober per saldo Kapitalimporte
von 21,3 Mrd € (nach 35,8 Mrd € im Septem-
ber). Allein die Bundesbank verzeichnete Netto-
Kapitalimporte von 37,0 Mrd €. Die TARGET2-
Forderungen gegenuber der EZB sanken um
48,5 Mrd €, zugleich gingen aber auch die Ein-
lagen von Ansassigen aufserhalb des Euroraums
bei der Bundesbank zurlick. Bei den Monetaren

Mittelzuflisse
bei den Direkt-
investitionen

Netto-Kapital-
importe im
Ubrigen Kapital-
verkehr



Finanzinstituten (ohne Bundesbank) ergaben
sich im Ergebnis Kapitalexporte (20,4 Mrd €).
Die grenzuberschreitenden Transaktionen im
ubrigen Kapitalverkehr fihrten auch beim Staat
zu steigenden Nettoforderungen gegenuiber
dem Ausland (4,4 Mrd €), wahrend Unterneh-

Deutsche Bundesbank
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men und Privatpersonen Mittel aus dem Aus-
land zuflossen (9,1 Mrd €).

Die Wahrungsreserven der Bundesbank stiegen
im Oktober — zu Transaktionswerten gerech-
net — geringfligig um 0,3 Mrd €.

Wadhrungs-
reserven
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Perspektiven der deutschen Wirtschaft
far die Jahre 2022 bis 2024

Die deutsche Wirtschaft wird im Projektionszeitraum krdftig wachsen. Zundchst erleidet sie im
Winterhalbjahr 2021/22 aber erneut einen Rickschlag. Ausschlaggebend sind verschdrfte
pandemiebedingte Schutzmafsnahmen. Aufserdem halten Lieferengpdsse bei Vorprodukten noch
an. Ab dem Fruhjahr 2022 nimmt die Wirtschaft aber wieder krdftig Fahrt auf. Weil pandemiebe-
dingte Einschrdnkungen — so die Annahme — dann weitgehend entfallen, legt der private Konsum
erheblich zu. Dabei spielt auch eine Rolle, dass ein Teil der wdhrend der Pandemie unfreiwillig
gebildeten Ersparnisse zusdtzlich ausgegeben werden durfte. Zudem wird davon ausgegangen,
dass sich die Lieferengpdsse bis Ende 2022 auflésen. Vor allem die Exporte erhalten dann durch
Auf- und Nachholeffekte voriibergehend einen starken Schub. Gegen Ende des Projektions-
zeitraums normalisiert sich das Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts (BIP).

In diesem Szenario wdchst das BIP in kalenderbereinigter Betrachtung nach 2> % in diesem Jahr
mit gut 4% beziehungsweise gut 3% auch in den Jahren 2022 und 2023 krdftig. Im Jahr 2024
geht sein Zuwachs auf etwa 1% zurlick. Die gesamtwirtschaftlichen Kapazitdten werden in den
letzten beiden Jahren des Projektionszeitraums (berdurchschnittlich ausgelastet.

Die Inflationsrate steigt gemessen am Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) im laufenden
Jahr krdftig auf etwa 3%% an. Dies geht nicht nur auf Sondereffekte wie die ausgelaufene Umsatz-
steuersatzsenkung oder die Einfuhrung von COz-Emissionszertifikaten zurlick. Vielmehr verstdrkte
sich der Preisauftrieb auch deshalb, weil die Energiepreise auf den internationalen Mdrkten krdftig
anzogen. AufSerdem wurden Kostensteigerungen aufgrund der Liefer- und Transportengpdsse auf
die Verbraucherinnen und Verbraucher Uberwdlzt und zusdtzlich bei starker Nachfrage die Gewinn-
margen ausgeweitet. Diese Faktoren und die jungste Abwertung des Euro flhren dazu, dass die
Inflationsrate im Durchschnitt des kommenden Jahres sogar noch etwas weiter auf gut 3%2% steigt,
obwohl die Sondereffekte weitgehend entfallen. Erst wenn auch diese zusdtzlich preistreibenden
Faktoren 2023 auslaufen, sinkt die Inflationsrate erheblich. Mit etwa 2%% bleibt sie aber auch 2023
und 2024 auf vergleichsweise hohem Niveau. Mafsgeblich dafir sind krdftig steigende Lohne und
die gute Konjunkturlage, aber auch Kosten des Umbaus in Richtung einer klimaneutralen Wirtschaft.

In der Projektion sinken die staatliche Defizit- und Schuldenquote zligig. Dies liegt daran, dass sich
die Wirtschaft krdftig erholt und Krisenhilfen auslaufen. Die finanzpolitischen Vorhaben der neuen
Bundesregierung sind in der Projektion allerdings noch nicht enthalten. Mit ihnen dlrfte die
Fiskalpolitik spurbar expansiver ausfallen als hier veranschlagt.

Verglichen mit der Vorausschdtzung vom Juni 2021 wird fiir das laufende und das kommende Jahr
ein deutlich niedrigeres und fur 2023 ein erheblich héheres Wirtschaftswachstum erwartet. Der
Aufschwung verschiebt sich also zeitlich etwas nach hinten. Die Inflationsrate wurde vor allem auf-
grund unerwartet gravierender Lieferengpdsse sowie stdrker als erwartet steigender Léhne und
Energiepreise durchgehend angehoben. Unter Berlicksichtigung der im Koalitionsvertrag skizzierten
Vorhaben der neuen Bundesregierung erscheinen aus heutiger Sicht die Risiken fur das Wirtschafts-
wachstum weitgehend ausgeglichen. Fir die Inflationsrate (berwiegen hingegen die Aufwdrts-
risiken.
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Deutsche Wirt-
schaft erholte
sich im Sommer-
halbjahr 2021

krdftig, ...

B Konjunktureller Ausblick™

Die deutsche Wirtschaft erholte sich im Som-
merhalbjahr 2021 kraftig. Ausschlaggebend
waren die Lockerungen der SchutzmalSnahmen
gegen die Coronavirus-Pandemie ab Mai 2021.
Davon profitierten vor allem kontaktintensive
Dienstleistungsbereiche wie das Gastgewerbe,
die Kulturbranche oder Teile des stationdren
Einzelhandels. Mit den wieder erdffneten Kon-
summaoglichkeiten verringerte sich die zuvor
pandemiebedingt auflSerordentlich hohe Spar-
guote der privaten Haushalte deutlich. Die Er-
holung ware noch starker ausgefallen, wenn
nicht vor allem die Industrie durch Liefereng-
passe bei Vorprodukten und starken Preisstei-
gerungen bei Rohstoffen ausgebremst worden
ware. Trotz hoher Nachfrage ging hier die Wert-
schopfung betrachtlich zurtck. Dies dampfte
auch die Exporte und die Ausristungsinvestitio-
nen der Unternehmen. Insgesamt stieg das
reale BIP im zweiten und dritten Jahresviertel
2021 saisonbereinigt? um zusammengenom-
men 334 9%. Das war merklich weniger als in der
Projektion vom Juni 2021 erwartet worden
war.? Das Vorkrisenniveau vom vierten Quartal
2019 wurde im dritten Vierteljahr 2021 noch
um gut 1% verfehlt.

Im Winterhalbjahr 2021/22 durfte die deutsche
Wirtschaft erneut einen Rickschlag erleiden.

Projektion vom Dezember 2021

Veranderung gegenuber Vorjahr in %

Position 2021 2022 2023 2024

Reales BIP,
kalenderbereinigt 2,5 4,2 3,2 0,9

Reales BIP,
unbereinigt 2,5 4,1 3,0 0,9

Harmonisierter
Verbraucher-
preisindex 3,2 3,6 2,2 2,2

ohne Energie und
Nahrungsmittel 2,2 2,3 1,8 2,1

Quelle: Statistisches Bundesamt. Jahreswerte fiir 2021 bis 2024
eigene Projektionen.
Deutsche Bundesbank

Aus heutiger Sicht konnte das BIP etwas sinken.
Dies liegt im Wesentlichen daran, dass auf-
grund der vierten Welle der Pandemie die Ein-
dammungsmalfsnahmen wieder verscharft wur-
den. Darunter leidet insbesondere der private
Konsum. Hier wird unterstellt, dass diese
Schutzvorkehrungen erst im Frihjahr 2022
weitgehend entfallen.® Hinzu kommt, dass die
Industrie voraussichtlich auch im Winterhalbjahr
noch nicht wieder in den Vorwartsgang schal-
ten wird. Die Nachfrage nach Industrieproduk-
ten ist zwar weiter hoch. Die Reichweite der
Auftragsbestande befindet sich sogar auf Re-
kordniveau. Die Lieferengpasse durften aller-
dings zundchst noch anhalten. Hier ist unter-
stellt, dass sie im Laufe des ersten Quartals
2022 anfangen, sich allmahlich aufzulésen.

Ab dem zweiten Quartal 2022 nimmt die Wirt-
schaft wieder kraftig Fahrt auf. Getragen wird
der Aufschwung vom privaten Konsum, aber
auch von den Exporten und Unternehmens-
investitionen. Dabei wird davon ausgegangen,
dass sich die Lieferengpasse bis Ende des kom-
menden Jahres vollstandig aufldsen. Die Indus-
trieproduktion erhalt aufgrund von Auf- und
Nachholeffekten einen starken Schub. Sie
durfte sogar fur einige Zeit etwas Uber das
Niveau hinausgehen, das ohne die vorherigen
Lieferengpasse zu erwarten gewesen ware.
Dann wird ein Teil des zuvor aufgelaufenen Auf-
tragsriickstaus abgearbeitet. Dies schldgt sich in
vorubergehend stark steigenden Exporten und
Unternehmensinvestitionen nieder. Gegen Ende
des Projektionszeitraums verlieren sie wieder er-
heblich an Dynamik. Der private Konsum legt
im kommenden Jahr nicht nur wegen der weit-

1 Die hier vorgestellten Vorausschatzungen flr Deutschland
wurden am 1. Dezember 2021 abgeschlossen. Sie gingen
in die am 16. Dezember 2021 von der EZB veroffentlichte
Projektion fir den Euroraum ein.

2 Die Saisonbereinigung umfasst hier und im Folgenden
auch die Ausschaltung von Kalendereinflissen, sofern sie
nachweisbar und quantifizierbar sind.

3 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2021a).

4 Ein Risiko liegt darin, dass sich die Pandemie auch deut-
lich unglinstiger entwickeln kénnte, etwa aufgrund einer
Virus-Variante, die zusatzliche wirtschaftliche Einschrankun-
gen zur Folge hat (vgl.: Ausfhrungen zur Risikobeurteilung
auf S. 37ff.). Dies ist in der Basislinie der Projektion (auch
fur die Omikron-Variante) nicht unterstellt.

... durfte aber
im Winterhalb-
jahr begrenzten
Rckschlag
erleiden

Im weiteren
Verlauf krdftiger
Aufschwung,
erst 2024 erheb-
lich weniger
Schub



Gegenliber
Juni-Projektion
Erholung wegen
Lieferengpdssen
und Pandemie
verzégert

Gesamtwirt-
schaftliche
Kapazitdten ab
zweiter Hdlfte
2022 (berdurch-
schnittlich aus-
gelastet

gehend entfallenden SchutzmafSnahmen gegen
die Pandemie stark zu. Er wird zeitweise noch
daruber hinaus dadurch angeheizt, dass wah-
rend der Pandemie gebildete Zusatzersparnisse
zum Teil fir Konsumzwecke ausgegeben wer-
den. Im Jahr 2024 entfallt dieser Effekt. Der pri-
vate Konsum geht dann daher sogar etwas zu-
rick.®

Damit zeichnet sich fur die deutsche Wirtschaft
insgesamt das Bild eines nur vorlbergehend
unterbrochenen starken Aufschwungs ab, der
erst im Jahr 2024 an Tempo einbulfSt. Nach
einem Anstieg um 2% % im laufenden Jahr
konnte das kalenderbereinigte reale BIP im
nachsten und Ubernachsten Jahr mit gut 4%
und etwas mehr als 3 % noch starker zulegen.
Im Jahr 2024 schwacht sich das Wirtschafts-
wachstum dann betrachtlich auf rund 1% ab.
Dabei verdeckt die jahresdurchschnittliche Be-
trachtung sowohl die Delle im Winterhalbjahr
2021/22, als auch, dass die Expansion schon im
Verlauf des Jahres 2023 erheblich an Schwung
verliert. Im Vergleich mit der Projektion vom
Juni erholt sich die deutsche Wirtschaft zoger-
licher. Mal3geblich dafir sind die unerwartet
gravierenden Lieferengpdsse und die fur das
laufende Winterhalbjahr angesichts der an-
steckenderen Delta-Variante starker als erwarte-
ten Auswirkungen der Pandemie. Der Auf-
schwung wird auch insgesamt etwas schwa-
cher eingeschatzt, weil die hoheren Inflations-
raten die Kaufkraft der privaten Haushalte
mindern. Im Jahr 2023 erreicht das BIP daher
nicht ganz das im Juni projizierte Niveau.

Der kraftige Aufschwung hat zur Folge, dass die
gesamtwirtschaftlichen Kapazitaten schon ab
der zweiten Halfte des kommenden Jahres wie-
der Uberdurchschnittlich ausgelastet sind. In
den folgenden beiden Jahren sind sie dann so-
gar deutlich Uberausgelastet. Dabei wird davon
ausgegangen, dass das Produktionspotenzial
durch die Pandemie nur moderat beschadigt
wird. Am Horizont der Projektion kdnnte es
rund 1% niedriger liegen, als ohne die Pande-

5 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2021b).

Deutsche Bundesbank

Technische Komponenten
zur BIP-Wachstumsprojektion

in % bzw. Prozentpunkten

Position 2021 2022 2023 2024
Statistischer Uberhang am

Ende des Vorjahres 1) 2,2 0,9 2,1 0,4
Jahresverlaufsrate 2) 1,2 5,4 1,5 0,7
Jahresdurchschnittliche

BIP-Rate, kalenderbereinigt 2,5 4,2 3,2 0,9
Kalendereffekt 3) 0O | =i | —02 0,0
Jahresdurchschnittliche

BIP-Rate 4) 2,5 4,1 3,0 0,9

Quelle: Statistisches Bundesamt (bis 3. Vj. 2021). Jahreswerte
fir 2021 bis 2024 eigene Projektionen. 1 Saison- und kalender-
bereinigter Indexstand im vierten Quartal des Vorjahres in
Relation zum kalenderbereinigten Quartalsdurchschnitt des Vor-
jahres. 2 Jahresveranderungsrate im vierten Quartal, saison- und

kalenderbereinigt. 3 In % des BIP. 4 Abweichungen in der
Summe rundungsbedingt.
Deutsche Bundesbank
Gesamtwirtschaftliche Produktion und
Produktionsliicke
preis-, saison- und kalenderbereinigt
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Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen.
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Deutsche Bundesbank

Monatsbericht
Dezember 2021
19



Deutsche Bundesbank

Monatsbericht
Dezember 202
20

1

Revisionen gegeniiber der Projektion

vom Juni 2021

Veranderung gegenuber Vorjahr in %

Position 2021
BIP (real, kalenderbereinigt)
Projektion vom Dezember 2021 2,5
Projektion vom Juni 2021 3,7
Differenz (in Prozentpunkten) -1,2
Harmonisierter Verbraucher-
preisindex
Projektion vom Dezember 2021 3,2
Projektion vom Juni 2021 2,6
Differenz (in Prozentpunkten) 0,6

Deutsche Bundesbank

Angebotsengpasse
im Verarbeitenden Gewerbe

2015 =100, monatlich, saison- und
kalenderbereinigt, log. Maf3stab
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Quellen: Statistisches Bundesamt und ifo Institut. 1 Anteil der
Unternehmen, die angeben, dass ihre Produktion durch Mate-

rialknappheit behindert wird.
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mie zu erwarten gewesen ware (vgl. Ausfih-
rungen auf S. 30ff). Die Zuwachsrate des Pro-
duktionspotenzials wird fir das laufende Jahr
auf 1,0 % geschatzt. In den kommenden beiden
Jahren steigt die Potenzialrate auf jeweils 1,2 %
an, bevor sie im letzten Jahr des Projektionszeit-
raums demografiebedingt geringfligig zurlck-
geht.

Die unerwartet hartnackigen Liefer- und Kapa-
zitatsengpasse bei wichtigen Vorprodukten be-
eintrachtigten im Sommerhalbjahr nicht nur die
Industrieproduktion, sondern auch die Exporte
und die gewerblichen Investitionen. Zunachst
durften die Lieferschwierigkeiten anhalten. Die
verfligbaren Indikatoren deuten namlich Gber-
wiegend nicht auf eine baldige Entspannung
hin.® Laut einer Sonderumfrage des ifo Instituts
erwarten die Industrieunternehmen, dass die
Lieferengpasse ihre Geschafte noch bis etwa
Mitte 2022 belasten.”

Mit dem Auflésen der Engpasse im Verlauf des
kommenden Jahres kann die Industrie die
,Lucke” zwischen der tatsachlichen Produktion
und der Produktion, die ohne Lieferengpasse
maoglich ware, schlielfen. Dadurch erhalten die
Exporte einen kraftigen Schub. Nachfolgend
wird zusatzlich zumindest ein Teil des zuvor an-
gewachsenen Auftragsbestandes abgearbeitet.
Gegen Ende des Projektionszeitraums lasst das
Expansionstempo der Exporte wieder nach. Die
Auf- und Nachholeffekte laufen dann aus, und
auch die Absatzmarkte deutscher Exporteure
wachsen moderater (vgl. Ausfihrungen auf
S. 22). Zudem mussen hiesige Unternehmen
gewisse Marktanteilsverluste hinnehmen: Ins-
besondere im Handel mit Partnerlandern im

6 Die ifo Geschafts- und Exporterwartungen hellten sich in
der Industrie — auch in der Automobilbranche — zwar jingst
wieder leicht auf. Zudem verlangerten sich die Lieferzeiten
gemal Markit PMI im November weniger stark als zuvor.
Die Produktionsbehinderungen durch Materialmangel ver-
starkten sich gemafs ifo Umfrage in der Industrie im Novem-
ber dagegen wieder etwas.

7 Dabei variiert die Dauer Uber die Branchen. So kénnte sich
der Auflésungsprozess in der Automobilbranche langer hin-
ziehen als in vielen anderen Industriezweigen, da die Pro-
bleme hier besonders ausgepragt sind. Vgl.: ifo Institut
(2021a).

Liefer- und
Kapazitdts-
engpdsse belas-
ten Exporte und
gewerbliche
Investitionen
zundchst weiter

Auf- und Nach-
holeffekte schie-
ben Exporte
krdftig an,
sobald sich
Lieferengpdsse
auflosen
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Rahmenbedingungen fur die gesamtwirtschaftlichen

Vorausschatzungen

Die Projektion basiert auf Annahmen Uber
die Weltwirtschaft, die Wechselkurse, die
Rohstoffpreise und die Zinssatze, die von
Fachleuten des Eurosystems festgelegt wur-
den. Ihnen liegen Informationen zugrunde,
die am 25. November 2021 verflgbar
waren. Die Annahmen Uber die wirtschaft-
liche Entwicklung im Euroraum ergeben sich
aus den Projektionen der nationalen Zentral-
banken der Euro-Lander.” Diese Projektio-
nen beziehen die finanzpolitischen Mafsnah-
men ein, die entweder verabschiedet waren
oder die hinreichend spezifiziert waren und
deren Umsetzung als wahrscheinlich ange-
sehen wurde. Die Vorhaben aus dem Koali-
tionsvertrag der neuen Bundesregierung er-
fullen diese Kriterien noch nicht. Sie sind da-
her hier nicht enthalten (vgl. dazu S. 39 ff.).

Hinsichtlich der Coronavirus-Pandemie wird
unterstellt, dass die Einddmmungsmafnah-
men im Euroraum nach dem Winterhalbjahr
2021/22 gelockert werden und nachfolgend
weitgehend entfallen. Aufserdem wird er-
wartet, dass sich die Lieferengpdsse bei Vor-
produkten, die Industrie und Welthandel be-
lasten, nur zogerlich auflosen.

Weltwirtschaft weiter auf Erholungs-
kurs, hoher globaler Preisdruck
schwacht sich etwas ab

Die Dynamik der globalen Wirtschaftsaktivi-
tat blieb im Sommerhalbjahr 2021 etwas
hinter den Erwartungen aus der Juni-Projek-
tion zuruck. Ausschlaggebend hierfir war
das in einigen Landern wieder aufflam-
mende Infektionsgeschehen. Zudem fielen
die Knappheiten bei wichtigen Vorproduk-
ten stdrker aus als damals angenommen.
Die Angebotsengpasse in der Industrie und
die kraftige Verteuerung der Energieroh-
stoffe lieSen die Erzeugerpreise weltweit

stark ansteigen. Dies schlug sich auch in
hohen Inflationsraten fur die Verbraucher-
innen und Verbraucher nieder. Mit sich gra-
duell abbauenden Lieferengpassen und der
allmahlichen Uberwindung der Pandemie
wird erwartet, dass sich die Erholung der
Weltwirtschaftsaktivitat Uber den Projek-
tionszeitraum fortsetzt. Der Preisdruck sollte
Uber den Projektionszeitraum wieder nach-
lassen.

In den USA wird die Konjunktur im laufen-
den Jahr weniger stark durch expansive fis-
kalische MalSnahmen gestutzt als in der
Juni-Projektion angenommen.? Zudem ver-
ringert der starke Preisanstieg die Realein-
kommen, und angebotsseitige Produktions-
hemmnisse bremsen das \Wachstum. Die ge-
samtwirtschaftliche Aktivitat in China wird
unter anderem von einer strengen staat-
lichen Corona-Politik sowie einer Abschwa-
chung auf dem Wohnimmobilienmarkt be-
lastet.

Fir die globale Wirtschaftsleistung (ohne
den Euroraum) wird nach einem Anstieg um
6% in diesem Jahr fur das kommende Jahr
ein Zuwachs von 4% % veranschlagt. Fir
2023 wird eine Rate von 4% und flr 2024
von 334 % zugrunde gelegt. Der internatio-
nale Handel (ohne den Euroraum) expan-
diert mit 11% im laufenden Jahr deutlich
starker und bleibt mit einer Rate von 4% im
Jahr 2022 dann etwas hinter der Dynamik
der globalen Wirtschaftsaktivitat zurlick. In
den Folgejahren wird mit 4%2% im Jahr
2023 und 4% im Jahr 2024 wieder eine

1 Die Projektionen der nationalen Zentralbanken der
Euro-Lander wurden am 1. Dezember 2021 abge-
schlossen.

2 Zu den gesamtwirtschaftlichen Auswirkungen der ge-
planten Fiskalpakete in den USA vgl.: Deutsche Bundes-
bank (2021c).
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Wichtige Annahmen der Projektion

Position 2021 2022 2023 2024

Wechselkurse fur

den Euro
US-Dollar je Euro 1,18 1,13 1,13 1,13
Effektiv1) 120,7 118,3 118,3 118,3

Zinssatze
EURIBOR-
Dreimonatsgeld
Umlaufrendite
offentlicher
Anleihen2)

-0,5 =05 -0,2 0,0

=03 =02 =@, 0,0

Rohstoffpreise
Rohol3) 71,8 77,5 72,3 69,4

Sonstige Roh-

stoffe4)5) 34,4 57 =22 =2,

Absatzmarkte

der deutschen
Exporteure 5)6) 9,1 4,8 4,9 3,7

1 Gegenlber 42 Wahrungen wichtiger Handelspartner
des Euroraums (EWK-42-Gruppe), 1. Vj. 1999 = 100.
2 Umlaufrendite deutscher Staatsanleihen mit einer Rest-
laufzeit von Uber neun bis zehn Jahren. 3 US-Dollar je Fass
der Sorte Brent. 4 In US-Dollar. 5 Veranderung gegenUber
Vorjahr in %. 6 Kalenderbereinigt.

Deutsche Bundesbank

etwas starkere Expansion als fir das globale
Bruttoinlandsprodukt (BIP) erwartet.

Erholung im Euroraum setzt sich fort —
coronabedingter Dampfer im Winter-
halbjahr 2021/22

Die Wirtschaftsaktivitat im Euroraum erholte
sich im Sommerhalbjahr 2021 bei deutlich
gesunkenen Infektionszahlen weitgehend
wie in der Juni-Projektion erwartet. Ins-
besondere der Dienstleistungssektor belebte
sich angesichts gelockerter Eindammungs-
maldnahmen ein gutes Stlick weit. Die an-
haltenden Lieferengpasse fur einige Vorpro-
dukte behinderten hingegen die Produktion
im Verarbeitenden Gewerbe. Das Wirt-
schaftswachstum der Ubrigen Lander des
Euroraums wurde dadurch allerdings weni-
ger gedampft als das deutsche. Dies ist auf
die dort im Durchschnitt geringere Bedeu-
tung der besonders betroffenen Automobil-
industrie zurlickzufiihren. Fir das Winter-
halbjahr 2021/22 wird das Wachstum auf-
grund der gravierender als erwarteten An-

gebotsprobleme und Eindammungsmals-
nahmen schwacher angesetzt als in der
Juni-Projektion. Im spateren Projektionszeit-
raum durfte sich die Wirtschaftsaktivitat im
Euroraum weiter erholen. Die Liefereng-
passe l6sen sich nach und nach auf, die glo-
bale Nachfrage expandiert, und die pande-
miebedingten Einschrankungen werden
Uberwunden. FUr den Euroraum (ohne
Deutschland) wird fr dieses Jahr mit einem
Anstieg der Wirtschaftsaktivitat um 6,2 %
gerechnet. Infolge der gedampften Erwar-
tungen fur das Winterhalbjahr 2021/22 wird
fur das kommende Jahr mit 4,2% eine
etwas geringere Zuwachsrate als in der Juni-
Projektion erwartet. Fur die beiden Folge-
jahre wird ein Wachstum von 2,8 % im Jahr
2023 und 1,9 % im Jahr 2024 projiziert.

Die Absatzmarkte deutscher Exporteure
wachsen im Durchschnitt des laufenden
Jahres langsamer als der Welthandel. Dies
ist vor allem auf den Einbruch der Importe
des Vereinigten Konigreichs im ersten Quar-
tal zurtickzufihren. Besonders aufgrund der
erwarteten dynamischen Erholung der Im-
portnachfrage von Handelspartnern inner-
halb des Euroraums durften die Absatz-
markte in den Jahren 2022 und 2023 aber
kraftiger expandieren als der Welthandel. Im
Jahr 2024 fallt die Zuwachsrate leicht schwa-
cher aus als die des Welthandels.

Technische Annahmen der Projektion

Die Rohdlnotierungen stiegen angesichts
einer hohen Nachfrage bei gleichzeitig
knappem Angebot in den vergangenen Mo-
naten deutlich Uber das Niveau, das der
Juni-Projektion zugrunde gelegt worden
war. Weniger als Ublich geflllte Speicher
und geringere Liefermengen aus Russland
lieBen auch die Erdgaspreise auf Hochst-
stande klettern. Abgeleitet aus den Termin-
notierungen wird aber fir die fossilen Ener-
gietrager Uber den Projektionszeitraum von



ricklaufigen Preisen ausgegangen. Die No-
tierungen anderer Rohstoffe sanken auf US-
Dollar-Basis gegentiber dem im Mai erreich-
ten Hochststand etwas deutlicher als in der
Juni-Projektion angenommen worden war.
Nach einem leichten Anstieg im kommen-
den Jahr im Vergleich zum Jahresdurch-
schnitt 2021 wird hier bis zum Ende des
Projektionszeitraums mit einem graduellen
Rickgang gerechnet.

Das Eurosystem setzte im Sommer und
Herbst seine Nettoankaufe von Wertpapie-
ren im Rahmen des Programms zum Ankauf
von Vermogenswerten (Asset Purchase Pro-
gramme) und des Pandemie-Notfallankauf-
programms (Pandemic Emergency Purchase
Programme, PEPP) fort. Der EZB-Rat be-
schloss im September 2021 allerdings, das
monatliche Netto-Ankaufvolumen im Rah-
men des PEPP gegenUber den beiden Vor-
quartalen moderat zu reduzieren. Die neue
geldpolitische Strategie, die der EZB-Rat im
Juli 2021 verabschiedete, beinhaltet ein ver-
andertes, nun symmetrisches mittelfristiges
Inflationsziel von 2 %.? Vor diesem Hinter-
grund wurde auch die Forward Guidance
angepasst. Nach ihr bleiben die Leitzinsen
solange auf ihrem gegenwartigen oder
einem niedrigeren Niveau, bis der EZB-Rat
feststellt, dass die Inflationsrate deutlich vor
dem Ende des Projektionszeitraums die Ziel-
marke von 2 % erreicht und sie auch im Rest
des Zeitraums nicht wieder unterschreitet.
Am Geldmarkt gingen die Zinssatze ange-
sichts der weiterhin hohen Liquiditat, den
Ergebnissen der geldpolitischen Strategie-
revision und Sorgen um die Ausbreitung der
Delta-Variante des Coronavirus in den ver-
gangenen Monaten leicht zurlick. Vor dem
Hintergrund der als starker wahrgenom-
menen Inflationsrisiken sind die Terminno-
tierungen fur den EURIBOR Uber den Projek-
tionszeitraum deutlicher aufwartsgerichtet
als in der Juni-Projektion. Die Renditen zehn-
jahriger Bundesanleihen sanken seit Juni,

Deutsche Bundesbank

Olpreis

US-$ je Barrel Brent, Quartalsdurchschnitte

90 Projektion
s Juni 2021 .
80 === Dezember 2021 :‘"
i,
£
70 Yeun,

60
50
40

30
2015 16 17 18 19 20 21 22 23 2024

Quellen: Bloomberg und Projektionen der EZB.
Deutsche Bundesbank

denn die Lieferengpasse bei Vorprodukten
sowie Beflrchtungen, dass die wirtschaft-
lichen Folgen der Pandemie langer anhalten,
erhohten die Unsicherheit Uber den weite-
ren Konjunkturverlauf. Der aus Terminnotie-
rungen abgeleitete Renditepfad Uber den
Projektionszeitraum st leicht aufwarts-
gerichtet, liegt aber unter der Juni-Projek-
tion. Auch fur die Bankkreditzinsen wird mit
einem graduellen Anstieg gerechnet. Ins-
gesamt bleiben die Finanzierungsbedingun-
gen fur Unternehmen und Konsumenten
aber weiterhin gunstig.

Seit Abschluss der Juni-Projektion wurde der
Wert des Euro gegeniber dem US-Dollar
insbesondere von Erwartungen einer friher
als zuvor gedachten Straffung der US-ame-
rikanischen Geldpolitik gedampft. In dem
fur die Ableitung der Wechselkursannah-
men relevanten Zeitraum notierte der Euro
bei 1,13 US-S und damit 6% % unter der
Annahme der Juni-Projektion. In Bezug auf
42 fur den AufSenhandel wichtige Wahrun-
gen wertete der Euro um 3% % ab.

3 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2021d).
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Finanzpolitik (ohne Vorhaben der neuen
Bundesregierung): entfallende Corona-
MafRnahmen und steigende Sozial-
beitragssatze

Umfangreiche temporare fiskalische Co-
rona-Stltzungsmaldnahmen belasten im lau-
fenden Jahr die Staatsfinanzen. Diese Lasten
werden auf etwa 3% des BIP geschatzt.?
Flr das Jahr 2022 werden sie bereits erheb-
lich niedriger angesetzt: Im ersten Quartal
sind sie zwar noch von gréf3erer Bedeutung
(vor allem coronabedingte Unternehmens-
hilfen sowie Gesundheitsausgaben), ab dem
zweiten Quartal laufen sie dann aber zum
weit Uberwiegenden Teil aus. In den Folge-
jahren spielen Corona-Mafsnahmen kaum
noch eine Rolle. Vom Staat garantierte
Kredite und Kapitaleinlagen erhéhen im
Wesentlichen nur den staatlichen Schulden-
stand (nicht das Defizit). Es ist unterstellt,
dass die diesbezlglich aufgebauten Be-
stande bis zum Ende des Jahres 2023 weit-
gehend wieder abgebaut sind.

Andere (nicht coronabezogene) finanzpoli-
tische MafSnahmen schlagen im Jahr 2022
hingegen per saldo im Vorjahresvergleich
defiziterhohend zu Buche. Einkommens-
abhangige Steuern werden insbesondere
durch beschleunigte Abschreibungen fir
AnlagegUter sowie weitere Tarifanpassun-
gen gedampft. Zudem gehen Einnahmen
aus dem EU-Programm Next Generation EU
(NGEU) spurbar zurlick.® Leichte Mehrein-
nahmen ergeben sich aber durch hohere
Tabaksteuern. Ab dem Jahr 2023 senken
dann die nicht coronabezogenen Mal3nah-
men das Defizit merklich. Dies liegt im
Wesentlichen daran, dass die Beitragssatze
der Sozialversicherungen stark steigen. Nach
derzeitigem Stand entfallen ab dem Jahr
2023 die zuvor gezahlten zusatzlichen Bun-
deszuschusse. Bis 2024 wird ein Beitrags-
satzanstieg um insgesamt 2% Prozent-
punkte projiziert. Betroffen sind insbeson-

dere die Beitragssatze fur die Kranken- und
Rentenversicherung sowie zu einem gerin-
geren Teil fur die Pflegeversicherung. Der
Beitragssatz der Arbeitslosenversicherung
erhoht sich im Jahr 2023 entsprechend der
derzeitigen Rechtslage um 0,2 Prozent-
punkte.

4 Die Corona-Mal3nahmen sind hier relativ eng abge-
grenzt (vgl. ausfuhrlicher: Deutsche Bundesbank
(2021a), S. 22). Im Jahr 2020 lagen ihre Finanzwirkun-
gen mit 2% % noch etwas niedriger: Zwar verlieren
2021 die steuerlichen MaSnahmen an Gewicht. Dafur
steigen aber die Transfers an Unternehmen und die
Ausgaben flr Covid-19-Tests und -Impfungen stark.

5 Mit NGEU werden in Deutschland Uberwiegend be-
stehende Programme finanziert, sodass insoweit das
Defizit im deutschen Staatshaushalt niedriger ausfallt.



Gewerbliche
Investitionen
mit gleichem
Expansions-
muster wie
Exporte

Privater Ver-
brauch nach
pandemie-
bedingtem
Ddmpfer im
Winterhalbjahr
2021/22 ...

Euroraum verlieren deutsche Exporteure wegen
vergleichsweise starker ansteigender Preise und
Arbeitskosten an preislicher Wettbewerbsfahig-
keit.

Die Unternehmensinvestitionen weisen im Pro-
jektionszeitraum das gleiche Verlaufsprofil wie
die Exporte auf. Sobald die angebotsseitigen
Probleme nachlassen, ziehen sie wieder kraftig
an. Gestutzt werden sie von einer weiter hohen
gesamtwirtschaftlichen Nachfrage, dem stei-
genden Auslastungsgrad, dem aufgrund der
Lieferengpasse aufgelaufenen Investitionsstau
sowie weiterhin gunstigen Finanzierungsbedin-
gungen. Erst gegen Ende des Projektionszeit-
raums durfte das Expansionstempo ahnlich wie
bei den Exporten nachlassen.

Der zeitliche Verlauf des privaten Verbrauchs
bleibt stark von der Pandemie und den Eindam-
mungsmalinahmen bestimmt. Die bisherigen
Infektionswellen, die ergriffenen MafBnahmen
zu ihrer Eindammung und das vorsichtigere Ver-
halten der Verbraucherinnen und Verbraucher
hatten jeweils zur Folge, dass der private Kon-
sum kraftig zurtickging und spiegelbildlich die
privaten Haushalte unfreiwillig sparten.® Auf-
grund des zuletzt wieder zugespitzten Pande-
miegeschehens wurden die Eindammungsmaf3-
nahmen erneut verscharft. Zudem durften Ver-
braucherinnen und Verbraucher bestimmte
Konsummaglichkeiten aus Sorge vor einer An-
steckung meiden. Daher wird der private Ver-
brauch im Winterhalbjahr 2021/22 voraussicht-
lich nochmals einen pandemiebedingten Rlck-
schlag erleiden. Dieser Dampfer wird allerdings
deutlich geringer ausfallen als in den voran-
gegangenen Pandemiewellen. Denn es wird da-
von ausgegangen, dass die Einddmmungsmafs-
nahmen zielgerichteter eingesetzt werden kon-
nen. Zu den Unwagbarkeiten, die diesbezuglich
— etwa mit Blick auf die neue Omikron-Vari-
ante — bestehen, vergleiche die Ausfuhrungen
zur Risikobeurteilung auf Seite 37 ff.

8 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2021b, 2020a).
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Exporte und Unternehmensinvestitionen
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Privater Konsum und Sparquote

4.Vj. 2019 =100, log. Malstab,
110 preis-, saison- und kalenderbereinigt
= \/erfligbares Einkommen
105 me= Private Konsumausgaben

{ L]
"‘ ¢"‘=
100 as®

3

«
95
90
85

lin. MaRstab, in % des
verflgbaren Einkommens

Sparquote 20

.
& 10
.O
L)
R0 3

<& Projektion =

‘_.--I‘
N B o ®

2015 16 17 18 19 20 21 22 23 2024

Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen. Ab
4.Vj.2021 eigene Projektionen.

Deutsche Bundesbank



Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 2021

26

.. voriiber-
gehend mit krdf-
tigem Anstieg
wegen teilweiser
Auflésung
unfreiwillig
gebildeter
Ersparnisse

Wohnungsbau-
investitionen
legen zu

Ab dem Fruhjahr 2022 steigt der private Kon-
sum kraftig an. Zwar fuhren die hohen Infla-
tionsraten zu gewissen KaufkrafteinbufSen. Aus-
schlaggebend ist aber die Annahme, dass die
Pandemielage sich dann deutlich entspannt und
die Eindammungsmafnahmen weitgehend ent-
fallen. Auch wird ein Teil der Ersparnisse, die
wahrend der Pandemie unfreiwillig gebildet
wurden, fur zusatzliche Konsumausgaben ver-
wendet. Die Verbraucherinnen und Verbraucher
geben deshalb eine Zeit lang mehr von ihrem
verfligbaren Einkommen aus als noch vor der
Pandemie.® Die Sparquote sinkt daher zeitwei-
lig unter ihren Vorkrisenstand. Im weiteren Ver-
lauf kehrt sie aber wieder nahezu dorthin zu-
ruck, denn es wird unterstellt, dass die privaten
Haushalte ihr Sparverhalten langfristig nicht
andern.'® Bis zur Normalisierung der Sparquote
wird somit ein stetig geringerer Anteil des ver-
fugbaren Einkommens konsumiert. Die Kon-
sumausgaben sinken daher von einem hohen
Niveau ausgehend bis zum Ende des Projek-
tionszeitraums sogar leicht. Im Anschluss an
diesen Normalisierungsprozess sollte der private
Verbrauch wieder starker im Einklang mit den
verflgbaren Einkommen wachsen.

Die Wohnungsbauinvestitionen verfehlten im
Sommerhalbjahr 2021 ahnlich wie die gewerb-
lichen Investitionen die Erwartungen der Juni-
Projektion und gingen insgesamt sogar etwas
zurlick. Auch hier machten sich wohl Lieferpro-
bleme bei wichtigen Vorprodukten bemerkbar.
Die Nachfrage blieb allerdings — mit Neuauftra-
gen und Baugenehmigungen auf hohem
Niveau — robust. Deshalb sollten die Woh-
nungsbauinvestitionen nach Uberwindung der
Lieferengpasse wieder ansteigen. Das Wachs-
tumstempo dirfte angesichts der jingst starken
Preissteigerungen im Bausektor jedoch etwas
niedriger sein als zuvor erwartet. Die Rahmen-
bedingungen bleiben vor dem Hintergrund der
Erholung am Arbeitsmarkt und vergleichsweise
niedriger Zinsen aber glnstig. Auch wird ein Teil
der wahrend der Pandemie unfreiwillig gebilde-
ten Ersparnisse fur Investitionen in Immobilien
genutzt.™ Am Ende des Projektionszeitraums
kehrt sich dieser Effekt allerdings ahnlich wie

beim privaten Verbrauch um. Aufserdem steigt
die Zahl an Haushaltsneugrindungen demogra-
fiebedingt (per saldo) weniger stark. Die Woh-
nungsbauinvestitionen expandieren dann deut-
lich verhaltener.

Die staatlichen Investitionen sinken 2021 spUr-
bar: Bei stark steigenden Preisen stagnieren die
nominalen Investitionsausgaben nahezu, nach-
dem sie in den Vorjahren kraftig zugelegt hat-
ten. FUr diese Entwicklung kénnten eine krisen-
bezogene Zurlckhaltung auf kommunaler
Ebene sowie Angebots- und Umsetzungseng-
passe eine Rolle gespielt haben. Die Staatsfinan-
zen erholen sich aber im weiteren Verlauf stark
von der Krise. Auch durften sich die Angebots-
beschrankungen wieder etwas entspannen und
der Preisdruck ab 2023 nachlassen. Insgesamt
wird erwartet, dass bei relativ kraftigen nomina-
len Zuwachsen die staatlichen Investitionen ab
2022 auch preisbereinigt wieder anziehen.

Aufgrund der Coronavirus-Pandemie wachst
der Staatsverbrauch im Jahr 2021 erneut stark.
Treibend wirken unter anderem Mehrausgaben
fur Impfungen und Tests. Bis 2023 entfallen die
coronabedingten Mehrausgaben im Gesund-
heitsbereich allerdings weitgehend. Zum Ende
des Projektionszeitraums wachst der Staatsver-
brauch wieder ahnlich dynamisch wie vor der
Coronakrise — mafsgeblich getrieben durch die
Ausgaben fur Gesundheit und Pflege.

Die Importe steigen im Projektionszeitraum im
Einklang mit der Gesamtnachfrage kraftig. Im
laufenden Winterhalbjahr dampfen zwar die

9 Diese Annahme stltzt sich auf Ergebnisse des Bundes-
bank-Online-Panel-Haushalte (BOP-HH) im Marz 2021, vgl.:
Deutsche Bundesbank (2021e). Demnach lag der Anteil der
wahrend der Pandemie angefallenen zusétzlichen Erspar-
nisse, die in Zukunft fur Waren oder Dienstleistungen aus-
gegeben werden konnten, zwischen 25% und 45 %, vgl.:
Deutsche Bundesbank (2021b).

10 Gemafs den Umfrageergebnissen des BOP-HH planen
die Befragten, nach der Pandemie einen ahnlichen Anteil
ihres Einkommens fur Konsumzwecke zu verwenden wie
vor der Pandemie, vgl.: Deutsche Bundesbank (2021b).

11 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2021a). Auch der Teil der
Zusatzersparnisse, der flr Investitionen in Immobilien ge-
nutzt wird, durfte teilweise von héheren Preisen absorbiert
werden.

Stark steigende
Preise bremsen
staatliche
Investitionen
vortibergehend

Staatsverbrauch
schwankt durch
Corona-Aus-
gaben stark

Importe steigen
krdftig



Leistungsbilanz-
saldo sinkt auf
6% % des
nominalen BIP

Arbeitsmarkt im
Sommerhalbjahr
2021 krdftig
erholt

globalen Lieferengpasse die Einfuhren von
Waren. Zudem dUrfte die verscharfte Pandemie-
lage wegen der damit verbundenen Verringe-
rung der Auslandsreisen die Dienstleistungs-
importe belasten. Im Laufe des kommenden
Jahres nehmen die Exporte und Unternehmens-
investitionen wieder stark Fahrt auf. Die daflr
bendtigten Vorleistungen weisen einen hohen
Anteil an Importen auf, sodass auch diese wie-
der kraftig zulegen. Hinzu kommt vor allem im
kommenden und im darauffolgenden Jahr ein
starker Impuls von der Nachfrage der privaten
Haushalte. Diese durften einen Teil ihrer wah-
rend der Pandemie unfreiwillig gebildeten
Ersparnisse fur zusatzliche Auslandsreisen auf-
wenden. Dadurch werden die Dienstleistungs-
importe angeschoben. Am Ende des Projek-
tionszeitraums lassen die Importzuwachse vor
allem aufgrund der sich abschwachenden Dyna-
mik der Inlandsnachfrage nach.

Der Uberschuss in der deutschen Leistungs-
bilanz kénnte im laufenden Jahr mit gut 62 %
des nominalen BIP etwas geringer ausfallen als
2020. Der Handelsbilanziberschuss geht noch
etwas deutlicher zurlick. Hier schlagen sich vor
allem die im Zuge der erhéhten Preise fir Rohdl
und andere importierte Rohstoffe kraftig ver-
schlechterten Terms of Trade nieder. Vor einem
Jahr war dies noch umgekehrt. Im Jahr 2022
sinken der Handels- und Leistungsbilanziber-
schuss nochmals etwas, insbesondere wegen
der weiteren Verschlechterung der Terms of
Trade. 2023 konnte der Leistungsbilanziber-
schuss bei 6% % verharren.

B Arbeitsmarkt

Der Arbeitsmarkt erholte sich im Sommerhalb-
jahr 2021 unterstitzt von der weitgehenden
Aufhebung der Einddmmungsmaf3nahmen kraf-
tig. Die Kurzarbeit sank massiv. Dadurch stieg
die durchschnittliche Arbeitszeit je Erwerbs-
tatigen wieder substanziell an. Auch die Be-
schaftigung erholte sich weiter. Spiegelbildlich
ging die registrierte Arbeitslosigkeit deutlich zu-
rick. Der Vorkrisenstand wurde aber noch nicht

Eckwerte der gesamtwirtschaftlichen

Projektion

Deutsche Bundesbank

Veranderung gegentiber Vorjahr in %, kalenderbereinigt 1)

Position
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Lohne und Lohnkosten
Tarifverdienste 9)
Bruttoléhne und
-gehalter je Arbeit-
nehmer
Arbeitnehmerentgelt
je Arbeitnehmer
Reales BIP je Erwerbs-
tatigen
Lohnstlckkosten 10)
nachrichtlich:
BIP-Deflator

Verbraucherpreise 11)
ohne Energie
Energiekomponente
ohne Energie und
Nahrungsmittel
Nahrungsmittel-
komponente

2020

4,9
4,6

6,1

16,1

3,5
3,0
7,4

2,5

-10,1

9,2

6,8

2,2

0,1
0,4
4.1
4,7

1,6
0,4
1,0
4,5

0,7

2,3

2021

2,5
2,5

0,3
15,2

3,5

2,1

-0,1

2,6
5,7

3,6

3,2
3,5

2,6
0,9

2,8

3,2
2,3
10,2
2,2

2,9

2022

4,2
4,1

2,3

3,9
3,5

3,4
0,2

2,9

3,6
2,6
11,5
2,3

3,5

2023

3,2
3,0

2,7
8,8

0,9
52
7,2
2,0
7,6
8,1

6,2

2,8

3,5
3,8
2,5
1,3
2,4

2,2
2,2
2,6
1,8

3,5

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fiir Arbeit;
Eurostat. 2021 bis 2023 eigene Projektionen. 1 Falls Kalender-
einfluss vorhanden. Angaben in Ursprungswerten befinden sich
in der Tabelle auf S. 38. 2 Private Anlageinvestitionen ohne
Wohnungsbau. 3 In % des nominalen BIP. 4 Rechnerisch, in
Prozentpunkten. Abweichungen in der Summe rundungs-
bedingt. 5 Inlandskonzept. 6 In Millionen Personen (Definition
der Bundesagentur fur Arbeit). 7 In % der zivilen Erwerbsper-
sonen. 8 International standardisiert gemafs ILO-Definition,
Eurostat-Abgrenzung. 9 Ursprungswerte auf Monatsbasis;
gemald Tarifverdienstindex der Bundesbank. 10 Quotient aus
dem im Inland entstandenen Arbeitnehmerentgelt je Arbeitneh-
mer und dem realen BIP je Erwerbstatigen. 11 Harmonisierter

Verbraucherpreisindex (HVPI), Ursprungswerte.
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Produktionsbehinderung durch
Arbeitskraftemangel”

in % der Betriebe, vierteljahrlich
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Quelle: ifo Institut. * Ergebnisse basierend auf der ifo-Konjunk-

turumfrage.
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Arbeitszeit und Kurzarbeit
saison- und kalenderbereinigt

2015 =100, log. MaRstab, vierteljahrlich
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Quellen: Statistisches Bundesamt, Bundesagentur fur Arbeit
und eigene Projektionen. 1 Alle Bezieher von Kurzarbeitergeld
(KuG): konjunkturelles KuG, Saison-KuG und Transfer-KuG.
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wieder erreicht. AufSerdem machten sich die
anhaltenden Lieferengpasse auch am Arbeits-
markt bemerkbar, etwa in Form vermehrter An-
meldungen zur Kurzarbeit in den davon beson-
ders betroffenen Wirtschaftsbereichen. Arbeits-
krafte wurden dennoch wieder zunehmend
knapp.

Im laufenden Winterhalbjahr wird die Erholung
des Arbeitsmarktes vorubergehend unter-
brochen. Kurzfristig kénnte die Zahl der Per-
sonen in Kurzarbeit sogar wieder steigen und
die Arbeitszeit sinken. Gleichwohl sollten die
Ausschlage erheblich geringer ausfallen als im
letzten Winter, als die Kurzarbeit im Zuge der
starken Einschrankungen des Wirtschaftslebens
weit Uber drei Millionen Personen betraf. Der
Beschaftigungsanstieg durfte in diesem Winter-
halbjahr nahezu pausieren und die Arbeitslosig-
keit zunachst nicht weiter sinken.

Grundsatzlich wird jedoch von einer intakten
Arbeitsmarkterholung ausgegangen. Im nachs-
ten Frahjahr nimmt sie im Gefolge der Wirt-
schaftsbelebung wieder Fahrt auf. Die Beschaf-
tigung steigt dann vergleichsweise kraftig. Dies
gilt vor allem fur die sozialversicherungspflich-
tige Beschaftigung, die bereits im Sommer 2021
ihr Vorkrisenniveau Uberschritten hatte. Da-
gegen wird der trendmafige Rickgang bei den
ausschliefSlich geringflgig entlohnten Stellen,
aber auch bei Selbststandigen, nur kurz unter-
brochen. Die Erwerbstatigkeit wird Ende nachs-
ten Jahres insgesamt wieder so hoch sein wie
vor der Pandemie. Entsprechend geht auch die
Arbeitslosigkeit im weiteren Verlauf des Jahres
2022 zuruck und erreicht zum Jahresende wie-
der ihren niedrigen Vorkrisenstand. Die Arbeits-
zeit je Erwerbstatigen wird wieder steigen. Ab
Mitte 2023 lauft der positive Trend bei der Be-
schaftigung nach und nach aus. Dann machen
sich aus demografischen Grinden Personaleng-
passe immer starker bemerkbar.

Das Arbeitsangebot wird sich im Jahr 2022
spurbar ausweiten. Wahrend der beiden letzten
Jahre war es pandemiebedingt gesunken, weil
die Zuwanderung nach Deutschland zurlick-

Erholung im
Winterhalbjahr
vortibergehend
unterbrochen

Neuer Schwung
im weiteren
Laufe des Jahres
2022

Arbeitsangebot
erholt sich bis
2023, ...



.. aber mittel-
fristig dampft
Demografie,
dadurch weiter
zunehmende
Arbeitsmarkt-
anspannung

Tarifverdienste
steigen ab 2022
wieder stdrker
und erreichen
2023/24 dhn-
liche hohe
Zuwachsraten
wie vor der Krise

ging, einige Erwerbspersonen (temporar) den
Arbeitsmarkt verliefSen, langer im Bildungssys-
tem blieben oder ihr Erwerbsleben etwas friher
als geplant beendeten. Die Erwerbsbeteiligung
durfte aber recht zlgig wieder ansteigen, da
sich die Rahmenbedingungen am Arbeitsmarkt
nicht grundsatzlich verschlechtert haben.'
Auch die Einwanderung durfte wieder etwas
hoher ausfallen.™ Insgesamt wird die Zahl der
Erwerbspersonen in Deutschland bis Mitte 2023
ansteigen. Das Niveau von Anfang 2020 wird
jedoch aufgrund der demografischen Verschie-
bungen nicht mehr ganz erreicht.

Mittelfristig ist davon auszugehen, dass das
Arbeitsangebot schrumpft. Der unglnstige Ein-
fluss der Demografie Uberwiegt die positiven
Einflisse der Zuwanderung und der zunehmen-
den altersspezifischen Erwerbsbeteiligung. Die
bereits zuvor erhebliche Arbeitsmarktanspan-
nung wird sich dadurch noch weiter verschar-
fen. Die Arbeitslosigkeit kénnte noch etwas
unter das schon niedrige Vorkrisenniveau sin-
ken. Voraussetzung dafur ist jedoch eine hohe
Passgenauigkeit zwischen Qualifikationen und
Stellenanforderungen. Die Arbeitszeit je Er-
werbstatigen konnte entgegen dem Trend der
Vergangenheit auch zum Ende des Projektions-
zeitraums noch zunehmen. Ausschlaggebend
dafur sind die konjunkturbedingt hohe Nach-
frage nach Arbeitskraften, eine verbesserte Ver-
einbarkeit von Familie und Beruf und die sin-
kende Bedeutung ausschliefslich geringftigiger
Beschaftigungsverhaltnisse.

B Arbeitskosten und Preise

Nach den pandemiebedingt niedrigen Tarif-
abschlissen des ersten Halbjahres 2021 wurden
im zweiten Halbjahr nach und nach hohere
Lohnzuwachse ausgehandelt. Im kommenden
Jahr durften die Lohnvereinbarungen aufgrund
der wirtschaftlichen Erholung, der spurbar sin-
kenden Arbeitslosigkeit und der hohen Infla-
tionsrate starker ausfallen. Dies wird in den ge-
samtwirtschaftlichen Tarifverdiensten aber erst
ab der zweiten Jahreshalfte sichtbar werden. Im

Deutsche Bundesbank

EinflussgroRen des Arbeitsangebots
in Deutschland

in 1000 Personen, Veranderung gegenuber Vorjahr
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Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen.
2021 bis 2024 eigene Projektion. 1 Der Einheimischen. 2 Ent-
halt Verdnderungen der einheimischen Erwerbspersonenzahl
sowie Veranderungen, die aus Verschiebungen in der Alters-
struktur der Einheimischen auf die Erwerbsbeteiligung resultie-
ren.
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ersten Halbjahr 2022 verhandeln nur wenige
grofsere Branchen (wie die Chemieindustrie)
neue Tarifvertrage. Daher dominiert noch der
Einfluss der alten niedrigen Abschllsse. In den
beiden Folgejahren steigen die Tarifverdienste
dann deutlich starker — vor allem wegen der zu-
nehmenden Knappheiten am Arbeitsmarkt.
Hinzu kommen der kraftige Aufschwung und
die Uberdurchschnittliche gesamtwirtschaftliche
Kapazitatsauslastung. Die derzeit sehr hohen
und auch zukinftig wohl noch vergleichsweise
hohen Teuerungsraten spielen ebenfalls eine
gewisse Rolle. Fur die nachsten Jahre werden
allerdings nur in geringem Umfang davon aus-
gehende Effekte unterstellt. Insgesamt werden
vor diesem Hintergrund 2023 und 2024 ahnlich

12 Vgl. hierzu die Ausfihrungen auf S. 30 ff.

13 Nach einer Nettoeinwanderung von 220 000 Personen
im Jahr 2020 wird ein Anstieg auf etwa 300 000 Personen
ab 2022 erwartet.
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Pandemiebedingte Schaden am deutschen Produktions-

potenzial bislang moderat

Die Coronavirus-Pandemie und die zu ihrer
Eindammung ergriffenen Mafnahmen be-
lasten seit dem Fruhjahr 2020 die Wirt-
schaftsleistung in Deutschland. Inwieweit
dadurch nach jetzigem Stand dauerhafte
Schaden am deutschen Produktionspoten-
zial entstanden sind, kann mithilfe des An-
satzes abgeschatzt werden, der auch der
Potenzialschatzung der Bundesbank zu-
grunde liegt.” Den Rahmen bildet eine Pro-
duktionsfunktion, die die Produktionsfak-
toren Kapitaleinsatz und Arbeitsvolumen so-
wie die Totale Faktorproduktivitat (TFP) ent-
halt.2 Analytisch lassen sich die durch die
Pandemie verursachten Schaden am Pro-
duktionspotenzial durch ihre Effekte auf die
einzelnen Komponenten bestimmen. Aus-
gangspunkt ist der Vergleich der Potenzial-
schatzung aus der aktuellen Projektion fur
Deutschland mit den Ergebnissen aus der
letzten Schatzung vor Beginn der Pandemie
vom Dezember 2019.? Die Unterschiede
sind dabei um Anderungen zu bereinigen,
die nicht auf die Pandemie zurlickgehen.®

Die Pandemie dampft das potenzielle
Arbeitsvolumen hauptsachlich durch ihre
unglnstige Wirkung auf die Personen-
gruppe im erwerbsfahigen Alter sowie die
Erwerbsbeteiligung. Die Zahl der Personen
im erwerbsfahigen Alter wurde in erster
Linie durch die im Jahr 2020 sowie in der
ersten Jahreshalfte 2021 verminderte Netto-
zuwanderung gedrickt.® Auch wenn im
Jahr 2022 gewisse Nachholeffekte erwartet
werden, wird die Zuwanderung im Projek-
tionszeitraum aufgrund der Pandemie gerin-
ger ausfallen als zuvor erwartet. Die Er-
werbsbeteiligung sank vor allem wegen Ent-
mutigungseffekten bei Bevolkerungsgrup-
pen mit eher schwacher Arbeitsmarktbin-
dung, die in wirtschaftlich schwierigen Pha-
sen nicht ungewohnlich sind. Dies betrifft

beispielsweise Personen ohne Anspruch auf
Arbeitslosengeld, Berufsanfanger oder Zu-
wanderer. Die Rahmenbedingungen spre-
chen allerdings dafur, dass sich diese Grup-
pen nach Uberwindung der Pandemie wie-
der am Arbeitsmarkt beteiligen. Schon im
Projektionszeitraum normalisiert sich die Er-
werbsbeteiligung wieder.

Wenig bedeutend fur das potenzielle
Arbeitsvolumen sind pandemiebedingte
Anderungen der trendmaRigen Arbeitszeit
und der strukturellen Arbeitslosigkeit. Die
Arbeitszeit je Erwerbstatigen wurde einer-
seits rechnerisch dadurch erhoht, dass die
Zahl der ausschliefslich geringfligig Beschaf-
tigten mit ihrer kurzen Arbeitszeit relativ
stark sank. Andererseits verminderten sich
sowohl die Zahl als auch die Arbeitszeiten
der Selbststandigen und Personen mit
Nebenjobs, Gruppen mit jeweils sehr hohen

1 Zur Methodik der Potenzialschatzung vgl.: Deutsche
Bundesbank (2007, 2017).

2 Die pandemiebedingte Gesundheitsvorsorge oder
standortbezogene HygienemalRnahmen der Unterneh-
men konnen als zusatzliche Produktionsfaktoren auf-
gefasst werden. Die damit verbundenen Kosten kénn-
ten rechnerisch die Effizienz des Produktionsprozesses
geschmalert haben. Hier wird davon ausgegangen,
dass sich diese gesundheitsbezogenen betrieblichen
Ausgaben mittelfristig wieder zurlckbilden und sie da-
her keine Potenzialschaden verursachen.

3 Fur die Projektion vom Dezember 2019 vgl.: Deut-
sche Bundesbank (2019a).

4 Bspw. weichen die Projektionen des Kapitaleinsatzes
sowie der Trend-TFP u.a. deswegen bereits vor dem
Jahr 2020 voneinander ab, weil die historischen Daten
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen (VGR)
zwischenzeitlich revidiert wurden. Beim potenziellen
Arbeitsangebot werden die Beitrage der aus heutiger
Sicht héher eingeschétzten Erwerbsbeteiligung Alterer
abgezogen. Sie hangen mit der besser als im Dezem-
ber 2019 eingeschatzten Entwicklung vor der Pandemie
zusammen.

5 Das potenzielle Arbeitsvolumen kénnte auch durch
eine pandemiebedingt erhohte Sterblichkeit der Per-
sonen im erwerbsfahigen Alter geddmpft worden sein.
Sonderauswertungen des Statistischen Bundesamtes
zufolge nahm sie in der relevanten Altersgruppe gegen-
Uber dem Vergleichszeitraum vor der Pandemie aber
nicht nennenswert zu.



Arbeitszeiten, kraftig. Selbst wenn diese
Anderungen teilweise anhalten, ergeben
sich insgesamt geringe strukturelle Arbeits-
zeitverluste.® DarUber hinaus durfte die ge-
stiegene Langzeitarbeitslosigkeit in den
Jahren 2021 und 2022 zu einer gewissen
Verfestigung der Arbeitslosigkeit beitragen.
Angesichts des demografisch bedingten
Ruckgangs des Arbeitsangebots ist davon
auszugehen, dass sich die dadurch etwas er-
hohte strukturelle Arbeitslosigkeit mittelfris-
tig wieder zurlickbildet. Insgesamt war der
dampfende Effekt der Coronavirus-Pande-
mie auf das potenzielle Arbeitsvolumen
Uberwiegend im akuten Pandemieverlauf
spurbar. In der anstehenden Erholung sind
dagegen gewisse Nachholeffekte zu erwar-
ten. Daraus ergibt sich ein im Jahr 2024 ge-
genUber einem Szenario ohne Pandemie um
per saldo % % vermindertes potenzielles
Arbeitsangebot.

Auch der Kapitaleinsatz verringert sich auf-
grund der Pandemie. Die Investitionen in
Ausristungen (einschl. Guter der Informa-
tions- und Kommunikationstechnik) sowie
Software und Datenbanken gingen im Jahr
2020 zurlick, und die Ausgaben flr For-
schung und Entwicklung legten kaum zu.
Allerdings sanken die Ausriistungsinvestitio-
nen insgesamt nur etwa halb so stark wie
wahrend der Finanz- und Wirtschaftskrise
im Jahr 2009. Zusatzliche Ausgaben wah-
rend der Pandemie fur digitale Infrastruktur
zur Nutzung mobilen Arbeitens oder digi-
taler Vertriebswege spielten dabei eine
Rolle.” Dartber hinaus durfte sich die Nut-
zungsintensitat des Kapitalstocks verringert
haben. Dies verlangert tendenziell die Nut-
zungsdauer, mindert die Abschreibungsrate
und sttzt das Produktionspotenzial.® Aller-
dings konnte ein Teil des bestehenden Kapi-
talstocks aufgrund von Verschiebungen bei
der Produktionsstruktur — auch aufgrund
geanderter Praferenzen der Konsumentin-
nen und Konsumenten — obsolet geworden

Deutsche Bundesbank

sein, was potenzialdampfend wirken wiirde.
Verfligbare VGR-Daten deuten allerdings zu-
mindest fur das Jahr 2020 auf keine auffal-
ligen Abweichungen bei den Abschrei-
bungsraten nach KapitalgUterklassen hin.
Aufgrund der geringeren Investitionstatig-
keit der Unternehmen durfte sich der Kapi-
taleinsatz bis zum Ende des Projektionszeit-
raums gleichwohl pandemiebedingt um per
saldo 134 % abschwachen.

Die Bestimmung der pandemiebedingten
Anderungen der trendméaRigen TFP-Ent-
wicklung unterliegt hoherer Unsicherheit als
diejenige des potenziellen Arbeits- oder
Kapitaleinsatzes. Produktivitatswirkungen
konnten wahrend der Pandemie unter ande-
rem dadurch entstehen, dass sich Ressour-
cen oder Marktanteile von Sektoren oder
Unternehmen mit unterschiedlichen Produk-
tivitatsniveaus dauerhaft verschieben. Aus-
wertungen auf Basis des Bundesbank-
Online-Panels von Unternehmen (BOP-F)
deuten auf voribergehende produktivitats-
stitzende Verschiebungen hin, da der Be-
schaftigungsriickgang in unterdurchschnitt-
lich produktiven Bereichen besonders stark
ausfiel. Auswertungen von sektoralen Anga-
ben zu Insolvenzen legen zudem nahe, dass
die produktivitatsschadigende Wirkung der
auf staatliche HilfsmalSnahmen zurlck-
zufUhrenden Verzégerung von Unterneh-
mensinsolvenzen im vergangenen Jahr be-
grenzt war.? Produktivitatsdampfend dirfte

6 Die tatsachliche Arbeitszeit sank in der Pandemie sehr
stark. Dies ging aber fast ausschliefSlich auf konjunk-
turelle Effekte wie den Einsatz von Kurzarbeit, entfal-
lene Uberstunden oder sinkende Guthaben auf Arbeits-
zeitkonten zurlck.

7 Soweit dabei Teile des Kapitalstocks lediglich dupli-
ziert werden, erhoht dies nicht notwendigerweise die
Effizienz des Produktionsprozesses.

8 In die Schatzung des Produktionspotenzials der Bun-
desbank flielst der Kapitaleinsatz ein. Hierzu werden
Vermogensarten mit ihnrem Anteil an den Gesamtnut-
zungskosten der im Herstellungsprozess eingesetzten
Sachanlagen gewichtet. Vgl.: Deutsche Bundesbank
(2012).

9 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2021f).
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Beitrag der Coronakrise zum gesamt-
wirtschaftlichen Produktionspotenzial

Beitrage in %-Punkten
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produktivitat einsatz volumen
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indes die verringerte Zahl an Markteintritten
gewirkt haben, da der effizienz- oder wett-
bewerbssteigernde Beitrag von erfolg-
reichen Startups damit teilweise entfiel.'?
Daruber hinaus fehlen aufgrund der pande-
miebedingt unterbrochenen globalen Liefer-

hohe Zuwachsraten wie in der Hochphase der
Konjunktur vor der Krise erreicht.'

Die Effektivverdienste erholen sich in diesem
Jahr deutlich. Mal3geblich sind die sinkende
Kurzarbeit und die vor allem deshalb zuneh-

Tarif- und Effektivverdienste sowie
Arbeitnehmerentgelte

Veranderung gegenuber Vorjahr in %, auf Monatsbasis
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Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Projektionen.
1 GemaR Tarifverdienstindex der Bundesbank.
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ketten teilweise Vorleistungsguter. Sofern
Produktionsprozesse auf weniger pass-
genaue Vorprodukte umgestellt oder haufi-
ger unterbrochen werden mussen, sinkt die
Effizienz. In der Summe ergibt sich gegen
Ende des Projektionszeitraums aufgrund der
Pandemie ein Niveauverlust bei der Trend-
TFP von %4 %.

Zusammengefasst durfte der Schaden am
Produktionspotenzial der deutschen Wirt-
schaft, den die Pandemie hinterlasst, aus
heutiger Sicht moderat ausfallen. Im Jahr
2024 macht er rund 1% des Produktions-
potenzials aus.™ Mittel- bis langfristig deu-
tet wenig auf dauerhaft niedrigere Poten-
zialwachstumsraten durch die Coronavirus-
Pandemie hin.

10 Vgl.: Alon et al. (2018) oder Aghion et al. (2004).
11 Der Potenzialschaden aufgrund der Finanz- und
Wirtschaftskrise der Jahre 2008/09 wurde auf etwa
2 % beziffert. Vgl.: Deutsche Bundesbank (2009).

menden Arbeitszeiten. Im kommenden Jahr
setzt sich dies fort. Zusammen mit vermehrten
Prédmienzahlungen und bezahlten Uberstunden
flhrt dies dann zu einem Anstieg von fast 4 %.
Das ist die hochste jahresdurchschnittliche Stei-
gerungsrate seit Langem.'™ Mittelfristig gehen
die Zuwachse zwar etwas zuruck, weil der
aufserordentliche Schub von der steigenden
Arbeitszeit nachlasst. Dies wird durch den Ein-
fluss der gunstigen Konjunktur und der spUrbar
zunehmenden Knappheiten beim Arbeitsange-
bot nicht vollstandig kompensiert. Gleichwohl

14 In den Vorausschatzungen der Tarifverdienststeigerun-
gen werden samtliche in der Tarifverdienststatistik der Bun-
desbank erfassten Abschliisse der Vergangenheit (etwa 500
Tarifvertrage und Besoldungsregelungen) berucksichtigt.
Am Ende ihrer vertraglichen Laufzeit werden sie unter Be-
achtung gesamtwirtschaftlicher Rahmenbedingungen und
branchenspezifischer Besonderheiten fortgeschrieben.

15 Die vom Bundeskabinett beschlossenen Anhebungen
des allgemeinen gesetzlichen Mindestlohns auf 9,82 € je
Stunde ab Januar 2022 und 10,45 € je Stunde ab Juli 2022
wurden in dieser Projektion bertcksichtigt. Noch nicht ein-
geflossen ist hingegen die im Koalitionsvertrag der neuen
Regierung festgelegte weitere Anhebung auf 12 € je Stunde
(vgl. Ausfihrungen auf S. 39 ff).

Effektivverdienste
und Arbeit-
nehmerentgelte
legen im gesam-
ten Projektions-
zeitraum krdftig
zu



Lohnsttickkosten
normalisieren
sich ...

... ebenso wie
Gewinnmargen;
Binnenteuerung
durchgdngig
krdftig

Inflationsrate
zuletzt noch viel
krdftiger gestie-
gen als bereits
erwartet ...

steigen die Lohne und Gehalter in der Grund-
tendenz 2023 und 2024 mit erhdhten Raten,
und das Lohnplus fallt auch gegen Ende des
Projektionszeitraums weit Uberdurchschnittlich
Wegen steigender Sozialbeitrage der
Arbeitgeber legen die Arbeitnehmerentgelte je
Arbeitnehmer noch kraftiger zu.

aus.

Die Lohnstlickkosten nehmen nach dem krisen-
bedingt starken Anstieg im Vorjahr in diesem
und im kommenden Jahr nur noch wenig zu,
weil sich die Arbeitsproduktivitat (je Erwerbs-
tatigen) kraftig erholt. Im Jahr 2023 ist die Er-
holung der Produktivitat weitgehend abge-
schlossen. Die vergleichsweise stark steigenden
Lohne schlagen dann zunehmend auf die Lohn-
stlickkosten durch, die 2024 um rund 3 % zu-
nehmen konnten.

Die zunachst gedampften Zuwachse der Lohn-
stlickkosten er6ffnen Raum fur eine kraftige Er-
holung der gesamtwirtschaftlichen Gewinnmar-
gen.’® Das Umfeld mit hoher Nachfrage aus
dem In- und Ausland bei gleichzeitigen An-
gebotsengpassen hilft nicht nur, steigende Kos-
tenbelastungen an die Kunden weiterzugeben,
sondern auch die Profitabilitat wieder zu er-
hohen. Im Jahr 2024 kénnten die Gewinnmar-
gen wieder etwas komprimiert werden. Neben
dem starken Anstieg der Lohnstlckkosten tragt
dazu bei, dass die gesamtwirtschaftliche Nach-
frage mit fortschreitender Normalisierung von
privatem Konsum und Exporten an Schwung
verliert. Die am BIP-Deflator gemessene Binnen-
teuerung fallt vor dem Hintergrund der gegen-
laufigen Entwicklung von Lohnstlckkosten und
Gewinnmargen durchgangig kraftig aus. Sie
durfte von beinahe 3% in den Jahren 2021 und
2022 lediglich leicht auf rund 2%2 % in den Fol-
gejahren zurtckgehen.

Die Inflationsrate (gemessen am HVPI) stieg im
Sommerhalbjahr 2021 Uberaus kraftig. Von 2 %
im Marz erhéhte sie sich bis November auf 6 %.
In der Juni-Projektion war bereits ein sehr deut-
licher Anstieg zum Jahresende erwartet wor-
den, da der Basiseffekt der voribergehenden
Senkung der Umsatzsteuersatze den Vorjahres-

Deutsche Bundesbank

Lohnstiickkosten und BIP-Deflator
Veranderung gegenUber Vorjahr in %, kalenderbereinigt
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Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Projektionen.
1 Quotient aus dem im Inland entstandenen Arbeitnehmerent-
gelt je Arbeitnehmer und dem realen BIP je Erwerbstatigen.
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abstand vergrofSert.’” Die Teuerung im Novem-
ber Uberstieg diese bereits hohe Erwartung
allerdings nochmals um 134 Prozentpunkte.'®
Vor allem der Preisanstieg bei Industriegttern
ohne Energie fiel sehr kraftig aus. Ausschlag-
gebend waren die anhaltenden Lieferengpdsse
und die stark erhéhten Transportkosten, die
sich in den Einfuhr- und Produzentenpreisen
niederschlugen. Die Dienstleister hoben ihre
Preise ebenfalls deutlicher an als erwartet. Vor
allem in den zuvor von Geschaftsschliefungen
betroffenen Bereichen gab es hohe Preisstei-
gerungen. Die Kernrate ohne Energie und Nah-
rungsmittel lag im November mit 4,1% gut
1 Prozentpunkt Uber der Projektion vom Juni.
Ab Herbst verteuerte sich zusatzlich Energie

16 Im Jahr 2020 waren die Margen noch stark gedrickt
worden, um einen Teil der damals aufSerordentlich kraftig
steigenden Lohnstuickkosten abzufedern.

17 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2020b, 2021g).

18 Im November erhohte zudem ein statistischer Sonder-
effekt die Inflationsrate um gut % Prozentpunkt. Er ergibt
sich vor allem daraus, dass infolge der jahrlichen Anpassung
der HVPI-Gewichte an die Konsumstruktur des Vorjahres
der Anteil von Pauschalreisen aufgrund der Reisebeschran-
kungen deutlich niedriger ausfiel als im Jahr 2020. Die
Gewichte flr 2020 beziehen sich wiederum auf die Zeit vor
Pandemiebeginn. Der Sondereffekt wirkte zu Beginn des
laufenden Jahres stark erhohend auf die Inflationsrate, zur
Jahresmitte stark ddmpfend und zum Jahresende wieder er-
hohend. Im Jahresdurchschnitt war er neutral. Vgl. dazu:
Deutsche Bundesbank (2021h). Dieser statistische Sonder-
effekt war in der Juni-Projektion bereits berlcksichtigt. In
der nationalen Abgrenzung des Verbraucherpreisindex tritt
er nicht auf. Auch deshalb lag die Inflationsrate nach dieser
Definition im November 2021 spurbar niedriger.
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.. und erreicht
daher im laufen-
den Jahr 3,2 %

Im kommenden
Jahr aufgrund
hoher Preis-
steigerungen
bei Energie und
Nahrungsmitteln
sogar noch
etwas krdftigere
Gesamt-
teuerung, ...

Jlingste Aufwartsrevisionen
der Projektionen ausgewabhlter
HVPI-Komponenten

Veranderung gegenuber Vorjahr in %
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Uberraschend stark, vor allem wegen des stei-
len Anstiegs der Roholnotierungen.

Insgesamt wird die HVPI-Rate im laufenden Jahr
wohl auf 3,2% anziehen. Knapp 1 Prozent-
punkt entfallt auf die aufgehobene Senkung
der Umsatzsteuersatze sowie auf die Einfuh-
rung der CO2-Bepreisung fir die Bereiche
Warme und Verkehr.' Die Kernrate steigt auf
2,2 %. Davon ist knapp %2 Prozentpunkt Steuer-
anderungen geschuldet.

Im kommenden Jahr steigt die Teuerungsrate
weiter auf 3,6 %. Zwar entfallen die genannten
Sondereffekte, und der Rohdlpreis geht annah-
megemafs allmahlich zuruck. Die Energiepreise
durften im Jahresmittel aber trotzdem sogar
noch etwas kraftiger steigen. Die Endkunden-
tarife fur Gas werden voraussichtlich im Durch-
schnitt um knapp ein Funftel angehoben, da
sich die Marktnotierungen fur Erdgas am Spot-
markt im laufenden Jahr mehr als vervierfach-
ten. DarUber hinaus werden die Umlagen fur

Mieter verzogert an den hoheren Rohdlpreis an-
gepasst. SchliefBlich steigen die Endkundenpreise
fUr Elektrizitat trotz der splrbaren Entlastung bei
der EEG-Umlage an. Auch die Preise fur Nah-
rungsmittel ziehen vermutlich noch etwas star-
ker an als 2021. Hier machen sich die im laufen-
den Jahr steil angestiegenen landwirtschaft-
lichen Erzeugerpreise bemerkbar. Hinzu kom-
men weitere kostentreibende Faktoren wie die
kraftigen Lohnzuwachse im Einzelhandel, die
Lieferengpasse sowie die Umstellung auf tier-
und umweltfreundlichere Produktionsweisen.

Die Kernrate konnte im Jahresdurchschnitt 2022
ahnlich hoch ausfallen wie im laufenden Jahr. Da
die Lieferengpasse annahmegemafs erst zum
Jahresende vollstandig auslaufen, durften sich In-
dustrieprodukte ohne Energie zundchst weiter-
hin spurbar verteuern. Die Abwertung des Euro
sowie der Anstieg der Effektivverdienste wirken
ebenfalls preistreibend. Letztere tragen aufer-
dem mafSgeblich dazu bei, dass sich Dienstleis-
tungen noch starker als 2021 verteuern. Dabei
spielt auch eine Rolle, dass Unternehmen weiter-
hin versuchen durften, vorangegangene pande-
miebedingte Gewinneinbuflen Uber hoéhere
Preise zu kompensieren. Erst zum Jahresende
2022 durfte die Kernrate wieder unter 2 % fallen.

Im Jahr 2023 konnte die Kernrate zunachst noch
etwas weiter zurlickgehen, dann aber 2024 wie-
der zulegen. Mal3geblich fur die Delle der Kern-
rate im Jahr 2023 ist, dass sich die Liefereng-
passe dann vollstandig aufgeldst haben durften.
Deshalb sinkt die Preissteigerungsrate insbeson-
dere bei den IndustriegUtern deutlich. Aufserdem
spielen zu diesem Zeitpunkt Preisaufschlage zum
Ausgleich vorangegangener pandemiebedingter
Belastungen keine grof3e Rolle mehr. Im letzten
Projektionsjahr macht sich der kraftige Anstieg
der Arbeitskosten verstarkt bemerkbar. Aufser-
dem schlagt sich der hohe gesamtwirtschaftliche
Auslastungsgrad mit etwas Verzégerung in den
Preisen nieder. Daneben durften weitere Fak-
toren die Preise treiben. Der Umbau der Wirt-
schaft hin zur Klimaneutralitat, zu dem sich im-

19 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2019b, 2021a).

... aber auch
Kernrate dhnlich
hoch wie 2021

Kernrate 2023
mit vortber-
gehender Delle,
2024 dann wie-
der bei gut 2%



Gesamtrate
2023/24 zwar
deutlich nied-
riger als zuvor,
aber immer
noch vergleichs-
weise hoch

mer mehr Unternehmen verpflichten, ist mit
Kosten verbunden, die wohl auch an die Ver-
braucherinnen und Verbraucher weitergereicht
werden. Zudem durften Unternehmen bei ihrer
Preissetzung in Zukunft eine etwas hohere
Trend-Inflationsrate veranschlagen. Neben den
strukturellen Verschiebungen in Bezug auf die
Demografie und den Klimawandel spielt dabei
auch die neue geldpolitische Strategie des Euro-
systems eine gewisse Rolle.2% In deren Folge soll-
ten sich die Inflationserwartungen mittelfristig
auf einem etwas hoheren Niveau verankern.2?
Die langfristigen Inflationserwartungen fur
Deutschland sind gemals Consensus Economics
bereits spurbar angestiegen und liegen mit der-
zeit rund 2% genau auf dem neuen Zielwert fir
den Euroraum. Insgesamt konnte die Kernrate
im Jahr 2024 wieder auf 2,1% anziehen.

Die Gesamtrate geht 2023 erheblich auf 2,2 %
zurlick und verharrt 2024 auf diesem im langer-
fristigen Vergleich immer noch hohen Niveau.
Im Jahr 2023 sinkt nicht nur die Kernrate voru-
bergehend spurbar, sondern auch die Verteue-
rung bei Energie lasst stark nach. Zwar werden
die CO2-Preise im selben Umfang angehoben
wie im Jahr 2022, und die Mietumlagen werden
noch an die hoheren Erdgasnotierungen ange-
passt.2? Aber annahmegemals steigt der Roh-
Olpreis nicht mehr wie zuvor kraftig, sondern
sinkt sogar. Im Jahr 2024 lasst die Verteuerung
von Energie weiter nach. Dies dampft die Ge-
samtrate. Dem steht allerdings ein Anstieg der
Kernrate gegenuber. Zudem verteuern sich
Nahrungsmittel weiter Uberdurchschnittlich.
Den annahmegemald leichten Rickgang der
landwirtschaftlichen Erzeugerpreise gleichen die
Lohnkostensteigerungen im Handel wie schon
im Jahr 2023 ungefahr aus.

20 Vgl.: Europaische Zentralbank (2021a).

21 Dies legt eine nach Veroffentlichung der Strategierevi-
sion von der EZB durchgefiihrte Umfrage nahe (Survey of
Professional Forecasters). Danach passte ein wesentlicher
Teil der Befragten seine langerfristigen Inflationserwartun-
gen fUr den Euroraum insgesamt aufgrund der neuen geld-
politischen Strategie leicht nach oben an. Vgl.: Europaische
Zentralbank (2021b).

22 Die von der neuen Bundesregierung fiir 2023 geplante
Abschaffung der EEG-Umlage ist in der Projektion noch
nicht berlcksichtigt.
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B Offentliche Finanzen

FUr das Jahr 2021 wird erwartet, dass die ge-
samtstaatliche Defizitquote leicht sinkt. Sie
kénnte eine Grofenordnung von 4% erreichen
(2020: 4,3 % des BIP). Zwar nehmen die Bud-

Hohe Defizit-
quote 2021
reflektiert
tempordre
Krisenlasten
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Ohne Mafsnah-
men der neuen
Bundesregierung
sinkende Defizit-
quote angelegt

Stabilisierungsbeitrag des
Staatshaushalts”

in % des BIP, Veranderung gegenuber Vorjahr

+8 Veranderung Primérdefizit"
+6 Automatischer Stabilisator?
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* Eigene Schatzungen. Eine positive Verdnderung zeigt einen ex-
pansiven Fiskalimpuls. 1 Staatliches Defizit ohne Zinsausgaben.
2 Verdnderung des konjunkturbedingten Defizits. 3 Alle weite-
ren Faktoren, die das Primardefizit beeinflussen (u. a. MaBnah-
men und Einflisse ohne direkten Bezug zur Coronakrise).
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getlasten aus temporaren Corona-Maf3nahmen
gegenuber dem Vorjahr noch etwas zu. Damit
belaufen sie sich auf etwa 3% des BIP. Zudem
ist die geschatzte konjunkturelle Belastung
der Staatsfinanzen nahezu unverandert. Die
Steuereinnahmen steigen aber sehr kraftig. Die
Gewinnsteuern und die Umsatzsteuer wachsen
dabei deutlich starker als ihre nominalen ge-
samtwirtschaftlichen Bezugsgrofsen.??

Die Vorhaben der neuen Bundesregierung
konnten fur diese Projektion noch nicht bertck-
sichtigt werden (vgl. Ausfihrungen auf S. 39 ff.).
Unter dieser Mafsgabe sinkt die Defizitquote im
kommenden Jahr deutlich auf 1% %. Denn die
Belastungen durch Corona-Mafsnahmen entfal-
len weit Uberwiegend. Zudem entlastet der
kraftige Wirtschaftsaufschwung den Staats-
haushalt deutlich. In die Gegenrichtung wirkt,
dass die Steuern nach der sehr starken Entwick-
lung 2021 weniger dynamisch fortgeschrieben
werden. In den darauffolgenden beiden Jahren
sinkt die Defizitquote weiter. Dabei profitieren
die Staatsfinanzen von dem Auslaufen weiterer
Corona-Mafnahmen und dem fortgesetzten
Konjunkturaufschwung. AufSerdem wird ein er-
heblicher Anstieg der Beitragssatze vor allem fur
die gesetzliche Kranken- und Rentenversiche-
rung unterstellt. Dadurch nehmen die Sozialbei-
trage stark zu.

Zum Ende des Projektionszeitraums ist der
Staatshaushalt bei einer glnstigen Konjunktur-
lage in etwa ausgeglichen. In struktureller Be-
trachtung liegt er leicht im Minus.?® Gegenuber
dem laufenden Jahr bedeutet dies eine struktu-
relle Verschlechterung des Staatshaushalts.
Denn bereits unabhangig von Mafsnahmen der
neuen Bundesregierung sind dynamisch stei-
gende Ausgaben angelegt — insbesondere fir
Soziales, aber auch fur Bildung und Infrastruk-
tur. Daher konnte die strukturelle Quote der Pri-
marausgaben (ohne Zinsausgaben) am Projek-
tionshorizont auf einen neuen Hochststand seit
der Wiedervereinigung steigen. Die strukturelle
Abgabenquote andert sich mittelfristig im Ver-
gleich zu 2021 vergleichsweise wenig: Weil das
hohe Steueraufkommen im laufenden Jahr teils
als temporar angesehen wird, wachsen die
Steuern danach vorlUbergehend langsamer als
das BIP. Dem stehen Mehreinnahmen aus den
kraftigen Anstiegen der Beitragssatze der So-
zialversicherungen gegenuber.

Die Schuldenquote durfte im laufenden Jahr auf
etwa 70 % steigen (2020: 68,7 %). In den Fol-
gejahren durfte sie dann sinken. Ohne Maf3nah-
men der neuen Bundesregierung konnte sie
2023 schon wieder nahe 60 % liegen. Hinter
dem Ruckgang steht erstens das relativ stark
wachsende nominale BIP im Nenner. Dieses
senkt die Quote, obwohl der Staatshaushalt zu-
nachst noch Defizite verzeichnet. Zweitens dirf-
ten die nicht defizitwirksamen Corona-Sonder-
effekte zurlickgehen, die zu hoheren Schulden
fuhrten (vor allem Hilfskredite, Eigenkapital-
zuflhrungen sowie hohere Kassenreserven).
Drittens ist unterstellt, dass die Portfolios staat-
licher Bad Banks weiter abgebaut werden.

23 Vqgl. ausfuhrlich zur Entwicklung der Steuereinnahmen:
Deutsche Bundesbank (2021i), S. 65 ff.

24 Aus den strukturellen Grof3en sind Konjunktureinflisse
und spezielle temporare Effekte herausgerechnet. Die he-
rausgerechneten temporaren Effekte sind im betrachteten
Zeitraum weitgehend deckungsgleich mit den temporaren
Corona-MafSnahmen. Zum Ende des Projektionshorizonts
spielen sie kaum noch eine Rolle.

Strukturelle
Lockerung des
Haushaltskurses
bereits ohne
Mafnahmen der
neuen Bundes-
regierung

Schuldenquote
ohne neue Mafs-
nahmen 2023
wieder nahe

60 %



Risiken in der
Gesamtschau fir
das Wirtschaffts-
wachstum aus-
geglichen, fir
die Inflationsrate
aufwadrts-
gerichtet

Abwadrtsrisiken
in Bezug auf
den Fortgang
der Pandemie

B Risikobeurteilung

Die hier beschriebenen makrodkonomischen
Projektionen unterliegen einer Reihe von Un-
sicherheitsfaktoren. Dazu zahlen insbesondere
der weitere Verlauf der Pandemie und ihre
direkten und mittelbaren Folgewirkungen, zu-
satzliche finanz- und wirtschaftspolitische Mafs-
nahmen der neuen Bundesregierung sowie
schwer abschatzbare Folgen des gegenwartig
sehr dynamischen Preisumfelds auf den zukUnf-
tigen Lohn- und Verbraucherpreisanstieg. Aus
heutiger Sicht erscheinen diese Risiken in der
Gesamtbetrachtung fur das Wirtschaftswachs-
tum weitgehend ausgeglichen (kurzfristig ab-
warts-, mittelfristig eher aufwartsgerichtet). Be-
zUglich der Inflationsrate Uberwiegen die Auf-
wartsrisiken.

Hinsichtlich des Fortgangs der Pandemie und
ihrer unmittelbaren gesamtwirtschaftlichen
Auswirkungen besteht schon kurzfristig ein be-
trachtliches Risiko. Aufgrund des gegenwar-
tigen Infektionsgeschehens kénnte es zu einem
starkeren wirtschaftlichen Ruckschlag kommen
als in der Projektion unterstellt. Auch jenseits
der kurzen Frist kdnnten noch grofere Beein-
trachtigungen bestehen bleiben. Dies gilt ins-
besondere, falls sich Virus-Varianten schnell ver-
breiten sollten, gegen welche die vorhandenen
Impfstoffe eine erheblich geringere Wirksamkeit
haben. Unsicher sind etwa die Auswirkungen
der jlingst neu aufgetretenen Omikron-Variante,
Uber deren Eigenschaften zum Projektions-
abschluss am 1. Dezember 2021 noch kaum In-
formationen vorlagen. Deshalb wurde in der
Projektion nicht unterstellt, dass sie weit-
reichende zusatzliche, die wirtschaftliche Aktivi-
tat beeintrachtigende EinddmmungsmafSnah-
men zur Folge haben wird. Sollten aufgrund
neuer Virus-Varianten doch umfangreiche, lan-
geranhaltende Schutzvorkehrungen notwendig
werden, durften letztere im Inland den privaten
Konsum beeintrachtigen, und eine schwachere
Weltwirtschaft wurde die deutschen Exporte
und die Investitionen belasten. Zudem koénnten
zusatzliche pandemiebedingte Storungen in
den globalen Wertschépfungs- und Logistikket-

Deutsche Bundesbank

ten fUr sich genommen die Lieferengpdsse noch
erhohen. Insgesamt kdnnte die Wirtschaft in
einem solchen ungunstigen Szenario einen gro-
[seren Ruckschlag erleiden. Fir die Inflationsrate
ergaben sich zwar preistreibende Effekte aus
Schutz- und Hygienevorkehrungen, beschrank-
ten Kapazitaten oder zusatzlichen Stérungen in
den Lieferketten. Preisdampfende Effekte einer
schwacheren Nachfrage konnten zunachst ins-
besondere dann Uberwiegen, wenn die Preise
flr Rohol oder andere Energierohstoffe deutlich
unter die in der Projektion veranschlagten
hohen Niveaus fallen.2>

Neben den direkten Auswirkungen der Pande-
mie gehen auch von ihren mittelbaren Folgewir-
kungen Unwagbarkeiten aus. So kénnten die
privaten Haushalte die wahrend der Pandemie
grofStenteils unfreiwillig gebildeten Ersparnisse
in einem grofseren oder kleineren Umfang als
hier unterstellt fir zusatzliche Konsumausgaben
verwenden. Dies hatte entsprechende Folgen
fur die Wirtschaftsaktivitdt und die Teuerung
(vgl. hierzu die ausfthrlichen Ausfuhrungen in
Deutsche Bundesbank, 2021b). Fur die Projek-
tion spielen nicht nur Aufhol- und Nachhol-
effekte von der pandemiebedingt aufgestauten
Nachfrage der privaten Haushalte, sondern
auch von den aufgrund der Lieferengpasse zu-
rickgehaltenen Exporten und Unternehmens-
investitionen eine wichtige Rolle. Hier besteht
die Chance, dass sich die Lieferketten friher
und zlgiger entspannen als erwartet. Dann
wdrde sich die Wirtschaftsaktivitat schneller er-
holen und fur sich genommen auch der auf-
wartsgerichtete Preisdruck nachlassen. Es be-
steht aber auch das Risiko, dass die Engpdsse
noch gravierender ausfallen. Dies wirde die Er-
holung starker und langer dampfen und zusatz-
lichen Preisdruck austben. Ein weiteres Auf-
wartsrisiko fur die Inflation besteht darin, dass

25 In der Dezember-Projektion des Eurosystems wurden flr
den Euroraum insgesamt Szenarien mit alternativen Annah-
men zum Pandemiegeschehen und den Auswirkungen der
Coronakrise auf das langfristige Produktionspotenzial be-
rechnet, vgl.: Europdische Zentralbank (2021c). Die makro-
Okonomischen Implikationen dieser Variationen waren fiir
Deutschland im GrofSen und Ganzen wohl ahnlich wie fur
den Euroraum insgesamt.
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1

Eckwerte der gesamtwirtschaftlichen
Projektion — ohne Kalenderbereinigung

Veranderung gegenuber Vorjahr in %

Position

BIP (real)
desgl. kalenderbereinigt

Verwendung des realen
BIP
Private Konsum-
ausgaben

nachrichtlich: Sparquote

Konsumausgaben des

Staates

Bruttoanlage-

investitionen
Unternehmens-
investitionen 1
Private Wohnungs-
bauinvestitionen

Exporte

Importe

nachrichtlich: Leistungs-

bilanzsaldo 2)

Beitrage zum BIP-Wachs-
tum 3
Inlandische Endnach-
frage
Vorratsveranderungen
Exporte
Importe

Arbeitsmarkt
Arbeitsvolumen 4
Erwerbstatige 4)
Arbeitslose 5
Arbeitslosenquote 6)
nachrichtlich: Erwerbs-
losenquote 7)

Lohne und Lohnkosten
Tarifverdienste 8)
Bruttolohne und -ge-
halter je Arbeitnehmer
Arbeitnehmerentgelt je
Arbeitnehmer
Reales BIP je Erwerbs-
tatigen
Lohnstiickkosten 9
nachrichtlich: BIP-
Deflator

Verbraucherpreise 10)
ohne Energie
Energiekomponente
ohne Energie und
Nahrungsmittel
Nahrungsmittelkom-
ponente

2020

- 4,6
-49

-59
16,1

3,5
=22
-6,7

3,4
-9,3
-8,6

7,0

-2,8
-09
-4,3

3,5

-4,9
-08
2,7
59

3,8

2.2
-0,1
04

-3,8
4,3

0,4
1,0
-45
07

2,3

2021

2,5
2,5

0,3
15,1

3,5

2,6
2,1
7.0
7,4

6,7

1.3
1,0
3,0
-28

2,2
=01
2,6
5,7

3,6

33
3,6

2,6
1,0

2,8
3,2
2,3
10,2
2,2

2,9

2022

4,1
4,2

2,3
39
3,5

3,3
0,2

2,9
3,6

11,5
2,3

3,5

2023

3,0
32

2,6
8,8

0,9

54

2,8
3,5
3,8

2,3
1.4

2,4
2,2
2,2
2,6
1,8

3,5

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fir Arbeit;
Eurostat. 2021 bis 2023 eigene Projektionen. 1 Private Anlage-
investitionen ohne Wohnungsbau. 2 In % des nominalen BIP.
3 Rechnerisch, in Prozentpunkten. Abweichungen in der Summe
rundungsbedingt. 4 Inlandskonzept. 5 In Millionen Personen
(Definition der Bundesagentur flir Arbeit). 6 In % der zivilen
Erwerbspersonen. 7 International standardisiert gemaf$ ILO-
Definition, Eurostat-Abgrenzung. 8 Auf Monatsbasis; gemafd
Tarifverdienstindex der Bundesbank. 9 Quotient aus dem im
Inland entstandenen Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer und
dem realen BIP je Erwerbstdtigen. 10 Harmonisierter Ver-

braucherpreisindex (HVPI).
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in einem Umfeld starker aufgestauter Nach-
frage der durch die Engpasse entstandene Kos-
tendruck in hoéherem Mald an die Endver-
braucher weitergereicht werden konnte als in
der Vergangenheit Ublich.

Eine wichtige Voraussetzung flr die erwartete
starke Belebung der Exporte und der Investitio-
nen ist, dass die bislang so lebhafte Nachfrage
robust bleibt und sich der Welthandel zumin-
dest in der Grundtendenz wie unterstellt er-
holt.2®) Sollte die Auslandsnachfrage jedoch
einen Ruckschlag erleiden, kénnten bereits er-
folgte Auftrage storniert werden und neue Auf-
trage ausbleiben. Dann fielen auch die Ausfuh-
ren schwacher aus, die Wirtschaftserholung
wurde deutlich gedampft, und die Inflations-
raten lagen niedriger — auch weil die Rohstoff-
preise dann wohl nachgaben. Gefahren fur
einen solchen Ruckschlag der globalen Kon-
junktur bestehen nicht nur mit Blick auf die Pan-
demie. So kénnte etwa auch eine zur Ein-
dammung von Inflationstendenzen gestraffte
Geldpolitik in anderen Wahrungsraumen zu un-
beabsichtigten Nebenwirkungen fihren, bei-
spielsweise wenn die internationalen Finanz-
markte in der Folge in Turbulenzen gerieten.
Auch krisenhafte Entwicklungen in Schwellen-
landern — etwa ein scharfer Abschwung auf
dem Immobilienmarkt in China — kénnten die
globale Erholung belasten.?”

Inlandische Risiken ergeben sich aus der Finanz-
und Wirtschaftspolitik der neuen Bundesregie-
rung. Diese sind bisher zwar noch nicht so weit
konkretisiert, dass sie in die Projektion hatten
aufgenommen werden kénnen. Insgesamt ist
aber vor allem ab 2023 ein deutlicher Nachfra-
gestimulus zu erwarten (vgl. Ausfuhrungen auf
S. 39ff.). Dabei kdnnte der beabsichtigte ver-

26 In diesem Fall konnte der Roholpreis aufgrund der an-
ziehenden Nachfrage entgegen der hier zugrunde gelegten
Terminnotierung weiter steigen oder zumindest nicht zu-
rickgehen. Dabei ist allerdings zu bertcksichtigen, dass der
Roholpreis seit Festlegung der Annahmen spurbar sank und
in der mittleren Frist etwas niedriger liegt. Sollte er auf die-
sem Niveau verharren, hatte dies im Jahr 2022 einen leicht
dampfenden Effekt auf die Inflationsrate.

27 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2021j).

Abwadrtsrisiken
far BIP und
Inflationsrate
im Falle einer
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vertrag stdrken
Ausblick fur
Wirtschafts-
aufschwung
und sprechen
insgesamt

fiir héhere
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Vorhaben der neuen Bundesregierung: mogliche Wirkungen
auf die Projektionen fiir Wirtschaft und Staatsfinanzen

Die neue Bundesregierung hat ihre zentralen
Vorhaben im Koalitionsvertrag vereinbart.
Die MafSnahmen sind bisher aber noch nicht
so weit konkretisiert, dass sie in die Projek-
tionen hatten aufgenommen werden kon-
nen. Insbesondere fehlen haufig Angaben
zur spezifischen Ausgestaltung sowie zu den
voraussichtlichen Finanzwirkungen.

Staatsfinanzen und finanzpolitische
Mafnahmen

Die im Koalitionsvertrag aufgeflhrten Vor-
haben haben per saldo zusatzliche staatliche
Ausgaben und (weniger gewichtig) gerin-
gere staatliche Einnahmen zur Folge. lhre
genauen Finanzwirkungen sind allerdings
ebenso unklar wie der Zeitpunkt ihrer Um-
setzung. Dies gilt auch flr angestrebte Ge-
genfinanzierungen. Allgemein angekindigt
ist diesbezlglich etwa, die Bundesausgaben
grundlegend zu Uberprifen, klimaschad-
liche Subventionen zu streichen, die Effi-
zienz der Verwaltung zu erhéhen und star-
ker gegen Steuerhinterziehung vorzugehen.
Aufserdem sollen offenbar zusatzliche Schul-
den in erheblichem Umfang aufgenommen
werden. Inwieweit dies in Einklang mit der
Schuldenbremse moglich ware, scheint aber
unsicher.? Insgesamt ist zu erwarten, dass
die Regierungsplane zu hoheren staatlichen
Defiziten und Schulden fiihren als in der hier
vorgestellten Projektion. Umfang und zeit-
liche Verteilung dieses Anpassungsbedarfs
sind aber noch nicht absehbar.

Ein guter Teil der in Aussicht stehenden
finanzwirksamen MafSnahmen bezieht sich
auf soziale Sicherung, Bildung, digitale
Transformation, Dekarbonisierung der Wirt-
schaft sowie die Verkehrsinfrastruktur. Die
Vorhaben wirken Uber verschiedene Kanale
auf die gesamtwirtschaftliche Entwicklung.

Zum einen durfte die direkte staatliche
Nachfrage ausgeweitet werden. Beispiels-
weise steigt der Staatskonsum im Vergleich
zur Basislinie, wenn mehr Personal ein-
gestellt wird oder Gesundheitsausgaben
ausgeweitet werden. Vorgesehen sind
aufserdem zusatzliche staatliche Investitio-
nen, etwa in die Verkehrs- und Bildungs-
infrastruktur.® Zum anderen entfalten einige
Maf3nahmen gegebenenfalls umfangreiche
indirekte Nachfragewirkungen. Beispiels-
weise sollen zusatzliche private Investitionen
in Digitalisierung und Klimaschutz angesto-
Sen werden. Hierzu sollen unter anderem
steuerliche Abschreibungen beschleunigt
und zinsbegunstigte Kredite gewahrt wer-
den. Auch nicht naher beschriebene Ande-
rungen beim Arbeitslosengeldll sind be-
absichtigt, was zu umfangreicheren Sozial-
transfers fihren konnte. Hohere Nettoein-
kommen von Unternehmen und privaten
Haushalten ergeben sich durch die geplante
Abschaffung der EEG-Umlage ab 2023. Des
Weiteren steht ein Klimageld fir private
Haushalte in Aussicht, welches Preisstei-
gerungen durch die Klimapolitik dartber
hinaus kompensieren soll. Bei den Sozialver-
sicherungen sollen hohere Bundesmittel den
absehbaren Anstieg der Beitragssatze be-
grenzen. Zudem sollen die Verdienstgrenzen
bei Mini- und Midijobs steigen, und es sind
weitere Steuerentlastungen angekundigt
(z.B. die verfassungsrechtlich notige Anpas-
sung beim Ubergang zur nachgelagerten
Rentenbesteuerung).

1 Vgl.: Bundesregierung (2021).

2 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2021i), S. 70f., sowie
Beirat des Stabilitatsrates (2021), S. 26 ff.

3 Fir viele der im Vertrag angesprochenen Bereiche
(u.a. Bildung, Verwaltung) sind dabei weit Uberwie-
gend die Lander oder Kommunen zustandig. Insofern
setzen Bundesmafsnahmen eine Kooperation mit ihnen
und eventuell auch Anderungen des Grundgesetzes
voraus.
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Gesamtwirtschaftliche Impulse konnen auch
von den Mafsnahmen ausgehen, die Uber
offentliche Unternehmen (v.a. Deutsche
Bahn, KfW) umgesetzt werden sollen. Je
nach Ausgestaltung wurden diese Unter-
nehmen oder einzelne Transaktionen im
Staatssektor erfasst und die staatlichen Defi-
zite und Schulden beeinflussen (wie etwa
die vom Bund beauftragten und umfassend
abgesicherten Kreditprogramme der KfW in
der Coronakrise).

Inwieweit expansive Impulse durch Mafsnah-
men zur Gegenfinanzierung (z. B. Einsparun-
gen bei anderen Ausgaben) gedampft wer-
den, ist noch nicht absehbar (siehe oben).

Hoéherer Mindestlohn und weitere
regulatorische Anderungen

Der allgemeine gesetzliche Mindestlohn wird
laut Koalitionsvertrag auf 12 € je Stunde an-
gehoben. Ein Datum dafur wird nicht ge-
nannt. Diese Anhebung kame zu der bereits
beschlossenen Erhéhung auf 10,45 € zum
1. Juli 2022 hinzu. Verglichen mit der Min-
destlohn-Einfuhrung im Jahr 2015 ist der
direkt betroffene Personenkreis sowie dessen
Anteil an der gesamtwirtschaftlichen Lohn-
summe bei der avisierten Anhebung wohl
etwas grofSer. Dagegen fallt die durchschnitt-
liche prozentuale Erh6hung der Brutto-Stun-
denldhne der direkt betroffenen Beschaftig-
ten voraussichtlich deutlich niedriger aus.®
Unter dem Strich wird die geplante Erhohung
des Mindestlohns die Lohnsumme unmittel-
bar wohl nicht ganz so stark anheben wie bei
dessen Einfuhrung im Jahr 2015.%) Daruber
hinaus sind — wie damals — Ausstrahleffekte
auf Beschaftigte in den darlber liegenden
Lohngruppen zu erwarten. Insgesamt durfte
die Anhebung den aufwartsgerichteten Lohn-
druck spurbar verstarken.

Die Koalition strebt Mafdnahmen zur Erho-
hung der Fachkrafteeinwanderung aus Dritt-

staaten an. Dazu gehoren der Zuzug zur
Arbeitssuche von Personen, die gewisse Kri-
terien erfullen (Punktesystem), die Auswei-
tung der EU-BlueCard im nationalen Rah-
men auf nichtakademische Berufe sowie die
Entfristung der bis Jahresende 2023 gelten-
den Westbalkanregelung. Aufgrund der
Sogwirkung des zunehmenden Mangels an
Arbeitskraften in Deutschland und gleichzei-
tig abnehmender Zuwanderung aus ande-
ren EU-Staaten ist in der Projektion bereits
ein steigender Anteil der Einwanderung aus
Drittstaaten unterstellt. Mit einer nennens-
werten zusatzlichen Wirkung auf das
Arbeitsangebot ist innerhalb des Projek-
tionszeitraums daher eher nicht zu rech-
nen.®

Angebotsseitig konnten auch beschleunigte
Genehmigungsverfahren oder regulato-
rische Anderungen etwa im Bereich der Kli-
mapolitik wirken. Solche Effekte sind aber
noch weniger abschatzbar und ebenfalls ab-
hangig von konkreten Ausgestaltungen und
Umsetzungen.

Wirkungen auf Realwirtschaft und
Preise im Vergleich zur Basislinie
der Projektion

Insgesamt ist mit dem Koalitionsvertrag vor
allem ab 2023 ein deutlicher Nachfragestimu-
lus angelegt. Deshalb kénnte dann das reale
Bruttoinlandsprodukt spulrbar starker wach-
sen. Allerdings sind die gesamtwirtschaft-

4 Durch die héheren Lohne konnte zwar die Beschaf-
tigung gedampft werden. Das wurde auf die Lohne zu-
rlckwirken und die Lohnzuwachse etwas abmildern.
Jedoch nehmen die Arbeitsmarktengpasse in den kom-
menden Jahren auch in den unteren Lohnsegmenten
deutlich zu. Dadurch werden die Beschaftigungswir-
kungen tendenziell abgemildert.

5 Damals wurde ein Impuls von %2 % fur die gesamt-
wirtschaftliche Lohnsumme veranschlagt. Vgl.: Deut-
sche Bundesbank (2014, 2015a).

6 Die im Vertrag skizzierten Mal3nahmen mussen zu-
dem erst noch konkretisiert werden, und die Arbeits-
marktintegration der zusatzlichen Zuwanderer nach In-
krafttreten der Plane bendtigt Zeit.
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lichen Kapazitaten ab 2023 bereits in der
Basislinie der Projektion kraftig ausgelastet.

Die Lohnkosten wurden einerseits durch die
geplante starke Anhebung des Mindestlohns
steigen. Andererseits sollten die Sozialbei-
tragssatze weniger kraftig als projiziert erhoht
werden — was allerdings deutlich schwacher
ins Gewicht fallen durfte. Im Zusammenspiel
mit einem ohnehin engen Arbeitsmarkt be-
steht fuUr die Lohne deshalb ein erhebliches
Aufwartsrisiko gegenuber der Basislinie.

Sowohl der Nachfrageimpuls bei stark aus-
gelasteten Kapazitaten als auch die hoheren
Lohnkosten treiben tendenziell die Preise
nach oben. Sehr grob Uberschlagen kénnten
sich die hoheren Lohne zu rund einem Dirrittel
in hoheren Preisen niederschlagen.” Aller-
dings wirkt die Abschaffung der EEG-Umlage
im Jahr 2023 in die Gegenrichtung. Dadurch
fallen nicht nur die Stromtarife fur die Ver-

starkte Klimaschutz betrachtliche zusatzliche
private Investitionen auslosen. Die geplante
deutliche Anhebung des gesetzlichen Mindest-
lohns kénnte sich auf das Lohnwachstum und
in der Folge auf den Preisanstieg auswirken,?®)
auch wenn die Abschaffung der EEG-Umlage
fur sich genommen die Teuerungsrate im Jahr
2023 senkt. Das Gesamtpaket dUrfte daher so-
wohl den Wirtschaftsaufschwung als auch den
Preisanstieg tendenziell starken.

Der Inflationsausblick ist im gegenwartigen Um-
feld besonders unsicher.2? Ein Aufwartsrisiko
resultiert aus den aktuell aufSergewohnlich
hohen Inflationsraten selbst. Zweitrunden-
effekte Uber einen héheren Lohnanstieg spielen
bislang zwar noch keine gréf3ere Rolle und sind
auch in dieser Projektion nur in begrenztem
Umfang enthalten. Die langerfristigen Infla-

tionserwartungen in Deutschland sind aber be-
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braucher merklich niedriger aus —auch wenn
unsicher ist, ob die Abschaffung vollstandig
an die Haushalte weitergegeben wird. Wenn
durch die Abschaffung der EEG-Umlage ge-
sunkene Stromkosten im Unternehmens-
bereich zu niedrigeren Endkundenpreisen
fuhren, dampft dies zusatzlich die Ver-
braucherpreise. Der Umfang dieses Effekts ist
allerdings schwer abzuschatzen. GegenUber
der Basislinie wurde die Abschaffung der
EEG-Umlage die Inflationsrate im Jahr 2023
nur etwas dampfen, da hier aufgrund der ge-
genwartigen Rechtslage (ebenso wie fur
2024) bereits eine deutliche Absenkung der
Umlage unterstellt wird. Im Jahr 2024 wurde
die Inflationsrate dadurch sogar leicht er-
hoht. Insgesamt besteht gegen Ende des Pro-
jektionszeitraums aufgrund der im Koalitions-
vertrag avisierten MafSnahmen ein merkliches
Aufwartsrisiko fur die Inflationsrate.

7 Siehe dazu: Deutsche Bundesbank (2019c¢).

reits spUrbar angestiegen. Je langer die hohen
Teuerungsraten anhalten, desto grofRer ist die
Wahrscheinlichkeit, dass sie starker in die Lohn-
abschlusse einflieSen. Das wirde auch die Preis-
setzung der Unternehmen beeinflussen und
kénnte zu anhaltend hoheren Inflationsraten
fuhren.

28 Zu den Preiswirkungen der Einflihrung des gesetzlichen
Mindestlohns im Jahr 2015 vgl.: Deutsche Bundesbank
(2015b).

29 Neben den Risikofaktoren aus dem gesamtwirtschaft-
lichen Kontext tragen hierzu auch statistische und 6ko-
nometrische Unsicherheiten bei. So kénnte etwa ein im
Zuge der Pandemie geandertes Konsumverhalten erneut
deutliche Verschiebungen der HVPI-Warenkorbanteile mit
sich bringen und damit im kommenden Jahr zu ahnlichen
Verzerrungen flhren wie im laufenden Jahr, vgl.: Deutsche
Bundesbank (2021h). Mit Blick auf Prognosemodelle ist un-
klar, inwieweit historische Zusammenhange in der aktuel-
len, aullergewohnlichen Situation noch Giltigkeit besitzen.
Vor allem der Preisauftrieb, der in jungster Zeit wiederholt
starker ausfiel als auf Basis solcher Regularitaten erwartet,
weckt hier Zweifel.
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Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
deutscher Unternehmen im Jahr 2020

Die Coronavirus-Pandemie und die zu ihrer Einddmmung ergriffenen MafSnahmen trafen die
Bereiche des deutschen Unternehmenssektors unterschiedlich hart. Den vorliegenden Angaben
zufolge ging der Umsatz der Unternehmen durch den Schock — bei markanten sektoralen
Unterschieden — im Mittel weniger als halb so stark zurtick wie in der Finanz- und Wirtschaftskrise
im Jahr 2009. Deutlich hbhere UmsatzeinbufSen verzeichneten exportorientierte Branchen wie die
Kfz-Hersteller oder der Maschinenbau sowie von Reise- und Kontaktbeschrdnkungen stark
betroffene Wirtschaftszweige wie die Luftfahrt oder das Gastgewerbe. Im Baugewerbe und in
einigen Bereichen des Einzelhandels kam es indes zu krdftigen Absatzsteigerungen.

Die Gewinne der Unternehmen sanken vor Steuern um nahezu 4 %. Im Verhdltnis zum verringerten
Umsatz blieb das Jahresergebnis nahezu konstant. Allerdings durften diese vorldufigen Angaben
die tatsdchliche Entwicklung zu glinstig einschdtzen. Darauf deuten zumindest die Erfahrungen
mit der Rezession im Jahr 2009 hin. Stutzend wirkte im Berichtsjahr der Anstieg der sonstigen
Ertrdge, der auch im Zusammenhang mit unterschiedlichen Corona-Hilfsmafsnahmen stehen
konnte. Auf der Kostenseite kam es beim Materialaufwand im Zuge der tiefen Rezession der Welt-
wirtschaft zu deutlichen Erleichterungen. Erfolgsmindernd wirkten beim Personalaufwand die
Bestrebungen der Unternehmen, ihre Belegschaften trotz niedriger Auslastung zu halten, sowie
der zusdtzliche zinsbedingte Anpassungsbedarf bei den Pensionsrickstellungen.

Der Coronavirus-Schock stellte die Unternehmen im Jahr 2020 vor grofse Herausforderungen bei
der Liquiditdtssicherung. EinddmmungsmafSnahmen oder Verhaltensanpassungen fiihrten dazu,
dass der Geschdftsbetrieb oder die Produktion in einzelnen Bereichen ohne grofsen Vorlauf
erheblich begrenzt wurden oder ganz zum Erliegen kamen. Zur Erhohung der liquiden Mittel
wurden von fiskalischer Seite umfangreiche finanzielle Hilfen wie Kreditvergabeprogramme der
Forderbanken oder Fixkostenzuschuisse fur Monate mit UmsatzeinbufSen bereitgestellt. Zudem
ergriffen die Unternehmen selbst weitreichende liquiditdtssichernde Mafsnahmen. Im Ergebnis
nahm die Liquiditdtsausstattung der Unternehmen erheblich zu, aber auch die langfristige Ver-
schuldung stieg an. Unter dem Strich konnten die Unternehmen den Schock der Coronavirus-
Pandemie verhdltnismdpfSig gut abfedern. Darliber hinaus ging die Zahl der Unternehmens-
insolvenzen im Jahr 2020 deutlich zurlck. Hierbei spielte auch die voribergehende und an
bestimmte Konditionen gebundene Aussetzung der Insolvenzantragspflicht eine Rolle.

Im Jahr 2021 werden die nichtfinanziellen Unternehmen ihre Geschdftstdtigkeiten im Umfeld der
eingesetzten und zeitweise unterbrochenen Erholung der deutschen Wirtschaft von der
pandemiebedingten Krise voraussichtlich moderat steigern. Der Druck auf die Liquiditdtslage der
Unternehmen ddrfte in den meisten Wirtschaftszweigen abnehmen. Die ungunstigen Kosten-
entwicklungen, insbesondere durch die stark angezogenen Preise fir wichtige Rohstoffe und Vor-
produkte, kénnten die Ertragskraft der Unternehmen allerdings beeintrdchtigen.
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B Grundtendenzen

Die Coronavirus-Pandemie und die zu ihrer Ein-
dammung getroffenen MafSnahmen stlrzten
die deutsche Wirtschaft im Jahr 2020 in eine
tiefe Rezession. Trotz der nach dem Fruhjahr
eingesetzten Auf- und Nachholeffekte ging das
reale Bruttoinlandsprodukt im Vorjahresver-
gleich um 4,9 % zurtick. Der Auslastungsgrad
der deutschen Wirtschaft sank deutlich unter
die aus heutiger Sicht weitgehend unbescha-
digten gesamtwirtschaftlichen Produktions-
kapazitaten. Auch die globalen Rahmenbedin-
gungen waren mit Blick auf die coronabedingte
Rezession der Weltwirtschaft widrig. Die welt-
weite Nachfrage nach deutschen Exporterzeug-
nissen ging stark zurtick, und globale Lieferket-
ten waren teilweise gestort. Binnenwirtschaft-
lich fuhrten die EinddammungsmalSnahmen zu
teilweise unfreiwilliger Konsumzurlckhaltung.
Zudem gingen die Ausrlstungsinvestitionen re-
zessionsublich stark zurlck. Als robust erwiesen
sich hingegen die Wohnungsbauinvestitionen.

Liquiditats- und Stabilitatskennzahlen
des deutschen Unternehmenssektors”

Veranderung gegenuber Vorjahr in %-Punkten

Liquiditats- I 2009
oed - 202"
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grad® |
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* Hochgerechnete Ergebnisse der Unternehmensabschlussstatis-
tik. 1 (Kasse und Bankguthaben + Wertpapiere des Umlaufver-
mogens) / kurzfristige Verbindlichkeiten. 2 (Kasse und Bankgut-
haben + Wertpapiere des Umlaufvermégens + kurzfristige For-
derungen) / kurzfristige Verbindlichkeiten. 3 (Kasse und Bank-
guthaben + Wertpapiere des Umlaufvermdgens + kurzfristige
Forderungen + Vorrate) / kurzfristige Verbindlichkeiten. 4 Eigen-
mittel / Bilanzsumme. 5 Langfristige Verbindlichkeiten / Eigen-
mittel.
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Stabilisierend wirkten zudem die umfangreichen
fiskalischen Hilfsmalinahmen, welche auf die
Unterstutzung von Gesundheitssystem, Unter-
nehmen oder privaten Haushalten zielten. Die
Zahl der Unternehmensinsolvenzen ging trotz
des Coronavirus-Schocks wohl auch aufgrund
der vorUbergehenden und an bestimmte Kon-
ditionen gebundenen Aussetzung der Insol-
venzantragspflicht im Jahr 2020 deutlich zurlck
(vgl. auch die Erlduterungen auf S. 47 ff.).

In den bisher vorliegenden Jahresabschlissen
zeichnet sich das vorldaufige Bild zurlickgehen-
der Umsatze und Gewinne ab. Da die relativen
Rlckgange bei Jahresergebnis (vor Steuern) und
Umsatz annahernd gleich grofs waren (- 3,8 %
bzw. — 3,3 %), errechnet sich im Jahr 2020 eine
praktisch unveranderte Vor-Steuer-Umsatzren-
dite von 4,1%. Diese Kennzahl ist derzeit jedoch
mit besonders hoher Unsicherheit behaftet. Die
Erfahrungen des Jahres 2009 sprechen daflr,
dass die gegenwartige Datenlage die tatsach-
liche Entwicklung eher zu gunstig einschatzt
(vgl. auch die Erlauterungen auf S. 51ff)." Auf-
grund der tiefen Rezession der Weltwirtschaft
kam es beim Materialaufwand gleichwohl zu
Entlastungen durch deutliche Preisrickgange
bei den Vorleistungsgutern und Industrieroh-
stoffen. Beim ausgewiesenen Personalaufwand
waren die Ausschlage hingegen vergleichsweise
moderat, da der massive Rickgang des Arbeits-
volumens grofStenteils Uber den umfangreichen
Einsatz von Kurzarbeit sowie den Abbau von
Arbeitszeitkonten und weniger Uber die Been-
digung von Arbeitsverhaltnissen erfolgte.? Auf-
wandserhéhend wirkte wie in den Vorjahren
der zinsbedingte Anpassungsbedarf bei den
Pensionsruckstellungen. Auf der Ertragsseite

1 Die Untersuchung fur das Jahr 2020 basiert auf rund
23 000 Jahresabschlissen von Unternehmen, die anhand
von fortgeschriebenen aggregierten Umsatzangaben aus
dem Unternehmensregister schatzungsweise hochgerech-
net wurden.

2 Zahlungen von Kurzarbeitergeld sollen zwar nach den
Empfehlungen des Instituts der Wirtschaftsprufer als durch-
laufender Posten behandelt werden, wobei der Personal-
aufwand um das erhaltene Kurzarbeitergeld zu kirzen ist.
In der Buchungspraxis wird das Kurzarbeitergeld jedoch bis-
weilen — bei unverandertem Personalaufwand — als sons-
tiger betrieblicher Ertrag gebucht.

Entlastungen bei
den Material-
kosten und
Zunahme sons-
tiger Ertrdge
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Unternehmensinsolvenzen in Deutschland wahrend

der Coronavirus-Krise

Die Zahl der Unternehmensinsolvenzen ging
im Jahr 2020 trotz des massiven Schocks,
den die Coronavirus-Pandemie auslOste,
und der zeitweise sehr strikten Eindam-
mungsmafnahmen kraftig zurlick. Dabei
spielte auch die in den Jahren zuvor verbes-
serte Eigenkapital- und Liquiditatsausstat-
tung der Unternehmen eine Rolle." Sie ging
mit trendmal3ig rtcklaufigen Insolvenzzah-
len einher und trug zur erhohten Wider-
standsfahigkeit des deutschen Unterneh-
menssektors wahrend der Pandemie bei. Zu-
dem wurden diverse staatliche HilfsmafSnah-
men zur Stabilisierung der Finanzierungs-
situation der Unternehmen eingefuhrt.
Daher spiegeln die Insolvenzzahlen seit Aus-
bruch der Coronavirus-Krise auch den Bei-
trag der staatlichen finanziellen Hilfsmaf3-
nahmen, die den Insolvenzdruck minderten,
wider.

Von Bedeutung flr die Entwicklung des In-
solvenzgeschehens im vergangenen Jahr
waren auch voribergehende Anderungen
am rechtlichen Rahmenwerk.? So mussten
fir den Zeitraum vom 1. Marz 2020 bis
30. September 2020 durch die Coronavirus-
Pandemie in Schieflage geratene Unterneh-

1 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2019).

2 Grundsatzlich wird ein Insolvenzverfahren bei Zah-
lungsunfahigkeit (§ 17 InsO), drohender Zahlungsunfa-
higkeit (§ 18 InsO) oder Uberschuldung (§ 19 InsO) des
Schuldners eingeleitet. Das Verfahren verfolgt das Ziel,
die Glaubiger gemeinschaftlich zu befriedigen, indem
das Vermogen des Schuldners geordnet verwertet oder
im Rahmen eines Insolvenzplans der Erhalt des Unter-
nehmens ermaéglicht wird (§ 1 InsO).

3 Vgl. Gesetz zur voriibergehenden Aussetzung der In-
solvenzantragspflicht und zur Begrenzung der Organ-
haftung bei einer durch die Covid-19-Pandemie beding-
ten Insolvenz (§ 1 Abs. 1 COVID-19-Insolvenzausset-
zungsgesetz, Stand: 15. Februar 2021).

4 Vgl. 81 Abs. 2 COVID-19-Insolvenzaussetzungs-
gesetz, Stand: 15. Februar 2021.

5 Vgl. § 1 Abs. 3 COVID-19-Insolvenzaussetzungs-
gesetz, Stand: 15. Februar 2021. Voraussetzung war
zudem, dass die erlangbare Hilfeleistung fir die Besei-
tigung der Insolvenzreife ausreichend war.

men bei Zahlungsunféhigkeit oder Uber-
schuldung keinen Insolvenzantrag stellen.?
Die Aussetzung der Insolvenzantragspflicht
wurde fur Uberschuldete — aber zahlungs-
fahige — Unternehmen bis zum 31. Dezem-
ber 2020 verlangert.®? Um negativen Effek-
ten aufgrund der verzégerten Auszahlung
staatlicher Mittel entgegenzuwirken, wurde
die Antragspflicht vom 1. Januar 2021 bis
30. April 2021 fir diejenigen Unternehmen
ausgesetzt, die im Zeitraum vom 1. Novem-
ber 2020 bis 28. Februar 2021 staatliche
finanzielle Hilfeleistungen beantragten.®
Nach dem Aussetzen der Insolvenzantrags-
pflicht zum Marz 2020 gingen die Insol-
venzzahlen stark zurtck. Im Durchschnitt
der Monate August 2020 bis November
2020 wurden mit rund 1060 Insolvenzver-
fahren 31% weniger Verfahren registriert
als im Vorjahreszeitraum. Auch fur das ver-
gangene Jahr insgesamt weist die amtliche
Statistik mit gut 15 800 Insolvenzverfahren
eine aufsergewohnlich stark verminderte
Zahl an Unternehmensinsolvenzen aus,
einen Rickgang von fast 16% im Vergleich
zum Vorjahr. Zudem ist nicht auszuschlie-
Sen, dass die Coronavirus-Pandemie zu

Unternehmensinsolvenzen”
Anzahl
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Quelle: Statistisches Bundesamt. * Beantragte Insolvenzverfah-
ren. 1 Keine Insolvenzantragspflicht, falls Insolvenzreife auf Fol-
gen der Pandemie beruht. 2 Aussetzung der Insolvenzantrags-
pflicht gilt weiter bis Dezember 2020 bei pandemiebedingter
Uberschuldung (aber Zahlungsfahigkeit). 3 Aussetzung flr
Schuldner mit Antrag auf Hilfszahlungen. 4 Insolvenzantrags-
pflicht wieder vollumfanglich eingesetzt.
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Insolvenzverfahren in Deutschland”
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Quelle: Statistisches Bundesamt. * Beantragte Verfahren.
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einer Zunahme von BetriebsschlielSungen
aufgrund fehlender wirtschaftlicher Per-
spektiven geflhrt hat, auch in Fallen, in de-
nen es bis dahin weder zu Uberschuldung
noch Zahlungsunfahigkeit gekommen war.
Laut Angaben der amtlichen Statistik ging
allerdings auch die Zahl von Betriebsauf-
gaben im Jahr 2020 mit 14% stark zur(ick.®
Im Mittel des bisherigen Jahresverlaufs
2021 blieb die Zahl der beantragten Insol-
venzverfahren niedrig.

Angesichts der umfassenden staatlichen
finanziellen Hilfsmafnahmen sowie der vor-
Ubergehenden Befreiung von der Insolvenz-
antragspflicht entstand das Risiko, dadurch
erforderliche Marktbereinigungsprozesse
oder den produktiven Ressourceneinsatz zu
hemmen. Im Vergleich der Jahre 2020 und
2019 nahm die Zahl der beantragten Insol-
venzverfahren trotz starker Umsatzriick-
gange in einigen Dienstleistungsbranchen
besonders kraftig ab. Auf manche dieser

Branchen entfallt zahlenmafsig gewohnlich
ein betrachtlicher Teil des Insolvenzgesche-
hens in Deutschland.” Das Risiko, dass an-
stehende Insolvenzen unterdrickt wurden,
durfte dort besonders hoch sein. Zwar kam
es auch im Produzierenden Gewerbe verein-
zelt zu geringeren Insolvenzzahlen bei riick-
laufigen Umsatzen. Dabei waren die Ruck-
gange jedoch verhaltnismaldig moderat.
Auffallend ist dartiber hinaus der Insolven-
zenruckgang im Bau, der normalerweise viel
zum jahrlichen Insolvenzgeschehen beitragt.
Dies kann jedoch teilweise mit der glins-
tigen Baukonjunktur erklart werden.

Trotz des kraftigen Rickgangs der Zahl der
Unternehmensinsolvenzverfahren im ver-
gangenen Jahr stiegen die damit verbunde-
nen voraussichtlichen Forderungen deutlich.
Dies weist darauf hin, dass einige grofse
Unternehmen Insolvenzverfahren beantrag-
ten. Passend dazu legte laut Branchen-
bericht die Zahl der Insolvenzverfahren unter
groflen Unternehmen zu, wahrend ins-
besondere bei Kleinstunternehmen die Zahl
der Verfahren kraftig abnahm.® Kleinst-
unternehmen, die Ublicherweise einen
Grof3teil der Unternehmensinsolvenzen aus-
machen, sind in der Regel grofseren Finan-
zierungsrisiken ausgesetzt.? Der starke
Ruckgang der Insolvenzzahlen im Jahr 2020
in dieser Unternehmensgruppe legt daher

6 Im Durchschnitt der Jahre 2011 bis 2019 hatten die
vollstandigen Aufgaben von Betriebshauptniederlas-
sungen mit einer groferen wirtschaftlichen Bedeutung
lediglich um rund 2 % abgenommen.

7 Die Gastronomie betrafen bspw. im Jahr 2019 gut
15 % der beantragten Insolvenzverfahren.

8 Vgl.: Creditreform (2020).

9 Bspw. zeigen Studien fir die USA, dass kleinere
Unternehmen haufig grofsere Probleme bei der exter-
nen Finanzierung haben. Vgl.: Meisenzahl (2016) sowie
Chodorow-Reich et al. (im Erscheinen).
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Insolvenzverfahren und Umsatze nach Branchen”

Veranderung im Jahr 2020 gegentber 2019 in %
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Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis von Angaben des Statistischen Bundesamtes. * Basiert auf 2-Steller-Branchen und Angaben zu
nominalen Umsatzen. 1 Der durchschnittliche sektorale Anteil an Insolvenzen im Jahr 2019 betrug 2%. 2 Ohne Bergbau. 3 Umfassen
die Sektoren ,Verkehr und Lagerei”, ,Gastgewerbe”, ,Information und Kommunikation”, ,Freiberufliche, wissenschaftliche und techni-
sche Dienstleister” sowie , Sonstige wirtschaftliche Dienstleister”; Rundfunkveranstalter nicht gezeigt. 4 Umsétze ohne Wirtschaftszweig

411 (ErschlieBung von Grundstlcken; Bautrdger).
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nahe, dass die staatlichen HilfsmafSnahmen
vor allem dort ihre Wirkung entfalteten.’®

Insbesondere in einigen stark von der Pan-
demie in Mitleidenschaft gezogenen Bran-
chen im Dienstleistungsbereich konnte man-
che Insolvenz verzdgert worden sein. Der
Anteil an der gesamtwirtschaftlichen Brutto-
wertschopfung, der auf diese Bereiche ent-
fallt, ist jedoch gering. Daher dirfte die Wir-
kung von Mitnahmeeffekten insgesamt bis-
lang Uberschaubar sein. Gleichwohl sollte
der a priori Ineffizienzen begunstigende
staatliche Einfluss auf das Insolvenzgesche-
hen, etwa durch direkte Unternehmens-
beteiligungen oder -zuschisse, mittelfristig
allmahlich zurickgenommen werden.

10 Eine Studie von Dorr et al. (2021) kommt zu dem
Schluss, dass Insolvenzen insbesondere bei Kleinst-
unternehmen aufgrund der staatlichen Stltzungsmaf3-
nahmen verhindert wurden. Dies betreffe zudem hau-
fig diejenigen Kleinstunternehmen, die bereits vor der
Krise ein relativ schwaches Kreditrating hatten, was auf
Mitnahmeeffekte hindeutet.
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Liquiditats- und Stabilitatskennzahlen
deutscher Unternehmen im Jahr 2020

Veranderung gegenuber Vorjahr in %-Punkten
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* Hochgerechnete Ergebnisse der Unternehmensabschlusssta-
tistik. Geschatzt. 1 (Kasse und Bankguthaben+Wertpapiere
des Umlaufvermégens) / kurzfristige Verbindlichkeiten. 2 Lang-
fristige Verbindlichkeiten / Eigenmittel.
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kam es zu einem kraftigen Anstieg der sons-
tigen betrieblichen Ertrage, was auch im Zu-
sammenhang mit den staatlichen finanziellen
Hilfsmallnahmen stehen konnte. Bei den Aus-
wirkungen der Coronavirus-Krise auf die nicht-
finanziellen Unternehmen gab es aber enorme
sektorale Unterschiede, die sich auch in der Pro-
fitabilitat der Unternehmen in verschiedenen
Branchen widerspiegeln. Reise- und Kontakt-
beschrankungen zogen die Bruttoumsatzren-
dite des Bereichs Verkehr und Lagerei — ins-
besondere in der Luftfahrt — stark und diejenige
der Unternehmensdienstleistungen in geringe-
rem Mafe in Mitleidenschaft. Aufgrund der
Kontraktion der Auslandsnachfrage kam es in

einigen Bereichen des Verarbeitenden Ge-
werbes wie bei den Kfz-Herstellern oder im Ma-
schinenbau zu Ruckgangen in der Profitabilitat.
Dagegen verbesserten die Chemie- und Phar-
maziebranche, der Bau sowie der Bereich Infor-
mation und Kommunikation die Rentabilitat.?

Liquiditats- und Stabilitats-
kennzahlen

Der Coronavirus-Schock stellte die Unterneh-
men im Jahr 2020 vor grofse Herausforderun-
gen bei der Liquiditatssicherung. Eindammungs-
maldnahmen oder Verhaltensanpassungen der
Bevolkerung flhrten dazu, dass der Geschafts-
betrieb oder die Produktion in einzelnen Be-
reichen ohne grofsen Vorlauf erheblich begrenzt
wurden oder ganz zum Erliegen kamen. Zur
Uberbrickung von Liquiditatsengpéssen wur-
den von fiskalischer Seite umfangreiche finan-
zielle Hilfen wie Kreditvergabeprogramme der
Forderbanken oder Fixkostenzuschusse fur Mo-
nate mit Umsatzeinbuf3en bereitgestellt. Zudem
ergriffen die Unternehmen selbst weitreichende
liquiditatssichernde MalSnahmen. Zur Erhohung
der liquiden Mittel fUhrten die Unternehmen
ihre Vorrate zurlick und schoben Investitions-
projekte auf. Im Bereich der Fremdfinanzierung
kam es zu deutlichen Verschiebungen entlang
des Fristigkeitsspektrums, um die Abhdngigkeit
von laufenden Zahlungen zu verringern. So
bauten die Unternehmen kurzfristige Verbind-
lichkeiten — abgesehen von jenen gegenuber
verbundenen Unternehmen — ab und gingen
deutlich mehr langfristige Verbindlichkeiten
—insbesondere gegenlber verbundenen Unter-
nehmen oder durch die Begebung von Anlei-
hen — ein.® Die Kassenbestande und Bankgut-
haben stiegen um knapp ein Viertel und die

3 Fur das von der Pandemie stark betroffene Gastgewerbe
liegen zurzeit noch keine belastbaren separaten Hochrech-
nungen vor, wahrend Angaben fir den Bereich Kunst,
Unterhaltung und Erholung grundsatzlich nicht in den
Hochrechnungen enthalten sind. Diese Sektoren haben ge-
maf den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen mit we-
niger als 5% ein relativ geringes Gewicht an der gesamt-
wirtschaftlichen Bruttowertschdpfung.

4 Zur Rolle interner Kapitalmarkte in Krisenjahren vgl.
bspw.: Almeida et al. (2015) und Santioni et al. (2020).

Weitreichende
liquiditdts-
sichernde Maf3-
nahmen der
Unternehmen,
flankiert durch
umfangreiche
staatliche finan-
zielle Hilfen,
fihrten zu ...
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Zu den Revisionen der Bruttoumsatzrendite
in der Unternehmensabschlussstatistik

Die Ergebnisse der Unternehmensabschluss-
statistik werden auf Basis der Jahres-
abschlisse, die im Datenpool der Deutschen
Bundesbank vorhanden sind, hochgerech-
net.” Bei der ersten Veroffentlichung der
Statistik im Dezember des auf den Bilanz-
stichtag folgenden Jahres stehen Abschlisse
von lediglich circa 1% der im Unterneh-
mensregister verzeichneten Firmen zur Ver-
fllgung.? Diese umfassen gut ein Drittel der
Umsatze aller deutschen Unternehmen. Im
folgenden Jahr basiert die Statistik auf etwa
2 % der Abschlisse mit einem Umsatzanteil
von gut der Halfte. Die endglltigen Zahlen
nach einem weiteren Jahr beruhen auf An-
gaben von rund 3 % aller Unternehmen, auf
die knapp zwei Drittel des Gesamtumsatzes
des nichtfinanziellen Unternehmenssektors
entfallen.® Wahrend der schrittweisen Ver-
vollstandigung des Datensatzes kommt es
ublicherweise zu Revisionen der hoch-
gerechneten Resultate. Sie spiegeln sich per

1 Zu den Datenquellen zahlen anonymisierte Angaben
von Kreditinstituten und Kreditversicherern, Daten aus
der Bonitatsanalyse der Bundesbank sowie von kom-
merziellen Datenanbietern, die Abschlisse enthalten,
die aufgrund der Offenlegungspflichten gemals § 325
des Handelsgesetzbuchs verfligbar sind.

2 Von den ca. 3,6 Millionen im Unternehmensregister
des Statistischen Bundesamtes ausgewiesenen recht-
lichen Einheiten mussen im Wesentlichen nur grofe
Kapitalgesellschaften einen vollstandigen Jahres-
abschluss mit detaillierten Angaben aus der Bilanz und
der Gewinn- und Verlustrechnung offenlegen.

3 Angesichts des langen Zeitraums zwischen Bilanz-
stichtag und Verflgbarkeit der Abschlisse fur die sta-
tistische Auswertung erfolgt die Berechnung der Zah-
len in den ersten beiden Jahren nach Ende des Berichts-
zeitraums auf Basis eines sog. vergleichbaren Kreises
von Unternehmen. Fir weitere Informationen zur
Methodik vgl.: Deutsche Bundesbank (2021, 2011,
2005).

4 Bei grofsen Unternehmen mit einem Umsatz ab 50
Mio € ist hingegen kein solcher Sample-Effekt feststell-
bar. Fur diese Unternehmen liegen schon nach weniger
als einem Jahr mehr als ein Drittel aller Abschlisse vor,
die Uber die Halfte der Umsatze dieser Unternehmen
reprasentieren. Von den kleineren Unternehmen sind
zu diesem Zeitpunkt Ublicherweise erst weniger als 1%
der Abschlusse verfugbar, die nur 10 % der Umsatze
dieser Gruppe abdecken.

saldo auch in dem Ergebnis fur die Brutto-
umsatzrendite wider.

Eine Gegenuberstellung der Werte der ers-
ten und der zweiten Schatzung sowie der
Ergebnisse der endgultigen Hochrechnung
fur die Bruttoumsatzrendite zeigt, dass die
Tendenz der Ertragslage normalerweise be-
reits frihzeitig aus einer sehr geringen Zahl
von Jahresabschllssen abgeleitet werden
kann. Allerdings fallt besonders das Ergeb-
nis der ersten Schatzung haufig hoher als
die endgultige Quote aus. Eine Zerlegung
nach UnternehmensgrofSe ergibt, dass hier-
fUr die vergleichsweise gute Ertragssituation
der Ublicherweise bereits flr die erste Schat-
zung vorliegenden Abschlisse von kleinen
und mittleren Unternehmen (KMU) mit
Jahresumsatzen von weniger als 50 Mio €
ursachlich ist.# Besonders auffallig ist dieser
Effekt in den Jahren 2009 und 2010 wah-
rend beziehungsweise unmittelbar nach der
Finanz- und Wirtschaftskrise.

Mit Blick darauf ist nicht auszuschlief3en,
dass die Umsatzrendite auch im aktuellen
Berichtsjahr nach derzeitiger Datenlage

Jahresergebnis vor Steuern
in % des Umsatzes
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Steuern vom Einkommen und Ertrag?

1 Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen Fachserie 18 Rei-

he 1.4 Tabelle 3.4.2.1 Unternehmensgewinne der nichtfinanzi-

ellen Kapitalgesellschaften. 2 Unternehmensabschlussstatistik.

3 Koérperschafts- und Gewerbesteuer. Quellen: Bundesministe-
rium der Finanzen und Statistisches Bundesamt.
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Uberschatzt ist. Die Bruttoumsatzrendite flr
die KMU stieg im Jahr 2020 auf der Basis
der bislang verflgbaren JahresabschlUsse
von 6,3 % auf 7,3 %, wahrend sie bei den
GrofSunternehmen von 3,1% auf 2,5%
sank. Dabei durfte derzeit — wie im Jahr
2009 — eine Rolle spielen, dass die Umsatz-
rendite in den bereits vorliegenden Ab-
schlussen der KMU besonders weit Uber
derjenigen der erst spater eingehenden
liegt.”) Darauf deutet die Auffacherung der
bereits vorliegenden Abschlisse flr das Jahr
2020 nach Eingangsdatum hin.® Dies durfte
zu einem Gutteil daran liegen, dass die Co-
ronavirus-Pandemie oder die Eindammungs-

mafnahmen die Unternehmensbereiche
—auch innerhalb der Sektoren — teils duferst
unterschiedlich heftig trafen. Beispielsweise
profitierten Unternehmen des Gastgewer-
bes, die sich mit Take-away-Angeboten oder
einem Lieferservice etabliert haben und die
ihre Abschlisse bereits vorlegten, tenden-
ziell von den Schlielungen im Ubrigen Gast-
gewerbe. Hingegen erzielten Hotels oder
Restaurants, die auf Ubernachtungen bezie-
hungsweise den Vor-Ort-Verzehr angewie-
sen waren und flr die in der Statistik bislang
praktisch keine Bilanzangaben vorliegen,
kaum Erlése. Offenbar schopften KMU, die
im Jahr 2020 staatliche Unterstutzungsleis-
tungen in Anspruch nahmen, den gréf3eren
zeitlichen Spielraum, der ihnen fir ihre
Jahresabschlisse oder Einkommensteuer-
erklarung zugestanden wurde, aus. Die Um-
satzrenditen der bis zur endgultigen Fassung
der Unternehmensabschlussstatistik fur das
Jahr 2020 zu erwartenden Datenlieferungen
durften also tendenziell aufsergewdhnlich
niedrig ausfallen.

Auch der Vergleich mit den fur das Jahr
2020 im Rahmen der Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnungen (VGR) ausgewiesenen

5 Die im Dezember 2010 vorgenommene erste Schat-
zung der Bruttoumsatzrendite flr das Berichtsjahr 2009
lag fir die KMU um 1,6 Prozentpunkte Uber dem zwei
Jahre spater berechneten endgultigen Wert. Dem-
gegeniiber wich die erste Schatzung flr GroSunterneh-
men um weniger als 0,2 Prozentpunkte vom endgdl-
tigen Ergebnis ab. Die vorlaufigen und endgultigen
Zahlen fur das Berichtsjahr 2009 sind zwar aufgrund
von Anderungen der Klassifikation der Wirtschafts-
zweige, im Berichtskreis und im Verfahren nur ein-
geschrankt mit dem Vorjahr vergleichbar. Die Wirkung
dieser Unterschiede ist jedoch nicht hinreichend, um
die grofse Abweichung der beiden Werte bei kleinen
Unternehmen zu erklaren.

6 Vergleicht man die Datenstande im Juli 2021 und
Dezember 2021, zeigt sich, dass das aggregierte Jahres-
ergebnis der kleinen Unternehmen, mit Umsatzen von
weniger als 2 Mio €, in der Juli-Stichprobe gegenuber
dem Ergebnis fur 2019 um 76 % starker als im erwei-
terten Dezember-Sample gestiegen ist. Dies gilt in ahn-
licher Form auch fur die Unternehmen in den dartber
liegenden Umsatzklassen bis 50 Mio €. Fur Unterneh-
men mit Umsatzen zwischen 2 Mio € und 10 Mio €
(zwischen 10 Mio € und 50 Mio €) war der Anstieg um
79 % (54 %) starker.



... Anstieg der
Liquiditdts-
ausstattung und
keiner wesent-
lichen Beein-
trdchtigung der
Stabilitdts-
kennzahlen des
Unternehmens-
sektors

Unternehmensgewinnen sowie dem Auf-
kommen aus Unternehmenssteuern deutet
auf Revisionsbedarf bei diesen Grofden in
der Unternehmensabschlussstatistik hin. Die
Unternehmensgewinne der nichtfinanziellen
Kapitalgesellschaften gingen gemafs VGR im
Jahr 2020 um 16% gegenUber dem Jahr
2019 zurlick und die Einnahmen der Ge-
bietskorperschaften aus Korperschafts- und
Gewerbesteuer um 20 %. FUr beide Kenn-
zahlen zeigt sich auch im Aggregat der
Grofsunternehmen in der Unternehmens-
abschlussstatistik der Richtung nach die-
selbe Entwicklung. Die vorliegenden Ab-
schlusse der KMU weisen indes zusammen-
genommen bei Jahresergebnis und Steuer-
aufwand einen splrbaren Anstieg gegen-
Uber dem Geschaftsjahr 2019 aus.” Ins-
gesamt ware es demnach weder zu einem
Einbruch bei den Gewinnen noch bei den
Steuerzahlungen der nichtfinanziellen Unter-
nehmen gekommen. Aufgrund dieser Uber-

Wertpapierbestande des Umlaufvermdgens um
etwa ein Drittel an. Unter dem Strich nahm die
Liquiditatsausstattung der Unternehmen im Be-
richtsjahr erheblich zu.

In allen grofsen Wirtschaftsbereichen verbesser-
ten sich durch diese Mafsnahmen — trotz der
sektoral sehr unterschiedlichen Wirkung der Co-
ronavirus-Krise — die gangigen Liquiditatsindika-
toren, welche verschiedene Mafse von kurzfris-
tig verflgbaren Mitteln ins Verhaltnis zu kurz-
fristigen Verpflichtungen setzen. Bei den Stabili-
tatskennzahlen, die die Solvenz in den
Mittelpunkt stellen, blieb zwar die Eigenmittel-
quote weitgehend unverandert. Der langfristige
Verschuldungsgrad stieg jedoch infolge der
liquiditatssichernden Mafnahmen der Unter-
nehmen deutlich an. Erwartungsgemaf$ ver-
zeichneten die Liquiditats- und Stabilitatskenn-
zahlen in den von der Krise stark betroffenen
Branchen besonders hohe Ausschlage. Alles in
allem konnten die Unternehmen den unmittel-

baren Aufprall des Coronavirus-Schocks verhalt-

Deutsche Bundesbank

legungen ist mit Abwartsrevisionen in bei-
den Positionen der Unternehmensabschluss-
statistik zu rechnen. Dies durfte sich damp-
fend auf die derzeit ausgewiesene Brutto-
umsatzrendite der nichtfinanziellen Unter-
nehmen fur das Jahr 2020 auswirken.

7 Das fur das Jahr 2020 aus den vorliegenden Ab-
schlussen der KMU hochgerechnete Jahresergebnis vor
Gewinnsteuern liegt um 14 % Uber dem derzeitigen
Wert flr das Jahr 2019, wahrend die fUr das Berichts-
jahr ausgewiesenen Steuern vom Einkommen und
Ertrag um 10 % hoher als im Vorjahr ausfallen.

nismallig gut abfedern. Gleichwohl reicht der
langfristige Verschuldungsgrad der Unterneh-
men nunmehr deutlich Uber sein Vorkrisen-
niveau hinaus.

In den vorliegenden Gewinn- und Verlustrech-
nungen und Bilanzen der Unternehmen hinter-
lieBen die finanziellen Hilfsmalinahmen des
Staates sowie Instrumente wie die Kurzarbeit in
vielen Bereichen augenfallige Spuren. Die um-
fangreichen Kreditvergabeprogramme der For-
derbanken mit teilweise vollstandiger staatlicher
Kreditrisikolbernahme trugen zum Anstieg der
langfristigen Verbindlichkeiten gegentber Kre-
ditinstituten bei. Zudem konnten sich diese teils
auch in der starken Zunahme der langfristigen
Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen
Unternehmen widerspiegeln, insofern die Kre-
ditaufnahme Uber spezialisierte Finanzierungs-
tochter in Unternehmensverbinden erfolgte.
ZuschUsse zu den Betriebskosten wie die Uber-
bruckungshilfen schlugen sich in den sonstigen
betrieblichen Ertragen nieder. Die vorUber-
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Indikatoren aus der Erfolgsrechnung
deutscher Unternehmen”
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gehend vollstandige Erstattung der Sozialver-
sicherungsbeitrage fur Arbeitnehmer in Kurz-
arbeit sowie bisweilen das Kurzarbeitergeld
senkten den Personalaufwand. Daruber hinaus
konnten steuerliche EntlastungsmafSnahmen
wie die Stundung von Steuerzahlungen fur den
Anstieg der sonstigen Verbindlichkeiten eine
Rolle gespielt haben. Unter dem Strich stehen
diese Befunde damit im Einklang, dass die staat-
lichen Hilfsmafnahmen in Deutschland zur Ab-
federung der Auswirkungen des Coronavirus-
Schocks zum Erhalt der Liquiditat im Unterneh-
menssektor beitrugen.

§ Umsatz und Ertrag

Der pandemiebedingte Einbruch der wirtschaft-
lichen Aktivitat fuhrte zu deutlichen Umsatzein-
bulRen bei den nichtfinanziellen Unternehmen.
Mengeneffekte waren dabei von grofSerer Be-
deutung als Preiseffekte, da die Absatzpreise fur
Waren und Dienstleistungen deutlich weniger
als die Umsatze sanken. Da die Unternehmen
ihre Lagerbestande verringerten, ging die wert-
mafSige Produktion sogar etwas starker zurtck
als der Umsatz. Nach einem hohen Anstieg im
Vorjahr waren auch die Zinsertrage rucklaufig.
Die sonstigen betrieblichen Ertrage stiegen
auch wegen des Anstiegs im Bereich Verkehr
und Lagerei, der zu einem Teil auf die Buchung
von Krisenhilfen im Luftverkehrssektor zurtick-
zuflhren sein kdnnte, starker als im Vorjahr.

Aufgrund der zeitweisen Reise- und Kontakt-
beschrankungen, Betriebs- oder Geschafts-
schlieSungen oder Stérungen der Lieferketten
sanken die Umsatze im Jahr 2020 in den meis-
ten Branchen. Besonders stark war der Umsatz-
ruckgang im Bereich Verkehr und Lagerei sowie
in den exportorientierten Branchen des Ver-
arbeitenden Gewerbes wie der Metallindustrie,
dem Maschinenbau oder bei den Kfz-Herstel-
lern. Letztere hatten mit der deutlich verringer-
ten weltweiten Nachfrage nach Pkw, vor allem
aus Europa und den USA, zu kampfen. Die
Energieunternehmen meldeten ebenfalls deut-
liche Umsatzverluste, die auf die geringere Ener-

Umsdtze im Jahr
2020 deutlich
zurtickgegangen

Umsatzriickgang
in den meisten
Branchen;
positive Entwick-
lung im Bau-
gewerbe
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Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse der deutschen
borsennotierten Konzerne im Jahr 2020 mit einem Ausblick

auf das Jahr 2021

Im Zuge der Coronavirus-Pandemie und der
zu ihrer Begrenzung ergriffenen Maf3nah-
men verminderten sich die Umsatze und
Gewinne der deutschen nichtfinanziellen
borsennotierten Konzerne im Jahr 2020
stark. Die Umsatzerlose gingen um 8,8 %
zurlick, was sowohl auf pandemiebedingte
Nachfragertckgange als auch SchlieSungen
von Produktionsstatten und Handelsbetrie-
ben zurlickzuflihren ist.” Dabei setzte im
zweiten Halbjahr 2020 eine splrbare Erho-
lung ein. Die international ausgerichteten
Konzerne profitierten davon, dass vor allem
in China die Wirtschaftslage bereits zu
Jahresende 2020 ihr Vorkrisenniveau er-
reichte. Die starken Umsatzruckgange des
ersten Halbjahres konnten gleichwohl nicht
ausgeglichen werden. Weiterhin belasteten
Wahrungseffekte im Zusammenhang mit
der Konsolidierung der Jahresabschlisse von
auslandischen Tochtergesellschaften den
Umsatz.?

Die operativen Aufwendungen reduzierten
sich nicht in gleichem Mafe wie die Um-
satze, weil vermehrt aufserplanmalfSige Ab-
schreibungen auf Sachanlagen sowie imma-
terielle Vermégenswerte aufgrund ver-
schlechterter Nachfrageerwartungen vor-
genommen wurden. Zusatzlich lag eine

1 Die Veranderungsraten werden fur Umsatzrendite,
Umsatz, das operative Ergebnis vor Zinsen und Ab-
schreibungen sowie nach Abzug der Abschreibungen
berichts- und konsolidierungskreisbereinigt angegeben.
2 So stieg der nominale effektive Wechselkurs des Euro
gegenlber den Wahrungen der 42 wichtigsten Han-
delspartner des Euroraums im Jahr 2020 jahresdurch-
schnittlich um 3,4 %, was sich bei der Umrechnung der
Umsatzerlose in auslandischer Wahrung negativ auf die
Euro-Gegenwerte auswirkt.

3 Dieser Sondereffekt belduft sich in Form von zusatz-
lich gebildeten Ruckstellungen und Wertminderungen
auf ca. 20 Mrd €.

4 Hier definiert als das Verhaltnis aus operativem Er-
gebnis vor Steuern und Zinsen zum Umsatz.

aufserordentliche Belastung durch ein milli-
ardenschweres Strafverfahren in der Che-
miebranche vor.3

Das operative Ergebnis vor Zinsen und Ab-
schreibungen (EBITDA) insgesamt verrin-
gerte sich um 7,7%. Nach Abzug der Ab-
schreibungen (EBIT) brach es im Vergleich
zum Vorjahr sogar um 40,9% ein. Folglich
sank die Umsatzrentabilitat erneut stark.®
Sie ging im vergangenen Jahr um 2,1 Pro-

Umsatz, Ertrdge und Umsatzrendite
deutscher nichtfinanzieller Konzerne
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Liquiditat, Eigenkapital und Finanzierung
deutscher nichtfinanzieller Konzerne
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1 Verhaltnis der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
zu kurzfristigen Verbindlichkeiten. Gewogener Mittelwert aus
einem konstanten Kreis von 170 Konzernen, die durchgangig
seit dem 1. Halbjahr 2008 in der Statistik erfasst wurden. 2 Sal-
do aus den Zahlungsmittelbestand verandernden Ein- und Aus-
zahlungen aus dem Finanzierungsgeschaft eines Unterneh-
mens, wie erhaltene und gezahlte Dividenden, Ein- und Aus-
zahlungen aus der Emission/Tilgung von Anleihen, Ein- und
Auszahlungen aus der Aufnahme/Tilgung von Krediten und
Zinsen. Summe aus einem konstanten Kreis von 170 Konzer-

nen, die durchgdngig seit dem 1. Halbjahr 2008 in der Statistik
erfasst wurden.

Deutsche Bundesbank

zentpunkte zurtck und erreichte mit 3,2%
einen deutlich niedrigeren Wert als im Ge-
folge der Finanz- und Wirtschaftskrise der
Jahre 2008/09. Hierfur war die unglnstige
Renditeentwicklung im Produzierenden Ge-
werbe ausschlaggebend. Die Gewinnmarge
des Dienstleistungssektors ging vor allem
durch den Einbruch in der Luftfahrt zurtck.
Allerdings konnten Steigerungen des EBIT
in der Telekommunikations-, Software- und
Logistikbranche dies zum Teil kompensie-
ren, sodass die Gewinnmarge des Dienst-
leistungssektors durchschnittlich war. Bei
der Verteilung der Umsatzrentabilitat wei-
tete sich die Spanne zwischen erstem und

drittem Quartil im Vergleich zum Vorjahr
deutlich aus. Die Verteilung verschob sich
im Jahr 2020 nach links, wobei das erste
Quartil einen niedrigeren Wert als den bis-
herigen Tiefstand im Jahr 2009 erreichte.
Der Median und das dritte Quartil lagen in-
des Uber ihren Werten aus dem Jahr 2009.
Insgesamt wiesen im vergangenen Jahr
27% der Konzerne eine negative Umsatz-
rentabilitat auf. Das gewogene arith-
metische Mittel der Umsatzrentabilitat sank
unter den Median. Somit verzeichneten die
umsatzstarkeren Unternehmensgruppen
hohere Renditerlickgange als die kleineren
Konzerne.

Vermogensseitig blieben die Sach- und
Finanzanlagen im Jahresvergleich an-
nahernd unverandert. Die immateriellen
Vermogenswerte erhéhten sich zum Vor-
jahr um 3,6%. Dieser Zuwachs resultierte
aus bedeutenden Unternehmensibernah-
men, die den Wert der Abschreibungen
Ubertrafen. Durch krisenbedingte Produk-
tionsausfalle und Geschaftsriickgange ver-
minderten sich die Vorrate sowie Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen.
Auffallig ist die starke Zunahme der Zah-
lungsmittel einschliefSlich Zahlungsmittel-
aquivalenten um 42,8%. Darin durften
sich zum Teil staatliche Stabilisierungsmals-
nahmen und die Ziehung von Kreditlinien
zum Liquiditatserhalt wahrend der Pande-
mie widerspiegeln. Daneben ging auch die
Absatzfinanzierung der Automobilunter-
nehmen pandemiebedingt zurlick, was
netto zur zahlungsmittelerhohenden Til-
gung ausstehender Forderungen flhrte.
Der Anstieg der Zahlungsmittel flhrte zur
hochsten Liquiditatsausstattung (im Ver-
haltnis zu kurzfristigen Verbindlichkeiten)
der Konzerne seit Beginn der Statistik im
Jahr 2007.

Auf der Finanzierungsseite stiegen die Schul-
den, wahrend das Eigenkapital leicht rick-



laufig war. Im Ergebnis ging die aggregierte
Eigenkapitalquote um 0,8 Prozentpunkte
auf 28,5 % zurlick. Dabei verzeichneten so-
wohl das Produzierende Gewerbe als auch
das Dienstleistungsgewerbe rucklaufige
Eigenkapitalqguoten. Der Rickgang im
Dienstleistungsgewerbe fiel getrieben durch
die Luftfahrtbranche starker aus.

Die Verschuldungslage war von der deut-
lichen Erhéhung sowohl der kurz- als auch
langfristigen Finanzschulden gepragt. An-
gesichts des rlcklaufigen Mittelzuflusses
aus dem operativen Geschaft sicherten die
Konzerne ihre Liquiditat dadurch, dass sie
verstarkt Unternehmensanleihen begaben
und ihre Bankverbindlichkeiten erhéhten.®
Unterjahrig lasst sich anhand der Entwick-
lung des Cashflows aus der Finanzierungs-
tatigkeit feststellen, dass sich der Aufbau
der kurzfristigen Finanzschulden zur Kom-
pensation der reduzierten Innenfinanzie-
rungskraft auf das erste Halbjahr 2020 kon-
zentrierte, wahrend die Ruckflhrung der
Fremdmittel in der zweiten Jahreshalfte
einsetzte.® Die Pensionsverpflichtungen
wuchsen durch den fortgefuhrten Ruick-
gang des Rechnungszinssatzes im Jahr
2020 um circa 7% beziehungsweise 21
Mrd € an.”

Schatzungen auf Basis der Abschllsse der
grofsten Konzerne im Berichtskreis fur die
ersten drei Quartale des laufenden Jahres
deuten darauf hin, dass sich die Umsatze im
Vergleich zum gedrlickten Niveau des Vor-
jahreszeitraums trotz ungunstiger Wah-
rungseffekte kraftig erhoht haben. Dabei
spielen laut Konzernberichten neben Men-
gen- auch Preiseffekte eine Rolle. Der
Dienstleistungssektor durfte getrieben
durch die Logistikbranche und trotz der
weiterhin stark von der Pandemie betroffe-
nen Luftfahrtbranche seine Umsatze der
ersten drei Quartale des Vorkrisenjahres
2019 Ubertreffen. Die Konzerne im Produ-
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Jahresergebnis vor Gewinnsteuern
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zierenden Gewerbe waren im dritten Quar-
tal 2021 starker von der Knappheit bei Vor-
leistungsgutern und teilweise wieder stei-
genden pandemiebedingten Belastungen
betroffen. Insgesamt kénnten die Produzie-
renden Unternehmensgruppen in diesem
Zeitraum das Vorkrisenniveau der Umsatze
dennoch erreichen.

Die Gegenuberstellung der Umsatzrendite
(Gewinn vor Steuern im Verhaltnis zum Um-
satz) der nichtfinanziellen borsennotierten
Konzerne und der Einzelunternehmen zeigt,
dass die Rentabilitat der Konzerne im Vor-
jahr erheblich starker von der Pandemie be-
eintrachtigt war, auch wenn die erste Schat-
zung der hochgerechneten Ergebnisse flr
den gesamten Unternehmenssektor fir das
Jahr 2020 mit erhéhter Unsicherheit behaf-
tet ist. Gleichwohl erholte sich die Konzern-

5 Der Grofsteil des Anstiegs der langfristigen Finanz-
schulden wurde durch eine bedeutende Unterneh-
menslbernahme in der Telekommunikationsbranche
verursacht, die die langfristigen Finanzschulden um 51
Mrd € bei einem Anstieg dieser Position im Gesamt-
aggregat von 70 Mrd € erhohte.

6 Bei dieser Kennzahl ist zu beachten, dass Dividenden
vielfach infolge verspatet durchgefuhrter Hauptver-
sammlungen im Jahr 2020 erst im zweiten Halbjahr ge-
zahlt wurden, was die Herausbildung der Extremwerte
beglinstigte.

7 Hochgerechnet basierend auf den 34 groften Kon-
zernen.
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rentabilitat bereits kraftig. Angaben fur die
ersten neun Monate des Jahres 2021 deu-
ten auf einen starken Wiederanstieg der
Vorsteuergewinne bei einem Grofsteil der
Konzerne in der Stichprobe hin. Dies betrifft
sowohl Unternehmen des Produzierenden
Gewerbes als auch Dienstleistungsunter-
nehmen. Fur das Jahresergebnis ist aller-
dings die nachlassende wirtschaftliche Er-
holung im Schlussquartal 2021 zu beach-
ten. Wahrend die Einzelabschlisse ins-
besondere den Teil der Wertschopfungskette
in Deutschland abbilden, veranschaulicht
die Konzernabschlussstatistik die weltweite
konzerninterne Wertschopfung von zahl-
reichen grofSen multinationalen Unterneh-
mensgruppen mit Sitz in Deutschland. Folg-
lich spiegeln die Finanzinformationen der
Konzerne in besonderem Mals die globale
Konjunkturentwicklung sowie die binnen-
wirtschaftlichen Bedingungen der Sitzlan-

gienachfrage sowie Preiseffekte zurtickgehen.
Im Handel ohne Kfz stiegen dagegen die Um-
satze vor allem im Onlinehandel. In Ubrigen Be-
reichen des Handels ohne Kfz, beispielsweise im
stationdren Handel mit Bekleidung und Schu-
hen, waren die Umsatze hingegen ricklaufig.
Im Baugewerbe nahmen die Umsatze weiter
kraftig zu, da trotz Engpassen bei Baumateria-
lien die Arbeiten auf den Baustellen fortgesetzt
wurden.

Ebenso wie der Umsatz ging auch das Jahres-
ergebnis vor Steuern der nichtfinanziellen
Unternehmen zurtck. Mit fast 4% war der
Ruckgang etwas starker als beim Umsatz. Die
gesamten Aufwendungen sanken im Berichts-
jahr prozentual ahnlich stark wie die gesamten
Ertrage. Im Einklang mit der eingeschrankten
Erzeugung verringerten die Unternehmen die
Beschaffung von Vorprodukten und bezogenen
Leistungen, die sich zudem gegenlber dem
Vorjahr deutlich verglinstigten. Der Personalauf-
wand und die Ubrigen Aufwendungen waren

der der jeweiligen Tochtergesellschaften wi-
der.®

8 Des Weiteren werden die aus den Abschllssen abge-
leiteten Kennzahlen wesentlich von den Unterschieden
zwischen den verwendeten Rechnungslegungsstan-
dards (HGB fUr Unternehmensabschlussstatistik, IFRS
flr Konzernabschlussstatistik) beeinflusst.

ebenfalls rucklaufig. Neben einem leichten
Rickgang der Beschaftigung kam es zu einer
Reduktion der Arbeitszeit, auch bedingt durch
den Einsatz von Kurzarbeit. Die aufSerordent-
lichen Aufwendungen stiegen hingegen teil-
weise kraftig. Insgesamt mussten die Textil-
industrie, die Fahrzeugbauer und der Bereich
Verkehr und Lagerei ein negatives Jahresergeb-
nis hinnehmen. Dagegen stiegen die Gewinne
im Baugewerbe, im Einzelhandel und im Be-
reich Information und Kommunikation.

Mittelaufkommen und
Verwendung

Das Mittelaufkommen und die Mittelverwen-
dung der Unternehmen gingen trotz der schar-
fen Rezession nicht aufsergewohnlich stark zu-
rlck. Auf der Aufkommensseite stand dahinter
die stabile Innenfinanzierung, bei der geringe-
ren Kapitalerhéhungen aus Gewinnen erhéhte
Abschreibungen und Zufthrungen zu Ruckstel-

Mittelaufkom-
men und Mittel-
verwendung
trotz Rezession
nicht aufSer-
gewdhnlich
stark zurtick-
gegangen



Erfolgsrechnung der Unternehmen™

Position
Ertrage

Umsatz
Bestandsveranderung an Erzeugnissen )

Gesamtleistung

Zinsertrage
Ubrige Ertrage?
darunter: Ertrage aus Beteiligungen

Gesamte Ertrdge

Aufwendungen

Materialaufwand
Personalaufwand
Abschreibungen
auf Sachanlagen3)
sonstige4)
Zinsaufwendungen
Betriebssteuern
Ubrige Aufwendungen )

Gesamte Aufwendungen vor Gewinnsteuern

Jahresergebnis vor Gewinnsteuern
Steuern vom Einkommen und Ertrag6)

Jahresergebnis
Nachrichtlich:

Cashflow (Eigenerwirtschaftete Mittel)7)
Nettozinsaufwand

Rohertrag®)

Jahresergebnis

Jahresergebnis vor Gewinnsteuern
Nettozinsaufwand
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Veranderung
gegenUber Vorjahr
2018 2019 20209 2019 20209
Mrd € in %
6556,3 6729,6 6509,6 2,6 = 33
50,6 45,8 17,4 = 95 -61,9
6 606,8 67754 6527,0 2,6 - 3,7
17,3 19,8 18,6 14,5 - 60
237,2 255,2 283,9 7,6 11,2
59,7 63,0 65,2 55 3,5
6861,4 7 050,5 6 829,6 2,8 - 3,1
4289,9 4393,5 4225,0 2,4 - 38
1127,2 1169,1 1139,5 3,7 - 25
191,4 203,1 208,6 6,1 2,7
176,8 183,2 188,3 3,6 2,8
14,6 19,9 20,3 36,5 2,3
80,3 71,4 72,2 = 11,1 11
4,5 4,5 4,4 0,0 Y
897,8 929,3 910,7 3,5 - 20
6591,0 6770,9 6560,5 2,7 - 3,1
270,3 279,6 269,0 3,4 - 38
59,2 59,3 58,6 0,1 - 11
2111 220,3 210,4 4,4 - 45
428,7 455,0 462,7 6,1 1,7
63,0 51,6 53,6 - 18,1 3,8
in % des Umsatzes in Prozentpunkten
35,3 35,4 35,4 0,1 0,0
3,2 3,3 3,2 0,1 0,0
4,1 4,2 4.1 0,0 0,0
1,0 0,8 0,8 - 02 0,1

* Hochgerechnete Ergebnisse; Differenzen in den Angaben durch Runden der Zahlen. 1 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistungen.
2 Ohne Ertrage aus Gewinnlbernahmen (Mutter) sowie aus Verlustabfihrungen (Tochter). 3 Einschl. Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande. 4 Uberwiegend Abschreibungen auf Forderungen, Wertpapiere und Beteiligungen. 5 Ohne Aufwendungen aus
Verlustibernahmen (Mutter) sowie aus Gewinnabfuhrungen (Tochter). 6 Bei Personengesellschaften und Einzelunternehmen nur Gewerbe-
ertragsteuer. 7 Jahresergebnis, Abschreibungen, Veranderung der Riickstellungen, des Sonderpostens mit Riicklageanteil und der Rech-
nungsabgrenzungsposten. 8 Gesamtleistung abzlglich Materialaufwand.

Deutsche Bundesbank

lungen gegenuberstanden. Die AufSenfinanzie-
rung ging trotz der starken Ausweitung von
langfristigen Verbindlichkeiten im Vorjahresver-
gleich per saldo zurtck. Grund hierfur war die
Ruckfihrung kurzfristiger Verbindlichkeiten. Auf
der Verwendungsseite blieb die Sachver-
maogensbildung aufgrund des Vorratsabbaus,
der wesentlich durch den Rickgang des Bestan-
des an fertigen und unfertigen Erzeugnissen be-
stimmt war, und wegen des niedrigeren Sach-
anlagenzugangs, der kaum Uber notwendige
Ersatzinvestitionen hinausging, deutlich hinter
dem Vorjahreswert zurtick. Die Geldvermdgens-
bildung nahm indes angesichts der Liquiditats-
sicherungsmotive der Unternehmen kraftig zu.

 Bilanzentwicklung

Die Bilanzsumme der nichtfinanziellen Unter-  Verschiebung

nehmen weitete sich im Jahr 2020 abermals “©7 50" 2u
Forderungs-

aus. Der Anstieg war mit rund 2%2% jedoch vermégen sowie

schwacher als in den Vorjahren. Der Anteil des /7979 2
kurzfristigen

Forderungsvermogens (einschl. Kasse und Bank-  Forderungen
guthaben) an der Bilanzsumme nahm nach der ;‘é;éf'j;’g’m
Pause im Vorjahr wieder etwas zu. Ausschlag- motiven
gebend hierflr war vor allem die aus Liqui-
ditatssicherungsmotiven stark erhohte Position

Kasse und Bankguthaben. Auch in anderen Be-

reichen auf der Aktivseite bemuhten sich die
Unternehmen, ihre Liquiditat zu erhohen. Per

saldo kam es zur Verschiebung von lang- zu
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Mittelaufkommen und Mittelverwendung der Unternehmen™

Mrd €

Position

Mittelaufkommen

Kapitalerhohung aus Gewinnen sowie Einlagen bei
Nichtkapitalgesellschaften)

Abschreibungen (insgesamt)

Zufiihrung zu Ruckstellungen2)

Innenfinanzierung

Kapitalzufiihrung bei Kapitalgesellschaften3)
Veranderung der Verbindlichkeiten
kurzfristige
langfristige

AulBenfinanzierung

Insgesamt

Mittelverwendung

Brutto-Sachanlagenzugang
Netto-Sachanlagenzugang4
Abschreibungen auf Sachanlagen

Vorratsveranderung

Sachvermdgensbildung (Bruttoinvestitionen)

Veranderung von Kasse und Bankguthaben
Veranderung von Forderungen )
kurzfristige
langfristige
Erwerb von Wertpapieren
Erwerb von Beteiligungen®)

Geldvermogensbildung

Insgesamt

Nachrichtlich:
Innenfinanzierung in % der Bruttoinvestitionen

Veranderung
gegenUber Vorjahr
2018 2019 20209 2019 20209
45,8 45,9 31,2 0,0 - 14,6
191,4 203,1 208,6 11,7 5,5
26,3 31,6 43,8 5,3 12,2
263,4 280,5 283,6 171 3,1
14,2 29,3 23,2 15,1 = &
164,6 92,3 39,2 -72,4 - 53,0
123,9 85,3 -21,7 -38,7 -106,9
40,7 7,0 60,9 =35},7 53,9
178,8 121,5 62,4 =573 - 59,1
442,3 402,1 346,1 —40,2 - 56,0
219,8 228,8 192,6 9,0 - 36,2
43,0 45,6 4,3 2,6 - 41,3
176,8 183,2 188,3 6,4 51
55,2 38,7 =197 -16,5 - 583
274,9 267,5 172,9 - 74 - 94,6
27,0 0,8 80,7 —26,2 79,8
75,2 72,1 15,0 = 3,1 = 57,
68,8 50,2 19,6 -18,6 - 30,6
6,5 22,0 - 46 15,5 - 26,6
=341 0,1 10,9 3,2 10,8
68,2 61,5 66,6 - 67 5,1
167,4 134,6 173,2 -32,8 38,6
442,3 402,1 346,1 —40,2 - 56,0
95,8 104,9 164,0

* Hochgerechnete Ergebnisse; Differenzen in den Angaben durch Runden der Zahlen. 1 Einschl. GmbH und Co. KG und dhnlicher Rechts-
formen. 2 Einschl. Verdnderung des Saldos der Rechnungsabgrenzungsposten. 3 Erhéhung des Nominalkapitals durch Ausgabe von
Aktien und GmbH-Anteilen sowie Zufiihrungen zur Kapitalrlicklage. 4 Veranderung der Sachanlagen (einschl. immaterieller Vermégens-
gegenstande ohne Geschéafts- oder Firmenwert). 5 Zzgl. untblicher Abschreibungen auf Vermogensgegenstande des Umlaufvermdgens.

6 Einschl. Veranderung des Geschafts- oder Firmenwerts.
Deutsche Bundesbank

kurzfristigen Forderungen. So stieg der Bestand
an kurzfristigen Wertpapieren, besonders in der
Chemie- und Pharmaziebranche, im Handel
ohne Kfz und im Bereich Verkehr und Lagerei.
Die Forderungen gegenuber verbundenen
Unternehmen nahmen insbesondere in der kur-
zen Frist zu. Die (kurzfristigen) Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen gingen starker zu-
rick als der Umsatz, wodurch die Unternehmen
zusatzliche liquide Mittel erlangten. Der eher
durch einen langen Planungshorizont charakte-
risierte Beteiligungserwerb war hingegen un-
gebremst. Insbesondere die Kfz-Hersteller, aber
auch die Elektroindustrie, der Maschinenbau

und der Handel ohne Kfz weiteten ihre Betei-
ligungen merklich aus.

Das Sachvermégen war im Jahr 2020 insgesamt
leicht rticklaufig, wahrend die Sachanlagen sta-
bil blieben. Erstmals seit der Finanz- und Wirt-
schaftskrise der Jahre 2008/09 sanken die Vor-
rate, auch aus Liquiditatssicherungsgrinden,
insgesamt im Grof3teil der Branchen und am
starksten in der Elektroindustrie. Die immateriel-
len Vermogensguter stiegen hingegen kraftig
an. Ausschlaggebend hierfir waren vor allem
Sondereffekte in der Chemie- und Pharmazie-
branche sowie im Bereich Information und
Kommunikation, teilweise bedingt durch den

Sachvermdégen
aufgrund von
Vorratsabbau
riickldufig



Eigenmittelquote
stabil auf
hohem Niveau

Bilanz der Unternehmen™

Position

Vermégen

Immaterielle Vermogensgegenstande )
Sachanlagen
Vorrate

Sachvermogen

Kasse und Bankguthaben
Forderungen
darunter:
aus Lieferungen und Leistungen
gegen verbundene Unternehmen
Wertpapiere
Beteiligungen2)
Rechnungsabgrenzungsposten

Forderungsvermdgen

Aktiva insgesamt3)

Kapital
Eigenmittel3)

Verbindlichkeiten
darunter:
gegenUber Kreditinstituten
aus Lieferungen und Leistungen
gegenuber verbundenen Unternehmen
erhaltene Anzahlungen
Rickstellungen
darunter:
Pensionsruckstellungen
Rechnungsabgrenzungsposten

Fremdmittel
Passiva insgesamt3)
Nachrichtlich:

Umsatz
desgl. in % der Bilanzsumme

Deutsche Bundesbank

Veranderung
gegenUber Vorjahr
2018 2019 20209 2019 20209
Mrd € in %
74,7 77,0 80,6 3,0 4,8
1162,5 1205,8 1206,4 3,7 0,0
788,3 827,0 807,3 4,9 -2,4
2025,5 2109,7 2094,3 4,2 -0,7
356,9 357,7 438,3 0,2 22,5
1604,5 1671,6 1681,8 4,2 0,6
458,4 456,0 440,7 =05 -34
960,2 10133 1034,6 5,5 2,1
105,9 106,0 116,9 0,1 10,3
995,3 1041,9 1093,1 4,7 4,9
24,6 26,7 26,5 8,6 -08
3087,1 3204,0 3356,6 3,8 4,8
5112,6 5313,7 5450,9 39 2,6
1581,8 1656,9 1711,4 4,8 3,3
27475 2839,7 2878,9 3,4 1,4
545,3 568,9 572,4 4,3 0,6
364,8 361,8 342,3 -08 -54
1206,1 1239,0 1279,2 2,7 3,2
285,5 313,6 304,0 9,8 =31
742,9 773,9 814,8 4,2 53
263,5 283,7 301,1 7,7 6,1
40,4 43,1 45,8 6,6 6,3
3530,8 3656,7 3739,5 3,6 2,3
5112,6 5313,7 5450,9 39 2,6
6556,3 6729,6 6509,6 2,6 -33
128,2 126,6 119,4

* Hochgerechnete Ergebnisse; Differenzen in den Angaben durch Runden der Zahlen. 1 Ohne Geschafts- oder Firmenwert. 2 Einschl.
Anteile an verbundenen Unternehmen und Geschafts- oder Firmenwert. 3 Abzlglich Berichtigungsposten zum Eigenkapital.

Deutsche Bundesbank

Erwerb zusatzlicher Mobilfunklizenzen. Kraftige
Investitionen in digitale Guter wie Software und
Datenbanken, die in diese Position einflieSen,
sind demnach nicht erkennbar.

Die Eigenmittelquote der nichtfinanziellen
Unternehmen bufSte im Jahr 2020 im Einklang
mit dem im Aggregat positiven Jahresergebnis
nichts von ihrem hohen Niveau ein. Nach Bran-
chen ergibt sich jedoch ein heterogenes Bild.
Starkere Rlickgange der Eigenmittel traten im
Bereich Verkehr und Lagerei und in der Elektro-
industrie — in der allerdings ein Sondereffekt bei
einem Grofdunternehmen in Rechnung zu stel-
len ist — auf. Dagegen stiegen die Eigenmittel

vor allem im Bereich Energie und hier insbeson-
dere bei den Betreibern von Stromnetzen merk-
lich an. Auch die Kfz-Hersteller und der Handel
weiteten ihre Eigenmittel aus.

Zur Liquiditatssicherung wurden zudem per
saldo kurzfristige Verbindlichkeiten in langfris-
tige umgewandelt. Infolgedessen kam es auch
zu einem starken Anstieg bei den langfristigen
Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen
Unternehmen. Kurzfristige Bankkredite wurden
per saldo getilgt und deutlich mehr langfristige
Bankkredite aufgenommen. Ein ahnliches Bild
ergibt sich mit Blick auf den Bestand an Anlei-
hen. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
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Fremdmittel

mit gebremstem
Wachstum bei
Verschiebung

zu langfristigen
Verbindlichkeiten
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Bilanzielle Kennziffern
der Unternehmen”

Position 2018 2019 20209

in % der Bilanzsumme
Immaterielle Vermogens-

gegenstande?) 1,5 1,4 1,5
Sachanlagen 22,7 22,7 22,1
Vorrate 15,4 15,6 14,8
Kurzfristige Forderungen 28,0 27,8 27,4
Langfristig verfugbares Kapital3) 51,7 51,7 52,8

darunter:

Eigenmittel ) 30,9 31,2 31,4

Langfristige Verbindlichkeiten 15,6 15,1 15,9
Kurzfristige Verbindlichkeiten 38,1 38,3 36,9

in % der Sachanlagen4
Eigenmittel 127,9 129,2 133,0
Langfristig verflgbares Kapital3) 213,7 21441 223,7
in % des Anlage-
vermogens>)
Langfristig verflgbares Kapital3) 106,8 106,1 109,1

in % der kurzfristigen
Verbindlichkeiten

Liquide Mittel®) und kurzfristige
Forderungen 93,6 92,0 98,3

in % der Fremdmittel 7)

Cashflow (Eigenerwirtschaftete
Mittel)8) 13,5 13,8 14,0

* Hochgerechnete Ergebnisse; Differenzen in den Angaben
durch Runden der Zahlen. 1 Abziglich Berichtigungsposten
zum Eigenkapital. 2 Ohne Geschafts- oder Firmenwert. 3 Eigen-
mittel, Pensionsruckstellungen, langfristige Verbindlichkeiten
und Sonderposten mit Rucklageanteil. 4 Einschl. immaterieller
Vermdgensgegenstande (ohne Geschafts- oder Firmenwert).
5 Sachanlagen, immaterielle Vermdgensgegenstande, Betei-
ligungen, langfristige Forderungen und Wertpapiere des An-
lagevermdgens. 6 Kasse und Bankguthaben sowie Wertpapiere
des Umlaufvermogens. 7 Verbindlichkeiten, Ruckstellungen,
passivischer Rechnungsabgrenzungsposten und anteiliger Son-
derposten mit Riicklageanteil, vermindert um Kasse und Bank-
guthaben. 8 Jahresergebnis, Abschreibungen, Veranderung der
Ruckstellungen, des Sonderpostens mit Rucklageanteil und der
Rechnungsabgrenzungsposten.

Deutsche Bundesbank

Leistungen gingen dagegen — wie in rezessiven
Phasen ublich — zurtck. Hierbei spielt zum einen
die verminderte Geschaftstatigkeit eine Rolle.
Zum andern rufen Glaubiger ihre Forderungen
zur Sicherung ihrer eigenen Liquiditat in solchen
Phasen tendenziell schneller ab. Die erhaltenen
Anzahlungen sanken ebenfalls kraftig. Die
Ruckstellungen stiegen auch aufgrund der
durch den erneut gesunkenen Abzinsungssatz
notwendigen zusatzlichen Pensionsrickstellun-

gen weiter kraftig an. Praktisch alle Branchen
bildeten mehr Steuerrlickstellungen als zuvor.
Unter dem Strich blieb das Wachstum der
Fremdmittel im Berichtsjahr hinter demjenigen
des Vorjahres zurtck.

B Tendenzen fur das Jahr 2021

Im Umfeld der eingesetzten und phasenweise
unterbrochenen Erholung der deutschen Wirt-
schaft von dem pandemiebedingten Einbruch
im Frahjahr 2020 durften die nichtfinanziellen
Unternehmen ihre Geschaftstatigkeiten im Jahr
2021 wieder steigern. Von den Auf- und Nach-
holeffekten bei Exporten, Investitionen und
beim privaten Konsum werden die Wirtschafts-
zweige jedoch nicht in gleichem Maf3e profitie-
ren. So weiten die Industrieunternehmen ihre
Umsatze angesichts der starken Auslandsnach-
frage und hoherer gewerblicher Investitionen
im Inland voraussichtlich deutlich aus. Die bis-
lang kraftigen Wohnungsbauinvestitionen fuh-
ren vermutlich abermals zu soliden Jahresergeb-
nissen im Baugewerbe. Die anhaltenden globa-
len Lieferengpasse durften hingegen insbeson-
dere im Bereich der Kfz-Hersteller hemmend
wirken. Weiterhin bestehende oder wieder ein-
geflihrte Einddmmungsmafnahmen dampfen
vermutlich auch die Umsatze in einigen Dienst-
leistungsbereichen wie dem Gastgewerbe wei-
ter. Kostensteigerungen bei wichtigen Roh-
stoffen und Vorprodukten konnten die Ertrags-
kraft der Unternehmen darUber hinaus beein-
trachtigen. Belasten durften zudem der
zinsbedingte Anpassungsbedarf bei den Pen-
sionsrlckstellungen oder gestiegene Arbeits-
kosten. Vor dem Hintergrund der sich normali-
sierenden Geschaftstatigkeiten der Unterneh-
men dirfte der Druck auf die Liquiditatslage in
den meisten Wirtschaftszweigen im Jahr 2021
abnehmen.

Lange Reihen mit hochgerechneten Ergebnissen der Unternehmensabschlussstatistik
stehen im Internet zur Verfligung unter: www.bundesbank.de/unternehmensabschluesse.

Wirtschaftliche
Erholung im Jahr
2021 den
Geschdftstdtig-
keiten zutrdg-
lich; Ertragslage
durch unguns-
tige Kosten-
entwicklungen
belastet


http://www.bundesbank.de/unternehmensabschluesse
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiir den Euroraum
1. Monetare Entwicklung und Zinssatze
Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europaischer
Dreimonats- MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staats-
M1 M2 durchschnitt insgesamt Privatpersonen | bildung 4) EONIA 5 7) EURIBOR 6) 7) anleihen 8)
Zeit Veranderung gegentber Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
2020 Marz 10,5 7.4 7,5 7.0 3,6 4,2 0,3 -0,45 -0,42 0,1
April 11,8 83 8,1 8,2 4,8 4,3 0,0 —-0,45 -0,25 0,3
Mai 12,6 9,1 8,9 8,7 6,1 4,9 0,2 —-0,46 -0,27 0,2
Juni 12,8 93 9,2 9,4 6,9 4,6 -05 -0,46 -0,38 0,1
Juli 13,6 10,1 10,0 9,6 7.4 4,7 -0,5 -0,46 -0,44 0,0
Aug. 13,3 9,6 9,5 9,9 7.7 4,7 -0,1 -0,47 -0,48 -0,0
Sept. 13,8 10,3 10,3 10,1 8,2 4,5 -04 —-0,47 -0,49 -0,1
Okt. 13,9 10,4 10,4 10,6 83 4,3 -05 —-0,47 -0,51 -0.2
Nov. 14,5 10,8 10,9 11,2 8,6 4,4 -0,7 —-0,47 -0,52 -0,.2
Dez. 15,6 11,7 12,2 11,9 9.3 50 -05 -0,47 -0,54 -0.2
2021 Jan. 16,4 12,2 12,5 12,3 9,4 4,8 -0,9 -0,48 -0,55 -0,.2
Febr. 16,4 12,1 12,3 11,6 9,6 4,7 -0,9 -0,48 -0,54 -0,1
Marz 13,7 10,2 10,1 10,6 8,6 4,0 -0,3 -0,48 -0,54 0,0
April 12,4 9,2 9.4 9,4 7.3 3,4 -03 -0,48 -0,54 0,1
Mai 11,7 8,4 8,6 8,8 6,3 2,9 -1.0 -0,48 -0,54 0,2
Juni 11,8 83 8,4 83 6,0 33 -0,6 -0,48 -0,54 0,2
Juli 11,0 7.6 7.7 8,0 58 3,1 -05 -0,48 -0,55 0,0
Aug. 11,0 7.8 8,0 7.8 5,5 2,8 -0,8 -0,48 -0,55 -0,1
Sept. 11 7.6 7.5 7.7 5,6 3,4 -0,7 —-0,49 -0,55 0,1
Okt. 10,7 7.5 7.7 5,6 3,6 -04 -0,49 -0,55 0,2
Nov. -0,49 -0,57 0,2
1 Quelle: EZB. 2 Saisonbereinigt. 3 Unter Ausschaltung der von Ansdssigen auBerhalb 5 Euro OverNight Index Average. 6 Euro Interbank Offered Rate. 7 Siehe auch
des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarktfondsanteile, ~Geldmarktpapiere Anmerkungen zu Tab. VI.4, S.43°. 8 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger Staatsan-
sowie Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit bis zu 2 Jahren. 4 Langerfristige Ver- leihen. Einbezogene Lander: DE, FR, NL, BE, AT, FI, IE, PT, ES, IT, GR, SK, CY, SI (nach
bindlichkeiten der MFIs gegeniiber im Euro-Wahrungsgebiet anséassigen Nicht-MFls. Umschuldung im Mérz 2012 Neuemission).
2. AuRenwirtschaft »
Ausgewahlte Posten der Zahlungsbilanz des Euroraums Wechselkurse des Euro 1)
Leistungsbilanz Kapitalbilanz effektiver Wechselkurs 3)
darunter: Direktinvesti- | Wertpapier- Finanz- Ubriger Wahrungs-
Saldo Warenhandel | Saldo tionen anlagen derivate 2) Kapitalverkehr | reserven Dollarkurs nominal real 4)
Zeit Mio € 1 EUR=...USD| 1. Vj. 1999 = 100
2020 Marz + 16267 + 38420 + 19886 + 9186 - 1771 - 1522 + 126 354 + 3578 1,1063 98,8 92,9
April + 11381 + 11716 18918 - 31372 + 152422 + 12905 - 154 567 + 1694 1,0862 98,1 92,5
Mai - 1392 + 16602 - 11139 - 49799 + 33541 + 8840 - 5383 + 1662 1,0902 98,3 92,6
Juni + 16934 + 27772 + 30291 — 40288 - 41664 + 20438 + 91974 - 170 1,1255 99,7 93,8
Juli + 27921 + 35193 + 16478 + 49125 - 29375 - 5833 + 3118 - 558 1,1463 100,4 94,4
Aug. + 24890 + 24332 + 53783 + 14351 + 35481 - 15708 + 18355 + 1304 1,1828 101,5 94,9
Sept. + 37759 + 35078 + 50114 - 22555 + 3082 - 9747 + 76745 + 2589 1,1792 101,5 94,8
Okt. + 300981 + 38953 + 46608 + 41904 + 101 009 + 4317 — 103 536 + 2914 1,1775 101,3 94,6
Nov. + 27 465 + 34873 + 49261 - 37814 + 185183 + 11041 — 106 540 - 2610 1,1838 100,6 94,1
Dez. + 42638 + 39010 + 32892 - 108 628 + 287 644 - 29887 - 117987 + 1749 1,2170 101,8 95,1
2021 Jan. + 15805 + 21529 + 45324 + 49270 + 9 859 + 12530 - 25402 - 934 1,2171 101,3 95,2
Febr. + 21859 + 33450 + 48622 + 39341 + 84598 - 816 - 72877 - 1623 1,2098 100,6 94,5
Mérz + 37781 + 37081 + 399% + 19226 - 6881 - 5306 - 2507 - 538 1,1899 100,3 94,1
April + 27084 + 25982 + 6 655 + 17979 + 23296 + 4459 - 39806 + 727 1,1979 100,6 94,2
Mai + 10022 + 25680 + 40307 + 7093 + 77137 - 2108 — 43249 + 1435 1,2146 100,8 94,3
Juni + 32423 + 33438 + 53711 - 24209 + 60139 + 6170 + 6294 + 5318 1,2047 100,2 93,7
Juli + 30964 + 30703 + 42147 + 34018 - 18515 + 8904 + 18082 - 342 1,1822 99,7 P 935
Aug. + 200981 + 13927 + 1015 + 14517 + 22167 - 6 669 - 151082 + 122082 1,1772 99,3 P 932
Sept. + 26909 + 18099 + 2487 + 23489 + 52566 - 9542 - 65481 + 1454 1,1770 99,4 P 932
Okt. 1,1601 98,4 P 924
Nov. 1,1414 97,6 P 92,0

der Bundesbank. Gegentiber den Wahrungen der EWK-19-Gruppe. 4 Auf Basis der Ver-
braucherpreisindizes.

* Quelle: EZB, geméaR den internationalen Standards des Balance of Payments Manual in
der 6. Auflage des Internationalen Wahrungsfonds. 1 Monatsdurchschnitte, siehe auch
Tab. XI1.10 und 12, S. 82® / 83¢. 2 Einschl. Mitarbeiteraktienoptionen. 3 Berechnung
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiir den Euroraum

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Zeit Euroraum Belgien Deutschland Estland Finnland Frankreich Griechenland Irland Italien Lettland
Reales Bruttoinlandsprodukt "
Veranderung gegenuber Vorjahr in %
2018 1.8 1.8 1.1 4,1 1.1 1.9 1,7 9,0 0,9 4,0
2019 1,6 2,1 11 4,1 1,3 1,8 1,8 4,9 0,4 2,5
2020 - 64 - 57 - 46 - 30 - 2, - 79 - 90 59 - 89 - 36
2020 2Vj. - 145 - 13,2 - 11,3 - 73 - 73 - 187 - 16,3 1.4 - 182 - 89
3Vi. - 41 - 36 - 3,6 - 28 - 29 - 38 - 10,2 10,8 - 54 - 24
4Vj. - 44 - 43 - 19 - 15 - 10 - 37 - 71 4,5 - 62 - 1,2
2021 1Vj. - 11 0,0 - 32 4,1 - 18 1,7 - 18 11,7 0,3 - 07
2Vj. 14,4 15,1 10,4 13,0 8,5 19,2 16,6 21,1 17,9 10,8
3V;j. 3,9 5,0 2,5 8,6 4,2 3,4 13,7 11,4 4.1 5,2
Industrieproduktion 2
Veranderung gegenlber Vorjahr in %
2018 0,8 1.2 1,0 4,8 3.4 0,6 1.8 - 50 0,9 2,0
2019 - 13 4,8 - 43 6,9 1,6 0,5 - 07 2,8 - 11 0,8
2020 - 86 - 38 - 10,2 - 60 - 31 - 109 - 21 4,3 - 114 - 1,8
2020 2Vj. - 201 - 11,7 - 21,6 - 13,2 - 54 - 238 - 82 - 1,6 - 255 - 51
3V;j. - 68 - 35 - 10,0 - 22 - 48 - 78 - 20 - 22 - 52 - 1,8
4Vj. - 15 0,6 - 29 - 01 - 19 - 42 3.1 129 - 25 2,2
2021 1Vj. 3,5 8,4 - 12 - 04 0,2 2,5 4,7 21,5 9,9 3,6
2\Vj. 22,4 29,8 19,2 14,4 4,6 22,2 15,6 22,5 31,9 12,6
3Vi. 59 19,5 P 2,8 7.0 4,8 3,0 9,5 p) 29,6 4,4 6,3
Kapazitatsauslastung in der Industrie 3)
in % der Vollauslastung
2019 82,3 81,2 84,5 72,8 81,1 84,5 71,5 77,3 77,4 76,3
2020 74,4 75,5 77,0 67,4 76,8 73,5 70,8 68,5 53,1 71,8
2021 81,3 79,9 84,8 77,9 81,2 80,8 75,6 78,0 76,2 75,0
2020 3V;j. 72,1 73,4 74,4 66,0 76,0 72,9 70,3 69,6 64,5 70,8
4Vj. 76,3 75,9 79.1 69,6 75,4 76,0 73,2 72,0 71,4 72,7
2021 1Vj. 77,5 77,4 80,4 71,6 78,1 77,1 72,5 74,5 72,8 73,1
2Vj. 82,5 80,2 86,7 76,5 81,0 82,8 74,7 77,2 75,7 75,0
3V;j. 83,0 81,3 87,0 78,8 82,5 82,0 77,8 79,7 78,8 75,4
4Vj. 82,1 80,7 85,1 84,6 83,0 81,2 77.3 80,4 77.3 76,6
Standardisierte Erwerbslosenquote 4
in % der zivilen Erwerbspersonen
2018 8,2 6,0 3,4 5,4 7,4 8,7 19,3 58 10,6 7,5
2019 7.5 54 3.2 4,5 6,7 82 17,3 5,0 10,0 6,3
2020 7.8 5,6 3,8 6,8 7.8 7.8 16,3 5,6 9,2 8,1
2021 Juni 7.8 6,2 P 3,5 6,5 7,7 8,1 15,0 6,3 P 9,4 7.9
Juli 7.6 6,2 P 3.4 6,4 7.7 8,0 14,1 57 P 9,2 7,7
Aug. 7.5 6,4 ] 3,4 6,0 7.2 7.9 13,8 5,4 P 9.3 7.3
Sept. 7.4 6,3 P 33 57 7,7 7.7 13,1 5,2 P 9,2 7.0
Okt. 7.3 6,3 P 33 57 6,7 7.6 12,9 5,2 P 9.4 7,0
Nov. 52
Harmonisierter Verbraucherpreisindex
Veranderung gegenliber Vorjahr in %
2018 1.8 2,3 1.9 3,4 1,2 2,1 0,8 0,7 1,2 2,6
2019 1,2 1,2 1.4 2,3 1.1 1.3 0,5 0,9 0,6 2,7
2020 0,3 0,4 5) 0,4 - 06 0,4 0,5 - 13 - 05 - 01 0,1
2021 Juni 1.9 2,6 21 3,7 1.9 1,9 0,6 1,6 13 2,7
Juli 2,2 1,4 5) 3,1 4,9 1.8 1.5 0,7 2,2 1,0 2,8
Aug. 3,0 4,7 5) 3.4 5,0 1.8 2,4 1,2 3,0 2,5 3,
Sept. 3,4 3,8 5) 4,1 6,4 2,1 2,7 1.9 3,8 2,9 4,7
Okt. 41 5,4 5) 4,6 6,8 2,8 3,2 2,8 51 3,2 6,0
Nov. s) 4,9 7.1 5) 6,0 8,6 3,5 3,4 4,0 5,4 s) 3,9 7.4
Staatlicher Finanzierungssaldo ©
in % des Bruttoinlandsprodukts
2018 - 04 - 08 1.9 - 06 - 09 - 23 9 0,1 - 22 - 08
2019 - 06 - 19 1,5 0,1 - 09 - 31 11 0,5 - 15 - 06
2020 - 72 - 91 - 43 - 56 - 55 - 91 - 10,1 - 49 - 96 - 45
Staatliche Verschuldung ©
in % des Bruttoinlandsprodukts
2018 85,5 99,9 61,3 8,2 59,8 97,8 186,4 63,1 1344 37,1
2019 83,6 97,7 58,9 8,6 59,5 97,5 180,7 57,2 1343 36,7
2020 97.3 112,8 68,7 19,0 69,5 115,0 206,3 58,4 155,6 43,2

Quellen: Eurostat, Europaische Kommission, Europaische Zentralbank, Statistisches meldungen und sind vorldufig. 1 Euroraum: Quartalsangaben saison- und kalender-
Bundesamt, eigene Berechnungen. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Presse- bereinigt. 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau und Energie: arbeitstaglich bereinigt.
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Litauen Luxemburg Malta Niederlande Osterreich Portugal Slowakei Slowenien Spanien Zypern Zeit
Reales Bruttoinlandsprodukt "
Veranderung gegenuber Vorjahr in %
4,0 2,0 6,1 2,4 2,5 2,9 3,8 4,4 2,3 57| 2018
4,6 3.3 5,9 2,0 1,5 2,7 2,6 3.3 2,1 53| 2019
- 01 - 1,8 - 82 - 38 - 6,7 - 84 - 44 - 42 - 10,8 - 52| 2020
- 45 - 77 - 149 - 92 - 135 - 181 - 10,6 - 11,0 - 215 - 12,2 | 2020 2Vj.
0,9 0,0 - 109 - 26 - 44 - 66 - 20 - 14 - 86 - 48 3Vi.
0,3 0,7 - 78 - 29 - 57 - 64 - 18 - 31 - 88 - 40 4Vj.
1,6 5,5 - 09 - 24 - 51 - 57 0,2 1,6 - 46 - 2,3 2021 1V
8.3 12,6 14,9 10,4 13,0 16,2 9,6 16,3 17,6 13,0 2Vj.
4,7 53 9,7 5,0 57 4,5 1.3 5,0 2,6 55 3Vj.
Industrieproduktion 2
Verénderung gegentiber Vorjahr in %
52 - 11 1.5 0,6 4,9 0,1 4,3 5,4 0,4 6,9 | 2018
3,4 - 31 1.1 - 09 - 00 - 22 0,5 2,8 0,5 4,0 | 2019
- 24 - 10,7 - 02 - 39 - 59 - 73 - 91 - 63 - 98 - 7,2 2020
- 75 - 223 - 73 - 82 - 16,4 - 245 - 28,1 - 174 - 246 - 19,9 | 2020 2Vj.
- 03 - 78 - 29 - 47 - 33 - 14 - 15 - 36 - 52 - 48 3Vj.
0,6 - 20 - 09 - 19 0,9 - 20 1.8 - 10 - 20 - 1,7 4Vj.
12,4 4,6 - 84 - 06 3,3 - 06 6,5 3,9 2,7 1,0 | 2021 1Vj.
23,7 23,0 14,2 10,1 241 24,3 35,8 25,4 27,2 21,0 2\Vj.
16,8 2,8 0,0 7.4 9,6 - 39 0,8 8,4 1.8 3,0 3Vi.
Kapazitatsauslastung in der Industrie 3
in % der Vollauslastung
77,3 79,8 77,3 84,2 86,6 78,7 87,7 84,4 80,3 63,8 | 2019
72,9 72,2 70,4 78,2 79,2 75,5 79.3 78,2 74,3 51,7 | 2020
76,5 81,9 76,8 82,1 86,9 79,8 82,1 84,5 77,6 50,6 | 2021
71,9 76,3 68,0 76,3 77,2 71,9 78,3 76,1 71,5 49,2 | 2020 3V;j.
73,4 753 73,5 78,0 80,8 77.8 79,7 81,6 74,8 46,7 4Vj.
72,4 75,6 73,7 79,2 82,2 78,4 81,4 80,9 75,7 48,6 | 2021 1V;j.
77,0 88,2 81,1 82,2 87,1 80,7 83,2 85,8 78,1 49,5 2Vj.
78,0 82,1 78,3 83,6 89,7 79.1 82,7 86,6 77,6 49,4 3Vj.
78,4 81,8 74,1 83,3 88,5 81,0 80,9 84,6 78,9 54,9 4Vj.
Standardisierte Erwerbslosenquote 4
in % der zivilen Erwerbspersonen
6,2 5,6 3,7 3,9 4,9 7.1 6,6 5,1 15,3 8,4 | 2018
6,3 5,6 3,6 3,4 4,5 6,5 58 4,5 14,1 7.1 | 2019
8,6 6,8 4,4 3,9 5,4 6,9 6,7 5,0 15,5 7.6 | 2020
7.8 57 3,5 3,2 ] 6,2 6,8 6,8 4,4 15,3 9,4 | 2021 Juni
7.3 5,5 3,5 3,1 ] 6,0 6,6 6,7 4,5 15,0 7.2 Juli
7,0 5,4 3,5 3,2 p) 59 6,3 6,5 4,6 14,8 6,8 Aug.
6,7 53 3,5 3,1 ] 52 6,4 6,3 4,7 14,6 6,2 Sept.
6,5 5,1 3,6 2,9 P 5,8 6,4 6,3 4,8 14,5 6,6 Okt.
Nov.
Harmonisierter Verbraucherpreisindex
Veranderung gegenuber Vorjahr in %
2,5 2,0 1.7 1.6 2,1 1,2 2,5 1.9 1.7 0,8 | 2018
2,2 1.6 1.5 2,7 1.5 0,3 2,8 1,7 0,8 0,5| 2019
1.1 0,0 0,8 1.1 1.4 - 01 2,0 - 03 - 03 - 1,1 2020
3,5 3,4 0,2 1,7 2,8 - 06 2,5 1,7 2,5 2,2 | 2021 Juni
4,3 3,3 0,3 1.4 2,8 1.1 2,9 2,0 2,9 2,7 Juli
5,0 3,5 0,4 2,7 3,2 1.3 3,3 2,1 3,3 33 Aug.
6,4 4,0 0,7 3,0 3,3 1.3 4,0 2,7 4,0 3,6 Sept.
8,2 53 1.4 3,7 3,7 1.8 4,4 3,5 5,4 4,4 Okt.
9,3 6,3 2,4 59 41 2,6 4,8 4,9 5,5 4,7 Nov.
Staatlicher Finanzierungssaldo ©
in % des Bruttoinlandsprodukts
0,5 3,0 1.9 1.4 0,2 - 03 - 10 0,7 - 25 - 35| 2018
0,5 2,3 0,5 1,7 0,6 0,1 - 13 0,4 - 29 1,3 2019
- 72 - 35 - 97 - 4, - 83 - 58 - 55 - 77 - 11,0 - 57| 2020
Staatliche Verschuldung ©
in % des Bruttoinlandsprodukts
33,7 20,8 43,6 52,4 74,0 121,5 49,6 70,3 97,5 98,4 | 2018
35,9 22,3 40,7 48,5 70,6 116,6 48,1 65,6 95,5 91,1 | 2019
46,6 24,8 53,4 54,3 83,2 135,2 59,7 79,8 120,0 115,3 | 2020

3 Verarbeitendes Gewerbe: Quartalsangaben saisonbereinigt. Datenerhebung zu befristete Mehrwertsteuersenkung von Juli bis Dezember 2020. 6 Abgrenzung gemaf
Beginn des Quartals. 4 Monatsangaben saisonbereinigt. 5 Beeinflusst durch eine Maastricht-Vertrag.
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Zeit
2020 Mérz
April

Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2021 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

Zeit
2020 Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2021 Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.

Okt.

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang *
a) Euroraum

Mrd €
I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) II. Nettoforderungen gegentiber Ill. Geldkapitalbildung bei Monetaren
im Euro-Waéhrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen mit verein- | schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein- | barter gen mit
rungen gegen- barter Kiindi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit gungsfrist | von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr | von mehr | mehr als und
Wert- Wert- Waéhrungs- | Wéhrungs- als als 3 Mo- | 2 Jahren Ruck-
insgesamt zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt gebiet gebiet insgesamt | 2 Jahren naten (netto) 2) lagen 3)
323,8 181,5 - 202 142,3 128,0 - 6,7 99,7 106,4 - 322 1,3 - 10 - 430 10,5
292,3 100,6 53,7 191,7 180,7 - 105,2 16,4 121,6 - 34,2 - 94 - 11 - 41 - 19,7
293,9 121,5 32,2 172,4 1771 9,2 41,8 - 51,0 21,3 55 - 08 - 08 17,4
136,5 - 15,7 15,4 152,2 160,5 68,5 145,3 - 2138 - 07 - 62 - 1.2 - 84 15,1
155,4 75,4 28,2 80,0 79,4 - 351 89,6 124,7 0,4 1,5 - 01 - 71 6,1
84,3 25,6 17,2 58,7 66,7 1.6 18,0 - 19,6 131 9,6 - 04 - 115 15,5
84,4 - 28 - 29 87,2 86,3 45,9 26,7 - 726 10,6 - 11,0 - 02 19,4 2,5
69,9 30,9 - 47 39,0 331 - 267 87,6 114,3 - 173 - 43 - 04 - 297 171
117,5 72,8 29,1 44,6 45,3 - 304 91,8 122,2 4,8 13,2 - 05 - 10,7 2,7
- 3,7 - 11 29,9 - 26 6,2 - 469 194,4 - 147,5 9,2 - 55 - 05 - 144 29,5
1333 30,2 43 103,2 94,1 38,8 162,4 123,6 - 363 - 92 0,1 - 16,0 - 1
99,8 33,8 9,0 66,0 72,7 - 147 28,9 43,6 - 12 - 57 - 05 - 24 73
176,0 100,7 8,5 753 74,0 - 5.9 6,7 - 07 12,1 - 90 - 03 1,2 20,3
55,8 13,2 8,6 42,6 29,0 - 14 104,5 115,9 - 369 - 239 - 01 - 75 - 54
125,0 48,3 15,3 76,6 77,6 2,6 24,5 21,8 - 235 - 12 - 02 - 151 - 69
94,9 37,3 0,8 57,6 58,6 8,7 74,9 - 837 26,8 - 61 - 04 - 42 37,6
113,6 57,1 8,2 56,4 50,3 - 7,7 78,7 86,4 3,8 - 47 - 06 9,3 - 02
35,3 - 164 - 75 51,7 60,9 - 2,6 141,0 143,6 - 60 - 73 - 04 - 70 8,8
105,8 731 3,8 32,8 41,5 - 401 59,0 - 189 16,0 - 44 - 04 89 11,9
771 62,8 18,4 14,3 20,4 - 5.6 184,8 190,4 5.7 - 180 - 07 19,4 5,0
b) Deutscher Beitrag
I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) II. Nettoforderungen gegenuber Ill. Geldkapitalbildung bei Monetaren
im Euro-Waéhrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche
und Privatpersonen Haushalte Einlagen Schuldver-
Verbind- Einlagen mit verein- | schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein- | barter gen mit
rungen gegen- barter Kindi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit gungsfrist | von Kapital
darunter: darunter: Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr | von mehr | mehrals und
Wert- Wert- Wahrungs- | Wahrungs- als als 3 Mo- | 2 Jahren Riick-
insgesamt zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt gebiet gebiet insgesamt | 2 Jahren naten (netto) 2) lagen 3)
47,3 31,4 - 61 15,9 14,3 - 343 18,5 52,8 - 83 - 37 - 07 - 82 4,3
33,0 16,0 1,3 16,9 14,8 - 288 8,9 37,6 - 238 - 51 - 08 - 21 - 158
58,3 27,1 10,0 31,2 32,7 11,7 221 - 338 2,3 - 15 - 04 - 1.2 5,4
26,4 2,6 3,5 23,7 25,9 - 456 20,9 24,7 - 79 - 71 - 10 - 79 8,1
25,9 13,8 0,3 12,2 10,3 9,4 9,7 - 19,1 - 30 - 69 - 06 1,2 33
9,3 7,5 1,9 1,8 7.9 5.6 8,1 - 137 - 52 - 22 - 04 - 44 1,8
22,6 4,6 1.3 18,1 15,8 - 348 22,9 57,8 10,4 - 34 - 04 5,1 9,1
48,7 221 6.6 26,7 23,9 30,1 16,6 - 46,8 - 20 - 05 - 04 - 45 3,4
44,0 19,6 4,5 24,5 26,0 - 151 7.4 22,5 0,6 - 15 - 04 0,2 2,3
- 0,9 7.5 3,6 - 84 - 46 - 107,2 35,1 721 - 75 - 13 - 03 - 71 1,2
30,1 121 3,1 18,1 18,1 41,7 79,7 38,0 - 1,4 - 29 - 06 - 16 - 64
29,8 18,8 4,6 11 13,4 26,3 7,0 - 193 0,8 - 18 - 03 43 - 14
54,1 35,8 1,8 18,3 19,5 - 619 1,9 63,9 3,5 - 35 - 03 71 0,2
1,4 0,5 2,4 10,8 7,0 67,3 25,3 - 42,0 9,3 - 24 - 03 6,4 5,6
33,4 16,8 3,2 16,6 18,9 - 350 10,9 241 - 103 - 28 - 01 - 73 0,0
30,0 8,7 2,4 21,4 22,3 - 361 53 30,8 3,2 - 34 - 02 - 73 14,1
42,9 22,4 2,2 20,4 18,4 42,8 14,6 - 57,4 5.1 - 1,8 - 03 4,3 2,8
28,5 16,6 1,6 11,9 15,7 - 180 18,2 36,2 2,0 - 05 - 02 0,9 1,9
33,1 16,7 5.4 16,4 16,5 - 922 0,7 91,5 3,8 - 22 - 02 2,6 3,6
37,7 34,7 7.3 3,0 - 06 45,0 47,6 2,7 16,6 1,3 - 02 15,7 - 02

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der Monetiren
Finanzinstitute (MFIs) (Tab. 11.2); statistische Briche sind in den Veranderungswerten
ausgeschaltet (siehe dazu auch die "Hinweise zu den Zahlenwerten" in den
methodischen Erlduterungen zur Statistischen Fachreihe Bankenstatistik. 1 Quelle: EZB.
2 Abzlglich Bestand der MFIs. 3 Nach Abzug der Inter-MFl-Beteiligungen. 4 Einschl.

Gegenposten fiir monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten. 5 Einschl. monetarer
Verbindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatzamter). 6 In Deutschland nur Sparein-
lagen. 7 Unter Ausschaltung der von Ansassigen auferhalb des Euro-Wahrungsgebiets
gehaltenen Papiere. 8 Abzlglich Bestande deutscher MFIs an von MFls im
Euro-Wahrungsgebiet emittierten Papiere. 9 Einschl. noch im Umlauf befindlicher
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a) Euroraum

V. Sonstige Einfliisse VI. Geldmenge M3 (Saldo I + I - Il - IV - V)
darunter: Geldmenge M2 Schuldver-
Intra- schreibun-
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen gen mit
Verbindlich- Einlagen mit ver- Geld- Laufz. bis
keit/Forde- mit ver- einbarter markt- zu 2 Jahren
IV. Ein- ung aus der einbarter | Kiindigungs- fonds- (einschl.
lagen von Begebung taglich Laufzeit frist bis zu anteile Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- fallige bis zu 2 3 Mona- Repo- (netto) pap.)(netto)
staaten gesamt 4) | noten insgesamt | zusammen | zusammen | umlauf Einlagen5) | Jahren5) |ten 5)6) geschéfte |27)8) 2)7) Zeit
4,7 - 46 0,0 3491 321,2 300,5 23,8 276,8 16,2 4,5 30,0 - 184 22,0 | 2020 Marz
72,1 - 171 0,0 166,4 1749 175,2 20,4 154,8 - 15,0 14,7 - 46 16,1 - 16,0 April
100,9 - 37,0 0,0 217,9 226,3 189,5 201 169,5 16,8 19,9 9,6 - 06 - 8,5 Mai
123,2 0,9 0,0 81,6 79,0 88,5 13,1 75,4 - 20,5 10,9 - 427 14,3 - 6,3 Juni
- 62 - 59,2 0,0 185,3 150,9 1251 14,3 110,8 20,1 5.8 18,1 29,8 - 104 Juli
40,7 13,9 0,0 18,2 353 44,8 5.9 38,9 - 18,6 9,1 - 48 - 0,1 - 4,2 Aug.
20,2 11,5 0,0 88,0 82,3 63,7 3,5 60,1 16,7 1,9 - 295 8,2 - 3,5 Sept.
- 17,2 - 31,2 0,0 108,9 85,9 100,7 7.8 93,0 - 173 2,5 5.3 14,1 12,5 Okt.
- 985 51,3 0,0 129,4 125,2 152,4 1,8 140,6 - 352 8,1 - 07 11 3,2 Nov.
- 1281 - 69,9 0,0 138,3 128,3 17,1 20,8 96,2 10,6 0,6 - 247 20,1 - 3,5 Dez.
78,3 61,0 0,0 69,1 323 44,5 2,6 41,9 - 30,6 18,4 29,9 18,5 5,6 | 2021 Jan.
30,4 33 0,0 52,6 65,4 71.8 7.3 64,5 - 18,0 11,6 2,8 - 30,7 13,1 Febr.
19,6 55,1 0,0 83,3 101,6 82,6 10,5 72,2 7.3 11,7 - 186 - 47 - 133 Marz
- 323 19,2 0,0 94,3 68,9 88,7 8,5 80,2 - 279 8,1 15,3 8,9 6,8 April
- 85 49,3 0,0 110,3 115,8 116,9 13,2 103,7 - 11,7 10,7 - 41 - 89 8,1 Mai
16,8 - 14,0 0,0 74,0 88,1 119,7 10,5 109,2 - 339 2,3 - 108 - 84 - 4,6 Juni
0,4 - 44,4 0,0 146,0 113,4 103,2 14,6 88,6 10,5 - 0,3 17,4 18,8 6,1 Juli
26,6 - 171 0,0 29,3 333 32,2 1,6 30,6 - 25 3,6 - 124 6,2 - 5.9 Aug.
6,5 12,8 0,0 30,5 60,3 76,0 5.2 70,8 - 16,5 0,8 12,6 - 313 2,6 Sept.
- 23 - 739 0,0 141,9 86,5 69,4 6.8 62,5 22,0 - 4,9 11,5 34,3 9,8 Okt.
b) Deutscher Beitrag
V. Sonstige Einfliisse VI. Geldmenge M3, ab Januar 2002 ohne Bargeldumlauf (Saldo | + Il - Il - [V - V) 10)
darunter: Komponenten der Geldmenge
Intra-Euro- Schuldverschrei-
system-Ver- Bargeld- bungen mit
bindlichkeit/ | umlauf Laufzeit bis zu
Forderung (bis Dezem- Einlagen mit 2 Jahren
IV. Ein- aus der ber 2001 Einlagen mit | vereinbarter (einschl.
lagen von Begebung in der Geld- taglich vereinbarter | Kiindigungs- Geldmarkt- Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- menge M3 fallige Laufzeit bis frist bis zu Repo- fondsanteile | papiere)
staaten gesamt noten 9) 11) enthalten) insgesamt Einlagen zu 2 Jahren 3 Monaten 6) | geschafte (netto) 7) 8 (netto) 7) Zeit
7.5 - 79 12,2 0,9 85,7 93,3 - 0,4 - 3,4 - 0,3 0,4 - 3,8 | 2020 Mérz
17,9 8,6 3,2 4,3 1,5 9,9 - 8,1 0,1 1,7 - 0,1 - 1,9 April
28,6 - 9,3 0,3 53 48,4 43,4 6,2 0,3 - 1,0 - 0,1 - 04 Mai
57.8 - 693 - 0,4 4,7 0,1 9,9 - 7,7 - 0,1 - 1,6 - 0,2 - 0,3 Juni
14,2 - 1,1 2,4 3,9 35,2 27,4 8,6 - 11 13 - 0,2 - 0,8 Juli
21,0 - 14,2 38 0,9 13,3 18,6 - 4,9 0,2 - 0,4 0,3 - 0,3 Aug.
15,3 - 583 2,7 0,6 20,4 26,2 - 5.2 - 0,1 - 0,4 0,2 - 0,2 Sept.
- 20,0 70,5 2,4 1,7 30,3 30,6 - 0,1 - 0,0 0,2 0,6 - 1,0 Okt.
- 12,7 3,6 1,3 3,0 37,4 49,3 - 14,3 0,3 3,3 - 0,3 - 0,9 Nov.
- 229 - 734 2,4 56 - 43 - 58 - 1,7 1,3 3,1 0,1 - 1,3 Dez.
- 403 95,7 1,1 0,9 27,8 45,9 - 14,8 1,6 - 3,8 - 0,0 - 1,1 ] 2021 Jan.
15,4 29,1 2,3 1,5 10,8 20,3 - 8,5 1,2 - 2,4 - 0,0 0,3 Febr.
- 23 - 380 2,5 2,7 29,1 24,3 - 0,6 0,1 5,0 0,5 - 0,1 Marz
- 7.4 71,2 0,7 2,6 5,5 13,9 - 5,2 0,7 - 3,4 - 0,1 - 0,4 April
18,8 - 449 3,0 2,9 34,8 27,8 2,8 0,6 1,7 - 0,1 2,0 Mai
6,0 - 14,0 3,1 2,3 - 1,2 71 - 8,0 - 0,4 - 0,2 0,1 0,3 Juni
- 12,0 75,2 4,2 3,7 17,4 21,2 - 41 - 0,3 0,6 - 0,1 0,1 Juli
0,7 - 13,2 2,9 0,2 21,0 20,4 - 1,6 - 0,3 0,1 0,0 2,3 Aug.
71 - 773 4,6 0,8 73 7,6 - 1,3 - 0,6 1,5 - 0,0 0,1 Sept.
- 3,9 53,3 33 1,6 16,7 3,9 13,3 - 0,4 - 0,4 - 0,1 0,4 Okt.
DM-Banknoten. 10 Die deutschen Beitrdge zu den monetdren Aggregaten des Euro- Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs entsprechend dem vom

systems sind keinesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (siehe dazu auch Anm. 2 zum Bank-
und damit auch nicht mit den friheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder M3 notenumlauf in der Tab. 111.2).
vergleichbar. 11 Differenz zwischen den tatséchlich von der Bundesbank emittierten
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

2. Konsolidierte Bilanz der Monetaren Finanzinstitute (MFIs) *

Aktiva
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wéhrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen offentliche Haushalte
Aktiva
gegeniiber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- sonstige
Stand am Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Waéhrungs- Aktiv-
Monatsende | insgesamt insgesamt zusammen kredite bungen 2) werte zusammen kredite bungen 3) gebiet positionen
Euroraum (Mrd €) "
2019 Sept. 29 194,9 18 652,0 13971,6 11595,9 1567,0 808,7 4 680,4 996,7 3683,7 6301,5 42415
Okt. 28 966,7 18 690,1 14 043,5 11 660,4 15515 831,6 4 646,7 1002,4 36443 6259,8 4016,8
Nov. 29016,4 18729,9 14 100,0 11 684,5 1569,8 845,7 46299 998,5 36314 6 269,6 4016,9
Dez. 28 325,6 18 591,8 14 008,8 11616,8 1544,2 847,8 45829 981,0 36019 5930,4 38034
2020 Jan. 290187 18723,0 14 063,1 11 668,8 1543,2 851,0 4659,9 1003,4 3656,5 6301,7 3994,0
Febr. 29 486,1 18 768,4 14102,9 11697,4 1564,1 841,4 4 665,5 992,3 3673,3 64129 4.304,7
Marz 30019,5 19015,8 14 241,5 11884,9 1559,3 797,3 4774,4 1006,7 37676 64829 4520,8
April 304491 19309,7 14 350,3 11933,4 16143 802,5 4959,5 10181 39414 6583,0 4556,4
Mai 30 500,5 19611,5 14 470,1 12 020,6 1646,6 802,8 5141,4 1013,8 41277 6 464,0 44251
Juni 30 406,4 19761,9 144519 11982,0 1653,7 816,1 5310,0 1005,3 4304,7 6297,2 4347,3
Juli 30 598,6 19912,2 14 334,1 12 013,7 1506,0 814,5 55781 1006,0 45721 6291,1 4395,3
Aug. 304349 19985,0 14 355,1 120191 1525,0 811,0 5629,9 997,8 46321 62419 4208,0
Sept. 30522,8 20 084,9 14 349,5 12019,2 15204 809,9 57354 998,7 4736,8 6238,0 4199,8
Okt. 30687,0 20162,5 14 376,6 12 054,8 1520,5 801,3 5785,9 1004,2 47817 6337,4 4187,0
Nov. 30749,4 20292,0 14 457,7 12 090,4 1542,2 825,0 5834,4 1003,4 4831,0 6331,0 4126,4
Dez. 30438,6 20 266,0 14 438,2 12042,9 1532,1 863,2 5827,8 990,2 4837,6 6108,9 4063,7
2021 Jan. 30643,6 20387,8 14 466,2 12 067,8 15357 862,6 5921,6 999,4 49222 6299,8 3956,0
Febr. 30 546,1 20 463,6 14 500,5 12090,1 15411 869,3 5963,1 992,4 4970,7 6300,7 37818
Marz 30 827,0 20 653,7 14576,8 121853 15125 879,0 6 076,9 993,3 5083,6 6 360,7 38126
April 307529 20 667,1 14 566,5 12 169,2 1509,6 887,7 6 100,6 1007,2 5093,4 6396,3 3689,5
Mai 30890,4 20 788,2 14 612,7 12 198,6 1521,5 892,6 6175,5 1006,2 5169,3 6434,1 3668,1
Juni 30990,9 20891,1 14 652,8 12 234,7 15299 888,3 62383 1005,2 52331 6399,5 3700,3
Juli 313138 21028,8 14 708,4 12 278,0 1543,7 886,7 6320,4 1011,3 5309,1 6504,0 3781,0
Aug. 314381 210483 14 685,2 122611 1533,7 890,4 6363,1 1002,3 5360,8 6653,1 3736,6
Sept. 314739 211345 14 758,2 123313 15354 891,4 6376,3 993,6 53828 6620,1 37193
Okt. 31760,3 21197,7 148121 123759 1546,0 890,2 6 385,6 987,6 5398,0 6815,8 3746,8
Deutscher Beitrag (Mrd €)
2019 Sept. 6872,6 44629 3497,0 30404 196,0 260,5 965,9 288,3 677,6 13119 1097,8
Okt. 6769,9 4 466,0 3506,4 3049,0 195,9 261,4 959,5 291,6 667,9 1303,7 1000,3
Nov. 6785,4 4.490,1 35274 3064,8 199,7 262,9 962,6 292,6 670,0 1289,6 1005,8
Dez. 6716,1 4480,4 35273 3064,0 197,9 265,4 953,1 288,5 664,6 1236,4 999,3
2020 Jan. 6 847,7 4503,3 35375 3071,5 198,2 267,8 965,8 292,8 673,0 1290,1 1054,4
Febr. 70285 4531,0 3562,2 3092,6 203,2 266,4 968,8 290,8 678,0 1306,1 1191,4
Mérz 71481 4567,1 3589,0 31289 202,1 258,0 978,1 292,4 685,7 13213 1259,6
April 7 258,0 4 605,2 3606,5 3143,8 206,5 256,1 998,7 294,8 703,9 1346,6 1306,2
Mai 7 230,4 4 666,4 3640,1 3167,2 215,9 2571 1026,2 293,8 732,5 1326,0 12381
Juni 72253 4692,6 3641,6 3164,7 220,4 256,6 1051,0 291,5 759,6 1304,2 12285
Juli 7 267,6 47188 36349 31755 202,7 256,7 1083,9 2934 790,5 12829 1265,8
Aug. 7167,3 47230 3642,2 3180,7 202,9 258,6 1080,8 287,4 793,3 12688 11755
Sept. 7 236,4 4749,2 3647,1 3184,0 204,9 258,1 11021 289,7 812,4 12938 11934
Okt. 72571 4801,4 3670,3 32004 210,7 259,3 11311 292,0 839,1 12788 1176,8
Nov. 7 240,5 43841,7 3688,6 32137 214,3 260,6 11531 290,2 862,9 1261,9 1136,9
Dez. 71725 48394 36955 32164 214,7 264,5 1143,9 286,4 857,4 12241 11091
2021 Jan. 7 220,7 4 865,5 37059 32244 216,4 265,1 1159,6 286,5 873,1 1307,6 1047,6
Febr. 7182,0 4885,0 37243 32388 217,4 268,1 1160,7 283,8 877,0 1305,0 991,9
Marz 72335 4939,8 3761,1 32734 217,3 270,4 11787 282,6 896,1 13154 978,3
April 72284 4946,1 3760,5 32703 217,6 272,6 1185,6 285,7 899,9 13336 948,6
Mai 7 228,0 49775 37772 32833 219,5 274,4 1200,3 283,44 916,9 1329,8 920,7
Juni 72771 5009,8 37864 32904 220,8 275,2 1223,4 282,3 941,1 13251 942,1
Juli 7 362,7 5062,4 3808,5 3310,2 221,9 276,4 1253,9 284,4 969,5 13174 982,9
Aug. 7 395,2 5087,3 38246 33251 221,4 278,1 1262,8 280,8 982,0 1336,0 971,9
Sept. 7 398,6 5110,8 3840,8 3336,4 224,7 279,7 12701 280,7 989,4 13351 952,6
Okt. 7 461,2 51471 3874,7 3363,5 228,7 282,4 1272,4 284,4 988,0 13859 928,2
* Zu den Monetdren Finanzinstituten (MFIs) zahlen die Banken (einschl. Bausparkassen), und sonstige Geldmarktpapiere von offentlichen Haushalten. 4 Euro-Bargeldumlauf
Geldmarktfonds sowie Europdische Zentralbank und Zentralnotenbanken (Eurosystem). (siehe auch Anm. 8, S. 12°) ohne Kassenbestande (in Euro) der MFIs. Fir deutschen

1 Quelle: EZB. 2 Einschl. Geldmarktpapiere von Unternehmen. 3 Einschl. Schatzwechsel Beitrag: enthalt den Euro-Banknotenumlauf der Bundesbank entsprechend dem vom



Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 2021

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (siehe dazu Anm. 2 zum Bank-
notenumlauf in Tabelle 111.2). Das von der Bundesbank tatsachlich in Umlauf gebrachte
Bargeldvolumen lasst sich durch Addition mit der Position "Intra-Eurosystem-Verbind-

lichkeit/Forderung aus der Begebung von Banknoten" ermitteln (siehe "sonstige Passiv-

Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kiindigungsfrist 6)
von Uber
1 Jahr
Bargeld- darunter: auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als
umlauf 4) insgesamt Euro 5) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten
Euroraum (Mrd €) "
1205,4 132983 12 383,2 12 446,1 7221,7 769,3 200,8 1886,9 23144 53,0
1208,2 13292,6 12422,6 124871 72835 758,7 201,3 1883,2 23111 49,4
12151 13 389,0 12520,8 12572,5 7 386,6 740,9 200,6 1885,5 23104 48,6
12315 13311,4 12 508,3 12583,4 7391,7 738,4 200,1 18928 23141 46,2
12241 13 359,6 12 460,6 12 555,5 7 362,8 734,5 200,1 1891,0 23223 44,7
12293 13477,0 12 528,5 12615,6 7 430,6 731,6 198,6 1888,7 2322,0 441
12531 137753 12782,4 12 903,7 7 698,1 759,4 192,1 1883,4 23276 43,1
12735 13 996,0 12 953,0 13 065,1 7 852,4 762,3 188,2 1876,7 23434 42,1
1293,5 14 302,8 13 164,0 13 264,9 8009,7 779,7 188,4 1881,9 2363,7 41,4
1306,6 14 478,2 13 208,9 13310,8 8 066,5 763,6 186,8 1877,8 23755 40,6
13209 14592,9 13 276,6 13363,7 8090,1 783,2 186,3 18825 23811 40,4
1326,8 14 668,1 13 304,3 13391,2 81171 767,8 184,4 1892,0 2390,0 40,0
13303 14 758,4 13361,0 13 467,6 8175,8 781,0 195,4 1883,6 2392,0 39,8
13381 14 814,8 134317 13 545,6 8266,0 783,3 181,9 1880,4 23946 39,4
1349,9 14 813,0 13527,2 13621,6 8358,3 756,5 179,6 1885,7 24025 39,0
1370,7 14772,9 13 620,6 137288 8459,6 772,0 176,9 18776 2404,2 38,5
13733 14 873,9 13631,3 137529 8505,4 743,9 173,8 1870,6 2421,0 38,1
1380,6 14 957,9 13 678,6 13807,9 8569,5 733,7 169,3 1.865,1 24325 37,7
13911 15076,4 13757,0 13913,8 8654,9 753,5 164,3 18588 24448 37.4
1399,6 15 060,8 13775,2 139359 8726,8 731,8 159,5 18275 2453,0 37.3
1412,8 15147,4 13 870,8 14 018,1 8811,1 724,4 155,6 1826,2 2 463,6 37,1
14232 15241,8 13943,4 14 091,4 8917,7 698,2 150,5 1822,0 2 466,2 36,8
1437,5 15335,5 14017,3 14 185,7 9 006,7 705,9 153,6 1817,0 2 466,2 36,3
14391 15 386,4 14 039,3 14 196,7 9030,0 707,3 151,2 1809,9 24624 35,9
14443 15 442,5 14 075,2 14 239,7 90929 7011 140,0 1.806,7 24633 35,6
1450,1 15498,9 14 133,9 14 306,6 9165,1 711,6 148,0 17882 24589 34,9
Deutscher Beitrag (Mrd €)
277,4 3853,5 37221 3546,0 22139 146,4 31,5 576,1 540,8 37,2
277,6 3848,5 37348 35715 2240,3 148,6 31,2 575,2 539,9 36,4
278,4 3874,7 37537 3580,0 2257,7 143,0 30,8 573,7 539,2 35,6
281,8 38639 3744,4 35743 2250,5 144,8 31,0 573,5 540,0 34,5
281,2 38504 37338 35723 2 255,2 145,3 31,0 570,6 537,2 33,0
281,3 38904 37504 3576,3 22653 142,0 31,3 569,8 535,4 32,5
282,2 39828 38304 3655,2 2346,4 147,3 30,5 567,2 532,0 31,8
286,5 39973 38289 3665,7 2359,6 149,2 30,0 563,6 532,2 31,1
291,8 4080,7 3885,8 37109 2396,9 158,3 29,0 563,6 532,5 30,7
296,5 41322 38736 37116 2 408,7 152,1 29,6 559,0 532,6 29,7
300,4 4170,7 3880,3 3716,8 2409,9 163,5 30,0 552,8 531,5 29,2
301,3 4202,4 3889,9 3720,2 2419,2 159,3 30,1 551,3 531,6 28,8
301,9 4235,6 3905,7 37450 24453 160,3 30,3 549,2 531,5 28,4
303,6 4.245,3 39353 37814 2476,4 165,4 30,5 549,7 531,5 28,0
306,6 4260,2 3961,8 38044 2507,7 157,7 30,6 549,0 531,8 27,6
312,2 42285 3954,1 3801,5 25009 160,3 31,0 548,8 533,1 27,3
313,1 42187 3980,7 3829,7 2541,7 147,0 31,0 548,5 534,8 26,8
314,6 42451 3990,0 38374 25558 141,0 31,1 547,0 536,0 26,4
317,3 4264,3 4011,8 38634 25798 145,1 31,7 544,6 536,1 26,1
319,9 4262,2 4013,0 3874,5 25944 143,0 31,9 542,5 536,8 25,8
322,8 4308,8 4040,3 38951 26135 146,0 32,2 540,4 537,4 25,7
325,1 4311,0 4035,3 3890,5 26194 139,3 31,9 537,5 537,0 25,5
328,8 4313,9 40473 39113 26458 136,0 31,4 536,0 536,7 25,2
329,0 43331 4 065,2 39231 2659,1 135,6 31,3 535,7 536,4 25,0
329,8 4340,5 4064,1 3919,8 2662,1 132,2 31,2 533,6 535,8 24,8
3314 43543 4080,9 39504 26814 143,0 31,1 534,9 535,5 24,6

positionen"). 5 Ohne Einlagen von Zentralstaaten. 6 In Deutschland nur Spareinlagen.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetaren Finanzinstitute (MFls) »

noch: Passiva

* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFls) zahlen die Banken (einschl. Bausparkassen),
Geldmarktfonds sowie die Europdische Zentralbank und die Zentralnotenbanken (Euro-
system). 1 Quelle: EZB. 2 In Deutschland nur Spareinlagen. 3 Ohne Bestdnde der MFls;
fur deutschen Beitrag: abzlglich Bestdnde deutscher MFIs an von MFIs im
Euro-Wahrungsgebiet emittierten Papieren. 4 In Deutschland zahlen Bankschuldver-
schreibungen mit Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren. 5 Ohne
Verbindlichkeiten aus begebenen Wertpapieren. 6 Nach Abzug der Inter-MFl-Betei-

noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschafte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige 6ffentliche Haushalte Euro-Wahrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kindigungsfrist 2) darunter:
mit
von Uber Unterneh- | Geldmarkt-
1 Jahr von von men und fonds-
Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als bis zu mehr als Privat- anteile darunter:
staaten zusammen | féllig 1 Jahr 2 Jahren 2 Jahren 3 Monaten | 3 Monaten |insgesamt | personen (netto) 3) insgesamt | auf Euro
Euroraum (Mrd €)
402,9 449,3 231,4 98,0 31,7 58,9 25,0 4,2 257,0 256,5 536,9 2183,1 14849
365,0 440,5 224,5 95,5 32,3 59,1 25,2 3,9 298,8 298,3 538,3 2176,2 1488,7
363,9 452,6 235,7 95,5 33,8 59,1 24,8 3,8 2843 283,7 541,3 2187,5 14933
297,5 430,4 2247 85,9 33,7 59,1 23,6 3,6 250,3 249,8 519,8 2154,2 1487,0
381,8 422,3 209,6 92,7 33,2 59,5 23,2 4,1 243,4 2429 551,8 2187,7 1500,2
425,5 436,0 219,8 96,8 32,8 59,2 23,3 4,0 263,2 262,7 547,4 2190,9 1497,8
430,2 441,4 232,8 93,3 31,0 58,2 22,3 3,9 293,2 292,6 526,9 2173,9 14843
502,3 428,6 2339 84,0 29,4 56,4 211 3,8 289,0 288,6 542,9 2158,7 1472,6
603,1 434,8 2459 81,7 28,4 54,7 20,3 3,8 297,8 297,5 542,3 21343 1470,7
726,2 4411 259,5 82,4 24,6 51,8 19,3 34 254,8 254,6 556,6 2105,0 1453,7
787,6 441,5 264,3 80,1 23,2 51,0 19,4 3,5 271,8 271,6 586,4 2 055,1 14345
828,4 448,5 273,6 79,5 221 50,3 19,6 3,5 266,9 266,7 587,0 2 036,6 14253
848,8 4421 274,8 74,4 20,8 49,1 19,5 3,4 237,7 237,5 595,2 2 059,6 1431,0
831,5 437,6 277,4 69,6 20,8 47,0 19,5 34 2431 242,9 609,3 2043,2 1418,6
733,0 458,4 307,1 64,6 17,8 46,1 19,4 3,3 246,4 246,4 610,3 2 025,2 1406,4
604,8 439,3 294,7 60,3 17,2 44,8 19,0 3,3 2214 2213 626,0 1995,5 1386,3
683,2 437,8 294,4 58,9 17,4 441 19,2 3,8 251,6 251,5 644,5 1990,8 1369,7
713,6 436,4 296,4 54,3 19,0 43,9 19,2 3,7 254,6 254,5 613,8 2004,3 1369,6
733,1 429,6 295,4 52,1 16,4 43,2 18,9 3,7 236,5 236,5 609,1 2 005,5 13573
700,9 424,0 293,9 48,5 16,2 42,9 18,9 3,6 2511 251,0 618,0 1991,5 1350,5
692,4 436,9 308,3 47,7 15,9 42,4 19,1 3,5 246,7 246,7 608,5 1980,7 13394
709,3 441,2 314,0 46,6 16,3 42,0 18,8 3,5 236,5 236,5 600,0 1984,1 13324
709,7 440,1 313,9 45,6 16,6 42,0 18,6 3,5 253,9 253,8 618,9 1998,0 13335
736,1 453,5 329,1 43,9 17,0 42,0 18,0 3,4 241,6 241,5 625,0 1987,5 1333,6
742,7 460,1 334,6 46,3 16,6 41,3 18,1 3,3 2571 257,0 593,7 2011,0 1343,4
740,4 451,9 3233 48,2 18,0 41,5 17,7 3,3 268,5 268,5 627,9 2042,6 1360,0
Deutscher Beitrag (Mrd €)
57,3 250,3 84,6 85,0 25,8 51,1 3.1 0,5 1.5 1.3 2,2 563,5 297,7
37,4 239,6 76,3 82,4 26,1 51,3 3,1 0,5 1.2 1,0 2,1 555,2 299,2
45,4 249,3 83,4 83,9 27,4 51,1 3.1 0,5 1,7 1,5 1,9 560,4 302,2
43,4 246,2 89,5 75,4 27,0 51,0 2,9 0,4 3,5 3,4 1,8 551,4 301,6
37,8 240,2 77,8 81,4 26,6 51,3 2,7 0,4 2,5 2,4 1.8 560,9 306,5
62,2 251,9 85,5 86,0 26,3 50,9 2,8 0,4 2,0 1.8 1.8 563,9 310,3
69,7 257,9 97,6 82,5 24,7 49,8 2,8 0.4 1.7 1.6 2,2 553,0 310,7
87,5 244,0 94,7 74,4 23,7 48,3 2,7 0,4 3,4 3,3 2,1 550,6 306,2
116,2 253,6 108,0 72,9 22,9 46,7 2,8 0,3 2,4 2,3 1.9 543,1 305,4
174,0 246,5 106,1 74,1 19,5 44,0 2,5 0,3 0,9 0,7 1,8 532,8 297,2
208,5 245,3 109,6 71,4 18,3 43,2 2,5 0,3 2,1 2,0 1,6 523,3 293,3
229,5 252,8 118,7 71,3 17,4 42,4 2,6 0,3 1,7 1,5 1,9 517,9 291,1
2447 245,8 119,4 66,0 16,5 41,1 2,5 0,3 1.3 1.1 2,0 525,3 296,1
2248 239,1 119,1 61,7 16,6 39,0 2,5 0,3 1.4 1.3 2,7 519,9 296,2
2121 243,7 131,6 57,3 14,0 38,0 2,5 0,2 9.1 9,1 2,4 515,5 296,1
189,2 237,8 131,9 52,8 13,5 36,8 2,5 0,2 12,2 12,2 2,5 503,3 290,1
148,9 240,1 136,5 51,6 13,5 35,8 2,4 0,2 8,4 8,4 2,4 503,3 284,6
164,3 243,4 142,8 47,3 15,2 35,5 2,5 0,2 6,0 6,0 2,4 510,0 288,4
161,9 239,0 144,4 44,9 12,7 34,4 2,4 0,2 11,0 11,0 2,9 523,3 289,8
154,6 233,1 142,4 41,5 12,5 34,1 2,4 0,2 7,6 7,6 2,8 524,3 296,2
173,3 240,3 150,8 41,0 12,5 33,4 2,4 0,2 9,2 9,2 2,2 518,0 293,2
179,3 241,2 152,9 39,9 13,0 32,8 2,4 0,2 9,0 9,0 2,3 515,5 294,6
167,3 235,3 148,0 38,9 13,3 32,5 2,4 0,2 9,6 9,6 2,2 518,3 295,1
168,1 241,8 155,7 37,3 13,9 32,4 2,4 0,2 9,7 9,7 2,2 522,4 303,1
175,2 245,6 158,2 39,8 13,4 31,7 2,3 0,2 11,2 11,2 2,2 530,1 305,5
171,3 232,6 142,7 40,9 14,8 31,7 2,3 0,2 10,8 10,8 2,1 548,0 316,5

ligungen. 7 Die deutschen Beitrdge zu den monetdren Aggregaten des Eurosystems
sind keinesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und damit
auch nicht mit den friheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar.
8 Einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten (siehe auch Anm. 4, S. 10°).
9 Fir deutschen Beitrag: Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundesbank
emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs entsprechend
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

Nachrichtlich
sonstige Passivpositionen Geldmengenaggregate 7)
(Fr deutschen Beitrag ab
verschreibungen (netto) 3) Januar 2002 ohne Bargeldumlauf)
Monetare
mit Laufzeit Verbind- darunter: Verbind-
lichkeiten Intra- lich-
gegen- } Eurosystem- keiten
Uber Uber- Verbindlich- der
dem schuss keit/Forde- Zentral-
von Uber Nicht- Kapital der Inter- rung aus der staaten
1 Jahr von mehr Euro- und MFI- Begebung Geld- (Post,
bis zu bis zu 2 als Waéhrungs- | Ruick- Verbind- ins- von Bank- kapital- Schatz-
1 Jahr 4 Jahren 2 Jahren gebiet 5) lagen 6) lichkeiten | gesamt 8) noten 9 M1 10) M2 11) M3 12) bildung 13) | &mter) 14)
Euroraum (Mrd €) V
3.3 18,4 21613 4.803,1 2942,7 25,7 3942,8 0,0 8788,8 12 251,2 12 882,7 71071 153,4
8,0 19,3 21489 4767,5 2935,0 34,5 3715,7 0,0 8846,0 12293,2 12 936,1 7079,4 152,9
6,8 19,2 21615 4769,8 29227 31,4 3675,2 0,0 8971,7 12401,3 130411 7 081,1 157,9
-11,0 19,2 2 146,1 4452,0 29121 25,2 3469,2 0,0 8975,3 12395,7 12995,0 7 059,8 152,0
-0,3 21,7 2 166,2 4762,6 2949,8 24,3 37154 0,0 8927,4 12357,5 13003,1 71153 154,9
3,5 23,0 2164,4 4820,3 2 966,7 26,4 3964,7 0,0 9012,7 12441,8 13101,0 71271 156,9
29,8 20,5 2123,6 4910,3 2930,7 11,6 41445 0,0 9312,6 12762,0 13 448,8 7 043,0 152,5
12,7 21,3 21248 5058,7 29470 |- 254 4208,7 0,0 9490,6 12941,2 13619,4 7 050,8 153,0
41 22,2 2108,0 4956,8 2952,7 |- 331 4053,3 0,0 9682,0 13166,2 13836,0 7 042,6 154,7
-0,3 20,6 2084,7 47231 29774 | - 4,2 4008,9 0,0 9768,9 13242,8 13915,4 7 035,8 158,0
-11,9 19,9 20471 47445 3017,5|- 546 4064,1 0,0 98131 13308,1 14012,0 70421 159,4
-15,4 19,2 2032,9 4711,2 30145|- 388 38625 0,0 9 856,0 13340,6 14027,9 7 033,2 160,0
-14,4 15,3 2 058,7 4 666,9 3011,2 | - 15,9 3879,2 0,0 9923,5 13428,0 14122,0 7 045,8 163,9
-2,2 15,2 2030,1 4789,8 30382 |- 479 38585 0,0 10 025,3 13516,4 142331 7 038,6 165,3
-1,5 17,4 2 009,2 4868,1 29958 | - 44,2 3884,8 0,0 10 167,5 13629,7 14 354,2 6979,2 174,0
-4,6 16,9 1983,2 4671,6 30204 | - 11,3 37714 0,0 10278,9 13750,6 14 480,2 6967,8 176,0
1,9 15,7 19733 4821,4 29983 | - 10,2 3700,1 0,0 10 326,2 13784,9 14 551,2 69281 177,5
13,8 16,3 1974,2 48729 29528 | - 10,9 3520,1 0,0 10398,7 13851,2 14 604,3 6877,4 176,8
-0,7 16,9 1989,3 49443 2967,4 15,9 3580,8 0,0 10 490,2 13 964,5 14 699,1 6 899,7 1731
6,5 16,5 1968,5 4989,3 2947,8 10,6 34842 0,0 10569,7 14.021,6 14780,9 6827,7 173,5
14,8 15,8 1950,0 4995,9 2968,3 53,3 3476,7 0,0 10 684,4 14134,6 14 887,1 6 827,6 176,1
10,6 16,0 1957,5 4964,4 2979,7 57,3 3503,8 0,0 10811,2 142317 14971,2 6841,5 180,3
15,9 16,8 1965,4 5054,2 30245 40,8 3550,6 0,0 10914,9 14 345,4 15117,4 6 888,6 180,9
1M1 16,0 1960,4 5202,0 30241 33,0 3499,5 0,0 10 956,5 14380,4 15148,8 6 875,7 182,3
12,9 17,6 1980,4 52264 29973 20,6 3481,0 0,0 11035,2 14 444,6 15187,0 6 864,6 187,4
21,0 19,0 2002,6 5414,9 29983 | - 13,3 34723 0,0 11102,6 145288 15326,0 6 868,9 188,0
Deutscher Beitrag (Mrd €)
22,3 7.4 533,8 927,2 755,6 | = 9921 1761,2 4221 22985 3131,2 3164,7 1954,3 0,0
20,7 6,7 527,8 867,4 750,0 | — 9185 1664,0 426,3 2316,5 3147,7 31784 1941,3 0,0
21,4 58 533,1 8777 7491 | - 9519 1671,9 430,8 2341,2 3168,5 3199,3 19431 0,0
21,0 6,1 524,3 863,5 750,1 | — 999,8 1681,4 435,8 2340,1 3161,1 3193,6 1933,9 0,0
239 6,7 530,2 831,0 757,2 | — 900,5 1744,6 437,9 23330 31571 31921 1942,8 0,0
21,7 6,8 535,4 850,2 7648 | — 912,0 18674 442,7 2350,9 31746 3207,0 1953,8 0,0
18,4 6,3 528,3 901,4 757,6 | — 990,7 1940,1 455,0 24440 32639 32925 19351 0,0
15,9 6,9 527,8 942,0 759,1 | — 1003,6 20071 458,2 24543 3266,4 3294,7 1930,3 0,0
14,9 7.3 520,8 917,3 756,1 | — 1003,8 1932,8 458,5 2 505,0 33232 33498 19183 0,0
14,8 7.1 510,9 939,7 769,1 | — 10741 19231 458,1 2514,8 33252 3349,7 1913,0 0,0
12,8 6,7 503,7 907,0 784,6 | — 1089,1 1967,5 460,5 2519,5 3336,8 3360,1 1913,6 0,0
12,0 7.2 498,7 891,2 7784 | - 1114,7 1888,5 464,3 25379 3350,2 33729 1899,9 0,0
12,4 6,7 506,2 952,4 7873 |- 11728 1905,3 467,0 2564,6 3371,8 33942 1912,5 0,0
1M1 7,0 501,8 906,4 794,7 | - 1107,6 18941 469,4 25954 3403,6 3425,7 19135 0,0
10,0 7.1 498,4 923,3 780,2 | — 1109,5 18594 470,7 2639,3 34332 3461,8 1893,5 0,0
9,0 6,6 487,7 985,7 787,5 | - 1192,0 1844,9 4731 26328 3426,1 3456,4 1888,4 0,0
7.8 6,8 488,7 1026,4 7783 |- 11133 1796,5 474,2 26782 34585 34839 18783 0,0
7.4 7,5 495,1 1007,6 756,3 | — 1095,7 1750,3 476,5 2698,6 34717 34949 1860,6 0,0
8,1 6,8 508,4 1080,1 754,4 | - 1144,4 1742,0 479,0 27241 3497,0 3525,7 1868,2 0,0
7,8 6,6 510,0 1029,5 759,2 | - 1074,2 1717,0 479,7 2736,8 3505,0 3529,7 1871,8 0,0
9,6 6,7 501,7 1051,5 7682 | - 11265 1696,6 482,8 27643 35358 3563,5 1869,6 0,0
9,8 6,9 498,8 10888 7754 | - 1149,4 1724,5 485,9 27723 35357 3563,7 1870,2 0,0
9,8 7,0 501,5 1031,5 7958 | - 1075,6 1767,0 490,0 27939 3552,6 3581,2 1891,2 0,0
12,7 6,5 503,2 1068,1 793,5 |- 10884 1754,6 492,9 2814,8 3571,7 3602,8 1889,9 0,0
13,1 7,0 510,1 1165,5 781,6 | — 1156,2 1723,6 497,5 28203 3575,1 3608,5 1881,9 0,0
13,3 7,2 527,5 1167,9 7819 |- 11104 1706,6 500,8 28241 3591,6 3624,9 1900,9 0,0

dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (siehe auch Anm. 2 zum
Banknotenumlauf in Tabelle 111.2). 10 Taglich fallige Einlagen (ohne Einlagen von
Zentralstaaten) und (fiir den Euroraum) Bargeldumlauf sowie taglich féllige monetére
Verbindlichkeiten der Zentralstaaten, die in der Konsolidierten Bilanz nicht enthalten
sind. 11 M1 zuziiglich Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren und verein-
barter Kiindigungsfrist bis zu 3 Monaten (ohne Einlagen von Zentralstaaten) sowie (fir

den Euroraum) monetére Verbindlichkeiten der Zentralstaaten mit solcher Befristung.
12 M2 zuzlglich Repogeschéfte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarktpapiere sowie
Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahren. 13 Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von mehr
als 2 Jahren und vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten, Schuldverschrei-
bungen mit Laufzeit von mehr als 2 Jahren, Kapital und Rlcklagen. 14 Kommen in
Deutschland nicht vor.

13°¢

Stand am
Monatsende

2019 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2020 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2021 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

2019 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2020 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2021 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
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Ende der
Mindest-
reserve-
Erfullungs-
periode 1)

2019 Nov.
Dez.

2020 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2021 Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.

2019 Nov.
Dez.

2020 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2021 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

3. Liquiditatsposition des Bankensystems *

Bestande
Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten
Liquiditatszufihrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva | refinan- Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige (einschl.
in Gold zierungs- zierungs- zierungs- zufihrende | Einlage- schopfende | noten- von Zentral- | Faktoren Mindest-
und Devisen | geschafte geschafte fazilitat Geschéfte 3) | fazilitat Geschafte 4 | umlauf 5) regierungen | (netto) 6) reserven) 7) | Basisgeld 8)
Eurosystem 2
7733 18 663,7 0,0 26188 257,9 0,0 1262,9 226,6 648,1 1662,1 3182,9
768,6 2,9 616,1 0,0 2639,1 254,6 0,0 1282,2 2118 654,3 1623,7 3160,6
767,1 1,4 615,9 0,0 2 666,7 244,6 0,0 12771 268,6 618,4 1642,3 3164,1
926,3 06 865,7 0,0 2784,2 2718 0,0 1321,9 3744 788,6 1820,2 34138
950.4 0.3 984.2 0.0 2986,9 299.9 0.0 1347.9 4771 8305 1966,5 3614.4
871,3 038 1401,5 0,0 3168,2 356,0 0,0 1365,7 671,2 7031 23459 4067,5
865,9 13 1593,2 0,0 33236 413,2 0,0 1381,2 712,9 651,0 26257 4420,1
864,4 13 1707,8 0,0 34758 460,7 0,0 1389,1 749,0 653,5 2797,0 46468
865, 1 05 17544 0.0 36147 535.4 0.0 1403,9 647.0 687.7 2960,7 4900,0
848,6 03 1792,6 0,0 3712,9 586,9 0,0 14294 530,3 7784 30294 5045,7
834,9 04 1792,4 0,0 38251 598,0 0,0 14334 595,8 667,9 3157,7 5189,1
816,7 03 20546 0,0 3951,4 6764 0,0 1447,7 644,5 633,4 34211 5545,2
809,8 02 2107,0 0,0 40927 706,5 0,0 14658 586,7 659,1 3591,7 5763,9
8217 0,1 2196,0 0,0 42445 736,6 0,0 1485,8 6523 734,5 3653,1 5875,5
826,7 02 22132 0,0 43789 766,6 0,0 1499,9 6357 790,4 37262 5992,8
835,1 02 2209,9 0,0 45123 738,5 0,0 1507,4 671,3 833,7 3806,5 6 052,4
Deutsche Bundesbank
186,9 04 82,4 0,0 566,1 82,2 0,0 307,6 55,9 ~135,3 5254 915,3
186,0 09 74,0 0,0 567,9 73,6 0,0 311,7 52,7 -957 486,5 871,8
185,0 04 74,0 0,0 573,7 65,4 0,0 311, 64,4 ~125,0 517,1 893,7
238,0 02 106,8 0,0 585,3 76,3 0,0 324,1 102,0 ~174,5 602,8 1003,2
2487 01 122.5 0.0 6231 85,0 0.0 326.4 137.6 -1726 618.1 10295
2221 05 235,2 0,0 655,9 108,2 0,0 331,5 205,0 -238,1 707,1 1146,8
212,1 08 284,0 0,0 692,0 136,0 0,0 336,4 2396 -298,0 774,8 1247,3
212,1 0,7 319,5 0,0 729,0 145,5 0,0 338,1 2547 ~302,9 826,0 1309,6
213.0 03 3339 0.0 7687 166,6 0,0 3412 2179 -2945 884,7 13925
2083 0,1 3411 0,0 7913 178,9 0,0 347,3 189,4 -252,8 878,0 1404,2
205,3 01 341,0 0,0 816,9 177,5 0,0 3483 172,7 -298,0 962,8 14886
198,0 0,0 407,3 0,0 845,8 203,0 0,0 351,7 187,4 ~300,4 1008,9 1563,5
194,3 0,0 420,5 0,0 884,3 2085 0,0 356,8 187,3 ~301,9 1.046,7 1612,0
197,4 0,0 434,3 0,0 9185 204,2 0,0 362,0 206,8 -270,8 1046,2 16124
199,0 01 436,7 0,0 950,8 210,7 0,0 365,0 2043 -240,8 1045,3 1621,0
2003 01 439,1 0,0 978,5 204,4 0,0 3674 2177 -2352 1061,6 16333

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. * Die Liquiditatsposition des
Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokonten der Kreditinstitute
des Euro-Wahrungsgebiets beim Eurosystem. Die Angaben sind dem konsoli dierten
Ausweis des Eurosystems bzw. dem Ausweis der Bundesbank entnommen. 1 Werte
sind Tagesdurchschnitte der in dem jeweiligen Monat endenden Mindestreserve-Erfil-
lungsperiode. Seit Umstellung auf den neuen, sechswochigen Zyklus der geldpolitischen
EZB-Ratssitzungen endet nicht in jedem Monat eine Mindestreserve-Erfiillungsperiode.

In diesen Fallen gibt es keine Werte. 2 Quelle: EZB. 3 Einschl. der geldpolitischen Wert-
papierankaufprogramme des Eurosystems. 4 Ab Aug. 2009 einschl. der durch Devisen-
swapgeschdfte des Eurosystems abgeschopften Liquiditat. 5 Ab 2002 Euro-Banknoten
sowie noch im Umlauf befindliche, von den nationalen Zentralbanken des Eurosystems
ausgegebene Banknoten. Entsprechend dem vom Eurosystem gewdhlten Rechnungs
legungsverfahren fir die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf monatlicher
Basis ein Anteil von 8% des Gesamtwerts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt.
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Veranderungen
Liquiditatszufihrende Faktoren Liquiditatsabschopfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben-
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro- Ende der
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten Mindest-
Nettoaktiva | refinan- Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige (einschl. reserve-
in Gold zierungs- zierungs- zierungs- zufUhrende | Einlage- schopfende | noten- von Zentral- | Faktoren Mindest- Erfullungs-
und Devisen | geschafte geschafte fazilitat Geschéfte 3) | fazilitat Geschafte 4 | umlauf 5) regierungen | (netto) 6) reserven) 7) | Basisgeld 8) periode 1)
Eurosystem 2
. . . . . . . . . . . .| 2019 Now.
+ 14,8 - 02 - 48 + 00 + 10,1 - 198,7 + 0,0 + 10,2 - 72,0 + 68 + 273,6 + 85,1 Dez.
- 47 + 11 - 47,6 + 0,0 + 203 - 33 + 0,0 + 193 - 148 + 62 - 384 - 22,3 | 2020 Jan.
. . . . . . . . . . . . Febr.
- 15 - 15 - 02 + 00 + 27,6 - 10,0 + 00 - 51 + 56,8 - 359 + 18,6 + 35 Marz
. . . . . . . . . . . . April
+ 159,2 - 08 + 249,8 + 00 + 117,5 + 27,2 + 0,0 + 44,8 +105,8 + 170,2 + 1779 + 249,7 Mai
+ 241 - 03 + 118,5 + 00 + 202,7 + 28,1 + 00 + 26,0 +102,7 + 41,9 + 146,3 + 200,6 Juni
- 791 + 05 + 417,3 + 00 + 181,3 + 56,1 + 00 + 17,8 +194,1 - 127,4 + 379,4 + 453,1 Juli
. . . . . . . . . . . . Aug.
- 54 + 05 + 1917 + 00 + 155,4 + 57,2 + 00 + 155 + 41,7 - 521 + 279,8 + 352,6 Sept.
. . . . . . . . . . . . Okt.
- 15 + 00 + 114,6 + 00 + 152,2 + 47,5 + 00 + 79 + 36,1 + 25 +171,3 + 226,7 Nov.
+ 07 - 08 + 46,6 + 00 + 1389 + 74,7 + 0,0 + 14,8 -102,0 + 342 + 163,7 + 253,2 Dez.
- 16,5 - 02 + 382 + 00 + 982 + 51,5 + 00 + 255 -116,7 + 90,7 + 687 + 145,7 | 2021 Jan.
. . . . . . . . . . . . Febr.
- 137 + 01 - 02 + 00 + 1122 + 11,1 + 00 + 40 + 65,5 - 110,5 + 1283 + 143,4 Marz
- 182 - 01 + 262,2 + 0,0 + 126,3 + 784 + 0,0 + 143 + 48,7 - 345 + 263,4 + 356,1 April
. . . . . . . . . . . . Mai
- 69 - 01 + 52,4 + 0,0 + 141,3 + 30,1 + 00 + 18,1 - 57,8 + 257 + 170,6 + 218,7 Juni
+ 11,9 - 01 + 89,0 + 00 + 151,8 + 30,1 + 00 + 20,0 + 65,6 + 754 + 614 + 11,6 Juli
. . . . . . . . . . . . Aug.
+ 50 + 01 + 17,2 + 00 + 134,4 + 30,0 + 00 + 141 - 16,6 + 559 + 731 + 117,3 Sept.
. . . . . . . . . . . . Okt.
+ 84 + 00 - 33 + 00 + 133,4 - 281 + 00 + 75 + 35,6 + 433 + 80,3 + 59,6 Nov.
Deutsche Bundesbank
. . . . . . . . . . . 2019 Nov.
+ 4,1 + 0,0 - 04 + 0,0 + 6,1 - 693 + 0,0 + 11 - 14,9 + 241 + 68,8 + 06 Dez.
- 09 + 04 - 85 + 00 + 1,8 - 86 + 00 + 4.1 - 32 + 39,6 - 389 — 43,5] 2020 Jan.
. . . . . . . . . . . . Febr.
- 10 - 05 + 00 - 00 + 58 - 82 + 0,0 - 05 + 11,7 - 293 + 30,7 + 21,9 Marz
. . . . . . . . . . . . April
+ 53,0 - 02 + 329 - 00 + 11,6 + 109 + 0,0 + 12,9 + 37,6 - 49,6 + 85,6 + 109,5 Mai
+ 10,7 - 01 + 157 + 00 + 378 + 87 + 0,0 + 23 + 35,6 + 20 + 153 + 26,3 Juni
- 266 + 04 + 112,6 - 00 + 32,8 + 232 + 0,0 + 51 + 67,5 - 655 + 89,0 +117,3 Juli
. . . . . . . . . . . . Aug.
- 10,0 + 03 + 489 + 00 + 36,1 + 279 + 00 + 50 + 34,6 - 599 + 67,6 + 100,5 Sept.
. . . . . . . . . . . . Okt.
+ 00 - 01 + 355 - 00 + 37,0 + 95 + 00 + 17 + 15,0 - 50 + 51,2 + 62,3 Nov.
+ 09 - 04 + 14,4 + 00 + 39,8 + 211 + 00 + 31 - 36,8 + 84 + 587 + 82,9 Dez.
- 47 - 02 + 7.1 + 00 + 22,6 + 12,3 + 0,0 + 61 - 285 + 41,7 - 67 + 11,7 | 2021 Jan.
. . . . . . . . . . . . Febr.
- 30 - 00 - 01 - 00 + 256 - 14 + 0,0 + 1,0 - 16,7 - 452 + 84,8 + 844 Marz
- 73 - 01 + 66,3 + 00 + 28,8 + 25,5 + 00 + 34 + 14,7 - 24 + 46,0 + 74,9 April
. . . . . . . . . . . . Mai
- 37 + 00 + 13,2 + 00 + 386 + 55 + 00 + 51 - 01 - 15 + 379 + 485 Juni
+ 3,1 - 00 + 13,8 - 00 + 34,2 - 473 + 0,0 + 52 + 19,4 + 31,1 - 05 + 04 Juli
. . . . . . . . . . . . Aug.
+ 16 + 0,1 + 24 + 00 + 32,3 + 65 + 00 + 30 - 25 + 29,9 - 09 + 86 Sept.
. . . . . . . . . . . . Okt.
+ 1.3 + 00 + 24 - 00 + 278 - 64 + 0,0 + 24 + 13,4 + 57 + 16,3 + 123 Nov.
Der Gegenposten dieser Berichtigung wird unter ,Sonstige Faktoren” ausgewiesen. Die 6 Restliche Positionen des konsolidierten Ausweises des Eurosystems bzw. des Auswei-
verbleibenden 92% des Werts an in Umlauf befindlichen Euro-Banknoten werden eben- ses der Bundesbank. 7 Entspricht der Differenz zwischen der Summe der liquiditats zu-
falls auf monatlicher Basis auf die NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den fuhrenden Faktoren und der Summe der liquiditatsabschdpfenden Faktoren. 8 Berech-
Anteil am Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital net als Summe der Positionen ,Einlagefazilitat”, , Banknotenumlauf” und ,Guthaben
der EZB entpricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten Eu- der Kredit institute auf Girokonten”.

ro-Banknoten und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen Euro-Banknoten
wird ebenfalls unter ,Sonstige Faktoren” ausgewiesen. Ab 2003 nur Euro-Banknoten.
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1. Aktiva
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige Forderungen in Euro an Ansassige aufRerhalb
aulBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- Forderungen
papieranlagen, in Fremdwah- Guthaben bei Forderungen
Auslandskre- rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Stand am Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
Aus- Aktiva und Gold- Forderungen sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
weisstichtag insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva rungsgebiet insgesamt Kredite WKM |1
Eurosystem 1
2021 Mai 14. 7 615,7 499,3 352,1 86,5 265,5 27,0 11,4 11,4 -
21. 7 643,2 499,3 353,9 86,5 267,4 25,6 11 1,1 -
28. 7 657,6 499,2 353,9 86,5 267,4 25,8 11,2 11,2 -
Juni 4. 7 680,1 499,2 354,2 86,5 267,7 26,7 10,3 10,3 -
11. 7 700,9 499,2 354,7 87,1 267,6 27,6 10,7 10,7 -
18. 7736,5 499,2 358,8 87,1 271,8 24,7 10,6 10,6 -
25. 78771 499,2 359,9 87,0 272,9 23,8 13,5 13,5 -
Juli 2. 7907,8 514,7 354,5 87,1 267,5 25,6 13,1 13,1 -
9. 7 926,6 514,7 355,1 87,1 268,0 24,8 10,7 10,7 -
16. 7 950,7 514,7 354,9 87,1 267,9 25,4 10,3 10,3 -
23. 7 988,0 514,7 354,0 87,2 266,7 26,6 10,9 10,9 -
30. 7987,4 514,7 354,8 87,2 267,5 25,3 10,3 10,3 -
Aug. 6. 8009,7 514,7 354,8 87,3 267,4 25,4 10,5 10,5 -
13. 8036,0 514,7 355,5 87,3 268,2 24,5 10,6 10,6 -
20. 8052,8 514,7 355,7 87,3 268,4 24,2 10,6 10,6 -
27. 8191,3 514,7 4771 209,7 267,4 25,0 10,8 10,8 -
Sept. 3. 8207,5 514,7 4773 209,7 267,6 24,8 11 11 -
10. 82227 514,7 477,6 210,1 267,5 24,9 10,6 10,6 -
17. 8244,6 514,7 475,3 210,9 264,4 27,6 11,8 11,8 -
24. 8273,2 514,7 475,6 211,2 264,4 27,6 13,7 13,7 -
Okt. 1. 8289,1 517,8 487,7 213,4 274,3 24,9 10,7 10,7 -
8. 8314,3 517,8 488,0 213,6 274,4 24,9 10,7 10,7 -
15. 8336,7 517,8 488,7 213,6 2751 24,3 10,7 10,7 -
22. 8368,3 517,8 489,7 214,0 275,6 24,3 10,9 10,9 -
29. 8366,1 517.9 489,0 214,9 2741 24,5 10,8 10,8 -
Nov. 5. 83827 517.9 489,9 2151 274,8 24,1 10,5 10,5 -
12. 8404,8 517.9 489,7 214,9 274,8 24,0 11,0 11,0 -
19. 84423 5179 490,7 214,9 275,8 25,5 10,7 10,7 -
26. 8457,0 517,9 490,7 214,9 275,8 26,1 10,4 10,4 -
Dez. 3. 8469,9 5179 490,8 214,9 275,9 24,3 10,0 10,0 -
Deutsche Bundesbank
2021 Mai 14. 2592,5 155,3 54,0 22,3 31,7 0,1 - - -
21. 26173 155,3 54,0 22,3 31,7 0,1 - - -
28. 26393 155,2 54,0 22,3 31,8 0,1 - - -
Juni 4. 2 634,5 155,2 54,0 22,3 31,8 0,0 - - -
11. 2 605,1 155,2 54,0 22,4 31,6 0,0 - - -
18. 2 608,1 155,2 54,0 22,4 31,6 0,0 - - -
25. 2 648,6 155,2 54,0 22,3 31,7 0,0 - - -
uli 2. 26797 160,0 53,8 22,4 31,4 0,0 - - -
9. 2 640,1 160,0 53,8 22,4 31,3 0,0 - - -
16. 2 668,1 160,0 53,8 22,4 31,3 0,0 - - -
23. 2 665,0 160,0 53,8 22,4 31,3 0,0 0,3 0,3 -
30. 2659,0 160,0 53,7 22,4 31,3 0,0 0,1 0,1 -
Aug. 6. 2687,1 160,0 53,7 22,5 31,2 0,0 - - -
13. 2 696,2 160,0 53,6 22,5 31,2 0,0 - - -
20. 2694,4 160,0 53,7 22,5 31,2 0,0 - - -
27. 27243 160,0 84,7 53,4 31,3 0,0 0,0 0,0 -
Sept. 3. 2749,6 160,0 85,0 53,4 31,6 0,0 0,6 0,6 -
10. 27479 160,0 84,7 53,4 31,3 0,0 - - -
17. 27493 160,0 84,6 53,4 31,2 0,0 0,4 0,4 -
24. 27822 160,0 84,6 53,4 31,2 0,0 0,3 0,3 -
Okt. 1. 27941 160,9 86,0 53,9 32,1 0,0 - - -
8. 2793,0 160,9 86,2 53,9 32,3 0,0 - - -
15. 27974 160,9 86,5 53,9 32,6 0,0 0,3 0,3 -
22. 2780,9 160,9 86,7 54,1 32,6 0,0 0,1 0,1 -
29. 2788,5 160,9 86,2 54,3 32,0 0,0 - - -
Nov. 5. 28128 160,9 86,7 54,3 32,4 0,0 0,3 0,3 -
12. 2826,1 160,9 86,7 54,1 32,6 0,0 0,1 0,1 -
19. 2 866,9 160,9 87,1 54,1 33,1 0,0 0,4 0,4 -
26. 2 865,0 160,9 87,3 54,1 33,2 0,0 0,2 0,2 -
Dez. 3. 2 889,6 160,9 86,9 54,1 32,9 0,0 - - -

* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Europaischen staaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispositionen flr Devisen, Wert-
Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken der EU-Mitglied- papiere, Gold und Finanzinstrumente werden am Quartalsende zu Marktkursen und
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Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute Wertpapiere in Euro von
im Euro-Wéhrungsgebiet Ansdssigen im Euro-Wahrungsgebiet
Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an Forde-
Langer- Fein- Struktu- Forde- Kreditin- Wert- rungen
Hauptre- | fristige steue- relle be- Spitzenre- | rungen stitute papiere fiir an
finanzie- Refinanzie- | rungs- fristete finanzie- | aus dem des Euro- geld- sonstige offentliche Stand am
rungsge- | rungsge- opera- Opera- rungs- Margen- Waéhrungs- politische Wert- Haushalte/ | Sonstige Aus-
insgesamt | schafte schafte tionen tionen fazilitat ausgleich gebiets insgesamt Zwecke papiere Bund Aktiva weisstichtag
Eurosystem 1
21071 0,1 2107,0 - - - - 29,1 4 258,5 4072,7 185,8 22,6 308,7 | 2021 Mai 14.
21071 0,1 2107,0 - - - - 28,2 42874 4101,2 186,3 22,6 307,9 21.
21074 0,4 2107,0 - - - - 29,4 4302,9 4116,5 186,4 22,6 305,3 28.
2107,2 0,2 2107,0 - - 0,0 - 28,4 4327,0 4140,5 186,6 22,6 304,5 Juni 4.
2107,2 0,2 2107,0 - - - - 33,9 4339,8 4154,0 185,8 22,6 305,1 11.
21071 0,1 2107,0 - - - - 354 4368,4 4182,6 185,8 22,6 309,7 18.
22173 0,1 2217,2 - - 0,0 - 33,7 4400,5 42145 186,0 22,6 306,6 25.
22173 0,1 2217,2 - - 0,0 - 35,1 4414,5 42282 186,2 221 311,0 Juli 2.
2216,8 0,1 2216,7 - - - - 32,9 4.438,5 4252,3 186,2 22,1 310,9 9.
2216,8 0,0 2216,7 - - - - 31,7 4 466,7 4280,2 186,6 22,1 308,1 16.
2216,8 0,1 2216,7 - - - - 31,2 4499,4 4313,0 186,4 221 312,3 23.
22143 0,1 22141 - - 0,1 - 34,2 4.509,0 4322,0 187,1 22,1 302,6 30.
2214,2 0,1 22141 - - - - 32,3 4526,9 43411 185,8 22,1 308,8 Aug. 6.
2214,2 0,2 22141 - - - - 33,2 45497 4363,9 185,8 22,1 3113 13.
22143 0,2 22141 - - - - 32,1 4571,2 4384,6 186,6 221 307,8 20.
22124 0,1 22123 - - - - 34,6 4584,6 4398,5 186,1 22,1 310,0 27.
22115 0,0 22114 - - - - 354 4596,1 4412,8 183,2 22,1 314,6 Sept. 3.
2211,8 0,3 22114 - - 0,0 - 32,9 46131 4 430,7 182,4 22,1 315,1 10.
2211,8 0,3 22114 - - - - 35,0 4633,9 4452,2 181,6 221 312,4 17.
22113 0,0 22113 - - 0,0 - 354 4 660,9 4478,7 182,3 22,1 311,8 24.
2208,8 0,1 2208,7 - - - - 33,1 4 666,5 4.484,2 182,3 22,2 317,5 Okt. 1.
22089 0,2 2208,6 - - - - 29,8 4689,7 4507,6 182,1 22,2 322,4 8.
22088 0,2 2 208,6 - - 0,0 - 31,0 4714,4 4532,6 181,8 22,2 318,9 15.
2208,7 0,1 2208,6 - - - - 30,2 4743,0 4560,7 182,3 22,2 321,4 22.
22088 0,1 2208,7 - - 0,0 - 26,5 47457 4568,3 177,4 22,2 320,8 29.
2208,7 0,1 2208,7 - - - - 26,1 4764,8 4586,6 178,2 22,2 318,5 Nov. 5.
22089 0,3 2208,7 - - - - 23,1 4789,0 46111 177,8 22,2 319,1 12.
2208,8 0,2 2208,7 - - 0,0 - 31,9 4818,4 4640,4 178,0 22,2 316,2 19.
22088 0,2 2 208,6 - - - - 27,4 4 838,6 4662,5 176,1 22,2 314,9 26.
22088 0,2 2 208,6 - - - - 27,3 4.851,0 4676,0 175,0 22,2 317,5 Dez. 3.
Deutsche Bundesbank
420,5 0,0 420,5 - - 0,0 - 57 879,5 879,5 - 4,4 1073,0 | 2021 Mai 14.
420,5 0,0 420,5 - - 0,0 - 6,7 886,6 886,6 - 4,4 1089,7 21.
420,6 0,1 420,5 - - 0,0 - 6,0 891,4 891,4 - 4,4 1107,6 28.
420,6 0,1 420,5 - - 0,0 - 7.1 899,3 899,3 - 4,4 10939 Juni 4.
420,5 0,0 420,5 - - 0,0 - 59 895,5 895,5 - 4,4 1069,5 11.
420,5 0,0 420,5 - - 0,0 - 6,9 903,4 903,4 - 4,4 1063,7 18.
437,6 0,0 437,6 - - 0,0 - 5.1 912,4 912,4 - 4,4 1079,9 25.
437,5 - 437,5 - - 0,0 - 5,8 917,1 9171 - 4,4 1101,0 Juli 2.
437,5 0,0 437,5 - - 0,0 - 4,6 917,1 9171 - 4,4 1062,6 9.
437,5 0,0 437,5 - - - - 6,3 9271 9271 - 4,4 10789 16.
437,6 0,0 437,5 - - 0,0 - 7.1 935,9 935,9 - 4,4 1065,9 23.
437,2 0,1 4371 - - 0,1 - 83 938,4 938,4 - 4,4 1056,9 30.
4371 0,0 4371 - - 0,0 - 8,7 943,1 943,1 - 4,4 1080,0 Aug. 6.
437,2 0,1 4371 - - 0,0 - 7.9 948,9 948,9 - 4,4 10841 13.
437,2 0,1 4371 - - 0,0 - 7.6 954,9 954,9 - 4,4 1076,5 20.
436,3 0,0 436,3 - - 0,0 - 8,2 954,6 954,6 - 4,4 1075,9 27.
436,2 - 436,2 - - 0,0 - 10,8 960,0 960,0 - 4,4 1092,6 Sept. 3.
436,5 0,3 436,2 - - 0,0 - 8,6 957,0 957,0 - 4,4 1096,6 10.
436,5 0,3 436,2 - - 0,0 - 83 963,9 963,9 - 4,4 1091,2 17.
436,2 0,0 436,2 - - 0,0 - 7.6 972,9 972,9 - 4,4 1116,2 24.
440,4 0,1 440,3 - - 0,0 - 58 973,0 973,0 - 4,4 11235 Okt. 1.
440,4 0,2 440,3 - - 0,0 - 7.1 973,7 973,7 - 4,4 1120,2 8.
440,4 0,2 440,3 - - 0,0 - 6,2 981,9 981,9 - 4,4 1116,7 15.
440,3 0,1 440,3 - - 0,0 - 7.8 989,5 989,5 - 4,4 10911 22.
440,3 0,1 440,3 - - 0,0 - 6,4 992,1 992,1 - 4,4 1097,9 29.
440,3 0,0 440,3 - - 0,0 - 5,6 1000,2 1000,2 - 4,4 11144 Nov. 5.
440,4 0,1 440,3 - - 0,0 - 5,2 1006,1 1006,1 - 4,4 1122,4 12.
440,4 0,1 440,3 - - 0,0 - 57 1013,5 1013,5 - 4,4 11544 19.
440,3 0,0 440,3 - - 0,0 - 4,2 1015,0 1015,0 - 4,4 1152,7 26.
440,3 0,0 440,3 - - 0,0 - 4,4 1021,8 1021,8 - 4,4 1170,8 Dez. 3.

-preisen bewertet. 1 Quelle: EZB.
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Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

2. Passiva
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenliber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegeniiber sonstigen Ansassigen
Sonstige im Euro-Wahrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegeniiber aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Mindest- mit Rick- | Einlagen | stituten bung von offent-
Bank- reserve- nahme- aus dem | des Euro- Schuld- lichen Sonstige
Passiva notenum- gut- Einlage- Termin- verein- Margen- | Wahrungs- verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt lauf 1) insgesamt | haben) fazilitat einlagen | barung ausgleich | gebiets bungen insgesamt | halten lichkeiten
Eurosystem 3)
7 615,7 14631 4305,6 35738 730,1 - 1.7 18,5 - 652,7 572,3 80,4
7 643,2 1467,3 42813 35413 738,2 - 1.7 19,3 - 698,8 612,8 86,0
7 657,6 1469,4 4264,4 3503,7 758,9 - 1,7 19,7 - 717,8 627,7 90,1
7 680,1 1473,0 4350,1 3611,8 736,6 - 1.7 25,8 - 656,9 565,5 91,3
77009 1474,8 4361,3 3614,8 744,8 - 1,7 18,6 - 657,0 559,4 97,6
7736,5 1477,4 4271,6 3739,2 530,7 - 1,7 18,7 - 775,8 668,9 106,9
78771 1479,6 4377,8 3691,7 684,3 - 1.8 21,7 - 780,5 683,2 97,3
7907,8 1484,5 4441,8 3653,2 786,8 - 1,8 22,3 - 712,6 616,0 96,6
7 926,6 1488,7 4 465,0 36715 791,6 - 1.8 18,1 - 693,5 600,2 93,4
7 950,7 1491,7 4.430,6 36106 818,1 - 1.9 20,8 - 752,2 650,5 101,8
7 988,0 1494,0 4391,4 3605,7 783,9 - 1.8 23,1 - 807,7 702,5 105,2
7987,4 14979 4.440,0 3756,8 681,0 - 2,3 25,8 - 732,8 618,6 114,2
8 009,7 1499,6 4492,6 37581 732,2 - 2,3 231 - 699,2 584,6 114,6
8 036,0 1500,7 4488,3 3674,7 811,4 - 2,2 23,7 - 751,3 635,3 116,0
8052,8 1499,9 4471,8 3665,0 804,7 - 2,0 24,3 - 803,8 681,1 122,7
8191,3 1500,1 4.454,5 3663,0 789,2 - 2,3 23,2 - 828,0 703,6 124,3
8207,5 1500,8 45432 37280 813,0 - 2,3 30,5 - 736,3 617,5 118,8
82227 1502,0 4567,5 37440 821,4 - 2,1 23,6 - 731,8 617,6 114,3
8244,6 1504,0 45231 39413 579,7 - 2,0 23,6 - 792,0 671,0 120,9
8273,2 1504,3 4476,0 37878 686,2 - 2,0 26,2 - 845,4 731,9 13,5
8289,1 1505,5 4534,9 3761,3 7711 - 2,5 26,6 - 775,7 653,4 122,2
8314,3 1507,8 45883 3806,2 779,6 - 2,5 25,7 - 749,4 626,2 123,2
8336,7 1509,0 4564,0 3786,5 7751 - 2,4 27,0 - 793,5 670,9 122,6
83683 1509,9 45751 3805,2 767,6 - 2,4 26,3 - 799,8 679,3 120,6
8366,1 1513,3 4567,8 37599 805,6 - 2,3 30,4 - 785,0 661,1 123,9
8382,7 1514,6 46427 4023,0 617,5 - 2,2 36,0 - 705,3 587,5 17,9
8404,8 15155 4636,0 39025 731,4 - 2,1 34,9 - 711,8 596,1 115,7
84423 1516,3 4557,0 37871 767,8 - 21 39,9 - 809,5 686,6 123,0
8457,0 15183 4539,6 3766,0 771,5 - 2,1 37,3 - 831,1 707,8 123,3
8469,9 15233 4623,1 38274 793,6 - 2,1 40,1 - 735,9 620,4 115,5
Deutsche Bundesbank
25925 356,5 1254,7 10354 217,6 - 1.7 8,9 - 198,6 185,6 12,9
26173 358,44 1265,1 1046,0 217,4 - 1.7 10,0 - 210,5 196,4 14,1
26393 359,2 12575 10282 227,6 - 1.7 10,6 - 232,6 218,0 14,6
2 634,5 358,0 12715 10358 234,0 - 1.7 13,3 - 212,5 197,0 15,6
2605,1 359,1 1259,4 10288 2289 - 1.7 9,4 - 192,5 179,3 13,2
2 608,1 360,2 1224,5 1085,7 137,0 - 1,7 7.9 - 230,2 215,5 14,8
2 648,6 361,1 12491 1086,0 161,4 - 1.8 10,1 - 2413 226,9 14,4
2679,7 360,3 1280,8 1050,0 2291 - 1.8 9,8 - 220,9 204,6 16,3
2 640,1 362,1 1265,0 10421 2211 - 1,8 7.0 - 194,4 178,7 15,7
2 668,1 363,6 1253,6 1022,7 2291 - 1.8 9,1 - 227,6 212,5 15,1
2 665,0 364,7 12433 10104 2311 - 1.8 11,4 - 230,8 215,5 15,3
2659,0 363,3 1249,8 1055,6 192,0 - 2,2 12,7 - 206,4 189,2 17,2
2687,1 3643 | 12782 11175 158,5 - 2.2 11,4 - 203,9 188,3 15,6
2 696,2 365,0 12554 1025,3 227,8 - 2,2 11,6 - 2331 216,0 171
26944 365,2 1246,9 1024,4 220,4 - 2,0 13,5 - 238,5 223,2 15,3
27243 366,3 1234,2 1008,2 223,6 - 2,3 11,9 - 2441 227,6 16,4
2749,6 364,8 1281,0 1037,1 241,7 - 2,3 17,8 - 2131 196,5 16,6
27479 366,0 1273,8 1031,0 240,7 - 2,1 11,4 - 217,7 200,2 17,5
2749,3 368,2 12424 1100,6 139,8 - 2,0 11,7 - 252,3 233,1 19,2
27822 368,6 12579 1096,0 159,9 - 2,0 13,9 - 260,8 238,6 22,2
27941 365,4 1281,8 1055,8 223,5 - 2,5 14,8 - 235,1 208,2 26,9
2793,0 366,4 1292,0 1062,4 227,0 - 2,5 14,6 - 225,8 194,2 31,6
27974 367,4 12629 1041,7 2189 - 2,4 15,0 - 2541 2241 30,0
27809 368,0 1254,4 1039,1 2129 - 2,3 15,7 - 247,2 218,8 28,4
27885 367,0 1281,6 1046,1 233,2 - 2,3 18,4 - 217,3 188,7 28,6
28128 367,7 13043 11587 143,4 - 2,2 19,0 - 212,7 185,7 27,0
2 826,1 369,2 12921 11248 165,2 - 2,1 18,2 - 2214 194,2 27,2
2 866,9 370,1 12859 1062,8 221,0 - 2,1 20,1 - 260,8 230,5 30,3
2 865,0 371,6 12745 1057,7 214,7 - 21 16,4 - 267,4 236,9 30,5
2 889,6 370,1 1300,1 1066,5 231,5 - 2,1 15,7 - 251,2 220,0 31,2

* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Europadischen
Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken der EU-Mitglied-
staaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispositionen flr Devisen, Wert-
papiere, Gold und Finanzinstrumente werden am Quartalsende zu Marktkursen und
-preisen bewertet. 1 Entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungs-

verfahren fir die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf monatlicher Basis ein
Anteil von 8 % des Gesamtwerts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der Gegen-
posten dieser Berichtigung wird als Intra-Eurosystem-Verbindlichkeit aus der Begebung
von Euro-Banknoten ausgewiesen. Die verbleibenden 92 % des Wertes am in Umlauf
befindlichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die
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NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am Euro-Banknotenumlauf
ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital der EZB entspricht. Die Differenz
zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Banknoten gemdR dem oben
erwahnten Rechnungslegungsverfahren und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf

gegebenen Euro-Banknoten wird ebenfalls als "Intra-Eurosystem-Forderungen/Ver-
bindlichkeiten aus der Begebung von Euro-Banknoten" ausgewiesen. 2 Fir Deutsche

Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegenUiber Ansassigen aulerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-
gegenliber keiten in lichkeiten system-Ver-
Ansdssigen Fremdwahrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit
aulerhalb gegenuber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be-
des Euro- sassigen im und andere fazilitat fur zugeteilte gebung von Grundkapital
Waéhrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen Sonder- Sonstige Euro-Bank- Neubewer- und
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM |1 ziehungsrechte Passiva 2) noten 1) tungskonten Ricklage
Eurosystem 3
210,5 10,3 2,7 2,7 56,2 300,3 - 485,4 110,2
211,4 10,7 2,4 2,4 56,2 300,2 - 485,4 110,2
219,4 10,6 21 21 56,2 302,4 - 485,4 110,2
211,5 11,0 2,1 2,1 56,2 298,7 - 485,4 109,5
220,2 11,3 2,1 2,1 56,2 304,6 - 485,4 109,5
218,2 11,4 2,5 2,5 56,2 309,9 - 485,4 109,5
242,2 111 2,9 2,9 56,2 310,2 - 485,4 109,5
264,5 10,4 2,7 2,7 55,8 306,1 - 497,6 109,5
278,5 10,3 2,7 2,7 55,8 306,9 - 497,6 109,5
277,6 10,3 2,5 2,5 55,8 302,1 - 497,6 109,5
292,9 10,2 2,4 2,4 55,8 303,4 - 497,6 109,5
3123 9,9 2,7 2,7 55,8 303,1 - 497,6 109,4
312,4 9,9 2,7 2,7 55,8 307,3 - 497,6 109,4
286,1 9,8 2,6 2,6 55,8 310,6 - 497,6 109,4
270,4 9,4 2,8 2,8 55,8 307,7 - 497,6 109,4
279,4 12,4 3,0 3,0 174,7 309,0 - 497,6 109,4
286,0 12,3 2,9 2,9 174,7 313,9 - 497,6 109,4
286,7 12,4 2,8 2,8 174,7 314,3 - 497,6 109,4
288,1 12,3 2,4 2,4 174,7 317,6 - 497,6 109,4
306,2 12,2 2,5 2,5 174,7 318,9 - 497,6 109,4
323,5 12,6 4.1 41 176,1 314,9 - 506,0 109,4
319,5 12,5 4,3 4,3 176,1 315,4 - 506,0 109,4
318,7 12,3 4,5 4,5 176,1 316,2 - 506,0 109,4
331,7 12,4 49 49 176,1 316,7 - 506,0 109,4
3443 131 3,5 3,5 176,1 317,3 - 506,0 109,4
353,6 13,0 3,2 3,2 176,1 3229 - 506,0 109,3
377,7 12,8 3,4 3,4 176,1 321,3 - 506,0 109,3
385,8 15,0 3,8 3,8 176,1 3235 - 506,0 109,3
399,5 15,7 3,8 3,8 176,1 320,2 - 506,0 109,3
417,3 14,2 3,8 3,8 176,1 320,8 - 506,0 109,3
Deutsche Bundesbank
88,5 0,4 0,0 0,0 14,6 33,6 479,7 151,2 57
87,8 0,4 0,0 0,0 14,6 33,7 479,7 151,2 57
93,9 0,4 0,0 0,0 14,6 33,8 479,7 151,2 57
90,6 0,4 0,0 0,0 14,6 33,9 482,8 151,2 57
96,2 0,3 0,0 0,0 14,6 339 482,8 151,2 57
96,2 0,3 0,0 0,0 14,6 34,5 482,8 151,2 57
97,5 0,2 0,2 0,2 14,6 34,8 482,8 151,2 57
112,0 0,4 - - 14,5 33,9 485,9 155,5 57
113,8 0,4 - - 14,5 35,6 485,9 155,5 57
116,6 0,4 - - 14,5 35,6 485,9 155,5 57
171 0,4 - - 14,5 35,7 485,9 155,5 57
124,6 0,4 - - 14,5 36,2 490,0 155,5 57
1271 0,3 - - 14,5 36,1 490,0 155,5 57
1289 0,3 - - 14,5 36,1 490,0 155,5 57
128,0 0,3 - - 14,5 36,3 490,0 155,5 57
134,4 0,3 - - 45,4 36,4 490,0 155,5 57
136,6 0,3 0,2 0,2 45,4 36,2 492,9 155,5 57
142,0 0,2 0,0 0,0 45,4 37,2 492,9 155,5 57
137,4 0,1 0,0 0,0 45,4 37,7 492,9 155,5 57
143,5 0,1 0,0 0,0 45,4 37,7 492,9 155,5 57
155,1 0,3 - - 45,8 354 497,5 157,2 57
151,9 0,3 0,2 0,2 45,8 35,6 497,5 157,2 57
155,4 0,3 0,5 0,5 45,8 35,6 497,5 157,2 57
152,7 0,3 0,5 0,5 45,8 35,7 497,5 157,2 57
157,9 0,3 0,3 0,3 45,8 36,1 500,8 157,2 57
162,7 0,3 0,4 0,4 45,8 36,2 500,8 157,2 57
178,9 0,3 0,4 0,4 45,8 36,3 500,8 157,2 57
183,1 0,3 0,8 0,8 45,8 36,3 500,8 157,2 57
188,0 0,3 0,8 0,8 45,8 36,5 500,8 157,2 57
202,0 0,3 0,4 0,4 45,8 36,4 504,5 157,2 57

Bundesbank: einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten. 3 Quelle: EZB.
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IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva
Mrd €
Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
Privatpersonen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zu- Buch- von zu- zu- Buch-
Zeit summe 1) | bestand insgesamt | sammen kredite Banken sammen kredite Banken insgesamt | sammen sammen kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2011 83933 16,4 23944 18445 1362,2 482,2 550,0 362,3 187,7 3673,5 3270,5 2709,4 24151
2012 8226,6 19,2 2309,0 1813,2 1363,8 449,4 495,9 322,2 173,7 3688,6 32894 26955 24357
2013 75289 18,7 2145,0 1654,8 12391 415,7 490,2 324,6 165,6 3594,3 3202,1 2616,3 2354,0
2014 7802,3 19,2 20228 1530,5 1147,2 383,3 492,3 3339 158,4 3654,5 32394 2661,2 2384,8
2015 7 665,2 19,5 2013,6 15238 1218,0 305,8 489,8 344,9 144,9 3719,9 3302,5 27274 2 440,0
2016 7792,6 26,0 2101,4 1670,9 1384,2 286,7 430,5 295,0 135,5 37629 33445 2 805,6 2512,0
2017 77108 32,1 2216,3 18211 1556,3 264,8 395,2 270,1 125,2 3801,7 3400,7 29188 2610,1
2018 7776,0 40,6 2188,0 17683 1500,7 267,5 419,7 284,8 134,9 3864,0 3458,2 30243 27270
2019 8311,0 43,4 2230,1 1759,8 14935 266,3 470,4 327,6 142,8 4020,1 35849 3168,7 2 864,9
2020 89433 47,5 2622,7 21779 19135 264,4 444,8 307,1 137,7 4179,6 3709,8 32970 2993,1
2020 Jan. 8482,2 39,4 22931 1.800,7 15315 269,2 492,4 348,1 144,3 4033,9 3591,5 31731 2 867,5
Febr. 8 666,7 40,3 2308,1 1815,4 15455 269,9 492,7 348,9 143,8 4055,3 3606,4 3190,1 2 885,8
Marz 8912,6 48,1 2421,0 1920,7 16519 268,8 500,4 357,5 142,8 4096,9 36419 32155 29159
April 9014,6 48,6 24429 1943,2 1674,0 269,2 499,7 355,0 144,8 41155 3656,4 32252 2926,3
Mai 8915,3 48,1 2395,2 1896,4 1631,8 264,6 498,8 355,2 143,6 4149,8 36829 32475 2946,1
Juni 9026,9 46,0 2542,6 2 056,2 1788,0 268,2 486,4 343,6 142,8 4153,0 3683,1 3249,8 2949,1
Juli 9 069,0 45,5 2574,4 2 099,6 1830,7 268,9 474,8 3333 141,5 41537 3688,0 32584 29583
Aug. 8985,5 46,0 25954 21275 18585 269,0 467,9 328,0 139,9 41483 3691,9 3266,7 2966,1
Sept. 9097,4 46,1 2657,2 2196,9 1926,4 270,6 460,3 320,7 139,5 4153,9 3696,5 3269,8 2968,7
Okt. 91243 46,3 2 686,7 22268 1957,0 269,8 459,9 3209 139,0 4181,8 37136 3283,1 2980,6
Nov. 9 096,0 45,7 2 684,1 22321 1965,3 266,9 452,0 3139 138,1 4198,6 37237 32933 2991,0
Dez. 89433 47,5 2622,7 21779 19135 264,4 444,8 307,1 137,7 4179,6 3709,8 32970 2993,1
2021 Jan. 9150,4 44,9 2793,5 2309,4 2042,2 267,2 484,1 348,8 1353 4195,0 3716,6 3302,6 2997,8
Febr. 9148,1 45,5 2 824,0 23288 2 060,6 268,2 495,2 361,1 134,1 42104 37319 33185 30114
Marz 92619 45,7 2904,5 2419,8 21450 274,8 484,8 351,2 133,6 4245,8 3762,0 3347,6 3038,5
April 9 269,2 44,9 2935,1 24414 2168,7 272,8 493,7 360,0 133,7 4236,4 3756,9 3347,0 3036,8
Mai 92771 45,7 29747 24853 22129 272,4 489,4 355,6 133,9 4246,1 37728 33633 3049,8
Juni 9293,7 46,5 2959,9 2469,9 21974 272,5 490,0 356,7 1333 42537 3772,0 3370,7 3056,9
Juli 93219 46,8 2943,6 24482 21783 269,9 495,3 361,1 134,2 4270,2 37881 3386,0 3071,8
Aug. 9319,3 46,9 2950,1 24574 2188,5 268,8 492,8 359,5 1333 42833 37994 3400,4 3085,0
Sept. 93253 47,4 29523 24729 2203,6 269,3 479,4 344,9 134,5 4303,0 3812,2 3409,8 3093,8
Okt. 9395,1 47,8 2979,7 2490,1 22211 268,9 489,7 356,2 1335 43221 38326 34375 3117,5
Veranderungen 3
2012 - 1292 29| - 819] - 284 30| - 314 - 535] - 397| - 138 27,5 27,7 17,0 28,8
2013 - 7036| - 05| - 2571 - 2492| - 2165| - 327| - 79 16 - 95 13,6 16,6 23,6 21,6
2014 206,8 04| - 1262 - 1286| - 953| - 334 2,4 72| - 48 55,1 40,0 52,3 36,8
2015 - 1914 0,3 - 182 - 121 66,1 - 782 - 6,1 6,6 - 128 64,8 64,1 68,1 56,6
2016 184,3 6,5 120,3 178,4 195,3 - 16,8 - 581 - 49,2 - 8,8 57,5 53,4 88,8 81,0
2017 8,0 6,1 1359 165,0 182,6 - 176 - 291 - 19,6 - 9,5 51,3 63,5 114,8 101,1
2018 101,8 8,5 - 29,2 - 49,7 - 534 3,7 20,6 13,0 7.6 78,7 71,9 118,1 127,8
2019 483,4 2,8 20,7 - 3,8 - 2,3 - 1,5 24,5 16,9 7.5 161,8 130,5 148,2 140,9
2020 769,5 41 505,4 524,2 512,6 11,6 - 188 - 16,2 - 2,6 161,0 130,0 1323 132,2
2020 Febr. 193,8 0,8 20,5 18,6 13,8 4,8 1.9 0,5 1.3 21,8 15,0 17,2 183
Marz 251,0 7.9 113,4 105,3 106,1 - 0,9 8,2 8,8 - 0,6 44,3 36,8 26,5 31,0
April 96,1 0,5 20,8 21,8 21,5 0,3 - 1.1 - 3,0 1.9 18,2 14,2 9.8 10,5
Mai - 40,6 - 0,6 22,6 22,4 19,3 3,1 0,2 1.3 - 1.1 27,3 24,9 20,5 18,0
Juni 118,6 - 2,1 149,4 161,5 157,8 3,7 - 121 - 11,2 - 0,9 5,0 1.7 3,6 4,3
Juli 67,5 - 0,5 36,5 45,1 44,3 0,8 - 8,6 - 7,5 - 1.1 3,1 6,6 10,2 10,8
Aug. - 795 0,5 21,7 28,2 28,0 0,1 - 6,4 - 4,9 - 1,5 - 4,9 4,3 8,7 8,1
Sept. 104,9 0,1 60,5 69,0 67,5 1,5 - 8,5 - 8,0 - 0,4 5,2 4,5 3,0 2,6
Okt. 25,2 0,2 29,1 29,7 30,5 - 0,8 - 0,6 0,1 - 0,7 27,6 17,3 12,9 11,3
Nov. 12,0 - 0,6 29,0 35,8 37,2 - 1.4 - 6,8 - 6,1 - 0,8 18,6 11,3 11,2 11,5
Dez. - 1415 1.8 - 595 - 536 - 51,2 - 2,4 - 59 - 58 - 0,2 - 183 - 133 4,2 2,7
2021 Jan. 201,4 - 2,6 169,3 131,0 1283 2,8 38,2 40,5 - 2,3 16,8 7.7 6,6 5,1
Febr. - 2,3 0,7 30,3 19,2 18,2 1.1 11,0 12,2 - 1,2 15,9 15,5 15,7 13,4
Mérz 100,0 0,2 78,0 90,0 83,7 6,3 - 12,0 - 11,5 - 0,5 34,3 29,7 28,8 27,0
April 21,2 - 0,8 33,6 23,0 24,6 - 1.6 10,6 10,5 0,2 - 8,8 - 52 - 0,1 - 1.1
Mai 10,7 0,8 38,9 441 44,4 - 0,3 - 52 - 55 0,3 10,4 16,0 15,7 13,0
Juni 53 0,9 - 171 - 16,3 - 158 - 0,5 - 0,8 - 0,2 - 0,6 7.3 - 0,5 7.6 6,7
Juli 26,3 0,2 - 150 - 195 - 175 - 2,0 4,5 4,4 0,1 17,3 16,4 15,6 15,3
Aug. - 3,9 0,2 6,7 9,3 10,3 - 1,0 - 2,6 - 1,7 - 0,9 13,2 11,2 14,7 13,4
Sept. 3,0 0,4 0,1 14,4 13,9 0,5 - 144 - 15,6 1.3 19,8 13,0 9,4 8,8
Okt. 70,2 0,5 27,6 17,2 17,6 - 0,3 10,3 11,3 - 1,0 19,2 20,5 28,0 24,0
* Diese Ubersicht dient als Ergénzung zu den Bankstatistischen Gesamtrechnungen im den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen) auch Angaben der Geldmarkt-

Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt IV sind hier neben fonds enthalten. 1 Siehe Tabelle V.2, FuRnote 1. 2 Einschl. Schuldverschreibungen
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Euro-Wahrungsgebiet Aktiva gegenliber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Wahrungsgebiet
Unternehmen und
offentliche Haushalte Privatpersonen offentliche Haushalte
darunter darunter Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktivposi-
papiere sammen kredite papiere 2 | sammen sammen kredite sammen kredite papiere gesamt kredite tionen 1) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2943 561,1 359,8 201,2 403,1 276,9 161,2 126,2 32,6 93,6 995,1 770,9 1313,8 | 2011
259,8 594,0 350,3 243,7 399,2 2751 158,1 1241 30,4 93,7 970,3 745,0 1239,4 | 2012
262,3 585,8 339,2 246,6 392,3 267,6 144,6 124,6 27,8 96,9 921,2 690,5 849,7 | 2013
276,4 578,2 3279 250,4 415,0 270,0 142,7 145,0 31,9 113,2 1050,1 805,0 1055,8 | 2014
287,4 575,1 324,5 250,6 417,5 276,0 146,4 141,5 29,4 1121 1006,5 746,3 905,6 | 2015
293,6 538,9 312,2 226,7 418,4 281,7 159,5 136,7 28,5 108,2 1058,2 802,3 844,1 | 2016
308,7 481,9 284,3 197,6 401,0 271,8 158,3 1291 29,8 99,3 991,9 745,3 668,9 | 2017
297,2 433,9 263,4 170,5 405,8 286,7 176,5 119,2 28,6 90,6 1033,2 778,5 650,2 | 2018
303,8 416,2 254,7 161,6 435,2 312,6 199,0 122,6 29,4 93,2 10358 777,5 981,5 | 2019
303,9 412,8 252,3 160,5 469,8 327,5 222,2 142,3 29,7 12,7 1003,2 751,2 1090,3 | 2020
305,6 418,3 258,6 159,8 442,4 316,4 203,8 126,0 29,8 96,2 1078,6 819,6 1037,1 | 2020 Jan.
304,3 416,3 256,5 159,8 448,9 322,8 206,6 126,2 29,9 96,3 1088,6 829,3 11745 Febr.
299,6 426,4 258,5 167,9 455,0 325,2 212,8 129,8 29,5 100,3 1104,4 838,8 12421 Mérz
298,8 431,2 259,2 172,0 459,1 329,0 217,4 130,2 311 99,1 1119,2 852,3 12884 April
301,4 435,4 258,3 1771 466,9 3345 220,6 132,3 31,0 101,3 11021 840,8 1220,2 Mai
300,7 433,3 257,8 175,5 469,9 331,1 215,4 138,8 29,2 109,6 1075,8 816,4 1209,5 Juni
300,1 429,6 259,1 170,5 465,7 313,2 2171 152,5 29,9 122,6 10473 792,5 12481 Juli
300,7 425,1 253,7 171,4 456,5 3111 214,5 145,4 29,2 116,1 1037,6 784,0 11582 Aug.
301,1 426,7 256,0 170,8 457,4 311,0 215,2 146,4 29,3 117,0 1063,9 808,9 1176,3 Sept.
302,5 430,5 257,3 173,2 468,2 318,6 219,6 149,5 30,2 119,3 1049,9 793,4 1159,6 Okt.
302,2 430,5 256,7 173,8 474,8 325,6 222,5 149,2 29,1 120,1 1048,0 792,3 1119,7 Nov.
303,9 412,8 252,3 160,5 469,8 327,5 222,2 142,3 29,7 12,7 1003,2 751,2 1090,3 Dez.
304,9 414,0 2533 160,7 478,4 330,8 224,5 147,6 28,7 1189 10875 834,6 1029,5| 2021 Jan.
3071 413,4 250,6 162,9 478,5 334,5 227,0 144,0 28,8 115,2 1093,8 843,9 974,4 Febr.
309,1 414,4 249,3 165,1 483,8 339,4 2323 144,4 28,9 115,5 1105,7 855,5 960,1 Marz
310,2 409,9 251,0 158,9 479,5 339,8 2323 139,7 30,3 109,4 11225 876,2 930,3 April
313,5 409,5 250,6 158,9 473,2 339,1 231,9 1341 28,4 105,7 11083 862,4 902,3 Mai
313,8 401,4 249,1 152,3 481,7 3394 231,8 142,3 28,8 113,5 1111,0 864,8 922,5 Juni
314,2 402,2 251,3 150,8 482,0 344,2 236,6 137,8 28,6 109,2 10971 849,1 964,3 Juli
315,4 398,9 248,0 150,9 484,0 346,1 238,8 137,9 28,3 109,6 1084,8 839,7 954,2 Aug.
316,0 402,4 2483 154,1 490,7 352,5 241,7 138,2 27,9 110,3 1087,9 840,8 934,8 Sept.
319,9 395,1 249,7 145,4 489,5 356,0 2443 133,4 30,3 103,2 11353 890,3 910,2 Okt.
Veranderungen 3)
- 118 10,7 - 105 21,2 - 0,2 - 0,7 - 1.5 0,5 - 2,2 2,7 - 155 - 177 - 62,2 2012
2,0 - 7.0 - 10,9 3.9 - 3,0 - 3,4 - 9,3 0,5 - 2,6 3,1 - 388 - 472 - 420,8 | 2013
15,5 - 123 - 151 2,9 15,1 0,4 - 4,0 14,6 0,9 13,8 83,6 72,0 194,0 | 2014
11,5 - 3,9 - 4,2 0,3 0,7 4,4 1.8 - 3,7 - 1,0 - 2,8 - 883 - 101,0 - 150,1 | 2015
7.8 - 354 - 121 - 233 4,0 8,2 14,6 - 4,2 - 0,9 - 3,3 51,4 55,0 - 51,4 2016
13,7 - 513 - 228 - 285 - 12,2 - 3,4 4,0 - 8,7 0,1 - 8,9 - 123 - 6,7 - 173,1 ) 2017
- 9,8 - 46,2 - 19,1 - 27,0 6,8 18,2 18,6 - 14 - 1,5 - 9,9 29,0 18,9 14,8 | 2018
7.3 - 177 - 8,6 - 9,1 31,3 29,5 26,9 1,7 0,0 1,7 - 321 - 333 330,3 | 2019
0,2 - 2,4 - 1,7 - 0,7 31,0 30,6 20,9 0,3 - 0,4 0,7 - 9,7 - 8,2 108,8 | 2020
- 1.1 - 2,2 - 2.1 - 0,1 6,8 6,7 2,8 0,1 0,1 - 0,0 13,5 12,5 137,3 | 2020 Febr.
- 4,5 10,2 2,0 83 7.5 3,3 6,5 4,2 - 0,4 4,6 17,8 11,2 67,6 Marz
- 0,7 4,5 0,6 3.9 4,0 3,7 4,3 0,3 1.6 - 1.3 10,4 9.3 46,3 April
2,5 4,4 - 0,9 53 2,5 0,8 - 1.2 1.6 - 0,6 2,2 - 230 - 182 - 67,0 Mai
- 0,7 - 1.9 - 0,3 - 1,6 3,3 - 3,2 - 4,9 6,4 - 1.8 8,2 - 229 - 212 - 108 Juni
- 0,6 - 3,6 1.3 - 4,9 - 3,5 1,6 2,7 - 51 0,6 - 57 - 103 - 7.1 38,7 Juli
0,6 - 4,4 - 54 0,9 - 9,2 - 2,3 - 2,5 - 6,9 - 0,7 - 6,2 - 7,0 - 6,0 - 898 Aug.
0,4 1,5 2,2 - 0,7 0,7 - 0,1 0,7 0,9 0,1 0,7 211 20,0 18,0 Sept.
1.6 4,4 2,0 2,5 10,4 7.3 4,2 3,0 0,9 2,1 - 153 - 16,7 - 164 Okt.
- .3 0,2 - 0,5 0,7 7.3 7,6 3,6 - 0,3 - 1.1 0,8 6,4 6,6 - 414 Nov.
1,5 - 175 - 4,4 - 132 - 4,9 1.9 0,3 - 6,9 0,6 - 7.4 - 363 - 344 - 293 Dez.
1,5 1.1 0,9 0,2 9.1 3,8 2,9 53 - 0,9 6,2 80,2 79,8 - 62,3 | 2021 Jan.
2,3 - 0,2 - 2,4 2,3 0,3 3,7 2,4 - 3,4 0,1 - 3,4 6,3 8,9 - 554 Febr.
1.9 0,9 - 1.3 2,2 4,6 4,2 4,9 0,4 0,1 0,3 2,8 3,3 - 153 Mérz
1,0 - 5,0 1,7 - 6,7 - 3,6 0,9 0,7 - 4,5 1.5 - 6,0 26,0 29,0 - 288 April
2,7 0,4 - 0,3 0,7 - 5,6 - 0,1 0,3 - 55 - 1.9 - 3,6 - 14 - 14 - 280 Mai
0,8 - 8,1 - 1.4 - 6,7 7.8 - 0,4 - 0,6 8.2 0,4 7.7 - 57 - 53 19,9 Juni
0,4 0,7 2,3 - 1,5 1,0 5,6 4,8 - 4,7 - 0,2 - 4,5 - 150 - 16,5 38,7 Juli
1,2 - 3,4 - 3,5 0,1 1.9 1,8 2,2 0,1 - 0,3 0,4 - 131 - 10,0 - 10,8 Aug.
0,6 3,6 0,3 3,2 6,8 6,3 2,9 0,5 - 0,4 0,9 0,1 - 1,5 - 174 Sept.
4,0 - 7.4 1,2 - 8,7 - 1.3 3,5 2,7 - 4,9 2,3 - 7.2 47,5 49,5 - 245 Okt.

aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen. 3 Stat. Briiche sind in den Verénde-
rungswerten ausgeschaltet (siehe auch Anmerkung * in Tabelle II,1).
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1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Passiva
Mrd €
Einlagen von Banken (MFls) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wéhrungsgebiet
im Euro-Waéhrungsgebiet
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
von Banken
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist
in anderen darunter darunter
Bilanz- Mitglieds- bis zu 2 bis zu
Zeit summe 1) insgesamt | im Inland landern insgesamt | zusammen | taglich féllig | zusammen | Jahren zusammen | 3 Monaten | zusammen | taglich féllig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2011 83933 14448 12103 234,5 30334 2915,1 11433 1155,8 362,6 616,1 515,3 78,8 25,9
2012 8 226,6 1371,0 11359 235,1 30914 2985,2 1294,9 10728 320,0 617,6 528,4 77,3 31,2
2013 75289 1345,4 1140,3 205,1 3130,5 3031,5 1405,3 1016,2 293,7 610,1 532,4 81,3 33,8
2014 7802,3 1324,0 11123 211,7 3197,7 31074 15143 985,4 298,1 607,7 531,3 79,7 34,4
2015 7 665,2 1267,8 1065,9 201,9 3307,1 32151 1670,2 948,4 291,5 596,4 534,5 80,8 353
2016 7792,6 1205,2 1033,2 172,0 34113 33185 1794,8 935,3 291,2 588,5 537,0 84,2 37,2
2017 7710,8 12336 1048,6 184,9 3529,1 34111 1936,6 891,7 274,2 582,8 541,0 108,6 42,5
2018 7776,0 12138 1021,8 192,0 36428 3527,0 20755 872,9 267,2 578,6 541,1 104,5 45,0
2019 8311,0 12428 10104 232,4 37781 3649,8 22309 843,7 261,7 575,1 540,5 116,3 54,6
2020 89433 1493,2 1237,0 256,3 4021,6 3836,7 25084 767,8 2271 560,5 533,2 135,1 57,0
2020 Jan. 8482,2 12932 1033,0 260,2 3775,6 3647,0 2229,5 846,8 267,2 570,7 537,5 116,3 54,3
Febr. 8 666,7 13135 1047,8 265,7 3794,5 3 664,6 22491 847,1 270,3 568,4 535,8 117,0 55,2
Marz 8912,6 14184 11358 282,6 3853,2 3705,0 22991 841,5 268,6 564,4 532,5 135,5 72,3
April 9014,6 14263 1156,6 269,6 38727 37294 2339,0 826,7 259,6 563,8 532,6 130,3 65,2
Mai 8915,3 1386,1 1112,0 274,0 39135 3764,4 23709 829,9 266,6 563,6 532,9 136,6 70,6
Juni 9026,9 1503,5 12304 2731 3906,1 3754,5 23791 812,8 256,1 562,5 532,8 139,2 711
Juli 9 069,0 1488,7 1209,5 279,2 3937,1 37833 2 408,1 814,3 263,0 560,9 531,7 1329 65,5
Aug. 8985,5 1489,8 1213,2 276,6 3951,0 3790,7 2421,8 808,3 258,8 560,6 531,8 129,7 63,6
Sept. 90974 15239 12524 271,5 39759 37951 2 436,7 798,3 251,4 560,1 531,7 140,6 72,8
Okt. 91243 1536,3 12649 271,4 4015,2 38270 24731 794,2 2491 559,7 531,7 140,8 69,6
Nov. 9096,0 15154 12455 269,9 4035,0 3 846,2 2508,7 778,0 2353 559,6 532,0 140,2 69,0
Dez. 89433 1493,2 1237,0 256,3 4021,6 3836,7 25084 767,8 2271 560,5 533,2 135,1 57,0
2021 Jan. 9150,4 1560,0 12623 297,7 4.044,0 38558 2536,8 757,4 219,4 561,6 534,8 138,4 65,8
Febr. 91481 1584,4 1261,7 322,7 4053,2 3865,2 25524 750,1 2141 562,6 536,1 137,7 68,2
Marz 9261,9 1634,1 1336,6 297,6 4068,3 3876,2 2 569,2 744,7 2123 562,3 536,2 142,2 71,0
April 9 269,2 1659,9 13441 315,8 4079,3 3886,3 25883 735,3 205,8 562,7 536,9 143,0 70,2
Mai 92771 1661,1 1353,0 308,1 4103,8 3909,2 2614,0 732,0 205,0 563,2 537,5 146,4 70,4
Juni 92937 1670,8 1357,4 3134 4088,4 3890,3 2 605,4 7223 1981 562,6 537,1 151,3 76,7
Juli 93219 1682,5 1362,0 320,4 4110,8 39189 2638,6 718,3 196,7 562,0 536,8 146,4 74,0
Aug. 93193 1686,5 1365,8 320,7 4119,2 39256 2 648,6 715,5 194,1 561,5 536,6 147,8 74,7
Sept. 93253 1667,9 1354,2 313,6 4108,9 3913,6 2 640,2 712,7 194,3 560,7 535,9 148,8 771
Okt. 93951 1690,9 1364,7 326,2 4140,0 3942,6 26569 725,5 206,4 560,1 535,6 151,4 78,1
Veranderungen 4
2012 - 129,2 - 687 - 700 1.3 57,8 67,1 156,1 - 904 - 50,2 1.5 141 - 1.4 5,4
2013 - 703,6 - 106,2 - 739 - 323 39,1 47,8 11,5 - 563 - 266 - 7.3 4,0 2,6 3,3
2014 206,8 - 284 - 322 3,9 62,7 71,6 106,0 - 321 3,1 - 2,4 - 2,4 - 2,5 - 0,0
2015 - 1914 - 62,1 - 503 - 119 1041 104,8 153,2 - 37,0 - 10,1 - 113 4,2 - 0,4 - 0,3
2016 184,3 - 316 - 2,2 - 294 105,7 105,2 124,3 - 11 1,4 - 8,0 2,4 2,7 1,9
2017 8,0 30,6 14,8 15,8 124,2 107,7 145,8 - 325 - 153 - 5,6 1,5 16,4 5,8
2018 101,8 - 201 - 257 5,6 112,4 114,7 137,7 - 188 - 6,5 - 4,3 1.2 - 4,3 2,3
2019 483,4 12,6 - 10,0 22,6 132,1 120,0 154,1 - 306 - 6,6 - 3,4 - 0,6 10,6 8,7
2020 769,5 340,0 317,0 23,0 244,9 188,4 277,6 - 747 - 349 - 14,5 - 7,2 18,7 1,8
2020 Febr. 193,8 20,0 14,6 5,4 18,5 17,3 19,4 0,2 3,0 - 2,2 - 1,7 0,6 0,9
Marz 251,0 104,6 87,7 16,9 58,9 40,4 50,1 - 5,6 - 1.7 - 4,0 - 3,4 18,5 171
April 96,1 7.0 20,3 - 133 18,8 24,0 39,6 - 150 - 9,2 - 0,7 0,1 - 53 - 7.1
Mai - 40,6 22,0 16,8 52 34,0 333 29,9 3,6 7.3 - 0,2 0,3 1.2 0,1
Juni 1186 118,2 189 - 07| - 70| - 96 83| - 18| - 105| - 11| - o1 2,6 0,6
Juli 67,5 - 11,0 - 19,0 8,1 34,1 31,5 31,0 21 7.4 - 1,6 - 1.1 - 5,7 - 5,4
Aug. - 795 1,6 4,0 - 2,4 14,4 7.7 13,8 - 59 - 4.1 - 0,2 0,2 - 3,2 - 1.9
Sept. 104,9 331 38,7 - 5,7 24,1 3,7 14,4 - 10,2 - 7,6 - 0,5 - 0,1 10,7 9,1
Okt. 25,2 12,3 12,4 - 0,1 39,1 32,1 36,4 - 3,9 - 3,3 - 0,4 - 0,0 0,1 - 3,3
Nov. 12,0 8,2 8,4 - 0,1 25,6 20,2 36,4 - 16,0 - 13,6 - 0,1 0,3 4,1 3,9
Dez. - 1415 - 252 - 7.9 - 173 - 123 - 8,7 0,3 - 10,0 - 8,0 1,0 1.3 - 4,8 - 118
2021 Jan. 201,4 65,4 25,0 40,4 21,0 18,6 28,1 - 10,6 - 7.8 11 1,6 2,6 9,7
Febr. - 2,3 24,4 - 0,7 25,1 9,0 9,2 15,5 - 7.3 - 53 1,0 1,3 - 0,7 2,4
Marz 100,0 47,8 73,8 - 260 13,6 9,9 15,8 - 5,6 - 1.9 - 0,3 0,1 4,0 2,5
April 21,2 27,6 83 19,3 12,5 11,2 20,1 - 9.4 - 6,5 0,4 0,7 1.2 - 0,6
Mai 10,7 0,6 9,1 - 8,5 24,9 23,2 26,0 - 3,2 - 0,7 0,5 0,6 3,5 0,3
Juni 53 8.2 3,7 4,4 - 16,6 - 198 - 9.4 - 9,8 - 71 - 0,6 - 0,4 4,5 6,1
Juli 26,3 14,4 7,4 7,0 223 28,6 332 - 41| - 14| - o6| - 03| - 49| - 31
Aug. - 39 3,9 3,7 0,2 7,8 6.5 99 - 28| - 26| - o5| - 03 0,9 0.2
Sept. 30/ - 195 - m7| - 78| - 73| - 89| - 65| - 16 04| - 08| - 06 0,7 2.7
Okt. 70,2 23,7 111 12,6 31,1 29,0 16,7 129 12,2 - 0,6 - 0,4 2,7 1,0
* Diese Ubersicht dient als Ergédnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrechnungen im den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen) auch Angaben der Geldmarkt-

Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt IV sind hier neben fonds enthalten. 1 Siehe Tabelle IV. 2, Funote 1. 2 Ohne Einlagen von Zentralregie-
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Begebene Schuld-
verschreibungen 3)
banken in anderen Mitgliedslandern 2) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten lichkeiten
mit vereinbarter aus Repo- Passiva
mit vereinbarter Laufzeit | Kiindigungsfrist geschaften gegentiber
mit Nicht- darunter dem
darunter banken mit Nicht-
darunter darunter inlandische |im Euro- Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Sonstige
bis zu 2 bis zu Zentral- Wahrungs- | fonds- bis zu Waéhrungs- | und Passivposi-
zusammen | Jahren zusammen | 3 Monaten |insgesamt | staaten gebiet anteile 3) insgesamt | 2 Jahren 3) | gebiet Ricklagen | tionen 1 Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
49,6 18,4 33 2,5 39,5 37,9 97,1 6,2 1345,7 75,7 561,5 468,1 1436,6 | 2011
42,3 14,7 3,8 2,8 289 25,9 80,4 7.3 12331 56,9 611,4 487,3 1344,7 | 2012
44,0 16,9 3,5 2,7 17,6 16,0 6,7 41 1115,2 39,0 479,5 503,0 944,5 | 2013
42,0 15,9 33 2,7 10,6 10,5 3,4 3,5 1077,6 39,6 535,3 535,4 1125,6 | 2014
42,2 16,0 33 2,8 11,3 9,6 2,5 3,5 1017,7 48,3 526,2 569,3 971,1 | 2015
43,9 15,8 3.1 2,6 8,6 7,9 2,2 2,4 1030,3 47,2 643,4 591,5 906,3 | 2016
63,2 19,7 2,9 2,6 9,4 8,7 3,3 2,1 994,5 37,8 603,4 686,0 658,8 | 2017
56,7 15,8 2,8 2,5 11,3 10,5 0,8 2,4 1034,0 31,9 575,9 695,6 610,7 | 2018
59,0 16,5 2,7 2,4 12,0 11,2 1.5 1.9 1063,2 32,3 559,4 728,6 935,6 | 2019
75,6 30,6 2,6 2,3 49,8 48,6 9,4 2,5 1056,9 21,2 617,6 710,8 1031,3 | 2020
59,4 171 2,7 2,4 12,3 10,8 2,5 1.8 1078,0 36,0 622,5 712,5 996,0 | 2020 Jan.
59,2 15,3 2,6 2,4 12,9 11,2 2,0 1,9 1087,4 34,6 638,8 714,0 1114,6 Febr.
60,6 16,5 2,6 2,4 12,8 11,2 1,7 2,5 10741 30,8 674,1 713,4 1175,2 Marz
62,4 17,6 2,6 2,4 13,0 11 3,4 2,4 10781 29,6 704,0 693,5 12342 April
63,4 16,4 2,6 2,4 12,5 10,8 2,2 2,2 1076,9 28,8 693,7 686,4 11544 Mai
65,4 19,2 2,6 2,4 12,5 11,8 0,9 2,1 1074,0 28,6 696,8 702,1 11414 Juni
64,8 20,2 2,6 2,3 20,8 20,1 2,1 1.9 1067,4 25,9 698,3 694,7 11789 Juli
63,6 19,3 2,6 2,3 30,6 29,8 1.7 1.9 10639 25,5 682,1 699,9 1095,2 Aug.
65,2 21,8 2,6 2,3 40,2 39,0 1,2 2,6 1077,3 25,6 687,1 720,4 11089 Sept.
68,6 25,0 2,6 2,3 47,3 46,6 1.4 2,7 10751 24,6 687,8 712,4 1093,3 Okt.
68,7 24,3 2,6 2,3 48,5 47,6 9,1 2,5 1070,0 23,3 696,7 7131 10543 Nov.
75,6 30,6 2,6 2,3 49,8 48,6 9,4 2,5 1056,9 21,2 617,6 710,8 1031,3 Dez.
70,0 23,7 2,6 2,3 49,7 48,3 6,3 2,5 1058,8 19,7 790,8 708,3 979,7 | 2021 Jan.
67,0 20,5 2,5 2,3 50,3 48,2 4,5 2,5 1068,3 19,6 803,5 702,4 929,4 Febr.
68,7 22,0 2,5 2,3 49,9 48,9 6,7 2,9 1090,4 21,5 833,7 712,0 913,8 Marz
70,3 23,2 2,5 2,3 50,0 48,6 51 2,9 1091,8 21,0 839,1 705,9 885,3 April
73,5 26,7 2,5 2,3 48,2 46,6 6,0 2,3 1087,7 23,5 854,7 702,7 858,8 Mai
72,0 25,9 2,5 2,3 46,9 45,6 4,5 2,3 1084,6 23,8 836,9 725,4 880,7 Juni
69,9 22,9 2,5 2,3 45,5 44,3 6,0 2,3 1087,2 23,5 800,0 719,2 913,9 Juli
70,7 24,0 2,5 2,3 45,8 44,0 7,4 2,3 1089,9 25,5 790,7 725,0 898,4 Aug.
69,2 22,4 2,5 2,2 46,6 45,2 7.3 2,2 1100,5 25,1 840,1 735,9 862,6 Sept.
70,9 23,4 2,4 2,2 46,1 45,2 7.4 2,2 1118,0 24,6 868,8 727,5 840,3 Okt.
Veranderungen 4
- 72| - 36 0,5 03| - 79| - 92| - 196 12] - 1070 - 186 54,2 210| - 685] 2012
- 05 22| - o3| - o1| - 13| - 100 41| - 32| - 1049 - 176| - 1341 189 | - 417,1| 2013
- 23| - 12| - 02| - o1| - 64| - 48| - 34| - o6| - 67| - 02 35,9 26,1 178,3 | 2014
- 0,1 0,0 0,0 0,1 - 0,4 - 1.9 - 1,0 - 0,0 - 868 7.7 - 303 28,0 - 143,2 | 2015
1.1 0,0 - 0,3 - 0,1 - 2,2 - 1.2 - 0,3 - 1.1 8,6 - 1.3 116,1 26,4 - 395| 2016
10,8 4,2 - 0,1 - 0,0 - 0,0 - 0,0 1.1 - 0,3 - 3,3 - 8,5 - 16,1 34,1 - 162,3 | 2017
- 6,4 - 41 - 0,1 - 0,1 21 21 - 2,6 0,3 30,0 - 59 - 36,0 7.4 10,3 | 2018
2,0 0,6 - 0,1 - 0,1 1.4 1.4 5,6 - 0,5 22,3 0,1 - 479 30,0 329,1 | 2019
17,0 14,3 - 0,1 - 0,1 37.8 37.3 3,6 0,6 11,8 - 9,3 61,6 - 1,5 108,5 | 2020
- 0,3 - 1.8 - 0,0 - 0,0 0,6 0,4 - 0,6 0,1 8,6 - 1.4 15,5 1.3 130,4 | 2020 Febr.
1.4 1,2 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,3 0,6 - 119 - 3,8 36,2 - 0,3 63,2 Mérz
1,8 11 - 0,0 - 0,0 0,1 - 0,1 1,7 - 0,1 1,6 - 1.3 27,6 - 207 60,3 April
1.1 - 1.1 - 0,0 - 0,0 - 0,5 - 0,3 - 1,2 - 0,1 51 - 0,6 - 219 3,5 - 820 Mai
2,0 2,8 - 0,0 0,0 0,0 1,0 - 1.3 - 0,2 - 1.3 - 0,1 4,6 16,4 - 108 Juni
- 0,3 1,2 - 0,0 - 0,0 8,3 8,3 1.3 - 0,2 3,3 - 1,2 10,9 - 4,3 333 Juli
- 1.3 - 0,8 - 0,0 - 0,0 9.8 9,8 - 0,5 0,0 - 2,2 - 0,4 - 149 57 - 837 Aug.
1.6 2,4 - 0,0 - 0,0 9,6 9,2 - 0,5 0,7 10,5 0,0 2,6 19,6 14,9 Sept.
3,4 3,2 - 0,0 0,0 7,0 7,5 0,3 0,1 - 2,9 - 1,0 - 0,1 - 8,2 - 155 Okt.
0,2 - 0,6 - 0,0 - 0,0 1.2 1,0 3,3 - 0,2 - 0,9 - 1,2 12,6 33 - 399 Nov.
7.0 6,3 0,0 0,0 1.3 1,0 0,3 - 0,0 - 9,0 - 1.9 - 714 - 0,7 - 232 Dez.
- 7.1 - 6,9 0,0 0,0 - 0,1 - 0,2 - 3,0 - 0,0 - 0,5 - 1.5 171,3 - 3,7 - 49,0 | 2021 Jan.
- 3,1 - 3.2 - 0,0 - 0,0 0,6 - 0,2 - 1.8 - 0,0 8,9 - 0,1 12,2 - 6,2 - 489 Febr.
1,5 1.3 - 0,0 0,0 - 0,4 0,8 2,1 0,5 15,7 1,7 24,0 7.1 - 10,8 Marz
1,8 1,3 - 0,0 - 0,0 0,1 - 0,4 - 2,2 - 0,1 7.3 - 0,4 111 - 3,7 - 313 April
3,2 3,5 - 0,0 0,0 - 1.8 - 1.9 0,9 - 0,1 - 2,7 2,5 17,0 - 2,8 - 271 Mai
- 1.6 - 0,9 - 0,0 - 0,0 - 1.3 - 1,0 - 1.5 0,1 - 7.7 0,2 - 2277 20,9 24,6 Juni
- 1.8 - 2,7 - 0,0 - 0,0 - 1.4 - 1.3 1.5 - 0,1 2,3 - 0,2 - 372 - 5,4 28,5 Juli
0,7 1,0 - 0,0 - 0,0 0,3 - 0,2 1.4 - 0,0 2,2 2,0 - 9,9 5,6 - 149 Aug.
- 1.9 - 1.6 - 0,0 - 0,0 0,8 1,2 - 0,1 - 0,0 7,0 - 0,5 45,5 10,0 - 324 Sept.
1,7 1,0 - 0,0 - 0,0 - 0,5 0,0 0,1 - 0,1 16,9 - 0,6 28,7 - 8,4 - 219 Okt.

rungen. 3 In Deutschland zéhlen Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit bis zu einem
Jahr zu den Geld marktpapieren; diese wurden bis Monatsbericht Januar 2002 zusam-

men mit den Geldmarktfondsanteilen veréffentlicht. 4 Statistische Briche sind in den
Veranderungswerten ausgeschaltet (siehe a. Anm. * in Tabelle II,1).
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Stand am
Monats-
ende

2021 Mai
Juni

Juli

Aug.
Sept.

Okt.

2021 Sept.

Okt.

2021 Sept.

Okt.

2021 Sept.

Okt.

2021 Sept.

Okt.

2021 Sept.

Okt.

2021 Sept.

Okt.

2021 Sept.

Okt.

2021 Sept.

Okt.

2021 Sept.

Okt.

2021 Sept.

Okt.

2021 Sept.

Okt.

2021 Sept.

Okt.

IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFlIs) in Deutschland nach Bankengruppen *

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristun
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben | papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- | von bis 1 Jahr Uber Nicht- Beteili- posi-
Institute summe 1) | banken insgesamt | kredite Banken insgesamt | einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen 1)
Alle Bankengruppen
1492 93384 1090,9 2580,8 2095,4 482,1 4555,7 391,2 3459,0 0,2 688,8 95,3 10156
1487 9355,0 1089,8 2569,0 2084,1 481,5 4564,4 391,3 3465,9 0,3 690,6 95,4 1036,5
1484 9383,6 1106,7 2511,3 20284 480,2 45925 400,2 3487,5 0,3 685,3 94,3 1078,9
1483 9380,8 1062,6 2551,1 2072,1 476,5 4603,9 397,8 3501,6 0,2 683,3 94,6 1068,6
1469 9386,7 1103,1 2513,0 20334 477,8 462538 399,7 3511,4 0,3 694,9 95,4 1049,5
1459 9 456,7 1101,0 2586,0 2108,1 476,2 4648,2 415,3 3531,2 0,3 678,7 95,5 10259
Kreditbanken 6
256 3916,0 599,5 1054,5 969,9 84,0 1441,3 256,4 955,0 0,2 215,9 32,5 788,2
254 3944,0 584,7 1115,8 1031,7 83,4 14489 272,9 958,5 0,2 200,8 32,7 761,8
GroBBbanken 7
3 2112,0 189,7 515,6 482,9 32,7 679,2 127,5 4385 0,1 107,0 26,9 700,5
3 21259 181,0 566,7 535,0 31,7 680,0 137,9 4414 0,0 93,5 26,9 671,2
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
142 1363,9 277,9 351,2 301,3 49,6 650,0 93,9 446,4 0,1 102,8 48 80,1
141 1368,8 265,4 361,3 311,1 50,0 654,7 97,3 447,8 0,1 100,9 5,0 82,3
Zweigstellen auslandischer Banken
11 440,1 131,9 187,7 185,6 1.7 12,1 35,0 70,2 0,0 6,2 0,7 7,7
110 4493 138,3 187,8 185,7 1,6 114,2 37,7 69,3 0,1 6,4 0,7 8,3
Landesbanken
6 847,1 110,6 233,7 184,9 48,6 396,5 36,2 3184 0,0 40,1 9,0 97.3
6 863,5 121,2 231,8 183,6 48,0 402,0 38,9 321,8 0,0 39,4 8,8 99,7
Sparkassen
371 1531,6 179,8 167,1 50,6 116,3 147,0 47,8 922,2 - 176,5 15,1 22,8
371 1538,6 180,2 168,6 52,2 116,3 151,7 47,3 927,2 - 176,7 15,1 23,0
Kreditgenossenschaften
790 11211 63,5 193,5 80,3 113,0 819,4 33,1 664,0 0,0 122,1 18,7 26,0
782 1128,0 64,0 195,7 82,0 13,5 823,7 32,7 668,5 0,0 122,3 18,8 25,9
Realkreditinstitute
10 246,0 1,3 19,3 10,6 8,4 207,6 2,7 186,1 - 18,8 0,2 7,7
10 248,6 12,6 19,8 11,2 8,3 208,3 2,6 186,9 - 18,7 0,2 7,6
Bausparkassen
18 250,1 2,6 43,2 27,5 15,7 200,4 1,0 173,8 . 25,6 0,3 3,6
18 250,6 2,2 42,6 27,0 15,6 202,1 1,0 174,6 . 26,6 0,3 3,5
Banken mit Sonder-, Forder- und sonstigen zentralen Unterstiitzungsaufgaben
18 1474,9 135,9 801,6 709,6 91,7 413,6 22,6 291,9 0,0 95,8 19,8 104,0
18 1483,4 136,1 811,7 720,4 91,1 411,5 19,9 293,9 0,0 94,3 19,8 104,4
Nachrichtlich: Auslandsbanken ®
144 1604,8 302,6 555,5 517,3 37,5 579,9 110,1 359,6 0,2 102,8 3,6 163,3
143 1623,7 294,4 566,5 529,1 36,8 586, 1 115,7 360,8 0,2 100,8 3,6 173,1
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 9
33 1164,7 170,8 367,7 331,7 35,9 467,8 75,1 289,5 0,1 96,6 2,9 155,6
33 11743 156,1 3787 343,4 35,2 471,9 77,9 291,5 0,1 94,4 2,9 164,8

* Aktiva und Passiva der Monetédren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht ent-
halten sind Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen sowie der - ebenfalls zu den MFls
zdhlenden - Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fur die Abgrenzung der Positionen
sieche Anm. zur Tabelle IV.3. 1 Aufgrund des Gesetzes zur Modernisierung des Bilanz-
rechts vom 25. Mai 2009 enthalten die "sonstigen Aktiv- bzw. Passivpositionen" ab
dem Meldetermin Dezember 2010 derivative Finanzinstrumente des Handelsbestands

(Handelsbestandsderivate) i.S. des §340e Abs. 3 Satz 1 HGB iV.m. §35 Abs. 1 Nr.1a
RechKredV. Eine separate Darstellung der Handelsbestandsderivate finden Sie in der
Statistischen Fachreihe Bankenstatistiken in den Tabellen 1.1 bis I.3. 2 Fir "Bausparkas-
sen": Einschl. Bauspareinlagen; siehe dazu Tab. IV.12. 3 In den Termineinlagen
enthalten. 4 Ohne Bauspareinlagen; siehe auch Anm. 2. 5 Einschl. bdrsenfahiger
nachrangig  begebener  Inhaberschuldverschreibungen;  ohne  nicht  borsen-
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFls) einschl.
darunter: darunter: ggg?_er
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 4) Genuss-
mit Befristung 2) richtlich: Inhaber- rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- | Fonds fiir | Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen allgemeine | Passiv- Stand am
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr | Gber aus Kindi- Spar- im Bank- posi- Monats-
insgesamt | einlagen lagen insgesamt | einlagen | einschl. 1 Jahr 2) Repos 3) insgesamt | gungsfrist | briefe Umlauf 5) | risiken tionen 1) ende
Alle Bankengruppen
2 365,0 653,9 17111 4260,3 27689 248,3 646,9 50,8 569,4 543,1 26,8 1176,6 550,7 985,8 | 2021 Mai
2373,2 672,2 1701,0 42272 2760,4 232,4 639,4 41,7 568,7 542,7 26,2 11843 560,1 1010,2 Juni
23423 661,1 1681,1 4 256,8 27977 2291 635,9 49,5 568,1 542,4 26,0 1179,4 560,4 1044,8 Juli
23341 648,3 1685,8 4269,4 28149 224,4 636,8 54,7 567,6 542,1 25,8 1186,0 560,6 1030,6 Aug.
2357,7 657,1 1700,6 4 266,2 28119 228,7 633,3 50,3 566,7 541,4 25,6 1204,5 562,0 996,3 Sept.
2396,9 683,5 1713,4 4310,0 2834,1 241,5 642,9 53,7 566,1 541,0 25,4 12132 561,6 975,0 Okt.
Kreditbanken ©
1207,8 487,8 719,9 1667,8 1183,0 147,7 224,8 48,7 101,3 97,5 11,0 165,5 186,3 688,5 | 2021 Sept.
12257 504,4 7213 1700,1 12025 151,0 2343 52,5 101,4 97,6 10,9 168,2 185,6 664,4 Okt.
GroRBbanken 7)
486,7 188,8 297,9 822,8 580,5 76,1 79,1 349 86,0 82,8 1,2 124,6 72,3 605,5 | 2021 Sept.
514,1 210,0 304,1 836,5 592,2 77,6 79,6 38,6 86,0 82,9 1.2 125,5 72,3 577.4 Okt.
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
470,9 149,5 321,4 675,7 480,8 48,1 122,2 13,8 14,9 14,2 9,7 40,6 102,3 74,3 | 2021 Sept.
460,0 138,6 321,3 687,9 484,7 47,8 130,7 13,8 15,0 14,3 9,7 41,6 101,6 77,7 Okt.
Zweigstellen auslandischer Banken
250,1 149,6 100,5 169,3 121,7 23,6 23,5 - 0,4 0,4 0,1 0,3 11,7 8,7 | 2021 Sept.
251,6 155,7 95,9 175,7 125,6 25,6 24,0 - 0,4 0,4 0,1 1,0 11,7 9,3 Okt.
Landesbanken
288,3 55,7 232,6 250,4 153,3 24,7 66,3 0,5 6,0 6,0 0,0 180,1 43,2 85,2 | 2021 Sept.
302,2 62,2 240,0 251,0 144,6 33,7 66,7 0,6 6,0 59 0,0 179,5 43,2 87,7 Okt.
Sparkassen
197,6 4,7 192,9 1136,8 825,1 10,8 13,2 - 277,2 260,5 10,5 171 131,9 48,1 | 2021 Sept.
199,4 5,1 194,3 11421 831,4 10,0 13,3 - 277,0 260,4 10,4 171 132,0 48,1 Okt.
Kreditgenossenschaften
162,3 1.5 160,8 821,0 593,1 27,8 14,6 - 181,7 177,0 3,9 9,6 94,1 34,1 | 2021 Sept.
163,8 1.5 162,3 826,2 598,9 27,4 14,8 - 181,2 176,6 3,9 9,6 94,3 34,0 Okt.
Realkreditinstitute
61,4 2,2 59,2 59,5 1.9 4,1 53,4 - - - 103,2 10,0 11,9 | 2021 Sept.
61,1 2,3 58,8 59,3 1,9 4,5 52,9 - - - 106,0 10,0 12,2 Okt.
Bausparkassen
31,5 2,0 29,5 192,0 3,5 1.4 186,5 - 0,5 0,5 0,1 3,3 12,4 11,0 | 2021 Sept.
31,1 1.8 29,2 192,1 3,5 1.5 186,5 - 0,5 0,5 0,1 4,3 12,4 10,9 Okt.
Banken mit Sonder-, Forder- und sonstigen zentralen Unterstiitzungsaufgaben
408,8 103,0 305,8 138,8 52,0 12,2 74,4 11 - - 725,6 84,1 117,5 | 2021 Sept.
413,6 106,2 307,4 139,3 51,3 13,4 74,4 0,6 - - 728,6 84,1 117,8 Okt.
Nachrichtlich: Auslandsbanken 8
681,1 309,0 372,0 641,3 487,7 51,7 78,7 9,7 20,1 19,8 3,1 38,6 78,9 165,0 | 2021 Sept.
669,2 303,2 366,0 659,8 494,6 53,8 88,1 10,6 20,2 19,9 3,0 40,7 77,7 176,3 Okt.
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 9
431,0 159,5 271,5 4721 366,0 28,1 55,2 9,7 19,7 19,4 3,0 38,2 67,1 156,3 | 2021 Sept.
417,6 147,5 270,1 484,1 369,0 28,3 64,1 10,6 19,8 19,5 2,9 39,7 66,0 167,0 Okt.

féhige Inhaberschuldverschreibungen. 6 Die Kreditbanken umfassen die Untergruppen
"GroRbanken”, "Regionalbanken und sonstige Kreditbanken" und "Zweigstellen
auslandischer Banken". 7 Deutsche Bank AG, Dresdner Bank AG (bis Nov. 2009),
Commerzbank AG, UniCredit Bank AG (vormals Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG),
Deutsche Postbank AG (ab Dezember 2004 bis April 2018) und DB Privat- und
Firmenkundenbank AG (ab Mai 2018) (siehe Erlauterungen in der Statistischen

Fachreihe Bankenstatistiken, Tabelle 1.3, Bankengruppenbezeichnung "Gro8banken").
8 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen Banken im Mehrheitsbesitz aus-
landischer Banken sowie der Gruppe (rechtlich unselbstandiger) "Zweigstellen aus-
landischer Banken". 9 Ausgliederung der in anderen Bankengruppen enthaltenen recht-
lich selbstandigen Banken (MFIs) im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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2020
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2013
2014
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2017
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2020

2021

Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentber dem Inland »

Mrd €
Kredite an inlandische Banken (MFls) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten | Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- | Wert- Nach- Geldmarkt- papiere
Miinzen in | Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von von
Eurowéh- | Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen bank insgesamt | kredite Wechsel Banken Banken kredite insgesamt | kredite Wechsel banken banken 1)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
15,8 93,8 1725,6 1267,9 - 7.1 450,7 21 3197,8 2774,6 0,8 6,4 415,9
18,5 134,3 1655,0 12291 - 2,4 423,5 2,4 32204 27855 0,6 2,2 4321
18,5 85,6 1545,6 11531 0,0 1,7 390,8 2,2 3131,6 2692,6 0,5 1,2 437,2
18,9 81,3 1425,9 1 065,6 0,0 21 358,2 1,7 3167,3 27122 0,4 0,7 454,0
19,2 155,0 1346,6 1062,6 0,0 1,7 282,2 1,7 32339 2764,0 0,4 0,4 469,0
25,8 284,0 1364,9 1099,8 0,0 0,8 264,3 2,0 32743 2823,8 0,3 0,4 449,8
31,9 392,5 1407,5 1163,4 0,0 0,7 243,4 1,9 3332,6 2894,0 0,4 0,7 437,5
40,4 416,1 13235 1083,8 0,0 0,8 239,0 5,9 3394,5 2990,2 0,2 0,2 403,9
43,2 476,6 1254,7 1016,2 0,0 0,7 237,9 4,5 3521,5 3119,2 0,3 3,3 398,7
47,2 792,9 1367,9 1119,7 0,0 0,7 247,5 8,8 3647,0 32451 0,2 4,0 397,7
47,8 586,2 1291,8 1044,7 0,0 11 246,0 6,0 36209 3204,2 0,1 10,1 406,4
45,7 767,6 1270,4 1019,6 0,0 11 249,6 6,9 3621,1 3206,6 0,2 8,0 406,2
45,2 810,5 1270,5 1019,2 0,0 1,2 250,0 7.5 36257 3217,2 0,2 8,0 400,3
45,7 760,8 13481 1096,7 0,0 1.1 250,3 7.8 3629,7 3219,6 0,2 9,4 400,5
45,8 884,4 12939 10411 0,0 1,0 251,8 83 3634,2 32244 0,2 8,4 401,3
46,1 811,0 1397,3 1145,2 0,0 0,8 251,2 8,6 3651,1 32376 0,2 9,0 404,3
45,4 863,2 1351,9 1101,3 0,0 0,8 249,8 8,6 3661,1 32474 0,2 7.6 405,8
47,2 792,9 1367,9 1119,7 0,0 0,7 247,5 8,8 3647,0 32451 0,2 4,0 397,7
44,6 1009,1 12831 10321 0,0 0,7 250,2 9,2 3654,0 3250,7 0,3 6,6 396,3
45,0 929,2 13823 1130,2 0,0 1,0 2511 9,6 3669,3 3261,7 0,2 7.4 400,0
45,5 983,4 1419,4 1160,8 0,0 0,9 257,7 9,8 3699,1 32875 0,2 6,7 404,7
44,7 1062,1 1362,4 1105,7 0,0 0,9 255,8 9,8 3693,9 32875 0,2 5,6 400,5
45,4 1044,7 1423,6 1167,3 0,0 0,9 255,4 10,1 3709,6 3300,2 0,1 4,6 404,7
46,1 1042,8 1409,7 1153,8 0,0 0,8 255,1 10,3 3709,2 3305,7 0,2 5,8 397,6
46,3 1059,2 1372,0 11181 0,0 0,8 253,2 10,3 37253 33229 0,2 6,1 396,2
46,5 1015,2 1425,2 11724 0,0 0,8 2521 10,3 37364 33328 0,1 57 397,8
471 1054,9 1399,9 1147,7 0,0 0,7 251,5 10,3 3749,8 33419 0,1 4,4 403,3
47,6 1052,4 1419,3 1167,7 0,0 0,7 250,9 10,3 3770,2 3366,9 0,2 5,0 398,1
Veranderungen *
+ 2,7 + 40,5 - 68,6 - 375 - - 4,6 - 265 + 0,1 + 21,0 + 9,8 - 02 - 4,3 + 157
+ 00 - 48,8 - 2041 - 170,6 + 0,0 - 0,7 - 327 - 02 + 4,4 + 0,3 - 01 - 0,6 + 4,8
+ 04 - 43 - 1193 - 871 + 0,0 + 0,4 - 326 + 0,1 + 36,7 + 20,6 - 0, - 0,6 + 16,8
+ 03 + 73,7 - 80,7 - 4,3 - 00 - 0,4 - 759 - 01 + 689 + 54,1 - 00 - 0,3 + 151
+ 65 +129,1 + 481 + 66,9 - - 0,9 - 17,9 + 04 + 43,7 + 628 - 01 - 0,1 - 189
+ 6,1 +108,4 + 50,3 + 704 - 00 + 0,0 - 201 - 01 + 57,0 + 70,2 + 00 + 0,4 - 13,6
+ 85 + 24,0 - 81,0 - 76,6 + 0,0 + 0,1 - 4,4 + 3,8 + 715 + 105,4 - 01 - 0,5 - 332
+ 28 + 59,7 - 63,0 - 611 - 00 - 0,2 - 1,6 - 14 + 126,7 + 1291 + 01 + 3,1 - 5,5
+ 4,1 +316,4 + 201,2 + 191,6 - 00 + 0,0 + 9,6 + 43 + 123,2 + 123,6 - 01 + 0,7 - 1,0
- 06 + 39 + 16,9 + 13,7 - - 0,1 + 3,2 + 09 + 241 + 16,4 - 00 + 2,9 + 4,8
- 21 +181,4 - 214 - 25,0 - 0,0 + 3,6 + 09 + 0,2 + 2,4 + 00 - 21 - 0,2
- 05 + 429 + 0,1 - 0,4 - + 0,1 + 0,4 + 0,6 + 4,6 + 10,5 - 00 + 0,0 - 5,9
+ 05 - 49,7 + 77,6 + 77,5 - 00 - 0,2 + 0,3 + 03 + 4,0 + 2,4 + 00 + 1.4 + 0,2
+ 0,1 +123,6 - 54,2 - 55,6 + 0,0 - 0,0 + 1,5 + 05 + 4,6 + 4,8 + 00 - 1,0 + 0,7
+ 0.2 - 735 + 103,4 + 104,2 - - 0,2 - 0,6 + 0,3 + 16,5 + 12,9 + 00 + 0,6 + 3,0
- 06 + 52,3 - 171 - 15,6 - 00 - 0,0 - 1,5 - 00 + 10,6 + 10,5 - 00 - 1,4 + 1,6
1,8 - 70,3 16,0 18,4 - - 0,1 - 2,3 0,2 - 141 - 2,3 + 0,0 - 3,6 - 8,1
- 26 +216,2 - 849 - 878 + 0,0 + 0,0 + 2,8 + 04 + 6,6 + 53 + 0,0 + 2,6 - 1,4
+ 03 - 799 + 989 + 97,8 - + 0,3 + 0,8 + 04 + 153 + 11,0 - 00 + 0,7 + 3,6
+ 06 + 54,3 + 371 + 306 - - 0,1 + 6,6 + 0.2 + 29,7 + 25,6 - 00 - 1,4 + 5,4
- 08 + 787 - 56,7 - 549 - 00 - 0,1 - 1,7 + 0,0 - 52 + 0,0 - 00 - 11 - 4,1
+ 08 - 17,5 + 61,2 + 61,6 - + 0,0 - 0,4 + 04 + 15,6 + 12,5 - 00 11 + 4,2
+ 06 - 19 - 13,6 - 133 - 00 - 0,1 - 0,3 + 0,1 - 0,4 + 5,5 + 0,0 1,3 - 7.1
+ 0,2 + 15,3 - 351 - 331 - - 0,0 - 1,9 + 0,1 + 16,1 + 17,2 + 0,0 + 0,3 - 1,4
+ 0.2 - 43,8 + 534 + 54,4 - + 0,1 - 11 - 0,0 + 109 + 9,7 - 00 - 0,5 + 1,7
+ 06 + 39,7 - 26,2 - 255 + 0,0 - 0,1 - 0,6 - 00 + 135 + 9,2 + 00 1,2 + 5,4
+ 05 - 24 + 19,4 + 20,0 + 0,0 - 0,0 - 0,6 - 0.1 + 20,5 + 25,0 + 00 + 0,6 - 5.2

* Siehe Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausgeschaltet.
Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten.

Anderungen durch nachtragliche Korrekturen,

die im folgenden Monatsbericht

erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Ohne Schuldverschreibungen aus

dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; siehe auch Anm. 2. 2 Einschl. Schuldver-
schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen. 3 Einschl. Verbindlich-
keiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht borsen-
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) von inldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls)
Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin- weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- richtlich: Banken Sicht- ein- gegebene | richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand- | und Unter- einlagen lagen Wechsel Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 2) kredite nehmen insgesamt | 4) 4 5) kredite insgesamt | lagen 6) lagen 7) briefe 8) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
- 36,3 94,6 1210,5 114,8 1095,3 0,0 36,1 3045,5 1168,3 1156,2 616,1 104,8 36,5 | 2011
- 34,8 90,0 11355 132,9 1002,6 0,0 36,3 3090,2 1306,5 1072,5 617,6 93,6 34,9 | 2012
- 31,6 92,3 1140,3 125,6 1014,7 0,0 33,2 30487 1409,9 952,0 610,1 76,6 32,9 | 2013
- 26,5 94,3 1111,9 127,8 984,0 0,0 1,7 31182 1517,8 926,7 607,8 66,0 30,9 | 2014
- 20,4 89,6 1065,6 131,1 934,5 0,0 6,1 32247 16737 898,4 596,5 56,1 29,3 | 2015
- 19,1 91,0 1032,9 129,5 903,3 0,1 5,6 3326,7 1798,2 889,6 588,5 50,4 28,8 | 2016
- 19,1 88,1 1048,2 110,7 937,4 0,0 5.1 34209 1941,0 853,2 582,9 43,7 30,0 | 2017
- 18,0 90,9 10209 105,5 915,4 0,0 4,7 3537,6 2080,1 841,5 578,6 37,3 33,9 | 2018
- 17,3 90,4 1010,2 107,2 902,9 0,0 4,4 3661,0 2236,3 816,2 575,2 33,2 32,5| 2019
- 23,5 78,3 1236,7 125,0 1111,6 0,0 131 3885,2 25130 783,3 560,6 28,3 34,4 | 2020
- 19,4 78,8 1110,9 131,6 979,3 0,0 71 37753 2376,3 804,7 563,6 30,7 33,3 | 2020 Mai
- 20,8 78,8 12295 131,4 1098,1 0,0 9,4 3766,3 23853 788,2 562,6 30,3 33,4 Juni
- 22,2 79,3 1207,9 125,0 1082,8 0,0 1,1 3803,4 2414,0 798,6 560,9 29,9 33,8 Juli
- 22,5 79,2 12115 126,2 1085,3 0,0 11,5 38208 24277 802,9 560,6 29,6 34,0 Aug.
- 22,7 79,2 12515 123,8 1127,8 0,0 12,0 3834,2 2442,8 802,0 560,1 29,3 34,3 Sept.
- 22,8 79,4 1263,7 131,5 1132,2 0,0 12,3 3874,1 24814 804,1 559,7 289 34,6 Okt.
- 22,9 78,1 1244,8 134,6 1110,2 0,0 12,5 38943 25153 790,9 559,6 28,5 34,4 Nov.
- 23,5 78,3 1236,7 125,0 11116 0,0 13,1 3885,2 2513,0 7833 560,6 28,3 34,4 Dez.
- 23,7 78,2 1261,6 140,5 1121,2 0,0 13,6 3904,5 2542,0 7731 561,6 27,9 34,3 | 2021 Jan.
- 24,0 78,2 1260,6 138,0 11225 0,0 14,2 39137 2557,5 766,1 562,6 27,5 34,3 Febr.
- 24,3 78,3 1336,0 1354 1200,6 0,0 14,7 39258 2575,2 761,2 562,3 271 34,4 Marz
- 24,5 77,7 1343,0 136,2 1206,8 0,0 15,1 39357 2594,6 751,6 562,8 26,8 34,4 April
- 24,7 78,6 13519 140,0 12119 0,0 15,5 3956,3 2620,5 746,2 563,2 26,3 34,6 Mai
- 25,0 78,7 1357,0 132,7 12243 0,0 15,8 3936,4 26121 735,7 562,6 26,1 34,6 Juni
- 25,1 78,1 1360,7 136,1 12245 0,0 15,9 3964,6 2646,0 730,7 562,0 25,9 34,5 Juli
- 25,2 78,2 1364,7 135,3 12294 0,0 16,1 3971,0 2 656,0 727,8 561,5 25,6 34,3 Aug.
- 25,2 79,0 1353,8 128,9 12249 0,0 16,2 3960,3 2647,9 726,1 560,7 25,5 34,1 Sept.
- 251 79,0 1363,6 132,9 1230,7 0,0 16,2 3989,1 2664,3 7393 560,1 253 33,9 Okt.
Veranderungen
- - 13 - 41| - 708| + 215| - 91,9 - 00 + 02| + 422| +1387| - 87| + 15 - 11,2 - 16| 2012
- - 33 + 24| - 794| - 241| - 553 + 0,0 - 34| + 402| +1184| - 539| - 74 - 17,0 - 1,7 2013
- - 19 + 20| - 290 2,2 - 31,2 - 00 - 06 + 69,7 +107,9 - 253 - 24 - 10,6 - 2,0 2014
- - 21 - 43| - 466 + 33 - 50,0 + 0,0 - 13 + 106,5 + 156,2 - 283 - 11,3 - 10,1 - 1,6 | 2015
- - 13 + 15| - 17 + 03 - 20 + 00 - 05 +104,7 + 124,5 - 69| - 79 - 50 - 05| 2016
- - 0,0 - 16| + 10| - 184| + 294| - 00 - 05| +1031| +1428| - 275| - 56 - 67 + 04| 2017
- - 1,0 + 3,1 - 250 - 31 - 21,9 + 0,0 - 04| + 1177 +139,3 - 108| - 43 - 65 + 3,9 | 2018
- - 07 + 01 - 86 + 16| - 102 + 0,0 - 03 +122,5 +1558| - 257| - 34 - 41 - 1,4 2019
- + 57 - 33 +313,4| + 232 +290,2 - 00 + 82 +221,6 | + 2737 - 327| - 145 - 49 + 1,9 | 2020
- + 2.2 - 02 + 156| - 46| + 203 - 00 + 27 + 305 + 27,9 + 3.2 - 02 - 04 + 0,6 | 2020 Mai
- + 1,5 + 0,0 + 118,6 - 02 + 118,8 - 00 + 23 - 90 + 88 - 16,4 - 11 - 04 + 0,1 Juni
- + 0,9 + 05 - 21,7 - 64 - 152 - 00 + 1,2 + 37,1 + 287 + 10,5 - 16 - 04 + 04 Juli
- + 0,3 - 01 + 37 + 1,2 + 24 + 0,0 + 04 + 17,4 + 13,6 + 43 - 02 - 03 + 0,2 Aug.
- + 0.2 + 0,0 + 400 - 25 + 425 + 00 + 05 + 134 + 151 - 09| - 05 - 04 + 03 Sept.
- + 0,1 + 02 + 12,2 + 77 + 44 - + 0,2 + 40,0 + 386 + 22 - 04 - 04 + 03 Okt.
- + 0,2 + 0,1 + 83 + 3,5 + 48 - 00 + 0,3 + 20,5 + 341 - 13,2 - 01 - 03 - 02 Nov.
- + 0,6 + 0,1 - 81 - 96| + 15 - + 05 - 92 - 23 - 76 1,0 - 02 - 0,0 Dez.
- + 0.2 - 01 + 249 + 157 + 92 + 00 + 05 + 19,2 + 289 - 10,3 + 11 - 04 - 0,1 2021 Jan.
- + 03 + 0,1 - 1,2 - 24 + 1.2 - 00 + 06 + 91 + 154 - 70 + 10 - 04 - 00 Febr.
- + 03 + 0,1 + 751 - 26 + 7777 - + 05 + 12,2 + 17,7 - 48 - 03 - 04 + 0,1 Marz
- + 0,2 - 06 + 71 + 08 + 63 + 0,0 + 0,3 + 98 + 19,6 - 98 + 04 - 03 - 00 April
- + 03 + 03 + 89 + 39| + 50 - + 05 + 206| + 260| - 53 + 05 - 05 + 0,2 Mai
- + 0.2 + 01 + 50| - 73 + 12,3 + 00 + 03 - 198| - 85 - 105| - 06 - 02 - 00 Juni
- + 01 + 01 + 66 + 35 + 31 - + 01 + 282 + 339 - 50| - 06 - 02 - 0.1 Juli
- + 0.2 + 01 + 41 - 08 + 49 - 00 + 0.2 + 64| + 100] - 29| - 05 - 02 - 02 Aug.
- + 0,0 + 07| - 16| - 64| - 42 + 00 + 01 - 67 - 54| - 03 - 08 - 02 - 02 Sept.
- - 01 + 0,1 + 10,5 + 40 + 65 + 0,0 + 0,0 + 28,8 + 16,4 + 13,2 - 06 - 02 - 02 Okt.
fahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. Tab. IV.12. 7 Ohne Bauspareinlagen; sieche auch Anm. 8. 8 Einschl. Verbindlichkeiten

4 Einschl. Verbindlichkeiten aus geldpolitischen Geschdften mit der Bundesbank.
5 Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf. 6 Einschl. Bauspareinlagen; siehe dazu

aus nicht boérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegeniiber dem Ausland

Mrd €
Kredite an ausléandische Banken (MFls) Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls)
Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel borsen- Buchkredite, Wechsel wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige Wert-
Minzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere papiere richtlich: und papiere von | von
Eurowéh- zu- kurz- lang- von von Treuhand- zu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
Zeit rungen insgesamt | sammen | fristig fristig Banken Banken kredite insgesamt | sammen | fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2011 0,6 11176 871,0 566,3 304,8 4,6 241,9 2,6 744,4 455,8 102,0 353,8 8,5 280,1
2012 0,8 1046,0 813,5 545,5 268,1 5.4 227,0 2,6 729,0 442,2 105,1 3371 9,0 277,8
2013 0,2 1019,7 782,4 546,6 235,8 7,2 230,1 2,5 701,0 404,9 100,3 304,6 8,2 287,8
2014 0,2 1125,2 884,8 618,7 266,1 7.9 232,5 11 735,1 415,2 94,4 320,8 6,5 313,5
2015 0,3 1066,9 830,7 555,9 274,7 1,2 235,0 1,0 751,5 424,3 83,8 340,5 7,5 319,7
2016 0,3 1055,9 820,6 519,8 300,7 0,5 234,9 1,0 756,2 451,6 90,1 361,4 5.0 299,6
2017 0,3 963,8 738,2 441,0 297,2 0,7 225,0 2,3 723,9 442,2 93,3 348,9 4,2 2775
2018 0,2 1014,1 771,9 503,8 268,1 1,0 2413 3,0 762,0 489,6 99,9 389,7 43 268,1
2019 0,2 1064,2 814,0 532,7 281,3 1,8 248,5 3,7 795,3 5131 111,0 402,1 7.7 274,5
2020 0,2 10243 784,8 532,1 252,8 2,6 236,8 4,0 822,8 523,0 125,4 397,5 11,3 288,5
2020 Mai 0,3 11394 884,7 613,2 271,5 33 251,4 3,7 849,7 559,2 152,6 406,5 12,1 278,4
Juni 0,3 11138 860,8 592,4 268,5 3,7 249,3 3,8 838,4 538,2 134,7 403,5 15,8 284,5
Juli 0,3 1083,1 834,0 574,4 259,6 3,4 245,7 3,9 829,1 536,3 138,8 397,5 15,1 277,6
Aug. 0,3 1066,8 821,2 563,3 257,9 3,5 2421 41 819,9 531,3 133,7 397,6 15,6 272,9
Sept. 0,2 1084,3 841,3 583,4 257,9 3,6 239,4 4,1 821,9 530,4 130,3 400,2 15,2 276,3
Okt. 0,3 1064,7 822,9 564,5 258,5 3,5 238,3 4,1 839,8 539,3 137,7 401,6 16,5 284,1
Nov. 0,2 1056,0 815,8 563,4 252,4 3,5 236,7 4,0 845,6 539,5 139,8 399,7 14,0 292,1
Dez. 0,2 10243 784,8 532,1 252,8 2,6 236,8 4,0 822,8 523,0 125,4 397,5 11,3 288,5
2021 Jan. 0,2 1135,1 897,8 645,6 252,2 2,6 234,7 3,8 846,9 538,6 142,7 395,8 14,0 294,3
Febr. 0,6 1146,4 912,7 659,6 253,1 2,2 231,5 3,8 853,6 548,2 150,4 397,7 14,7 290,7
Marz 0,2 1140,4 908,0 646,7 261,3 2,3 230,1 3,8 864,8 559,3 153,3 406,1 11,9 293,5
April 0,2 11723 943,1 680,7 262,3 2,3 227,0 3,9 855,5 555,5 152,6 402,9 13,0 287,0
Mai 0,2 1157,2 928,1 669,8 258,3 2,4 226,8 3,9 846,1 550, 1 147,3 402,8 11,9 284,2
Juni 0,4 1159,3 930,3 666,6 263,7 2,5 226,4 3,9 855,1 551,6 146,7 404,9 10,5 293,0
Juli 0,4 1139,3 910,4 651,3 259,1 1,9 227,0 3,8 867,2 565,0 158,4 406,6 13,1 289,2
Aug. 0,4 11259 899,8 647,9 251,8 1,6 224,5 3,7 867,4 566,7 158,7 407,9 15,3 285,5
Sept. 0,3 11131 885,7 634,6 2511 11 226,3 3,6 876,0 569,3 156,6 412,7 15,1 291,6
Okt. 0,3 1166,7 940,5 672,2 268,2 0,9 2253 3,5 878,0 579,6 164,1 415,5 17,7 280,6
Veranderungen *
2012 + 0,1 - 701 - 56,8 - 231 - 33,7 + 09 - 141 - 0,1 - 94 - 75 + 83 - 159 + 06 - 25
2013 - 05 - 227 - 269 - 13 - 25,6 + 18 + 24 - 00 - 21,2 - 33,1 - 58 - 272 - 07 +12,6
2014 - 00 + 86,1 + 80,1 + 63,2 + 16,8 + 07 + 53 - 06 + 57 -10,2 -12.8 + 2,7 - 18 +17,7
2015 + 01 - 918] - 80| - 822 - 38 - 67 + 08 - 01 - 61 - 92 - 65 - 27 + 11 + 20
2016 + 0,0 - 255 - 145 - 382 + 23,7 - 07 - 10,3 - 0,0 + 174 + 289 + 10,1 + 18,8 - 30 - 85
2017 + 0,0 - 57,2 - 48,7 - 615 + 12,8 + 00 - 85 + 0,6 - 47 + 13,0 + 86 + 4,4 + 07 - 18,4
2018 + 0,0 + 496 | + 340 + 57,7 - 237 + 02 + 153 + 0,7 + 183 + 283 + 32 + 25,2 - 04 - 97
2019 - 00| - 41 - 13 - 219 +10,7 + 08 + 63 + 0,7 + 268 +19,9 +12,7 + 73 + 30 + 38
2020 - 00| - 320 - 224 - 66 - 15,8 + 09 - 10,5 + 0,3 + 344 + 14,7 + 9,0 + 57 + 36 + 16,1
2020 Mai - 00 - 22,7 - 214 - 22,6 + 1,2 + 05 - 18 + 0,2 + 3,2 + 24 + 2,5 - 01 + 07 + 0,1
Juni + 0,0 - 235 - 21,8 - 19,6 - 22 + 03 - 20 + 0,1 - 98 - 19,7 - 17,5 - 2.2 + 3,7 + 6,2
Juli - 00| - 179 - 144 - 1,2 - 32 - 02 - 33 + 0,1 - 09 + 53 + 59 - 06 - 07 - 54
Aug. - 00| - 144} - 17 - 10,0 - 11 + 0,1 - 34 + 0,1 - 84 - 42 - 438 + 06 + 05 - 47
Sept. - 00 + 13,9 + 16,6 + 18,2 - 16 + 0,1 - 28 - 00 + 01 - 25 - 38 + 1,3 - 04 + 3,0
Okt. + 00)] - 208| - 195| - 198 + 03 - 0,1 - 12 + 0,1 + 16,7 + 78 + 69 + 09 + 1,3 + 7,6
Nov. - 00| - 34| - 19 + 18 - 37 - 00 - 15 - 0,1 + 97 + 3,6 + 2,8 + 08 - 25 + 86
Dez. - 00| - 269 - 263 - 289 + 26 - 09 + 02 - 01 - 193 - 137 - 136 - 00 - 27 - 30
2021 Jan. - 00 +106,1 +108,3 +110,3 - 19 - 0,1 - 21 - 01 + 22,5 + 14,5 +17,8 - 33 + 27 + 53
Febr. + 03 + 111 + 147 + 14,0 + 07 - 04 - 32 - 01 + 63 + 90 + 75 + 15 + 07 - 35
Marz - 03 - 1,7 - 101 - 15,8 + 5,6 + 0,1 - 1,7 + 0,0 + 39 + 49 + 0,7 + 4,1 - 28 + 1,8
April - 00 + 37,7 + 40,7 + 36,8 + 39 - 01 - 29 + 0,1 - 40 + 06 + 0,7 - 00 + 11 - 56
Mai + 0,0 - 149 - 14,6 - 11,5 - 31 - 01 - 03 + 0,0 - 77 - 42 - 44 + 0,2 - 09 - 26
Juni + 02 - 41 - 37 - 63 + 26 + 0,1 - 05 - 00 + 49 - 18 - 17 - 02 - 15 + 82
Juli + 00} - 21,8 - 205| - 157 - 438 - 06 - 07 - 01 + 129 + 13,0 + 11,7 + 1,4 + 26 - 28
Aug. - 00| - 139 - 11,2 - 36 - 76 - 02 - 25 - 01 - 01 + 14 + 03 + 11 + 22 - 38
Sept. - 01 - 187 - 19,8 - 17,0 - 29 - 06 + 17 - 0,1 + 10,0 + 46 + 1,2 + 3,4 - 02 + 56
Okt. + 0,0 + 53,6 + 54,8 + 37,6 + 17,2 - 01 - 11 - 0,1 + 15 + 99 + 7,6 + 2,3 + 26 - 11,0
* Siehe Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Briiche sind in den Verdnderungen ausgeschaltet. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-

Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten. scheinen, werden nicht besonders angemerkt.
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Banken (MFls) von ausléndischen Nichtbanken (Nicht-MFls)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand- | und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite nehmen insgesamt | lagen men fristig fristig kredite insgesamt | lagen men fristig fristig kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
32,9 45,0 655,7 242,6 4131 289,4 123,7 0,1 225,9 92,3 133,6 66,9 66,6 1,31 2011
32,6 46,4 691,1 289,4 401,7 284,6 117,0 0,1 237,6 107,2 130,3 69,1 61,2 1,2 | 2012
30,8 39,0 515,7 222,6 293,2 196,0 97,2 0.1 257,8 1181 139,7 76,8 62,9 1,0 2013
14,0 35,6 609,2 2771 3321 242,7 89,4 0,1 221,0 113,0 107,9 47,8 60,1 0,7 | 2014
13,1 30,5 611,9 323,4 288,5 203,8 84,7 0,1 201,1 102,6 98,5 49,3 49,2 0,7 | 2015
13,1 28,7 696,1 374,4 321,6 234,2 87,5 0,0 206,2 100,3 105,9 55,2 50,8 0,7 | 2016
12,1 24,3 659,0 389,6 269,4 182,4 87,0 0,0 241,2 109,4 131,8 68,1 63,8 03| 2017
11,8 221 643,1 370,6 272,5 185,6 86,8 0,0 231,5 110,2 121,3 63,7 57,6 0,1| 2018
1,5 21,3 680,6 3393 341,2 243,2 98,0 - 229,8 12,3 17,4 60,5 57,0 0,1 2019
11,3 17,2 761,2 428,8 332,5 205,1 127,3 - 258,5 1333 125,2 65,6 59,7 0,1 | 2020
1,4 19,0 828,1 459,2 368,9 260,8 108,0 - 280,8 150,9 129,9 67,9 62,0 0,1 | 2020 Mai
11,3 19,1 835,5 472,5 363,0 247,2 115,9 - 2757 145,2 130,5 69,5 61,1 0,1 Juni
11,2 19,0 843,9 489,3 354,7 238,8 115,8 - 270,6 139,4 131,3 72,5 58,8 0,1 Juli
11,2 19,0 828,9 474,8 3541 238,8 115,2 - 263,2 134,8 128,3 69,9 58,5 0,1 Aug.
1,4 19,0 832,4 486,5 345,9 226,4 119,6 - 269,6 145,5 1241 66,0 58,1 0,1 Sept.
11,5 19,0 833,2 487,3 345,9 224,6 121,3 - 269,5 142,6 127,0 68,5 58,4 0,1 Okt.
1,5 19,0 836,8 491,3 3455 219,0 126,5 - 279,9 154,2 125,8 66,0 59,7 0,1 Nov.
11,3 17,2 761,2 428,8 3325 205,1 127,3 - 258,5 133,3 125,2 65,6 59,7 0,1 Dez.
11,3 16,5 954,9 507,8 447,0 298,5 148,5 - 279,8 145,0 134,8 69,4 65,3 0,1 | 2021 Jan.
11,3 16,5 987,8 520,0 467,7 318,0 149,7 - 283,4 145,2 138,3 71,5 66,8 0,1 Febr.
11,3 16,6 991,5 520,2 471,3 319,5 151,8 - 2889 147,8 1411 73,7 67,4 0,1 Marz
11,3 16,5 1008,7 522,1 486,6 343,1 143,5 - 295,8 150,7 145,0 81,0 64,1 0,1 April
11,3 16,5 10131 513,9 499,2 360,2 139,0 - 304,0 148,4 155,6 88,0 67,6 0,1 Mai
11,3 16,5 1016,2 539,5 476,7 335,5 141,3 - 290,8 148,4 142,5 79,9 62,6 0,1 Juni
11,2 16,0 981,6 525,0 456,6 304,9 151,7 - 292,2 151,7 140,5 79,3 61,2 0,1 Juli
11,2 16,3 969,4 513,0 456,4 293,0 163,5 0,0 298,4 158,9 139,6 78,8 60,8 0,1 Aug.
11,2 16,3 1003,9 528,2 475,8 315,7 160,1 - 306,0 164,0 142,0 81,5 60,4 0,1 Sept.
11,2 16,3 1033,2 550,5 482,7 320,4 162,3 0,0 320,9 169,8 151,1 83,3 67,8 0,1 Okt.
Veranderungen *
- 03 + 1,5 + 38,2 + 51,7 - 135 - 75 - 60 - 0,0 + 12,6 + 15,2 - 2,6 + 25 - 51 - 0,1 2012
- 18 - 72 - 174,0 - 756 - 984 | - 831 - 154 - 0,0 + 13,5 + 96 + 39 + 69 - 30 - 02| 2013
+ 01 - 38 + 76,3 + 47,8 + 28,5 + 39,0 - 10,5 - 0,0 - 43,6 - 83 - 353 - 30,7 - 46 + 0,2 | 2014
- 06 - 61 - 154 +406| - 560| - 486| - 74 - 0,0 - 26,5 - 13,9 - 12,6 + 03 - 13,0 - 0,0 2015
- 0,1 - 15 + 82,7 + 51,0 + 317 + 270 + 47 - 0,0 + 35 - 31 + 67 + 59 + 08 - 0,0 2016
- 10 - 41 - 155 + 25,2 - 40,8 - 43,2 + 24 + 0,0 + 31,8 + 11,0 + 20,8 + 15,6 + 52 - 04| 2017
- 0.2 - 22 - 239 -234) - 04| + 21 - 26 - 0,0 - 11,9 - 02 - 11,8 - 57 - 60 - 02| 2018
- 03 - 09 - 95 -494) + 398| + 280 + 11,8 - 0,0 - 08 + 21 - 29 - 18 - 11 - 0,0 2019
- 02 - 39 + 838 +878| - 41 - 347 + 30,6 - + 23,6 + 13,8 + 98 + 71 + 28 + 0,0 | 2020
- 00 + 00| - 153 + 93 - 246| - 246| + 00 - - 1,0 - 07 - 03 - 13 + 1,0 + 0,0 | 2020 Mai
- 0.2 + 01 + 88 + 13,9 - 51 - 131 + 8,0 - - 4,7 - 56 + 0,9 + 1,8 - 09 - 00 Juni
- 01 + 00 + 17,6 + 20,7 - 31 - 41 + 10 - - 27 - 47 + 2,0 + 4,0 - 20 + 0,0 Juli
+ 0,0 - 00| - 139 -138] - 00 + 05 - 05 - - 72 - 44 - 27 - 25 - 02 - 00 Aug.
+ 0,2 + 00 + 1,0 + 10,4 - 95 - 135 4,0 - + 58 + 10,4 4,6 - 41 - 05 + 0,0 Sept.
+ 0,0 - 00| + 01 + 05 - 04| - 20| + 16 - - 06 - 32 + 2,6 + 23 + 03 + 0,0 Okt.
+ 00 + 00| + 79 + 59 + 20| - 37 + 57 - + 11,6 + 12,2 - 06 - 21 + 15 - 00 Nov.
- 02 - 17 - 721 -609) - 112 - 126 + 14 - - 203 - 203 - 00 - 01 + 01 + 0,0 Dez.
- 00 - 08 + 191,3 + 78,5 + 112,9 + 924 + 20,5 - + 20,1 + 12,3 + 7.8 + 3,6 + 4.2 - 0,0 | 2021 Jan.
- 00 - 00| + 327 + 12,2 + 205 + 193 + 1,2 - + 34 + 00 + 34 + 20 + 14 - 00 Febr.
+ 0,1 - 0,0 - 1.8 - 2,6 + 08 - 11 + 19 - + 32 + 1,6 + 1,6 + 1,3 + 03 + 0,0 Marz
- 00 + 00 + 23,2 + 43 + 19,0 + 26,8 - 78 - + 79 + 3,7 + 4,2 + 7.3 - 30 + 0,0 April
+ 00 + 00| + 49 - 741 + 122 + 166 - 44 - + 86 - 22 + 10,8 + 7.2 + 35 - 00 Mai
- 01 - 00 - 19 + 23,7 - 25,6 - 274 + 1,8 - - 14,8 - 06 - 14,2 - 90 - 52 - 0,0 Juni
- 01 - 05 - 348 - 146] - 202 - 306| + 104 - + 13 + 29 - 16 - 03 - 13 + 0,0 Juli
+ 0,0 + 02 - 128 - 123 - 05 - 12,2 + 11,7 + 0,0 + 57 + 67 - 11 - 06 - 05 - 00 Aug.
- 00 + 00 + 30,5 + 12,9 + 17,6 + 214 - 39 - 0,0 + 6,7 + 49 + 17 + 23 - 06 + 0,0 Sept.
+ 0,0 + 01 + 29,6 + 22,6 + 70 + 49 + 22 + 0,0 + 14,9 + 58 + 92 + 1.8 + 74 - 00 Okt.
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5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFlIs) *

Mrd €
Kredite an inlandische Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Nichtbanken
insgesamt an Unternehmen und Privatpersonen an offentliche Haushalte an Unter-
mit borsen- ohne borsen-
fahigen Geld- | fahige Geld- borsen-
marktpapieren, | marktpapiere, fahige
Wertpapieren, | Wertpapiere, Buchkredite | Geld-
Ausgleichs- Ausgleichs- zu- und markt- zu- Buch- Schatz- zu-
Zeit forderungen forderungen insgesamt sammen Wechsel papiere sammen kredite wechsel insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2011 31978 27754 3833 316,5 316,1 0,4 66,8 60,7 6,0 2814,5 23219
2012 32204 2786,1 376,1 316,8 316,3 0,5 59,3 57,6 1,7 28443 2310,9
2013 31316 2693,2 269,1 217,7 217,0 0,6 51,4 50,8 0,6 2862,6 23286
2014 3167,3 27126 257,5 212,7 2121 0,6 44,8 44,7 0,1 2909,8 2376,8
2015 32339 27644 255,5 207,8 207,6 0,2 47,8 47,5 0,2 29783 24514
2016 32743 28242 248,6 205,7 205,4 0,3 42,9 42,8 0,1 30258 2530,0
2017 33326 2894,4 241,7 210,9 210,6 0,3 30,7 30,3 0,4 3090,9 2640,0
2018 3394,5 2990,4 249,5 228,0 227,6 0,4 21,5 21,7 -0.2 3145,0 27328
2019 35215 3119,5 260,4 238,8 238,4 0,4 21,6 18,7 2,9 3261,1 2 866,9
2020 3647,0 32453 2433 221,6 221,2 0,4 21,6 18,0 3,6 3403,8 3013,0
2020 Mai 3620,9 32044 285,3 254,3 253,2 1,1 31,1 22,0 9,1 33356 29317
Juni 36211 3206,8 278,9 248,5 247,6 0,8 30,4 23,3 7,2 33422 29398
Juli 36257 3217,4 274,8 243,4 242,6 0,8 31,5 24,2 73 3350,9 29532
Aug. 3629,7 3219,7 265,6 237,7 236,9 0,8 28,0 19,4 8,6 3364,0 29673
Sept. 3634,2 32246 261,9 232,0 231,3 0,7 29,9 22,3 77 33723 2976,0
Okt. 3651,1 32378 261,0 229,5 228,7 0,7 31,6 23,3 8,2 3390,1 29915
Nov. 3661,1 32476 258,7 229,3 228,7 0,6 29,4 22,4 7,0 3402,4 3001,7
Dez. 3647,0 32453 2433 221,6 221,2 0,4 21,6 18,0 3,6 34038 3013,0
2021 Jan. 3654,0 3251,0 247,7 2219 221,3 0,6 25,8 19,7 6,1 3406,3 30184
Febr. 3669,3 32619 249,5 224,2 223,6 0,6 25,3 18,5 6,8 3419,7 30319
Marz 3699,1 32877 261,3 236,6 236,0 0,6 24,7 18,6 6,1 34378 3048,6
April 3693,9 32877 248,6 223,5 222,8 0,7 25,1 20,2 4,9 34452 3061,5
Mai 3709,6 33004 248,7 225,4 224,6 0,8 233 19,5 3,8 3460,9 3075,1
Juni 3709,2 33058 250,7 225,8 225,0 0,8 24,9 19,9 5.1 3458,5 3082,5
Juli 37253 3323,0 248,2 221,0 220,2 0,8 27,2 21,9 53 34771 3102,5
Aug. 37364 33329 245,0 2211 220,4 0,7 23,9 18,9 4,9 3491,5 3116,8
Sept. 37498 33421 247,8 224,5 223,8 0,7 23,4 19,6 3,7 3501,9 31232
Okt. 3770,2 33671 256,5 232,5 231,9 0,6 24,0 19,5 4,4 35138 3142,9
Veranderungen *
2012 + 21,0 + 9,6 - 9,7 - 1.6 - 1,7 + 0,1 - 8,1 - 3,8 - 4,3 + 30,7 + 10,9
2013 + 4,4 + 0,1 - 13,8 - 58 - 6,3 + 0,5 - 8,0 - 7,0 - 1.1 + 18,2 + 17,6
2014 + 36,7 + 20,5 - 11,6 - 4,5 - 4,5 - 0,0 - 71 - 6,5 - 0,6 + 48,3 + 52,5
2015 + 68,9 + 54,1 + 1.6 - 1,3 - 0,9 - 0,4 + 2,9 + 2,8 + 0,1 + 67,2 + 73,9
2016 + 43,7 + 62,7 - 5,2 - 0,3 - 0,4 + 0,1 - 4,9 - 4,8 - 0,2 + 48,9 + 79,8
2017 + 57,0 + 70,2 - 6,5 + 5,6 + 5,6 + 0,0 - 121 - 12,4 + 0,3 + 63,5 + 103,4
2018 + 71,5 + 105,3 + 6,6 + 15,8 + 15,7 + 0,1 - 9,2 - 8,6 - 0,6 + 65,0 + 102,0
2019 + 126,7 + 1291 + 1,7 + 11,6 + 11,6 + 0,0 + 0,1 - 3,0 + 31 + 1150 + 132,8
2020 + 123,2 + 123,6 - 19,6 - 19,8 - 19,8 - 0,0 + 0,2 - 0,5 + 0,7 + 1428 + 145,6
2020 Mai + 241 + 16,4 - 2,2 - 3,9 - 4,2 + 0,4 + 1,7 - 0,9 + 2,5 + 26,3 + 23,7
Juni + 0,2 + 2,5 - 6,4 - 58 - 5.6 - 0,2 - 0,6 + 1,3 - 1,9 + 6,6 + 7,9
Juli + 4,6 + 10,5 - 5.9 - 6,9 - 6,8 - 0,1 + 1,0 + 0,9 + 0,1 + 10,5 + 15,2
Aug. + 4,0 + 2,4 - 7,5 - 4,1 - 4,1 - 0,0 - 3,5 - 4,9 + 1.4 + 11,5 + 12,6
Sept. + 4,6 + 4,9 - 3,7 - 5,6 - 5,6 - 0,1 + 2,0 + 2,9 - 0,9 + 83 + 8,6
Okt. + 16,5 + 12,9 - 0,9 - 2,6 - 2,6 + 0,0 + 1,7 + 11 + 0,6 + 17,4 + 14,6
Nov. + 10,6 + 10,4 - 2,1 - 0,1 + 0,0 - 0,1 - 2,0 - 0,7 - 1,2 + 12,7 + 10,6
Dez. - 14,1 - 2,3 - 15,5 - 7,7 - 7,5 - 0,2 - 7,8 - 4,4 - 3,4 + 1,4 + 11,2
2021 Jan. + 6,6 + 53 + 4,4 + 0,3 + 0,1 + 0,2 + 4,2 + 1.7 + 2,5 + 2,1 + 5,2
Febr. + 15,3 + 10,9 + 1.8 + 2,3 + 2,3 + 0,0 - 0,5 - 1.2 + 0,7 + 13,5 + 13,3
Marz + 29,7 + 25,6 + 11,2 + 12,5 + 12,5 - 0,0 - 1,3 + 0,0 - 1,4 + 18,5 + 16,3
April - 5,2 - 0,0 - 12,8 - 131 - 13,2 + 0,1 + 0,3 + 1,6 - 1,2 + 7.5 + 13,0
Mai + 15,6 + 12,5 + 0,1 + 1,8 + 1,7 + 0,1 - 1,8 - 0,6 1,2 + 15,5 + 13,4
Juni - 0,4 + 55 + 2,0 + 0,3 + 0,4 - 0,1 + 1,7 + 0,4 13 - 2,4 + 73
Juli + 16,1 + 17,2 - 2,0 - 4,2 - 4,3 + 0,0 + 2,3 + 2,0 + 0,3 + 18,1 + 19,5
Aug. + 10,9 + 9,7 - 3,2 + 0,1 + 0,2 - 0,1 - 33 - 2,9 - 0,4 + 14,1 + 14,2
Sept. + 13,5 + 9,3 + 3,3 + 3,7 + 3,8 - 0,0 - 0,5 + 0,7 - 1,2 + 10,2 + 6,2
Okt. + 20,5 + 25,1 + 8,6 + 8,1 + 8,2 - 0,1 + 0,5 - 0,2 + 0,7 + 11,9 + 19,8
* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Verdnderungen ausgeschaltet. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-

Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten. nen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Ohne Schuldverschreibungen aus
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Kredite
nehmen und Privatpersonen an offentliche Haushalte
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- zu- zu- mittel- lang- Wert- forde- Treuhand-
sammen fristig fristig papiere kredite sammen sammen fristig fristig papiere 1) rungen 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2099,5 247,9 1851,7 222,4 32,7 492,6 299,1 411 258,0 193,5 3,6 | 201
2119,5 249,7 1869,8 191,4 31,4 533,4 292,7 39,4 253,3 240,7 3,5| 2012
2136,9 248,0 18889 191,7 28,9 534,0 288,4 38,8 249,7 245,6 2,7 | 2013
21727 251,7 1921,0 204,2 24,4 532,9 283,1 33,5 249,6 249,8 2,1 2014
22324 256,0 1976,3 219,0 18,3 527,0 277,0 27,9 249,0 250,0 2,1 2015
2306,5 264,1 2042,4 223,4 17,3 495,8 269,4 239 245,5 226,4 1,8 | 2016
2399,5 273,5 21259 240,6 17,4 450,9 254,0 22,5 231,5 196,9 1,7 | 2017
24994 282,6 2216,8 233,4 16,5 4121 241,7 19,7 222,0 170,4 1,4 | 2018
26264 301,3 23251 240,5 15,7 394,2 235,9 17,2 218,8 158,2 1,5 2019
27718 310,5 2461,4 2411 22,4 390,8 2343 15,7 218,6 156,6 1,1 2020
26929 310,7 2382,2 238,9 18,1 403,9 236,3 17,4 218,9 167,6 1,3 | 2020 Mai
2701,4 310,8 2390,6 238,4 19,6 402,4 234,5 171 217,4 167,9 1,2 Juni
27157 312,5 2403,2 2375 21,0 397,7 234,9 16,7 2181 162,8 1,2 Juli
27291 3131 2416,0 238,2 21,3 396,7 234,4 16,7 217,7 162,3 1,2 Aug.
27374 3131 24242 238,6 21,5 396,3 2337 16,2 217,5 162,6 1,2 Sept.
2751,8 313,2 2438,6 239,7 21,6 398,6 234,0 15,9 2181 164,6 1,2 Okt.
27623 311,5 2450,8 239,4 21,8 400,7 234,2 15,7 218,6 166,4 1,2 Nov.
27718 310,5 2461,4 2411 22,4 390,8 234,3 15,7 218,6 156,6 1,1 Dez.
2776,4 307,8 2468,6 242,0 22,5 387,9 233,6 15,3 2183 154,3 1,2 | 2021 Jan.
27877 309,7 24781 244,2 22,8 387,8 232,0 15,4 216,6 155,8 1,1 Febr.
28024 314,5 2487,9 246,1 231 389,3 230,7 15,2 215,5 158,6 1,1 Marz
28139 313,6 2500,3 247,6 23,4 383,7 230,8 15,0 215,8 153,0 1,1 April
28251 311,7 2513,5 249,9 23,6 385,9 2311 14,9 216,2 154,8 1,1 Mai
2831,8 310,0 2521,8 250,7 23,9 376,0 229,2 14,7 214,5 146,8 1,1 Juni
28514 310,7 2540,8 251,0 24,0 374,6 229,5 14,9 214,6 1451 1.1 Juli
2 864,5 311,5 2553,1 252,2 24,2 374,7 229,1 14,7 2144 145,6 1.1 Aug.
2870,0 310,1 2559,9 253,2 24,2 378,7 228,7 14,3 214,4 150,1 1,0 Sept.
2885,5 313,5 2572,0 257,4 241 370,9 230,2 14,6 215,6 140,7 1,0 Okt.
Veranderungen *
+ 21,6 + 1,5 + 20,1 - 10,7 - 11 + 19,8 - 6,6 - 1,9 - 4,7 + 264 - 02 2012
+ 17,7 - 0,1 + 17,8 - 0,1 - 25 + 0,6 - 4,3 - 0,7 - 3,6 + 4,9 - 081 2013
+ 399 + 5.6 + 343 + 125 - 1.8 - 41 - 8,5 - 5.1 - 34 + 4,3 - 02| 2014
+ 590 + 4,5 + 546 + 148 - 21 - 6,6 - 6,9 - 4,8 - 2,0 + 0,2 + 00| 2015
+ 751 + 9,7 + 654 + 4,7 - 09| - 309 - 7.3 - 4,0 - 33 - 236 - 04| 2016
+ 876 + 941 + 782 + 158 + 01 - 399 - 106 - 13 - 9,3 - 294 - 011 2017
+ 1087 + 193 + 894 - 6,7 - 09| - 371 - 105 - 2,7 - 7.8 - 266 0,0 | 2018
+ 1260 + 189 + 107,2 + 6,8 - 08| - 17,8 - 5,5 - 2,6 - 2,9 - 123 0,1 2019
+ 1450 + 941 + 1355 + 0,6 + 61 - 2,8 - 11 - 1,5 + 0,4 - 1,7 - 04| 2020
+ 215 + 3,5 + 18,0 + 2,2 + 22 + 2,6 - 0,0 + 0,2 - 0,2 + 2,7 + 0,0 2020 Mai
+ 8,4 + 0,0 + 8,4 - 0,5 + 15 - 1,3 - 1,6 - 0,3 - 13 + 0,3 - 01 Juni
+ 16,1 + 1,6 + 14,5 - 0,9 + 09| - 4,7 + 0,3 - 04 + 0,7 - 5.1 + 00 Juli
+ 11,9 + 0,7 + 11,2 + 0,7 + 03 - 1,0 - 0,6 - 0,1 - 0,5 - 0,5 - 00 Aug.
+ 8,2 - 0,0 + 8,2 + 0,4 + 01 - 0,4 - 0,7 - 0,4 - 0,3 + 0,3 + 00 Sept.
+ 13,5 + 0,1 + 13,5 + 1.1 + 01 + 2,8 + 0,9 - 0,4 + 1,2 + 1.9 + 00 Okt.
+ 10,9 - 1.2 + 121 - 0,3 + 02 + 21 + 0,3 - 0,2 + 0,5 + 1.8 - 00 Nov.
+ 9,5 - 1,0 + 10,5 1,7 + 0,7 - 9,8 + 0,0 - 0,0 + 0,0 - 9,9 - 01 Dez.
+ 4,3 - 2,7 + 71 + 0,9 + 0,1 - 3,1 - 0,8 - 0,4 - 0,5 - 2,3 + 0,1 2021 Jan.
+ 11 + 1,8 + 9,3 + 2,1 + 03 + 0,2 - 1,3 + 0,1 - 1,4 + 1,5 - 00 Febr.
+ 14,4 + 4,7 + 9,7 + 1,9 + 03 + 2,1 - 1,4 - 0,2 - 1,2 + 3,5 - 00 Marz
+ 11,5 - 0,9 + 12,4 + 1,5 + 0.2 - 5,5 + 0,1 - 0,2 + 0,3 - 5,6 - 00 April
+ 11,0 - 1.9 + 13,0 + 2,3 + 02 + 2,1 + 0,3 - 0,1 + 0,4 + 1,8 + 00 Mai
+ 6,5 - 1,7 + 8,2 + 0,8 + 03 - 9,7 - 1,8 - 0,2 - 15 - 7,9 - 00 Juni
+ 19,2 + 0,2 + 19,0 + 0,3 + 01 - 1,4 + 0,3 + 0,2 + 0,1 - 1,7 - 00 Juli
+ 13,0 + 0,8 + 12,3 + 1,2 + 0.2 - 0,1 - 0,6 - 0,1 - 0,4 + 0,5 0,0 Aug.
+ 5,2 - 1,4 + 6,6 + 1, - 00 + 4,0 - 0,4 - 0,5 + 0,0 + 4,4 0,0 Sept.
+ 15,6 + 3,5 + 121 + 4,2 - 01 - 7.9 + 1,4 + 0,3 + 11 - 9,4 - 00 Okt.

dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; siehe auch Anm. 2. 2 Einschl. Schuldver-
schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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6. Kredite der Banken (MFls) in Deutschland an inlandische Unternehmen und Privatpersonen,
Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd €

Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)

darunter:
Kredite fir den Wohnungsbau Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Energie-
und
Wasserver- Finan-
sorgung, Handel; Land- zierungs-
Ent- Instand- und institu-
Hypo- sorgung, haltung Forst- Verkehr tionen
thekar- Bergbau und wirt- und (ohne
kredite sonstige darunter und Ge- Reparatur |schaft, Lagerei, MFIs) und
Hypo- auf Kredite Kredite winnung von Fischerei | Nach- Versiche-
thekar- Wohn- fur den fur den Verarbei- |von Kraft- und richten- rungs-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Steinen Bau- fahr- Aqua- Uber- unter-
Zeit insgesamt | insgesamt |zusammen |stlcke nungsbau |zusammen |nungsbau |Gewerbe |und Erden |gewerbe |zeugen kultur mittlung | nehmen
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
2019 2 864,8 15121 1470,4 1213,0 257,4 1560,5 416,1 146,6 119,0 771 141,6 54,2 50,3 168,2
2020 Sept. 2 968,6 1580,1 15373 1265,4 272,0 1616,8 434,6 157,2 1211 82,2 135,9 55,5 57,7 173,7
Dez. 2993,0 1601,8 1565,6 1285,1 280,5 16234 4433 146,7 123,4 82,7 135,8 55,3 59,8 176,0
2021 Marz 30384 16189 15879 13025 285,4 1657,2 451,2 149,2 123,0 84,6 139,1 55,4 60,1 182,5
Juni 3056,8 16346 1619,5 1316,7 302,8 16543 461,4 142,5 1221 85,7 135,5 56,0 57,9 182,6
Sept. 3093,7 16531 16489 13374 3114 1666,9 467,9 143,9 122,2 87,7 136,7 56,2 56,3 182,6
Kurzfristige Kredite
2019 238,4 - 8,1 - 8,1 206,2 4,7 35,9 5,6 15,7 48,6 3,8 4,6 27,0
2020 Sept. 231,3 - 8,5 - 8,5 201,4 5,0 36,9 6,5 16,9 38,4 4,2 53 30,0
Dez. 221,2 - 8,0 - 8,0 192,1 4,6 29,0 6,9 16,0 37,0 3,6 6,1 31,6
2021 Marz 236,0 - 8,0 - 8,0 207,4 4,7 33,4 6,4 16,7 38,9 3,9 6,1 34,2
Juni 225,0 - 7.8 - 7.8 195,9 4,5 28,8 5,5 16,7 34,7 4,2 4,4 34,4
Sept. 223,8 - 7.8 - 7.8 193,7 4,4 30,4 51 171 35,6 4,0 41 34,1
Mittelfristige Kredite
2019 301,3 - 36,6 - 36,6 219,5 16,6 28,5 4,9 13,9 19,7 4,6 10,2 52,0
2020 Sept. 313,1 - 38,0 - 38,0 232,1 17,9 33,1 53 14,6 19,2 4,6 14,3 51,4
Dez. 310,5 - 38,5 - 38,5 230,4 18,5 30,2 54 14,8 19,3 4,8 15,0 51,4
2021 Marz 314,5 - 38,9 - 38,9 236,4 19,1 29,2 51 15,3 19,7 4,5 14,7 52,9
Juni 310,0 - 39,7 - 39,7 232,8 19,8 27,7 5,0 15,3 19,5 4,5 14,1 51,2
Sept. 310,1 - 40,2 - 40,2 2333 20,2 27,8 52 15,8 19,3 4,5 12,3 51,7
Langfristige Kredite
2019 23251 15121 14257 1213,0 212,7 11349 394,8 82,2 108,6 47,6 733 45,8 35,5 89,2
2020 Sept. 24242 1580,1 1490,9 12654 225,5 11833 411,6 87,2 109,3 50,7 78,2 46,7 38,2 92,2
Dez. 24614 1601,8 1519,1 12851 234,0 1201,0 420,2 87,5 11,2 51,8 79,4 47,0 38,7 93,0
2021 Marz 24879 16189 1541,0 13025 238,55 12135 427,4 86,6 11,5 52,6 80,5 47,1 39,3 95,4
Juni 2521,8 16346 1572,0 1316,7 255,3 12255 437,2 86,0 111,6 53,7 81,3 47,3 39,4 97,0
Sept. 2559,9 16531 1600,9 13374 263,5 1240,0 443,4 85,6 11,9 54,9 81,8 47,7 39,9 96,8
Kredite insgesamt Verénderungen im Vierteljahr »
2020 3.Vj. + 1970 + 21,7 + 265| + 188| + 77| - 191 + 64| - 74| + 05| + 1.4 - 2,6 0,1 + 11 - 2,1
4.Vj. + 239 + 213) + 27,7 + 193] + 84| + 6,1 + 84| - 103| + 20| + 05| - 00| - 02| + 22 + 2,4
2021 1.Vj. + 448 + 171 + 222 + 17.3| + 49| + 33,0 + 76| + 250 - 07| + 1.9 + 32| + 01| + 02| + 6,2
2.Vj. + 179 + 209 + 307 + 210| + 97| - 32| + 96| - 67| - 09| + 1.1 - 37| + 06| - 22| - 0,0
3.V + 37,1 + 1851 + 291 + 1971 + 941 + 12,71 + 6,31 + 141 + 0,1 + 2,01 + 051 + 0,1 - 1,71 + 1,0
Kurzfristige Kredite
2020 3.Vj. - 165 -] + 03 -l + 03] - 7] + 03] - 76| + 05| - 00| - 34| - 01| - 01| - 34
4.Vj. - 10,0 -1 - 0,5 -1 - 05| - 93| - 04| - 80| + 04| - 09| - 1.4 - 06| + 08| + 1,6
2021 1.Vj. + 149 -1 + 0,0 -1 + 00| + 154 + 0,1 + 4,4 05 + 0,7 1.8 + 03| + 0,1 + 2,6
2.Vj. - 111 -1 - 0,2 -1 - 02| - 116 - 02| - 46| - 09| - 01| - 42| + 04| - 1.7 + 0,2
3.Vj. - 0,3 -1 - 0,1 -1 - 0,1 - 131 - 0,1 + 1,71 - 041 + 041 + 061 - 021 - 031 - 0,3
Mittelfristige Kredite
2020 3.Vj. + 2,3 -1 + 0,2 -1 + 02| + 21 + 01| - 05| + 00| + 03| - 04| + 01| + 09| + 06
4.Vj. - 2,2 -1 + 0,6 -1 + 06| - 1.6 + 06| - 28| + 0,1 + 03| + 0,1 + 02| + 08| - 0,2
2021 1.Vj. + 3,8 -1 + 0,4 -1 + 04| + 59| + 06| - 1,01 - 02| + 04| + 04| - 02| - 04| + 1,5
2.Vj. - 4,5 -1 + 0,8 -1 + 08| - 35| + 07| - 1.5 - 01| + 00| - 03| - 01| - 06| - 1.8
3.Vj. - 0,4 -1 + 0,6 -1 + 06l - o1l + 041 + 011 + 02| + 051 - 06l + 00l - 181 + 0,7
Langfristige Kredite
2020 3.Vj. + 339 + 21,7 + 260| + 188| + 7.2 + 127) + 60| + 07| - 00| + 1.0 + 1.2 + 01| + 04| + 0,7
4.Vj. + 36,1 + 213 + 27,7 + 193] + 84| + 169| + 82| + 04| + 1.6 + 1.1 + 1.2 + 03| + 06| + 1,0
2021 1.Vj. + 261 + 171} + 218 + 17.3| + 451 + 11,7 + 69| - 09| + 01| + 07| + 1.0 + 01| + 05| + 2,2
2.Vj. + 336| + 209 + 302 + 210| + 9.1 + 120 + 9,1 - 07| + 0,1 + 11 + 0,7 + 03| + 02| + 1,5
3.V + 3781 + 1851 + 2861 + 1971 + 89l + 1411 + 6, - 041 + 031 + .10 + 051 + 021 + 051 + 0,6

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Aufgliederung der Kredite der Bausparkassen
nach Bereichen und Branchen geschatzt. Statistische Briiche sind in den Verande-

rungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als
vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
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Treuhandkredite. 2 Einschl. Einzelkaufleute. 3 Ohne Hypothekarkredite und ohne
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges | Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fir den
unter- gesell- stlicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen |nehmen schaften wesen standige 2) |Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 3) |konten zusammen | nungsbau Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende Kredite insgesamt
803,6 264,5 51,1 193,9 447,5 47,6 12884 1050,4 238,0 176,5 7.9 15,9 3,9] 2019
833,5 281,7 55,1 201,9 458,9 48,1 13359 1098,8 237,0 178,3 7.5 16,0 3,9| 2020 Sept.
843,7 286,6 53,8 204,1 464,0 47,9 13534 11183 235,2 177,4 6,7 16,2 4,0 Dez.
863,3 293,7 59,2 204,3 467,7 48,3 1364,8 11326 232,2 175,4 6,6 16,4 4,1 2021 Marz
872,0 296,9 58,2 208,6 473,6 48,7 1386,3 1154,0 232,4 174,8 6,6 16,2 4,1 Juni
881,4 304,0 57,5 210,5 478,3 48,9 1410,5 1176,6 2339 176,4 7.0 16,3 4,3 Sept.
Kurzfristige Kredite
65,0 14,4 9,7 10,2 23,9 4,9 31,6 3,3 28,2 1.3 7.9 0,7 0,0 2019
63,1 15,6 10,7 10,9 21,7 4,3 29,3 3,5 25,8 1.3 7.5 0,6 0,0| 2020 Sept.
61,9 15,7 9,6 10,5 20,9 3,7 28,6 3,4 25,2 1.3 6,7 0,6 0,0 Dez.
67,9 16,5 12,3 10,2 20,5 3,9 27,9 3,4 24,6 1.3 6,6 0,7 0,0| 2021 Marz
67,1 16,0 11,5 10,4 21,0 4,1 28,6 3,4 25,2 1.4 6,6 0,5 0,0 Juni
63,3 16,9 10,3 9,8 20,5 4,3 29,6 3,4 26,2 1.5 7.0 0,5 0,0 Sept.
Mittelfristige Kredite
85,7 18,1 11,0 22,9 31,9 3,5 81,4 19,9 61,4 58,0 - 0,5 0,0| 2019
89,6 20,0 12,6 241 31,9 3,6 80,6 20,0 60,6 57,2 - 0,5 0,0| 2020 Sept.
89,6 20,4 11,8 24,5 32,0 3,5 79,6 20,0 59,6 56,1 - 0,5 0,0 Dez.
94,9 21,9 14,4 25,2 31,5 3,6 77,6 19,8 57,8 54,2 - 0,5 0,0 2021 Marz
95,7 22,2 14,4 26,4 31,3 3,4 76,7 19,8 56,9 53,1 - 0,5 0,0 Juni
96,7 23,2 13,8 27,4 311 3,4 763 20,0 56,3 52,4 - 0,6 0,1 Sept.
Langfristige Kredite
652,9 232,0 30,4 160,9 391,7 39,1 1175,5 10271 148,3 1171 - 14,7 3,8| 2019
680,8 246,1 31,8 166,9 405,3 40,1 1226,0 1075,4 150,7 119,8 - 15,0 3,9| 2020 Sept.
692,3 250,5 32,4 169,1 4111 40,7 12453 1094,9 150,4 120,0 - 15,1 4,0 Dez.
700,5 255,3 32,5 168,9 415,7 40,8 1259,3 1109,5 149,8 119,9 - 15,2 4,1 2021 Marz
709,2 258,7 32,3 171,8 421,3 41,1 12811 1130,8 150,3 120,3 - 15,2 4,1 Juni
7213 263,9 33,3 1733 426,7 41,2 1304,7 11533 151,4 122,6 - 15,3 4,2 Sept.
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 70| + 39| - 08| + 32| + 54| + ool + 217\ + 200 + 1.6 + 1.7 + 0,1 - 0,1 + 0,0/ 20203.vj.
+ 9,6 + 52 - 1,5 + 1,8 + 4,4 - 0,2 + 17,6 + 193 - 1,6 - 0,7 - 0,8 + 0,2 + 0,1 4.Vj.
+ 196| + 7.0 + 541 + 03| + 3,2 + 04| + 16| + 146| - 29| - 20| - 00| + 0,2 + 0,1| 2021 1.Vvj.
+ 8,7 + 3,2 - 0,9 + 4,3 + 5,8 + 0,4 + 21,3 + 211 + 0,2 - 0,4 - 0,1 - 0,2 + 0,0 2.Vj.
+ 941 + 6,51 - 08l + 171 + 421 + 021 + 2431 + 2271 + 1.6l + 1.1 + 051 + 0,1 + 0,1 3.Vj.
Kurzfristige Kredite
- 26| + 08| - 1.2 05| - 00| - 0,3 + 03| + 0,1 + 03| - 0,1 + 0,1 - 0,1 + 0,0/ 20203.vj.
- 1.2 + 02| - 1.1 - 04| - 08| - 06| - 07| - 0,1 - 06| - 0,1 - 08| - 0,1 - 0,0 4.Vj.
+ 60| + 07| + 2,7 - 03| - 04| + 0,2 - 05| - 00| - 05| - 00| - 00| + 0,1 - 0,0] 2021 1.Vvj.
- 08| - 05| - 08| + 02| + 0,5 + 0,2 + 06| + 00| + 06| + 0,1 - 0,1 - 0,1 + 0,0 2.Vj.
- 2,7 + 09l - 1,2 - 06l - 051 + 0,2 + 1.0l + 001 + 1.0l + 0,1 + 051 - 001 + 0,0 3.Vj.
Mittelfristige Kredite
+ 11 + 0,4 - 0,0 + 0,8 + 0,0 + 0,1 + 0,3 + 0,0 + 0,2 + 0,3 - - 0,1 + 0,0] 2020 3.Vj.
- 00| + 04| - 09| + 04| + 02| - 0,1 - 06| + 00| - 07| - 0,7 -1 + 00| - 0,0 4.Vj.
+ 5,6 + 1,5 + 2,6 + 0,9 - 0,5 + 0,1 - 2,2 - 0,3 - 1,9 - 1,9 - + 0,0 + 0,0| 2021 1.Vj.
+ 08| + 03| - 00| + 1.2 - 0,2 0,2 - 09| + 0,1 - 1.0 - 1.1 -1 - 0,1 + 0,0 2.Vj.
+ 08l + 08l - 0,5 + 09l - 02| - 0,1 - 04| + 0,2 - 06| - 0,7 -1 + 0,1 + 0,0 3.Vj.
Langfristige Kredite
+ 86| + 28| + 04| + 3,00 + 54| + 0,2 + 211 + 200 + 1.1 + 1.5 -1 + 0,1 + 0,0] 2020 3.Vj.
+ 108 + 4,6 + 0,4 + 1,8 + 4,9 + 0,5 + 19,0 + 193 - 0, + 0,1 - + 0,2 + 0,1 4.Vj.
+ 80| + 48| + 0,1 - 02| + 4.1 + 0,1 + 143| + 148 - 06| - 0,1 -1 + 0,1 + 0,1} 2021 1.Vj.
+ 8,8 + 3,4 - 0,1 + 2,9 + 5,5 + 0,3 + 21,6 + 21,0 + 0,6 + 0,6 - - 0,0 + 0,0 2.Vj.
+ 11,3 + 471 + 1,01 + 131 + 491 + 0,1 + 2361 + 2251 + 121 + 1.7 -1+ 0,1 + 0,1 3.V

Kredite fir den Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewahrt
worden sind.
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IV. Banken

7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls) »

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von Uber 1 Jahr 2) Nachrangige
und Verbindlich-
aufge- mit keiten (ohne
nommene Befristung bis bérsenfahige Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt einlagen insgesamt einschl. zusammen | einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4 kredite schreibungen) | Repos
Inléandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2018 35376 2 080,1 841,5 203,4 638,2 56,8 581,4 578,6 37,3 33,9 14,9 0,5
2019 3661,0 22363 816,2 202,7 613,5 52,7 560,8 575,2 33,2 32,5 14,7 0,2
2020 3885,2 2513,0 783,3 188,9 594,4 47,9 546,5 560,6 28,3 34,4 14,4 0,1
2020 Nov. 38943 25153 790,9 196,4 594,5 48,1 546,4 559,6 28,5 34,4 14,3 0,7
Dez. 3885,2 2513,0 783,3 188,9 594,4 47,9 546,5 560,6 28,3 34,4 14,4 0,1
2021 Jan. 3904,5 2542,0 7731 181,6 591,5 47,4 544,2 561,6 27,9 34,3 14,3 0,5
Febr. 3913,7 2557,5 766,1 174,7 591,4 49,0 542,4 562,6 27,5 34,3 14,4 0,5
Marz 39258 2575,2 761,2 175,4 585,9 46,9 539,0 562,3 271 34,4 14,4 0,9
April 3935,7 2594,6 751,6 168,9 582,7 46,8 535,9 562,8 26,8 34,4 14,4 1,0
Mai 3956,3 2620,5 746,2 165,9 580,3 47,3 533,1 563,2 26,3 34,6 14,4 0,7
Juni 3936,4 2612,1 735,7 158,1 577.5 47,4 530,1 562,6 26,1 34,6 14,4 1,0
Juli 3964,6 2 646,0 730,7 155,4 575,3 47,7 527,6 562,0 259 34,5 14,3 1,5
Aug. 3971,0 2 656,0 727,8 151,2 576,7 48,1 528,5 561,5 25,6 34,3 14,3 1,5
Sept. 3960,3 26479 726,1 152,7 573,5 47,8 525,7 560,7 25,5 34,1 14,4 1.6
Okt. 3989,1 2664,3 739,3 163,6 575,7 49,1 526,6 560,1 25,3 33,9 15,3 1,4
Veranderungen *
2019 + 1225 + 155,8 - 25,7 - 0,8 - 249 - 4,1 - 20,7 - 3,4 - 4,1 - 1,4 + 0,9 - 0,3
2020 + 2216 + 273,77 - 327 - 15,0 - 17,7 - 4,8 - 129 - 145 - 4,9 + 1,9 - 0,3 - 0,1
2020 Nov. + 205 + 341 - 13,2 - 11,2 - 2,0 - 2,6 + 0,6 - 0,1 - 0,3 - 0,2 - 0,0 0,1
Dez. - 9,2 - 2,3 - 7.6 - 7,5 - 0,1 - 0,2 + 0,1 + 1,0 - 0,2 - 0,0 + 0,1 - 0,6
2021 Jan. + 19,2 + 289 - 10,3 - 7.3 - 3,0 - 0,6 - 2,5 + 1.1 - 0,4 - 0,1 - 0,1 + 0,4
Febr. + 9,1 + 15,4 - 7.0 - 6,9 - 0,1 + 1,7 - 1.8 + 1,0 - 0,4 - 0,0 + 0,0 - 0,0
Marz + 12,2 + 17,7 - 4,8 + 0,7 - 5,5 - 2,2 - 3,4 - 0,3 - 0,4 + 0,1 + 0,0 + 0,4
April + 9.8 + 19,6 - 9,8 - 6,6 - 3,2 - 0,0 - 3,1 + 0,4 - 0,3 - 0,0 + 0,0 + 0,1
Mai + 206 + 26,0 - 53 - 3,0 - 2,4 + 0,4 - 2,8 + 0,5 - 0,5 + 0,2 - 0,0 - 0,3
Juni - 19,8 - 8,5 - 10,5 - 7.8 - 2,7 + 0,2 - 2,9 - 0,6 - 0,2 - 0,0 - 0,0 + 0,2
Juli + 282 + 33,9 - 5,0 - 2,8 - 2,2 + 0,3 - 2,5 - 0,6 - 0,2 - 0,1 - 0,0 + 0,6
Aug. + 6,4 + 10,0 - 2,9 - 4,2 + 1.3 + 0,4 + 0,9 - 0,5 - 0,2 - 0,2 - - 0,0
Sept. - 6,7 - 5,4 - 0,3 + 2,1 - 2,4 - 0,6 - 1.8 - 0,8 - 0,2 - 0,2 + 0,1 + 0,2
Okt. + 288 + 16,4 + 13,2 + 11,0 + 2,2 + 1.4 + 0,8 - 0,6 - 0,2 - 0,2 + 1,0 - 0,2
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2018 218,9 62,7 148,2 67,9 80,3 28,5 51,8 3,7 4,2 25,3 2,2 -
2019 2371 74,7 154,9 76,0 78,9 26,1 52,8 3,4 4,1 24,7 2,2 0,2
2020 229,5 80,1 143,0 59,6 83,5 20,9 62,6 2,7 3,7 25,4 2,1 -
2020 Nov. 237,2 83,9 146,8 63,7 83,1 21,3 61,8 2,8 3,7 25,6 2,1 -
Dez. 229,5 80,1 143,0 59,6 83,5 20,9 62,6 2,7 3,7 25,4 2,1 -
2021 Jan. 2241 77,5 140,3 57.8 82,5 20,8 61,7 2,7 3,7 253 2,1 -
Febr. 2244 80,7 137,3 53,6 83,8 22,4 61,3 2,7 3,6 253 2,1 -
Marz 214,4 76,8 131,4 51,2 80,2 19,9 60,3 2,6 3,5 25,3 2,0 -
April 213,7 80,5 127,0 47,8 79.3 19,8 59,5 2,6 3,5 25,4 2,0 -
Mai 218,44 88,4 123,8 45,8 78,0 19,8 58,2 2,6 3,5 253 2,0 -
Juni 209,0 81,5 121,5 43,8 77,6 20,3 57,3 2,6 3,4 25,2 2,0 0,2
Juli 211,8 86,6 119,2 41,6 77,7 20,6 57,0 2,6 3.4 25,2 2,0 -
Aug. 207,9 84,1 17,9 38,8 79,0 21,2 57,9 2,6 3,4 253 2,0 -
Sept. 210,8 84,8 120,1 42,2 78,0 20,8 57,2 2,5 3.4 25,2 2,0 -
Okt. 213,9 85,2 122,9 43,5 79,5 22,2 57,3 2,5 3.3 25,2 2,0 -
Veranderungen *
2019 + 171 + 18] + 58| + 78] - 20| - 26| + o6] - 04| - o1 - 06 - 00 + 02
2020 - 6,9 + 57 - 11,6 - 16,5 + 4,8 - 53 + 10,1 - 0,6 - 0,4 + 0,7 - 0,1 - 0,2
2020 Nov. - 2,7 + 2,6 - 52 - 4,3 - 0,9 - 2,6 + 1.7 - 0,0 - 0,0 - 0,5 - - 0,2
Dez. - 7.7 - 3.8 - 3,8 - 4,1 + 0,4 - 0,5 + 0,8 - 0,0 - 0,0 - 0,2 + 0,0 -
2021 Jan. - 5,5 - 2,6 - 2,8 - 1,8 - 1,0 - 0,1 - 0,9 - 0,0 - 0,0 - 0,2 - 0,0 -
Febr. + 0,3 + 33 - 3,0 - 4,2 + 1.3 + 1,6 - 0,4 + 0,0 - 0,0 + 0,0 + 0,0 -
Mérz - 10,0 - 4,0 - 59 - 2,3 - 3,6 - 2,5 - 1,0 - 0,1 - 0,1 + 0,0 - 0,0 -
April - 0,7 + 3,7 - 4,4 - 3,5 - 0,9 - 0,1 - 0,8 - 0,0 - 0,0 + 0,0 - -
Mai + 4,7 + 7.9 - 3,2 - 2,0 - 1,3 + 0,0 - 1.3 + 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Juni - 9.3 - 6,9 - 2,3 - 2,0 - 0,4 + 0, - 0,9 - 0,0 - 0,1 - 0,1 - 0,0 + 0,2
Juli + 2,7 + 5,0 - 2,2 - 2,2 + 0,0 + 0,3 - 0,3 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,2
Aug. - 3,9 - 2,5 - 1,4 - 2,8 + 1,4 + 0,5 + 0,8 + 0,0 - 0,0 + 0,0 - 0,0 -
Sept. + 4,3 + 1,8 + 2,6 + 3,2 - 0,7 - 0,4 - 0,3 - 0,1 - 0,0 - 0,1 - 0,0 -
Okt. + 3,1 + 0,4 + 2,8 + 1.3 + 1,5 + 1.4 + 0,2 - 0,0 - 0,0 + 0,0 - 0,0 -
Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brlche sind in den Verdnderungen ausgeschaltet. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten. erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Einschl. nachrangiger Verbind-
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IV. Banken
noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFls) in Deutschland
von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls) *
Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von Uber 1 Jahr 2) Nachrangige
und Verbindlich-
aufge- mit keiten (ohne
nommene Befristung bis bérsenfahige Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt einlagen insgesamt einschl. zusammen | einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) | Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2018 33187 20174 693,3 135,4 557,9 28,3 529,6 574,9 33,1 8,6 12,7 0,5
2019 34239 2161,6 661,4 126,7 534,7 26,6 508,0 571,8 29,1 7.8 12,6 0,0
2020 36557 24329 640,3 129,3 511,0 27,0 483,9 557,9 24,6 9,0 12,3 0,1
2020 Nov. 3657,1 24314 644,1 132,7 511,4 26,7 484,7 556,8 24,8 8,8 12,2 0,7
Dez. 36557 24329 640,3 129,3 511,0 27,0 483,9 557,9 24,6 9,0 12,3 0,1
2021 Jan. 36804 2 464,5 632,8 123,8 509,0 26,6 482,5 558,9 24,2 9,0 12,3 0,5
Febr. 3689,2 2 476,7 628,8 1211 507,7 26,6 481,1 559,9 23,9 9,0 12,3 0,5
Marz 37114 24984 629,8 1241 505,7 27,0 478,7 559,7 23,5 9.1 12,3 0,9
April 37219 25141 624,5 1211 503,4 271 476,4 560,1 23,2 9,0 12,3 1.0
Mai 37379 2532,1 622,4 120,1 502,3 27,5 474,9 560,6 22,8 9,2 12,3 0,7
Juni 37274 2530,5 614,2 114,3 499,9 271 472,8 560,0 22,6 9.3 12,4 0,7
Juli 37528 25594 611,4 113,8 497,7 27,1 470,6 559,5 22,4 9,3 12,3 1,5
Aug. 3763,1 25719 610,0 112,3 497,6 27,0 470,7 559,0 22,3 9,1 12,3 1,5
Sept. 3749,4 2563,1 606,0 110,5 495,5 27,0 468,5 558,2 22,1 8,9 12,4 1.6
Okt. 37751 2579,2 616,4 120,2 496,2 27,0 469,3 557,6 22,0 8,7 13,4 1,4
Veranderungen *
2019 + 1054 + 144,0 - 31,5 - 8,6 - 229 - 1,5 - 214 - 3.1 - 4,0 - 0,8 + 1,0 - 0,4
2020 + 2285 + 268,0 - 211 + 1,5 - 226 + 0,5 - 230 - 139 - 4,6 + 1,2 - 0,2 + 0,1
2020 Nov. + 231 + 315 - 8,0 - 6,9 - 1,0 + 0,0 - 1.1 - 0,1 - 0,3 + 0,3 - 0,0 + 0,2
Dez. - 1,5 + 1,5 - 3,8 - 3,4 - 0,4 + 0,3 - 0,7 + 1,0 - 0,2 + 0,2 + 0,1 - 0,6
2021 Jan. + 246 + 315 - 7.6 - 56 - 2,0 - 0,5 - 1.5 + 1.1 - 0,4 + 0,1 - 0,1 + 0,4
Febr. + 8,8 + 12,1 - 4,0 - 2,6 - 1.4 + 0,0 - 1.4 + 1,0 - 0,3 - 0,0 - 0,0 - 0,0
Marz + 22,2 + 21,7 + 1,0 + 3,0 - 2,0 + 0,4 - 2,4 - 0,2 - 0,3 + 0,0 + 0,1 + 0,4
April + 10,5 + 15,8 - 5,4 - 3,2 - 2,2 + 0,1 - 2,3 + 0,4 - 0,3 - 0,1 + 0,0 + 0,1
Mai + 16,0 + 18,1 - 2,1 - 1,0 - 1.1 + 04 - 1,5 + 0,4 - 0,4 + 0,2 - 0,0 - 0,3
Juni - 10,5 - 1,6 - 8,2 - 58 - 2,4 - 04 - 2,0 - 0,6 - 0,2 + 0,1 + 0,0 - 0,0
Juli + 254 + 289 - 2,7 - 0,5 - 2,2 + 0,0 - 2,2 - 0,5 - 0,2 - 0,1 - 0,0 + 0,8
Aug. + 10,3 + 12,4 - 1,5 - 1,5 - 0,0 - 0,1 + 0,1 - 0,5 - 0,2 - 0,2 + 0,0 - 0,0
Sept. - 11,0 - 7.2 - 2,9 - 1.1 - 1.7 - 0,2 - 1,5 - 0,8 - 0,1 - 0,2 + 0,1 + 0,2
Okt. + 257 + 16,0 + 10,4 + 9,7 + 0,7 - 0,0 + 0,7 - 0,6 - 0,2 - 0,2 + 1,0 - 0,2
darunter: inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2018 10354 584,0 432,9 86,0 346,9 17,2 329,7 7.0 11,4 2,8 10,3 0,5
2019 10315 614,4 399,7 81,1 318,6 15,5 303,1 6,7 10,7 2,4 10,1 0,0
2020 1116,1 719,1 381,7 89,2 292,5 15,0 277,5 5,8 9,4 2,3 9,7 0,1
2020 Nov. 11321 729,2 3874 92,7 294,8 14,8 279,9 5,9 9,5 2,3 9,6 0,7
Dez. 1116,1 719,1 381,7 89,2 292,5 15,0 277,5 5,8 9,4 2,3 9,7 0,1
2021 Jan. 11227 732,9 374,7 84,2 290,5 14,8 275,7 58 9,3 23 9,6 0,5
Febr. 1109,4 723,5 370,9 82,0 288,9 14,9 274,0 58 9,1 23 9,6 0,5
Marz 1134,9 748,2 371,8 85,1 286,7 15,2 271,5 5,8 9,0 2,2 9,6 0,9
April 11248 742,4 367,7 83,4 2843 15,2 269,2 58 8,9 2,2 9,6 1,0
Mai 1128,0 746,8 366,7 83,6 283,1 15,7 267,4 58 8,7 2,2 9,6 0,7
Juni 1115,6 742,7 358,5 77,6 280,9 15,4 265,5 58 8,6 23 9,6 0,7
Juli 11339 760,0 359,6 80,7 278,9 15,4 263,6 57 8,5 2,3 9,6 1,5
Aug. 1148,4 775,4 358,9 79,9 279,0 15,3 263,7 57 8,5 2,3 9,5 1,5
Sept. 1141,4 7721 355,1 78,1 277,0 15,5 261,5 57 8,5 23 9,6 1.6
Okt. 1160,1 779,7 366,3 88,4 277,9 15,6 262,3 57 8,4 2,3 10,6 1.4
Veranderungen
2019 - 34| + 304| - 328| - 48| - 280] - 16| - 264| - 03] - 07| - o4 + 09 - 04
2020 + 81,0 + 101,2 - 18,0 + 7.0 - 250 - 0,4 - 246 - 0,8 - 1.3 - 0,0 - 0,5 + 0,1
2020 Nov. + 2,2 + 9,2 - 6,8 - 6,0 - 0,8 + 0,1 - 1,0 - 0,1 - 0,1 - 0,1 - 0,1 + 0,2
Dez. - 15,9 - 10,1 - 57 - 3,4 - 2,3 + 0,2 - 2,5 - 0,1 - 0,0 + 0,0 + 0,1 - 0,6
2021 Jan. + 6,5 + 13,8 - 7.0 - 5,0 - 2,1 - 0,2 - 1.9 - 0,0 - 0,1 + 0,0 - 0,1 + 0,4
Febr. - 13,4 - 9.4 - 3,8 - 2,2 - 1.5 + 0,1 - 1.6 + 0,0 - 0,2 - 0,1 - 0,0 - 0,0
Mérz + 256 + 248 + 0,9 + 3,1 - 2,2 + 0,3 - 2,5 + 0,0 - 0,1 - 0,0 + 0,0 + 0,4
April - 10,0 - 57 - 4,2 - 1,8 - 2,4 - 0,0 - 2,4 - 0,0 - 0,1 - 0,0 - 0,0 + 0,1
Mai + 3,2 + 4,4 - 11 + 0,2 - 1.3 + 0,5 - 1.8 + 0,0 - 0,2 + 0,0 - 0,0 - 0,3
Juni - 12,3 - 4,2 - 8,0 - 6,0 - 2,0 - 0,3 - 1.8 - 0,1 - 0,0 + 0,1 + 0,0 - 0,0
Juli + 18,3 + 17,4 + 11 + 3.1 - 2,0 - 0,0 - 2,0 0,0 - 0,1 - 0,0 - 0,0 + 0,8
Aug. + 14,6 + 15,4 - 0,8 - 0,8 + 0,0 - 0,1 + 0,1 - 0,0 - 0,1 + 0,0 - 0,0 - 0,0
Sept. - 54 - 2,5 - 2,9 - 1.1 - 1,8 - 0,1 - 1.6 + 0,0 - 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,2
Okt. + 18,7 + 7,7 + 11,1 + 10,3 + 0,8 + 0,1 + 0,7 - 0,1 - 0,0 - 0,0 + 1,0 - 0,2
lichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. 2 Einschl. Bauspar- 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.

einlagen; siehe dazu Tab. IV.12. 3 Ohne Bauspareinlagen; siehe auch Anm. 2.
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8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFlIs) in Deutschland von inlandischen Privatpersonen
und Organisationen ohne Erwerbszweck *

Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) 2)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich sonstige nen ohne schaftlich sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zu- Selb- Unselb- Privat-
Zeit insgesamt insgesamt sammen standige standige personen zweck insgesamt sammen stdndige standige personen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2018 22834 14335 1396,1 248,4 991,3 156,4 37,4 260,4 246,7 21,3 188,6 36,7
2019 23924 1547,2 1507,9 266,3 1081,6 160,1 39,3 261,7 2483 20,8 190,2 37,3
2020 2539,5 1713,8 16727 291,1 12154 166,2 4,1 258,6 245,1 19,3 190,5 35,2
2021 Mai 2610,0 17853 17421 300,8 1272,0 169,2 43,2 255,8 242,8 18,9 189,3 34,7
Juni 2611,8 1787,9 17447 298,8 1277,2 168,7 43,2 255,7 2423 18,7 189,0 34,5
Juli 26189 1799,4 17555 306,6 1280,3 168,5 44,0 251,8 238,7 18,3 186,4 34,0
Aug. 2614,6 1796,5 1751,9 310,0 12751 166,8 44,6 251,1 238,1 17,8 186,5 338
Sept. 2 608,1 17911 1746,6 305,4 12746 166,5 44,5 250,9 238,1 18,1 186,0 34,0
Okt. 2615,0 1799,4 1755,6 310,2 1279,3 166,2 43,8 250,1 237,8 18,0 185,8 33,9
Veranderungen *
2019 + 1088 + 113,6 + 111,8 + 185 + 887 + 46 + 1.8 + 1,2 + 1,7 - 06 + 1,6 + 07
2020 + 1475 + 166,9 + 165,0 + 26,0 + 1315 + 75 + 1,8 - 31 - 3,2 - 15 - 16 - 02
2021 Mai + 12,8 + 13,6 + 12,7 + 1,0 + 10,7 + 10 + 1,0 - 1,0 - 1,2 - 02 - 08 - 02
Juni + 1,8 + 2,6 + 2,6 - 21 + 52 - 05 - 00 - 0,1 - 0,6 - 01 - 03 - 02
Juli + 71 + 15 + 108 + 7.8 + 3,2 - 02 + 07 - 3,8 - 3,5 - 05 - 26 - 05
Aug. - 4,3 - 3,0 - 3,6 + 3,3 - 53 - 16 + 07 - 0,7 - 0,6 - 04 - 01 - 01
Sept. - 56 - 4,7 - 4,6 - 4,5 + 0,1 - 02 - 01 + 0,0 + 0,1 + 03 - 01 - 00
Okt. + 7,0 + 8,4 + 9,0 + 4,7 + 4,6 - 03 - 07 - 0,7 - 0,4 - 01 - 02 - 01
* Siehe Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausgeschaltet. trachten. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-
Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu be- richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Einschl. nachrangiger Ver-

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen 6ffentlichen
Haushalten nach Glaubigergruppen *

Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermdgen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
Haushalte zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- | Treuhand- | zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- | Treuhand-
Zeit insgesamt sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2018 2189 10,5 4,7 1.7 41 0,1 12,2 39,0 13,4 11,5 13,0 1,2 13,0
2019 2371 11,2 5,4 1,5 4,2 0,1 11,6 53,8 21,1 171 14,5 1,0 131
2020 229,5 48,6 4,8 7.2 36,5 0,0 11,3 46,5 21,2 11,4 13,2 0,7 14,1
2021 Mai 218,4 46,6 6,1 51 353 0,0 11,5 45,3 22,3 10,4 12,0 0,6 13,8
Juni 209,0 45,6 6,3 4,3 35,0 0,0 11,4 43,0 19,8 10,6 121 0,6 13,8
Juli 211,8 44,3 6,2 3,0 35,0 0,0 11,3 48,7 24,8 11,2 12,1 0,6 13,9
Aug. 207,9 44,0 6,2 1.8 36,0 0,0 11,4 42,9 18,9 11,4 12,0 0,6 13,9
Sept. 210,8 45,2 6,4 2,7 36,1 0,0 11,4 49,1 241 13,0 11,4 0,6 13,8
Okt. 213,9 45,2 6,3 2,9 36,0 0,0 11,4 49,1 23,6 13,4 11,5 0,6 13,8
Veranderungen *
2019 + 171 + 14 + 0,7 + 0,2 + 04 + 00 - 0,6 + 13,8 + 7,7 + 52 + 1.1 - 02 + 0,0
2020 - 69| + 373 - 06| + 57| + 322 - 00 - 03| - 70 + 02| - 57 - 13 - 02 + 1,0
2021 Mai + 47 - 19 + 0,1 - 15 - 06 - + 0,0 + 16 + 1,7 - 02 + 0,1 + 0,0 - 00
Juni - 93| - 10 + 01| - o8| - 03 - - o1| - 22 - 25| + 02 + 01 - 00 - 00
Juli + 27 - 13 - 01 - 1.2 - 00 - - 01 + 56 + 50 + 06 + 00 - 00 + 0,0
Aug. - 39 - 02 + 0,0 - 13 + 10 - + 0,0 - 58 - 59 + 03 - 01 - 00 + 0,0
Sept. + 43 + 1,2 + 0,3 + 09 + 00 - - 00 + 6,2 + 53 + 15 - 05 - 00 - 01
Okt. + 31 + 00 - 01 + 01 - 00 - + 0,0 - 00 - 05 + 04 + 0,1 - 00 + 0,0
* Siehe Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandan- AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen
stalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bun- erfasst sind. Statistische Brliche sind in den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-

despost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom nisse flir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten.
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Spareinlagen 3) Nachrichtlich:
nach Befristung
Nachrangige
inlandi- Uber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne
nisatio- darunter: inlan- nisatio- borsenfa-
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr zu- bis 2 Jahre | Giber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sammen einschl. 2 Jahre insgesamt personen zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
13,7 49,4 211,0 111 199,9 567,9 560,6 7.2 21,7 5,8 2,4 - | 2018
13,3 45,6 216,1 11,2 204,9 565,1 558,1 7,0 18,4 54 2,4 - | 2019
13,5 40,1 218,5 12,0 206,5 552,0 545,7 6,3 15,1 6,7 2,7 - | 2020
13,0 36,5 219,3 11,8 207,5 554,8 548,4 6,3 141 7,0 2,7 —| 2021 Mai
13,4 36,7 2189 11,7 207,2 554,2 547,9 6,3 14,0 7,0 2,8 - Juni
131 33,1 218,7 11,7 207,0 553,7 547,5 6,2 13,9 7,0 2,8 - Juli
13,0 32,4 218,7 11,7 207,0 553,2 547,1 6,2 13,8 6,8 2,8 - Aug.
12,7 32,4 218,5 11,5 207,0 552,4 546,3 6,2 13,7 6,6 2,8 - Sept.
12,4 31,8 218,3 11,4 207,0 551,9 545,8 6,2 13,6 6,4 2,8 - Okt.
Veranderungen *
- 0,4 - 3,8 + 5,1 + 0.1 + 5,0 - 2,8 - 2,5 - 03 - 3,3 - 04 + 00 - | 2019
+ 0,2 - 55 + 2,4 + 09 + 1,6 - 13,0 - 123 - 07 - 33 + 13 + 02 - | 2020
+ 0,1 - 1.2 + 0,2 - 01 + 0,3 + 0,4 + 0,4 + 0,0 - 0,2 + 02 + 00 - 2021 Mai
+ 0,4 + 0,2 - 0,3 - 01 - 0,2 - 0,5 - 0,5 - 00 - 0,1 + 00 + 00 - Juni
- 03| - 36| - 02 + 00| - 03| - 05| - o04 - 01| - o - 01 + 00 - Juli
- 0,2 - 0,7 - 0,0 - 01 + 0,0 - 0,5 - 0,5 - 00 - 0,1 - 02 + 0,0 - Aug.
- 0,1 - 0,0 + 0,0 - 01 + 0,2 - 0,8 - 0,8 - 00 - 0,1 - 02 + 00 - Sept.
- 0,4 - 0,6 - 0,2 - 01 - 0,0 - 0,5 - 0,5 + 0,0 - 0,1 - 02 + 00 - Okt.
bindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. 2 Einschl. 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht boérsenféhigen Inhaberschuldverschreibungen.
Bauspareinlagen; siehe dazu Tab. IV. 12. 3 Ohne Bauspareinlagen; siehe auch Anm. 2. 5 In den Termineinlagen enthalten.
Gemeinden und Gemeindeverbande (einschl. kommunaler Zweckverbénde) Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand- zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) 4) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
65,4 35,1 9.8 14,9 57 0,0 103,9 9,5 45,0 48,4 1,0 - | 2018
65,3 37,4 8,6 14,0 54 0,0 106,8 10,8 48,8 46,2 1.1 - | 2019
68,5 43,2 8,0 12,4 4,9 0,0 66,0 10,9 32,9 21,4 0,8 - | 2020
65,1 41,7 6,5 12,2 4,7 0,0 61,4 18,3 23,8 18,4 0,8 - | 2021 Mai
62,5 39,6 6,0 12,2 4,6 0,0 57.9 15,9 22,9 18,3 0,8 - Juni
62,0 39,3 59 12,2 4,6 0,0 56,8 16,2 21,5 18,4 0,8 - Juli
65,5 43,1 5,6 12,2 4,5 0,0 55,5 15,9 20,0 18,8 0,8 - Aug.
62,2 40,1 5,6 12,0 4,5 0,0 54,3 14,2 20,9 18,5 0,8 - Sept.
62,3 40,2 53 12,3 4,5 0,0 57,4 15,1 21,9 19,6 0,8 - Okt.
Veranderungen *
- 0,8 + 2,1 - 1,4 - 1,2 - 0,3 + 0,0 + 2,8 + 1.3 + 3,7 - 2,2 + 0,1 - | 2019
+ 3,5 + 59 - 0,6 - 1.3 - 0,5 - 0,0 - 408 + 0,2 - 15,9 - 248 - 0,3 - | 2020
+ 3,8 + 41 + 0,0 - 0,3 - 0,0 - + 1,2 + 2,0 - 0,3 - 0,5 + 0,0 - | 2021 Mai
- 2,6 - 21 - 0,5 + 0,0 - 0,0 - - 3,5 - 2,4 - 0,9 - 0,1 - 0,0 - Juni
- 04| - 02| - o1| + 00 - 0.1 - - 11 o+ o3| - 15| + 00 - 00 - Juli
+ 3,5 + 3,8 - 0,3 - 0,0 - 0,0 - - 1.3 - 0,3 - 1.5 + 0,5 + 0,0 - Aug.
- 2,9 - 2,7 - 0,1 - 0,0 - 0,1 - - 0,2 - 1.0 + 1,0 - 0,2 - 0,0 - Sept.
+ 0,1 + 0,0 - 0,2 + 0,3 - 0,0 - + 3.1 + 1.0 + 0,9 + 1.2 - 0,0 - Okt.
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- Lastenausgleichsfonds. 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaber-
nen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadi- schuldverschreibungen. 3 Einschl. Bauspareinlagen. 4 Ohne Bauspareinlagen; siehe

gungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermdgen, Fonds "Deutsche Einheit”, auch Anm. 3.
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IV. Banken

10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFls) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland »

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3), abgegeben an
von Inlandern von Auslandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kiindigungsfrist
Kiindigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter | Nach-
mit drei- | richtlich: darunter
darunter darunter monatiger | Zinsgut- Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kiindi- schriften banken Laufzeit dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- auf Spar- ins- zu- von Uber Nicht-
gesamt sammen sammen formen 2 | sammen formen2 | sammen | frist einlagen gesamt sammen 2 Jahren banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende "
585,6 578,6 541,1 3334 37,5 27,2 7,0 6,2 2,3 41,2 37,3 27,9 3,9
581,8 575,2 540,5 3132 34,7 24,7 6,6 5.9 2,0 35,9 33,2 25,1 2,6
566,8 560,6 5333 288,0 27,3 18,0 6,3 5.7 1,8 30,2 28,3 22,1 1,9
568,7 562,6 537,1 274,7 25,5 16,3 6,1 5.6 0.1 26,2 26,1 20,6 0,
568, 1 562,0 536,8 273,0 25,2 16,1 6,1 56 0,1 26,0 25,9 20,4 0,2
567,6 561,5 536,6 2731 25,0 15,8 6,0 5.5 0.1 25,8 25,6 20,3 0,2
566,7 560,7 536,0 270,2 24,8 15,6 6,0 5.5 0.1 25,6 25,5 20,2 0,1
566,1 560,1 535,6 271,8 24,5 15,4 5,9 54 0,1 25,4 25,3 20,0 0,
Veranderungen *
- 39 - 34 - 06 - 213 2,8 - 25 - 04 -03 - 53 - 41 - 28 - 12
- 14,8 - 14,5 - 72 - 24,6 7.3 - 67 - 03 - 0.2 - 57 - 49 - 30 - 07
- 06 - 06 - 04 - 1,7 0,2 - 02 - 00 - 00 - 05 - 02 - 02 - 03
- 06 - 06 - 03 - 17 0,3 - 03 - 00 - 00 - 02 - 02 - 02 - 00
- 05 - 05 - 03 + 01 0,2 - 03 - 01 - 00 - 02 - 02 - 01 - 00
- 09 - 08 - 06 - 29 0,2 - 02 - 00 - 00 - 02 - 02 - 01 - 00
- 06 - 06 - 04 + 16 0,2 - 02 - 00 - 0,0 - 02 - 02 - 02 + 00
* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausgeschaltet. den Termineinlagen zugeordnet werden. 2 Spareinlagen mit einer Uber die

Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten.

Anderungen  durch

nachtragliche  Korrekturen,

die

im  folgenden

Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Ohne Bauspareinlagen, die

Mindest-/Grundverzinsung hinausgehenden Verzinsung. 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus
nicht boérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFlIs) in Deutschland *

Mrd €
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere Nicht borsenfahige
Inhaberschuldver-
darunter: schreibungen und
Geldmarktpapiere 6)
mit Laufzeit Nach-
Nach- rangig
bis 1 Jahr einschl. Uber 1 Jahr bis 2 Jahre rangig begebene
begebene | nicht
variabel Fremd- darunter darunter darunter | borsen- borsen-
verzins- Null- wah- Certi- ohne ohne mit fahige fahige
liche Kupon- rungs- ficates Nominal- Nominal- Laufzeit Schuld- Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of zu- betrags- zu- betrags- Uber ins- Uber verschrei- | verschrei-
gesamt hen 1) hen12) |hen3)4) | Deposit sammen | garantie 5 |sammen | garantie5) |2 Jahre gesamt 2 Jahre bungen bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1099,7 139,4 27,5 355,9 88,3 106,2 3.1 22,0 6.1 971,5 0,6 0,1 30,6 04
1140,7 123,5 28,6 367,7 96,7 17,7 2,6 23,6 4,2 999,4 0,9 0,7 31,5 0,4
1119,0 1171 12,7 313,6 89,4 94,3 , 23,8 3.1 1000,9 1.1 0,9 34,8 0,4
1150,2 11,3 11,3 3241 97,6 102,4 2,0 211 3,9 1026,7 1,8 1,0 34,1 0,1
11453 11,6 11,5 318,8 89,5 94,3 2,0 21,4 41 1029,5 1,7 1,0 34,1 0,1
11521 110,4 11,9 318,6 95,9 101,6 2,1 20,0 4,2 1030,5 1,5 1,0 33,9 0,1
1169,7 108,6 12,5 331,6 104,4 110,2 2.1 18,9 43 1040,6 1,2 1,0 34,7 0,1
11784 109,2 12,8 330,0 95,2 101,7 2, 18,0 4,4 1058,7 0,7 0,6 34,7 0,1
Veranderungen *
+ 40,6 - 159 + 11 + 11,8 + 84 + 11,5 - 0,5 + 16 - 19 + 27,4 +03 + 0,6 + 0,8 - 03
- 205 - 52 - 08 - 54,1 - 223 - 222 - 11 + 02 - 11 + 15 +0,3 + 0,2 + 2,1 - 00
+ 65 - 07 + 0,0 + 6,7 + 11,1 + 11,0 - 0,0 + 02 + 0,1 - 46 + 0,2 + 0,0 + 1,2 -
- 49 + 03 + 02 - 53 - 82 - 81 + 0,1 + 03 + 02 + 28 - 01 + 0,0 - 00 -
+ 68 - 12 + 05 - 02 + 65 + 73 + 00| - 14 + 0,1 + 09 - 0,1 + 0,0 - 02 -
+ 17,6 - 18 + 0,5 + 13,0 + 8,5 + 8,6 + 0,0 - 11 + 0,1 + 10,2 - 0,3 - 01 + 0,8 -
+ 80 + 05 + 04 - 18 - 91 - 85 + 00 - 11 + 01 + 17,5 + 0,2 +0,2 + 0,0 -

* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausgeschaltet.
Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten.
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anlei-
hen. 2 Emissionswert bei Auflegung. 3 Einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel

verzinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. 4 Anleihen auf Nicht-Eurowahrungen.

5 Borsenfahige

Inhaberschuldverschreibungen bzw. Geldmarktpapiere mit einer

Nominalbetragsgarantie von unter 100 Prozent. 6 Nicht borsenfahige Inhaberschuldver-
schreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet siehe auch Tab. IV. 10, Anm. 2.
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12.Bausparkassen (MFls) in Deutschland *
Zwischenbilanzen
Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- Wert- Banken (MFls) 6) (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und papiere Inhaber- Monat
und Bank- Zwi- (einschl. schuld- neu
Dar- schuld- schen- Schatz- ver- Kapital abge-
Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- (einschl. | schlos-
der Bilanz- (ohne schrei- zZie- sonstige | und und und bungen | offener |sene
Insti- | sum- Baudar- | Baudar- | bun- Bauspar- | rungs- Baudar- | U-Schat- | Bauspar- | Termin- | Bauspar- | Termin- im Ruckla- | Ver-
tute me 1) lehen) 2 |lehen3) |gen4) darlehen | kredite | lehen ze) 5 einlagen | gelder einlagen | gelder? | Umlauf | gen) 8 trage 9
Alle Bausparkassen
18 2449 31,9 0,0 16,1 10,8 1251 31,7 25,5 2,9 26,7 181,4 8,4 2,8 12,3 76,5
18 250,0 30,9 0,0 15,7 10,3 1283 35,3 25,7 2,9 28,8 182,9 8,9 3,3 12,3 5,4
18 250,1 30,2 0,0 15,7 10,3 128,9 35,6 25,6 2,9 28,6 183,1 8,9 33 12,4 55
18 250,6 29,1 0,0 15,6 10,2 129,4 36,0 26,6 2,9 28,1 183,2 8,9 4,3 12,4 52
Private Bausparkassen
10 174,9 15,8 - 6,9 7,6 100,2 30,1 , 1.7 26,5 118,7 8,6 3,3 8,4 3.4
10 174,9 15,2 - 6,9 7,5 100,6 30,4 , 1.7 26,2 119,0 8,6 33 8,5 33
.10 175,3 14,2 - 6,8 7.5 101,0 30,7 12,4 1.7 25,6 119,0 8,5 4,3 8,5 3,1
Offentliche Bausparkassen
8 75,1 15,1 0,0 8,9 2,7 28,2 5,1 14,2 1.2 2,3 64,2 0,3 - 3,9 2,0
8 75,2 15,0 0,0 8,8 2,7 28,3 5,2 14,2 1,2 2,4 64,1 0,3 - 3,9 2,1
8 75,3 15,0 0,0 8,8 2,7 28,4 53 14,2 1.2 2,5 64,1 0,4 - 3,9 2,1
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- | verpflichtungen Tilgungseingange
wahrte | am Ende des auf Bauspar-
Riickzah- Bauspareinlagen Bauspardarlehen 10) | Vor- und | Zeitraumes darlehen 11)
lungen Zwi-
von darunter darunter |schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- | finan- richtlich:
einlagen 16sung |6sung Zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- | rungs- gangene
einge- Zinsgut- | nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter | Woh-
zahlte schriften | zuge- Netto- schenfi- schenfi- | und unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- | sonstige aus gungen | bau-
be- Bauspar- | Ver- ins- lun- ins- zu- rungs- zu- rungs- Bau- ins- Zutei- ins- im pra-
tradge 10) | einlagen | tragen gesamt | gen 12) | gesamt sammen | krediten |sammen |krediten |darlehen | gesamt |lungen |gesamt | Quartal | mien 13)
Alle Bausparkassen
26,6 2,1 8,2 53,8 29,0 48,0 18,8 4,2 4,4 3,5 24,8 18,3 6,3 6,7 52 0,2
2,2 0,0 0,7 4.1 2,3 3,8 1.4 0,4 0,4 0,3 2,0 19,0 6,4 0,5 0,0
2,3 0,0 0,8 4,0 2,1 3,8 1.3 0,4 0,4 0,3 2,0 18,9 6,4 0,5 1,2 0,0
2,2 0,0 0,8 4,2 21 3,7 1.3 0,3 0,3 0,3 2,0 19,1 6,3 0,5 0,0
Private Bausparkassen
1.4 0,0 0,4 3,0 1,6 2,9 1.1 0,3 0,3 0,2 1.6 14,1 3,5 0,4 0,0
1,5 0,0 0,4 2,9 1,5 2,9 1,0 0,3 0,3 0,2 1.6 14,1 3,4 0,4 0,9 0,0
. 1,4 0,0 0,4 3,0 1.4 2,8 0,9 0,2 0,2 0,2 1.6 14,2 3,4 04 0,0
Offentliche Bausparkassen
0,8 0,0 0,3 1.1 0,7 0,9 0,4 0,1 0,1 0,1 0,4 4,8 3,0 0,1 0,0
0,8 0,0 0,4 11 0,7 0,9 0,4 0,1 0,1 0, 0,4 4,8 2,9 0,1 0,3 0,0
0,8 0,0 0,4 1,2 0,7 0,9 0,4 0,1 0,1 0,1 0,4 4,9 2,9 0,1 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschéfte der Auslandsfilialen. Die Ergebnisse fiir den
jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. 1 Siehe Tabelle IV. 2, FuBnote 1. 2 Einschl. Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Gut haben bei
Zentralnotenbanken. 3 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite.
4 Einschl. Geldmarktpapiere sowie geringer Betrdge anderer Wertpapiere von Banken.
5 Einschl. Ausgleichsforderungen. 6 Einschl. Verbindlichkeiten gegeniber Bausparkas-
sen. 7 Einschl. geringer Betrdge von Spareinlagen. 8 Einschl. Genussrechtskapital und

Fonds fur allgemeine Bankrisiken. 9 Bausparsumme; nur Neuabschliisse, bei denen die
Abschlussgebuhr voll eingezahlt ist. Vertragserhdhungen gelten als Neuabschlisse.
10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertrdgen s. unter Kapitalaus-
zahlungen. 11 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. 12 Nur die von den
Berechtigten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablésung von Vor-
und Zwischenfinanzierungskrediten. 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in "Eingezahlte Bausparbetrage" und "Zins-
und Tilgungseingénge auf Bauspardarlehen" enthalten.
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13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstochter deutscher Banken (MFls) *

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Sonstige Aktivpositionen 7)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut-
schen
Banken darunter:
(MFls) Derivative
mit Auslands- Geld- an Geld- Finanz-
Auslands- | filialen 1) markt- an auslan- markt- instrumente
filialen bzw. auslan- | papiere, deutsche | dische papiere, des
bzw. Auslands- | Bilanz- deutsche | dische Wertpa- | ins- Nicht- Nicht- Wertpa- Handels-
Zeit -tochtern | téchter summe 7) | insgesamt | zusammen| Banken Banken | piere 2) 3)| gesamt | zusammen| banken banken piere 2) | insgesamt bestands
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2018 49 183 1401,2 403,8 392,8 192,1 200,7 11,0 516,8 427,7 20,0 407,7 89,1 480,5 309,0
2019 52 198 1453,0 407,3 389,2 216,0 173,2 18,1 534,3 436,1 19,7 416,4 98,2 511,5 361,7
2020 50 206 1552,2 376,7 364,0 213,2 150,8 12,7 504,8 409,6 14,3 395,3 95,2 670,7 523,6
2020 Dez. 50 206 1552,2 376,7 364,0 213,2 150,8 12,7 504,8 409,6 14,3 395,3 95,2 670,7 523,6
2021 Jan. 49 205 15245 414,2 401,5 247,6 153,8 12,7 502,1 408,7 13,9 394,8 93,4 608,3 473,6
Febr. 49 203 1487,0 429,1 416,7 258,4 158,3 12,4 492,2 402,6 13,6 389,1 89,6 565,6 431,8
Marz 49 203 1492,8 417,4 404,9 238,9 166,0 12,5 492,9 403,9 13,3 390,6 89,0 582,5 430,8
April 49 202 1478,2 432,8 420,7 266,5 154,2 121 488,7 401,7 13,3 388,3 87,0 556,7 413,3
Mai 49 203 1476,1 430,6 417,9 257,9 160,0 12,6 493,8 405,2 131 392,2 88,6 551,7 415,5
Juni 49 203 1475,7 421,2 407,8 242,9 164,9 13,4 492,9 407,5 13,0 394,5 85,5 561,6 4171
Juli 50 204 1524,4 444,9 431,0 266,8 164,2 13,8 494,0 410,8 13,2 397,6 83,2 585,5 436,6
Aug. 50 204 1537,2 448,2 434,3 2731 161,2 13,9 489,2 407,3 13,2 3941 81,9 599,8 437,4
Sept. 50 205 1518,6 452,9 439,1 279,3 159,8 13,8 485,2 404,4 131 391,3 80,8 580,5 415,3
Veranderungen *
2019 + 3 +15 + 51,5 - 47 - 77 +239| - 31,6 +2,9 +12,6 + 09 - 03 + 1.2 +11,7 + 30,6 + 49,6
2020 -2 + 9 +104,2 - 20,3 - 15,5 - 28| - 127 -4,8 + 0,2 - 10 - 54 + 44 + 1,2 + 164,2 + 179,6
2021 Jan. -1 -1 - 26,5 + 37,7 + 37,9 +357 | + 22 -0,1 - 58 - 34 - 03 - 31 - 23 - 627 - 517
Febr. - -2 - 37,6 + 14,7 + 15,0 +10,8 | + 42 -03 -10,7 - 68 - 04 - 64 - 39 - 427 - 421
Mérz - - + 45 - 14,7 - 146 -195| + 49 -0,1 - 75 - 57 - 03 - 55 - 18 + 156 - 47
April - -1 - 133 + 18,2 + 18,4 +276| - 92 -0,2 + 3,2 + 4,0 + 00 + 4,0 - 09 - 245 - 14,4
Mai - + 1| - 16| - 28| - 33 - 98| + 65 +05| + 70| + 50| -03| + 53| +19| - 34| + 31
Juni - - - 16 - 115 - 12,2 -150| + 28 +0,7 - 70 - 29 - 01 - 28 - 41 + 8,6 - 1.1
Juli + 1 + 1 + 48,7 + 23,4 + 23,0 +24,0 - 09 +0,4 + 0,7 + 3,1 + 0,2 + 29 - 2,4 + 24,0 + 19,5
Aug. - - + 12,6 + 3,1 + 3,0 + 63| - 32 +0,0 - 55 - 41 + 0,0 - 41 - 14 + 141 + 0,3
Sept. - + 1 - 19,8 + 2,9 + 3,1 + 6,1 - 31 -0, - 88 - 70 - 01 - 69 - 18 - 20,4 - 243
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2018 17 43 237,2 51,2 45,4 20,1 25,3 5,8 136,4 11,7 13,8 97,8 24,7 49,6 0,0
2019 15 41 235,2 52,5 46,7 18,3 28,4 57 139,0 116,1 14,4 101,7 22,9 43,7 0,0
2020 12 36 229,5 44,8 39,9 17,4 22,5 4,9 139,7 114,4 131 101,4 25,3 44,9 0,0
2020 Dez. 12 36 229,5 44,8 39,9 17,4 22,5 4,9 139,7 114,4 131 101,4 25,3 44,9 0,0
2021 Jan. 12 36 228,9 43,9 39,1 16,9 22,2 4,8 139,0 114,0 12,6 101,4 25,0 46,1 0,0
Febr. 12 36 231,6 42,2 37,2 19,0 18,3 5,0 1379 13,4 12,7 100,7 24,5 51,5 0,0
Marz 12 36 228,7 43,3 38,4 19,0 19,4 4,9 137,7 1131 12,7 100,4 24,5 47,7 0,0
April 12 36 230,8 42,7 37,4 19,0 18,4 53 136,5 12,7 12,6 100,1 23,8 51,6 0,0
Mai 12 36 230,8 41,9 37,0 18,5 18,5 4,9 136,8 112,7 12,3 100,4 24,2 52,2 0,0
Juni 12 36 235,5 43,6 38,9 19,9 19,0 4,7 136,8 12,5 12,0 100,4 24,3 55,1 0,0
Juli 12 35 236,5 44,7 39,6 20,1 19,5 51 136,4 112,6 12,0 100,6 23,8 55,4 0,0
Aug. 12 35 236,6 44,0 39,1 18,9 20,2 5,0 137,7 113,5 121 101,5 24,2 54,8 0,0
Sept. 13 36 2446 51,9 47,1 21,9 25,2 4,8 138,55 114,5 12,2 102,3 24,0 54,1 0,0
Veranderungen
2019 -2 -2 - 72 + 04 + 05 - 18] + 23 -0,2 + 1,6 + 35 + 05 + 3,0 - 19 - 9,1 + 00
2020 -3 -5 - 08 - 53 - 50 - 10| - 40 -03 + 3.3 + 08 - 13 + 2,1 + 2,4 + 1,2 + 00
2021 Jan. - - - 12 - 12 - 11 - 05| - 06 -0,2 - 11 - 08 - 04 - 03 - 03 + 1.1 + 00
Febr. - - + 2,7 - 16 - 18 + 2,1 - 39 +0,2 - 1.1 - 06 + 0,1 - 07 - 05 + 5,4 + 0,0
Marz - - - 45 + 03 + 05 + 00| + 05 -0,2 - 11 - 11 + 0,0 - 11 + 0,0 - 3,8 + 00
April - - + 35 + 00 - 05 - 00| - 05 +0,5 - 04 + 03 - 0,1 + 05 - 07 + 39 + 00
Mai - - + 04| - 06| - 02 - 05|+ 03| -04| +05| + 01 - 03| + 04| +04| + 05 £ 00
Juni - - + 35 + 1,1 + 14 + 14| + 01 -03 - 06 - 08 - 03 - 05 + 0,2 + 2,9 + 00
Juli - -1 + 08 + 1,1 + 07 + 02| + 04 +0,4 - 05 + 0,1 - 00 + 0,1 - 06 + 0,3 + 00
Aug. - - - 00 - 07 - 06 - 13| + 07 -0,1 + 1,2 + 08 + 0,0 + 08 + 0,4 - 0,5 + 0,0
Sept. + 1 + 1 + 7,0 + 73 + 7.6 + 30| + 46 -03 + 04 + 05 + 0,1 + 04 - 02 - 0,7 + 00
*  Ausland" umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Auslandstochter. grundsétzlich nicht in den Veranderungswerten ausgeschaltet). Die Ergebnisse fir den

Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. (Briiche jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch
auf Grund von Veranderungen des Berichtskreises werden bei den Auslandstochtern nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht



Deutsche Bundesbank

Monatsbericht
Dezember 2021
41°
IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Sonstige Passivpositionen 6) 7)
von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
deutsche Nichtbanken 4) Geld-
markt-
papiere
und darunter:
Schuld- Betriebs- Derivative
auslan- verschrei- kapital Finanz-
aus- dische bungen bzw. instrumente
deutsche | landische mittel- und | Nicht- im Um- Eigen- des Handels-
insgesamt | zusammen | Banken Banken insgesamt | zusammen | kurzfristig langfristig | banken lauf 5) kapital insgesamt bestands Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
897,1 607,2 428,8 178,4 290,0 11,4 9,7 1,8 278,5 91,2 54,0 358,9 302,6 | 2018
894,1 613,6 453,2 160,4 280,5 12,7 10,1 2,7 267,8 94,6 53,4 410,9 361,1 | 2019
872,2 588,5 431,8 156,7 283,7 11,7 10,2 1,5 272,0 61,5 49,9 568,6 523,1 | 2020
872,2 588,5 431,8 156,7 283,7 11,7 10,2 1.5 272,0 61,5 49,9 568,6 523,1 | 2020 Dez.
898,0 596,5 4211 175,5 301,5 10,4 8,9 1,5 2911 71,0 50,2 505,3 472,3 | 2021 Jan.
906,9 600,1 421,4 178,6 306,8 9,9 8,4 1.5 296,9 68,0 50,1 462,1 430,8 Febr.
907,4 606,9 435,0 172,0 300,4 9,5 8,0 1,5 290,9 72,1 50,7 462,7 429,7 Marz
911,4 612,3 438,3 174,0 2991 9,0 7,5 1,5 290,1 731 50,3 443,4 412,2 April
907,0 604,3 431,2 1731 302,7 8,6 71 1.5 294,0 74,9 50,2 444,0 414,5 Mai
904,8 607,4 438,0 169,4 297,4 83 6,8 1.5 289,0 72,1 51,0 447,9 415,9 Juni
930,2 622,8 444,9 177,9 307,3 8,7 7.2 1.5 298,7 74,7 51,2 468,4 435,5 Juli
932,9 624,6 438,7 185,9 308,3 8,5 7,0 1,5 299,8 81,6 51,3 471,3 436,0 Aug.
937,3 618,3 432,9 185,4 319,0 9,6 7.8 1.8 309,4 81,1 51,6 448,6 414,2 Sept.
Veranderungen *
- 72 + 24 + 244 - 220 - 9,6 + 1.3 + 0,4 + 09 - 10,9 + 30 - 06 + 52,0 + 58,5 | 2019
- 92 - 133 - 214 + 81 + 4,1 - 1,0 + 0,3 - 1,4 + 51 - 281 - 35 + 157,6 + 162,0 | 2020
+ 26,1 + 77 - 10,6 + 183 + 184 - 1.3 - 1.3 - 00 + 19,7 + 92 + 03 - 633 - 50,8 | 2021 Jan.
+ 89 + 36 + 0,7 + 29 + 53 - 0,5 - 0,5 - 00 + 58 - 31 - 01 - 435 - 41,5 Febr.
- 25 + 42 + 144 - 10,2 - 6,7 - 0,4 - 0,4 + 00 - 63 + 28 + 06 - 0,3 - 1.1 Mérz
+ 62 + 73 + 22 + 51 - 1.1 - 0,6 - 0,5 - 00 - 05 + 23 - 04 - 181 - 17,5 April
- 34 - 70 - 71 + 0,1 + 3,6 - 0,3 - 0,3 - 00 + 40 + 23 - 01 + 0,5 + 2,3 Mai
- 52 + 03 + 6,7 - 65 - 55 - 0,3 - 0,3 + 00 - 52 - 41 + 08 + 3,9 + 1.4 Juni
+ 253 + 153 + 69 + 83 + 10,0 + 0,3 + 0,3 - 00 + 97 + 26 + 0,2 + 205 + 19,5 Juli
+ 23 + 14 - 62 + 75 + 0,9 - 0,2 - 0,2 - + 11 + 66 + 0,2 + 3,0 + 0,6 Aug.
+ 1,8 - 87 - 58 - 29 + 10,5 + 11 + 0,8 + 03 + 94 - 1,6 + 03 - 229 - 21,8 Sept.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstochter
171,5 71,6 36,1 35,5 100,0 9,1 6,4 2,7 90,8 14,3 22,4 29,0 0,0 | 2018
165,7 68,7 36,6 32,1 97,0 6,6 3,9 2,7 90,4 16,0 22,1 31,4 0,0 | 2019
163,4 59,6 34,1 25,5 103,8 6,7 4,2 2,5 97,1 16,6 20,3 29,2 0,0 | 2020
163,4 59,6 34,1 25,5 103,8 6,7 4,2 2,5 97,1 16,6 20,3 29,2 0,0 | 2020 Dez.
163,1 58,1 32,7 25,4 105,0 6,7 4,3 2,5 98,3 16,8 20,4 28,6 0,0 | 2021 Jan.
166,8 60,2 34,8 25,4 106,5 6,4 3,9 2,5 100,1 16,6 20,3 27,9 0,0 Febr.
164,5 59,2 34,3 25,0 105,2 6,4 4,0 2,5 98,8 16,9 20,4 27,0 0,0 Marz
166,1 59,0 33,4 25,7 107,0 6,4 4,0 2,5 100,6 17,3 20,4 27,0 0,0 April
165,8 57,0 32,1 24,9 108,9 6,5 4,0 2,4 102,4 17,3 20,4 27,3 0,0 Mai
167,8 58,5 32,2 26,3 109,3 6,6 4,2 2,4 102,7 17,6 20,5 29,6 0,0 Juni
169,7 58,6 32,4 26,3 11,1 6,6 4,2 2,4 104,5 17,7 20,5 28,6 0,0 Juli
169,8 58,2 311 27,1 111,6 6,6 4,2 2,4 105,0 17,5 20,8 28,6 0,0 Aug.
175,4 61,5 30,0 31,5 113,9 6,6 4,2 2,4 107,3 18,4 20,7 30,0 0,0 Sept.
Veranderungen
- 67 - 32 + 0,5 - 38 - 35 - 25 - 25 + 00 - 10 + 17 - 04 - 1.8 + 0,0 | 2019
+ 14 - 73 - 25 - 48 + 87 + 00 + 03 - 03 + 87 + 06 - 18 - 1,0 + 0,0 | 2020
- 08 - 18 1.4 - 03 + 10 + 00 + 00 + 00 + 09 + 02 + 0,1 - 0,7 + 0,0 | 2021 Jan.
+ 36 + 2,1 + 2,2 - 00 + 15 - 03 - 03 - 00 + 8 - 03 - 00 - 0,7 + 0,0 Febr.
- 35 - 15 - 06 - 10 - 19 + 00 + 00 - 00 - 20 + 03 + 0,0 - 1.4 + 0,0 Marz
+ 26 + 03 - 09 + 1,2 + 23 - 00 - 00 - 00 + 23 + 04 + 0,0 + 0,5 + 0,0 April
+ 00 - 19 - 13 - 06 + 20 + 01 + 01 - 00 + 19 + 00 + 0,0 + 0,4 + 0,0 Mai
+ 1,2 + 1,2 + 01 + 1,0 - 00 + 01 + 01 - 00 - 01 + 03 + 01 + 1.9 + 0,0 Juni
+ 1,8 + 0,1 + 0,2 - 01 + 17 + 00 + 00 - 00 + 1,7 + 01 - 01 - 1.1 + 0,0 Juli
- 01 - 05 - 13 + 08 + 05 + 00 + 0,0 + 00 + 04 - 02 + 03 - 0,1 + 0,0 Aug.
+ 49 + 3,0 - 10 + 4,0 + 19 + 00 + 00 - 00 + 19 + 09 - 00 + 1.2 + 0,0 Sept.
besonders angemerkt. 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zdhlen als eine Filiale. lichkeiten und nicht borsenféhige Schuldverschreibungen. 5 Begebene borsenféhige
2 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen und Schuldver- und nicht bdrsenfahige Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. 6 Einschl. nach-

schreibungen. 3 Einschl. eigener Schuldverschreibungen. 4 Ohne nachrangige Verbind- rangiger Verbindlichkeiten. 7 Siehe Tabelle IV.2, Funote 1.
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V. Mindestreserven

1. Mindestreservebasis und -erfiillung im Euroraum

Mrd €
Reserve-
periode Reserve-Soll Reserve-Soll Zentralbankguthaben Summe aller Unter-
beginnend vor Abzug des nach Abzug des der Kreditinstitute ; schreitungen des
im Monat 1) Reservebasis 2) Freibetrages 3) Freibetrages 4) auf Girokonten 5) Uberschussreserven 6) Reserve-Solls 7)
2014 10677,3 106,8 106,3 236,3 130,1 0,0
2015 11375,0 113,8 13,3 557,1 443,8 0,0
2016 119185 119,2 118,8 919,0 800,3 0,0
2017 12 415,8 124,2 123,8 1275,2 1151,4 0,0
2018 12775,2 127,8 127,4 1332,1 1204,8 0,0
2019 13485,4 134,9 134,5 16237 1489,3 0,0
2020 14 590,4 145,9 145,5 3029,4 28839 0,0
2021 Okt. . . .
Nov. p) 15 459,3 154,6 154,2
Dez. p)
2. Mindestreservebasis und -erfiillung in Deutschland
Mio €
Reserve- Anteil Deutschlands
periode an der Reservebasis Reserve-Soll Reserve-Soll Zentralbankguthaben A Summe aller Unter-
beginnend des Eurosystems vor Abzug des nach Abzug des der Kreditinstitute Uberschuss- schreitungen des
im Monat 1) Reservebasis 2) in % Freibetrages 3) Freibetrages 4) auf Girokonten 5) reserven 6) Reserve-Solls 7)
2014 2876 931 26,9 28769 28 595 75 339 46 744 4
2015 3137353 27,6 31374 31202 174 361 143 159 0
2016 3371095 28,3 33711 33546 301 989 268 443 0
2017 3456 192 27,8 34562 34 404 424 547 390 143 2
2018 3563 306 27,9 35633 35479 453 686 418 206 1
2019 3728027 27,6 37 280 37 131 486 477 449 346 0
2020 4020792 27,6 40 208 40 062 878013 837 951 1
2021 Okt. . . . .
Nov. p) 4230453 27,4 42 305 42 164
Dez. p) .
a) Reserve-Soll einzelner Bankengruppen
Mio €
Reserve- Banken mit Sonder-,
periode Zweigstellen Forder- und sonstigen
beginnend Regionalbanken und auslandischer Landesbanken Kredit- zentralen Unter-
im Monat 1) GrofR3banken sonstige Kreditbanken | Banken und Sparkassen genossenschaften Realkreditinstitute stitzungsaufgaben
2014 5593 4966 1507 9626 5375 216 1312
2015 6105 5199 2012 10 432 5 649 226 1578
2016 6384 5390 2812 10 905 5960 236 1859
2017 6 366 5678 3110 11163 6 256 132 1699
2018 7 384 4910 3094 11715 6 624 95 1658
2019 7 684 5494 2765 12273 7028 109 1778
2020 8151 6371 3019 12912 7547 m 2028
2021 Okt. . . . . . . .
Nov. 8 860 6835 291 13523 7976 109 1949
Dez. . . . . . .
b) Zusammensetzung der Reservebasis nach Verbindlichkeiten
Mio €
Verbindlichkeiten aus ausgege-
Verbindlichkeiten (ohne Bau- Verbindlichkeiten (ohne Bau- benen Inhaberschuldverschrei-
Verbindlichkeiten (ohne Spar- spareinlagen und Repos) spareinlagen und Repos) bungen mit Ursprungslauf-
Reserve- einlagen, Bauspareinlagen gegeniiber nicht der Mindest- gegeniber Banken im anderen zeit bis zu 2 Jahren einschl.
periode und Repos) gegentiber reserve unterliegenden MFls im Ausland auRerhalb des Spareinlagen mit nach Pauschalabzug bzw. Abzug
beginnend Nicht-MFIs mit Ursprungslaufzeit | Euroraum mit Ursprungslaufzeit Euroraums mit Ursprungslaufzeit | Kiindigungsfrist bis der Betrage im Besitz selbst
im Monat 1) bis zu 2 Jahren einschl. bis zu 2 Jahren einschl. bis zu 2 Jahren einschl. zu 2 Jahren einschl. reservepflichtiger MFIs
2014 1904 200 1795 282 843 601390 86 740
2015 2063 317 1879 375 891 592 110 104 146
2016 2203 100 1595 447 524 585 099 133776
2017 2338161 628 415 084 581416 120 894
2018 2458 423 1162 414 463 576 627 112 621
2019 2627 478 1272 410338 577 760 111183
2020 2923 462 1607 436 696 560 770 105 880
2021 Okt. . . . . .
Nov. 3046 878 8536 502 855 562 198 109 980
Dez. . . . . .

1 Die Erfillungsperiode beginnt am Abwicklungstag des Hauptrefinanzierungsge-
schafts, das auf die Sitzung des EZB-Rats folgt, in der die Erdrterung der Geldpolitik vor-
gesehen ist. 2 Art. 3 der Verordnung der Europdischen Zentralbank Uber die Auferle-
gung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbind lichkeiten, fur die gemaR Art. 4
Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt). 3 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf
die Reservebasis. Der Reservesatz fiir Verbindlichkeiten mit einer Ursprungslaufzeit von

bis zu 2 Jahren einschl. betrug vom 1. Januar 1999 bis 17. Januar 2012 2 %. Ab dem
18. Januar 2012 liegt er bei 1 %. 4 Art. 5 Abs. 2 der Verordnung der Europaischen
Zentralbank Uber die Auferlegung einer Mindestreserve 5 Durchschnittliche Guthaben
der Kreditinstitute bei den nationalen Zentralbanken. 6 Durchschnittliche Guthaben
abziglich Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages. 7 Reserve-Soll nach Abzug des
Freibetrages.
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VI. Zinssatze
1. EZB-Zinssatze / Basiszinssatze
% p.a.
EZB-Zinssatze Basiszinssatze
Hauptrefinan- Hauptrefinan-
zierungsgeschafte | Spitzen- zierungsgeschafte | Spitzen- Basis- Basis-
refi- refi- zins- zins-
Mindes- | nanzie- Mindes- | nanzie- satz satz
Einlage- bietungs- | rungs- Einlage- bietungs- | rungs- gemaR gemaR
Gultig ab fazilitat | Festsatz | satz fazilitat | Giltig ab fazilitdt | Festsatz |satz fazilitat | Giltig ab BGB 1) | Gliltig ab BGB 1)
2005 6. Dez. 1,25 - 2,25 3,25|2011 13. April 0,50 1,25 - 2,00{2002 1. Jan. 2,57 12009 1. Jan. 1,62
13. Juli 0,75 1,50 - 2,25 1. Juli 2,47 1. Juli 0,12
2006 8. Marz 1,50 - 2,50 3,50 9. Nov. 0,50 1,25 - 2,00
15. Juni 1,75 - 2,75 3,75 14. Dez. 0,25 1,00 - 1,7512003 1. Jan. 1,97 12011 1. Juli 0,37
9. Aug. 2,00 - 3,00 4,00 1. Juli 1,22
11. Okt. 2,25 - 3,25 4,2512012 11. Juli 0,00 0,75 - 1,50 2012 1. Jan. 0,12
13. Dez. 2,50 - 3,50 4,50 2004 1. Jan. 1,14
2013 8. Mai 0,00 0,50 - 1,00 1. Juli 1,1312013 1. Jan. -0,13
2007 14. Marz 2,75 - 3,75 4,75 13. Nov. 0,00 0,25 - 0,75 1. Juli -0,38
13. Juni 3,00 - 4,00 5,00 2005 1. Jan. 1,21
2014 11. Juni -0,10 0,15 - 0,40 1. Juli 1,1712014 1. Jan. -0,63
2008 9. Juli 3,25 - 4,25 5,25 10. Sept. -0,20 0,05 - 0,30 1. Juli -0,73
8. Okt. 2,75 - 3,75 4,75 2006 1. Jan. 1,37
9. Okt. 3,25 3,75 - 4,25|2015 9. Dez. -0,30 0,05 - 0,30 1. Juli 1,95]12015 1. Jan. -0,83
12. Now. 2,75 3,25 - 3,75
10. Dez. 2,00 2,50 - 3,00|2016 16. Marz -0,40 0,00 - 0,25 2007 1. Jan. 2,7012016 1. Juli -0,88
1. Juli 3,19
2009 21. Jan. 1,00 2,00 - 3,00 {2019 18. Sept. -0,50 0,00 - 0,25
11. Marz 0,50 1,50 - 2,50 2008 1. Jan. 3,32
8. April 0,25 1,25 - 2,25 1. Juli 3,19
13. Mai 0,25 1,00 - 1,75
1 GemaR § 247 BGB.
2. Geldpolitische Geschéafte des Eurosystems (Tenderverfahren) *
Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) | Durchschnittssatz Laufzeit
Gutschriftstag Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschafte
2021 17. Nov. 172 172 0,00 - - - 7
24. Nov. 157 157 0,00 - - - 7
1. Dez. 200 200 0,00 - - - 7
8. Dez. 195 195 0,00 - - - 7
15. Dez. 97 97 0,00 - - - 7
Langerfristige Refinanzierungsgeschéfte
2021  30. Sept. 2 2 2) - - - 84
30. Sept. 1339 1339 2) - - - 364
28. Okt. 40 40 2) - - - 91
25. Nov. 10 10 2) - - - 91

* Quelle: EZB. 1 Niedrigster bzw. hdchster Zinssatz, zu dem Mittel noch zugeteilt bzw.
hereingenommen werden. 2 Berechnung am Ende der Laufzeit; a) Zuteilung zu dem
durchschnittlichen Mindestbietungssatz aller Hauptrefinanzierungsgeschafte wéhrend

3. Geldmarktsatze nach Monaten

der Laufzeit unter Einbeziehung eines Spreads oder b) Zuteilung zum durchschnittlichen
Satz der Einlagefazilitdt wahrend der Laufzeit.

% p.a.
EURIBOR 2)

€STR 1) EONIA 1) Wochengeld Monatsgeld Dreimonatsgeld Sechsmonatsgeld Zwolfmonatsgeld
-0,565 -0,48 -0,57 -0,56 -0,54 -0,51 -0,48
-0,565 -0,48 -0,57 -0,56 -0,54 -0,52 -0,48
—-0,566 -0,48 -0,57 -0,56 -0,55 -0,52 -0,49
-0,568 -0,48 -0,57 -0,56 -0,55 -0,53 -0,50
-0,570 -0,49 -0,57 -0,56 -0,55 -0,52 -0,49
-0,571 -0,49 -0,57 -0,56 -0,55 -0,53 -0,48
-0,573 -0,49 -0,57 -0,57 -0,57 -0,53 -0,49

* Monatsdurchschnitte sind eigene Berechnungen. Weder die Deutsche Bundesbank
noch eine andere Stelle kann bei Unstimmigkeiten des EONIA-Satzes und der
EURIBOR-Satze haftbar gemacht werden. 1 Euro OverNight Index Average: Vom 4.
Januar 1999 bis 30. September 2019 von der Europdischen Zentralbank auf der Basis
effektiver Umsédtze nach der Zinsmethode act 360 berechneter gewichteter

Durchschnittssatz fiir Tagesgelder im Interbankengeschaft. Seit 1. Oktober 2019
berechnet als Euro Short-Term Rate (€STR) + 8,5 Basispunkte Aufschlag. 2 Euro
Interbank Offered Rate: Seit 30. Dezember 1998 von Reuters nach der Zinsmethode act
360 berechneter ungewichteter Durchschnittssatz. Administrator fir EONIA und
EURIBOR: European Money Markets Institute (EMMI)
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VI. Zinssatze

4. Zinssatze und Volumina firr die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls)

a) Bestande o

Einlagen privater Haushalte

Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften

mit vereinbarter Laufzeit

bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren

Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
0,26 53982 1,01 218 002 -0,11 84 498 0,89 22 350
0,26 52719 1,00 217 758 -0,11 80 549 0,85 22 254
0,25 53079 1,00 219376 -0,17 79 340 0,84 22 256
0,25 51896 0,99 220299 -0,16 74 531 0,85 21979
0,26 51369 0,98 220 419 -0,16 72 894 0,85 22242
0,25 51417 0,98 220 406 -0,18 77 326 0,83 21860
0,25 50 078 0,97 220310 -0,19 74 026 0,84 21529
0,24 48 897 0,96 220 455 -0,21 74 080 0,83 21455
0,23 48 834 0,95 220 118 -0,23 71148 0,88 21464
0,23 45 300 0,94 219790 -0,23 69514 0,82 20964
0,22 44 901 0,93 219708 -0,26 68 741 0,81 21058
0,23 44 268 0,93 219587 -0,28 69 338 0,78 21227
0,23 43 497 0,92 219 465 -0,29 75 404 0,77 21 496

Wohnungsbaukredite an private Haushalte 3)

Konsumentenkredite und sonstige Kredite an private Haushalte 4) 5)

mit Ursprungslaufzeit

* Die auf harmonisierter Basis im Euro-Wahrungsgebiet ab Januar 2003 erhobene
Zinsstatistik wird in Deutschland als Stichprobenerhebung durchgeflhrt. Gegenstand
der MFI-Zinsstatistik sind die von monetdren Finanzinstituten (MFIs) angewandten
Zinssatze sowie die dazugehorigen Volumina fir auf Euro lautende Einlagen und
Kredite gegenlber im Euroraum gebietsansdssigen privaten Haushalten und
nichtfinanziellen ~ Kapitalgesellschaften. Der Sektor private Haushalte umfasst
Privatpersonen  (einschl.  Einzelkaufleute) sowie private Organisationen ohne
Erwerbszweck. Zu den nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften zéhlen séamtliche
Unternehmen  (einschl. Personengesellschaften) aufer Versicherungen, Banken und
sonstigen Finanzierungsinstitutionen. Die Ergebnisse fiir den jeweils aktuellen Termin
sind stets als vorlufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. Weitere
Informationen zur MFI-Zinsstatistik lassen sich der Bundesbank-Homepage (Rubrik:
Statistik \ Geld- und Kapitalmarkte \ Zinssdtze und Renditen \ Einlagen- und
Kreditzinssatze) entnehmen. o Die Bestande werden zeitpunktbezogen zum

bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre | von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre | von dber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) Volumen 2) | zinssatz 1) Volumen 2) | zinssatz 1) Volumen 2) | zinssatz 1) Volumen 2) | zinssatz 1 Volumen 2) | zinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,92 4792 1,62 26 962 2,00 1337 259 6,86 45325 3,38 85 849 3,48 323886
1,92 4616 1,60 27 072 1,99 1345 468 6,83 44 787 3,38 85328 3,46 324 149
1,92 4557 1,60 27 024 1,97 1353793 6,80 45013 3,37 85416 3,45 323181
1,90 4663 1,59 26903 1,95 1357733 6,90 43 164 3,36 84363 3,42 323164
1,89 4642 1,57 26 790 1,93 1363884 6,76 43 200 3,36 83522 3,41 323393
1,89 4545 1,56 26788 1,91 1373003 6,72 44 263 3,34 83114 3,40 322618
1,86 4496 1,56 26 870 1,88 1381533 6,65 43 462 3,34 82 596 3,38 323 494
1,94 4575 1,55 26 759 1,87 1390 096 6,63 43 692 3,33 82120 3,36 323923
1,91 4485 1,54 26 949 1,85 1399 549 6,60 45 343 3,33 81846 3,35 323511
1,92 4642 1,53 26 996 1,83 1410 004 6,53 44 338 3,33 81734 3,34 325291
1,94 4581 1,52 27 041 1,82 1418884 6,60 44 785 3,33 81447 3,32 325890
1,94 4521 1,52 27 117 1,80 1427 271 6,67 45 750 3,32 81133 3,32 325 265
1,97 4624 1,52 27 324 1,79 1436 840 6,59 44700 3,32 80 768 3,30 326 197
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften mit Ursprungslaufzeit
bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
2,04 157 761 1,68 187 240 1,76 779 595
2,06 154 555 1,69 187 341 1,75 784 308
2,03 150 278 1,71 186 798 1,73 787 188
2,06 149 911 1,71 186 599 1,71 790 534
2,02 152 425 1,71 189 130 1,70 793 839
1,78 163 745 1,67 194 734 1,69 794 245
1,96 151270 1,67 195 027 1,68 798 088
1,93 153129 1,65 194 737 1,68 802 212
2,01 149 474 1,65 193910 1,67 801 420
1,94 148 978 1,64 194 327 1,65 808 937
1,94 148 766 1,63 196 065 1,64 811706
1,97 149 784 1,64 194 697 1,63 811174
1,92 158 326 1,63 197 977 1,62 813 698

Monatsultimo erhoben. 1 Die Effektivzinssdtze werden entweder als annualisierte
vereinbarte Jahreszinssatze (AVJ)) oder als eng definierte Effektivzinssatze ermittelt.
Beide Berechnungsmethoden umfassen sdmtliche Zinszahlungen auf Einlagen und
Kredite, jedoch keine eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fiir Anfragen,
Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen.
2 Angaben basieren auf der monatlichen Bilanzstatistik. 3 Besicherte und unbesicherte
Kredite, die fur die Beschaffung von Wohnraum, einschl. Wohnungsbau und
-modernisierung gewahrt werden; einschl. Bauspardarlehen und
Bauzwischenfinanzierungen sowie Weiterleitungskredite, die die Meldepflichtigen im
eigenen Namen und auf eigene Rechnung ausgereicht haben. 4 Konsumentenkredite
sind Kredite, die zum Zwecke der personlichen Nutzung fiir den Konsum von Gutern
und Dienstleistungen gewéhrt werden. 5 Sonstige Kredite im Sinne der Statistik sind
Kredite, die fir sonstige Zwecke, z.B. Geschaftszwecke, Schuldenkonsolidierung,
Ausbildung usw. gewahrt werden. 6 Einschl. Uberziehungskredite (s.a. Anm. 12 bis 14
S.47e.).



Erhebungs-
zeitraum
2020 Okt.
Nov.
Dez.
Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

2021

Erhebungs-
zeitraum
2020 Okt.
Nov.
Dez.
Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

2021

Erhebungs-
zeitraum

2020 Okt.
Nov.
Dez.
Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

2021

VI. Zinssatze

Deutsche Bundesbank

noch: 4. Zinssatze und Volumina fiir die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) *

b) Neugeschaft +

Monatsbericht
Dezember 2021
45°

Einlagen privater Haushalte

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 44¢. Anmerkung x s. S. 47°.

+ Fir Einlagen mit

vereinbarter Laufzeit und samtliche Kredite auler revolvierenden Krediten und
Uberziehungskrediten, Kreditkartenkrediten gilt: Das Neugeschaft umfasst alle zwischen

privaten  Haushalten oder nichtfinanziellen

Kapitalgesellschaften

und dem

berichtspflichtigen MFI neu getroffenen Vereinbarungen. Die Zinssitze werden als

volumengewichtete Durchschnittssatze (iber alle

im

Laufe des Berichtsmonats

abgeschlossenen Neuvereinbarungen berechnet. Fir taglich fallige Einlagen, Einlagen
mit vereinbarter Kiindigungsfrist sowie revolvierende Kredite und Uberziehungskredite,
Kreditkartenkredite gilt: Das Neugeschaft wird aus Vereinfachungsgrinden wie die

mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist 8)
taglich fallig bis 1 Jahr von Uber 1 Jahr bis 2 Jahre | von Uber 2 Jahren bis 3 Monate von Uber 3 Monaten
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) Volumen 2) | zinssatz 1) Volumen 7) | zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
0,00 1680 565 0,10 3014 0,44 509 0,60 805 0,10 531245 0,18 28 001
0,00 1703 473 0,11 2483 0,49 404 0,61 747 0,10 531537 0,18 27 578
0,00 1715292 -0,01 3214 0,40 394 0,59 794 0,10 532793 0,18 27 312
0,00 1732961 0,03 3036 0,38 357 0,55 734 0,10 534 458 0,17 26 749
-0,00 1754413 0,07 2793 0,36 385 0,50 741 0,09 535 684 0,17 26 435
—-0,00 1750971 0,06 3073 0,32 342 0,41 834 0,09 535778 0,17 26 115
-0,00 1772803 0,06 2 465 0,28 379 0,32 591 0,09 536 476 0,17 25 840
-0,01 1786 469 0,01 2 399 0,37 307 0,32 529 0,09 537 061 0,16 25715
—-0,01 1788 689 —-0,04 2957 0,23 310 0,28 566 0,09 536 727 0,16 25503
-0,01 1800 235 0,02 2414 0,28 401 0,29 695 0,08 536 463 0,16 25216
—-0,01 1797 331 0,02 2315 0,25 278 0,34 558 0,08 536 145 0,16 24 993
-0,01 1791879 -0,01 2 254 0,26 241 0,34 513 0,08 535 555 0,15 24780
—-0,01 1800379 0,06 1944 0,25 228 0,39 474 0,08 535229 0,15 24 558
Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
taglich fallig bis 1 Jahr von Uber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
-0,09 548 227 -0,36 38781 0,10 237 0,33 548
-0,09 549 032 -0,37 30418 0,03 220 0,35 533
-0,09 546 575 -0,42 34321 -0,12 556 0,26 970
-0,10 545 028 -0,23 35220 -0,05 126 0,19 129
-0,10 539 935 -0,26 32726 -0,01 113 0,37 537
-0,11 571025 -0,12 54 987 0,07 363 0,24 919
-0,10 559 616 -0,25 52 411 -0,10 113 0,23 87
-0,11 564 627 -0,34 53947 -0,04 194 0,37 231
-0,12 569 903 -0,50 64 520 -0,14 278 0,20 200
-0,12 581 879 -0,48 57 334 -0,22 322 0,09 168
-0,13 589 698 -0,50 47 074 -0,17 174 0,07 699
-0,12 590 408 -0,50 48 685 | X S ® . 0,11 333
-0,13 598 979 -0,51 70 382 -0,21 214 0,19 1051
Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite mit anféanglicher Zinsbindung 4)
insgesamt darunter variabel oder von Uber 1 Jahr
(einschl. Kosten) | insgesamt neu verhandelte Kredite 9) bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
effektiver Jahres- | Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 10) zinssatz 1) | Volumen 7) zinssatz 1) | Volumen 7) zinssatz 1) | Volumen 7) zinssatz 1) | Volumen 7) zinssatz 1) | Volumen 7)
% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
5,73 5,62 8 265 6,36 1739 8,39 436 4,32 2 905 6,14 4924
5,71 5,62 7778 6,24 1560 8,90 566 4,26 2797 6,06 4416
5,53 5,48 6652 6,08 1193 8,08 551 4,24 2544 5,97 3556
5,88 5,85 6 836 6,43 1655 7,99 439 4,45 1973 6,26 4423
5,65 5,65 7077 6,34 1630 7,76 379 4,33 2194 6,11 4503
5,35 5,27 9298 6,17 1786 6,23 384 4,05 3296 5,92 5619
5,51 5,38 7 926 6,17 1482 6,76 325 4,25 2731 5,92 4871
5,49 5,37 7573 6,21 1400 7,01 301 4,24 2 605 5,90 4667
5,52 5,40 8979 6,25 1741 7.20 359 4,23 3090 5,94 5530
5,55 5,47 9279 6,30 1924 7,15 386 4,26 3014 5,98 5880
5,54 5,44 8 696 6,29 1747 7.54 340 4,30 2828 5,89 5528
5,54 5,46 8474 6,28 1669 7,59 323 4,29 2783 5,94 5368
5,58 5,50 8385 6,30 1660 7,36 356 4,34 2677 5,95 5353

Bestande zeitpunktbezogen erfasst. Das bedeutet, dass sédmtliche Einlagen- und
Kreditgeschafte, die am letzten Tag des Meldemonats bestehen, in die Berechnung der
Durchschnittszinsen einbezogen werden. 7 Geschatzt. Das von den Berichtspflichtigen
gemeldete Neugeschaftsvolumen wird mittels eines geeigneten Schatzverfahrens auf
die Grundgesamtheit aller MFIs in Deutschland hochgerechnet. 8 Einschl. Einlagen
nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften; einschl. Treue- und Wachstumspramien. 9 Ohne

Uberziehungskredite.

10 Effektivzinssatz, der die eventuell anfallenden sonstigen

Kosten, wie z.B. fir Anfragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und
Kreditversicherungen, beinhaltet.
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b) Neugeschaft +

noch: Kredite an private Haushalte
Sonstige Kredite an private Haushalte mit anfanglicher Zinsbindung 5
darunter
insgesamt neu verhandelte Kredite 9) variabel oder bis 1 Jahr 9) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
Erhebungs- zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7)
zeitraum % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
Kredite an private Haushalte
2020 Okt. 1,80 4279 1,60 1214 1,95 1832 2,47 578 1,44 1869
Nov. 1,84 4026 1,61 930 1,96 1731 2,44 585 1,51 1710
Dez. 1,77 5473 1,56 1254 1,81 2 404 2,30 772 1,54 2297
2021 Jan. 1,79 4530 1,66 1532 1,93 1958 2,17 572 1,55 2 000
Febr. 171 4265 1,69 1000 1,74 1680 2,08 578 1,58 2 007
Mérz 1,68 5715 1,59 1331 1,69 2 358 2,20 691 1,53 2 666
April 1,65 4 662 1,52 1263 1,58 1956 2,08 724 1,55 1982
Mai 1,74 3877 1,51 909 1,79 1589 2,32 550 1,51 1738
Juni 1,63 5170 1,53 1119 1,55 2198 2,26 702 1,51 2270
Juli 1,68 4950 1,50 1428 1,71 1920 2,09 732 1,52 2298
Aug. 1,74 4101 1,60 806 1,88 1594 2,17 612 1,48 1895
Sept. 1,65 4 401 1,46 951 1,72 1950 1,99 626 1,47 1825
Okt. 1,69 4317 1,54 1068 1,85 1721 2,04 692 1,42 1904
darunter: Kredite an wirtschaftlich selbstandige Privatpersonen
2020 Okt. 1,78 2 888 . . 1,81 1226 2,50 451 1,47 1211
Nov. 1,83 2743 . . 1,85 1118 2,53 438 1,55 1187
Dez. 1,85 3793 . . 1,87 1629 2,47 523 1,63 1641
2021 Jan. 1,77 3041 . . 1,76 1281 2,34 402 1,62 1358
Febr. 1,86 2843 . . 1,89 1058 2,40 390 1,70 1395
Marz 1,78 3846 . . 1,83 1507 2,26 535 1,60 1804
April 1,73 3212 . . 1,65 1316 2,17 555 1,62 1341
Mai 1,85 2624 . . 1,93 1052 2,29 451 1,59 1121
Juni 1,70 3581 . . 1,64 1516 2,38 508 1,52 1557
Juli 1,71 3514 . . 1,75 1339 2,10 587 1,53 1588
Aug. 1,89 2 666 . . 2,05 1045 2,35 441 1,57 1180
Sept. 1,72 2879 . . 1,76 1259 2,21 444 1,49 1176
Okt. 1,75 2884 . . 1,84 1193 2,17 514 1,46 1177
noch: Kredite an private Haushalte
Wohnungsbaukredite mit anfénglicher Zinsbindung 3)
insgesamt darunter variabel oder von Uber 1 Jahr von Uber 5 Jahren
(einschl. Kosten) | insgesamt neu verhandelte Kredite 9) | bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre bis 10 Jahre von Uber 10 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
Erhebungs- zinssatz 10) zinssatz 1) | Volumen 7) | zinssatz 1) Volumen 7) | zinssatz 1) | Volumen 7) | zinssatz 1) | Volumen 7) | zinssatz 1) | Volumen 7) | zinssatz 1) | Volumen 7)
zeitraum % p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
Kredite insgesamt
2020 Okt. 1,24 1,19 23217 1,24 3834 1,75 2362 1,32 1554 1,03 7579 1,17 11722
Nov. 1,22 1,17 23185 1,28 3113 1,72 2372 1,28 1708 1,03 7413 1,14 11692
Dez. 1,21 1,16 22 148 1,29 3033 1,75 2195 1,31 1698 1,02 7733 1,11 10522
2021 Jan. 1,23 1,19 21721 1,32 3866 1,79 2124 1,34 1615 1,03 7316 1,15 10 666
Febr. 1,22 1,17 22145 1,30 3246 1,73 2098 1,28 1563 1,04 7 547 1,14 10938
Marz 1,22 1,18 28 589 1,26 4248 1,75 2684 1,25 1958 1,02 10 006 1,17 13941
April 1,27 1,23 24541 1,30 3804 1,79 2343 1,28 1725 1,06 8741 1,23 11732
Mai 1,31 1,27 22786 1,35 3379 1,83 2 064 1,30 1568 1,09 8416 1,29 10738
Juni 1,34 1,29 25161 1,34 3327 1,74 2374 1,33 1775 1,12 9196 1,33 11815
Juli 1,36 1,31 25121 1,36 3808 1,76 2 686 1,32 1649 1,14 9216 1,34 11570
Aug. 1,31 1,27 22735 1,32 3095 1,78 2324 1,37 1514 1,10 7975 1,28 10922
Sept. 1,31 1,26 22232 1,33 2 986 1,80 2204 1,33 1451 1,09 7 631 1,27 10 946
Okt. 1,32 1,28 22629 1,29 3683 1,79 2353 1,33 1613 1,10 8013 1,29 10 650
darunter: besicherte Kredite 1
2020 Okt. . 1,14 10 142 . . 1,73 806 1,12 748 1,00 3239 1,14 5349
Nov. . 1,10 10 137 . . 1,61 819 1,10 823 0,96 3182 1,11 5313
Dez. . 1,08 9592 . . 1,63 796 1,12 781 0,95 3355 1,07 4 660
2021 Jan. . 1,13 9731 . . 1,71 814 1,11 780 0,97 3226 1,14 4911
Febr. . 1.1 9659 . . 1,60 752 1,08 773 0,96 3228 1,14 4906
Marz . 1,11 12754 . . 1,69 929 1,08 884 0,95 4589 1,14 6352
April . 1,15 10 483 . . 1,71 801 1,10 822 1,00 3834 1,18 5026
Mai . 1,19 9797 . . 1,74 747 1,09 725 1,01 3738 1,25 4587
Juni . 1,23 10 630 . . 1,69 836 1,14 793 1,06 4071 1,29 4930
Juli . 1,25 10 467 . . 1,66 934 1,15 749 1,08 3906 1,33 4878
Aug. . 1,21 9 407 . . 1,67 821 1,21 665 1,03 3442 1,25 4479
Sept. . 1,20 9471 . . 1,67 802 1,13 664 1,03 3299 1,24 4706
Okt. . 1,20 9766 . . 1,70 874 1,16 746 1,02 3569 1,25 4577

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 44°. Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 45¢;
Anmerkung 11s.S. 47¢
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noch: 4. Zinssatze und Volumina fiir die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) *

b) Neugeschaft +

noch: Kredite an private Haushalte Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
darunter darunter

Revolvierende Kredite 12) Revolvierende Kredite 12)

und Uberziehungskredite 13) Revolvierende Kredite 12) Echte und Uberziehungskredite 13) Revolvierende Kredite 12)

Kreditkartenkredite 14) und Uberziehungskredite 13) Kreditkartenkredite Kreditkartenkredite 14) und Uberziehungskredite 13)

Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-

zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 2)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
7,42 36 256 7,19 28 750 15,03 4144 2,75 76 056 2,76 75773
7,41 35700 7,17 28273 15,06 4108 2,74 75 596 2,75 75 326
7,32 36 062 7,11 28 411 15,15 4101 2,70 73 441 2,71 73178
7,51 34191 7,08 27 635 15,28 4011 2,77 71756 2,78 71526
7,40 34121 7,03 27 298 15,38 3944 2,76 73 589 2,77 73354
7,41 34973 7,11 27 993 15,45 3910 2,77 72139 2,78 71 866
7,37 34035 7,02 27 152 15,48 3899 2,84 70 358 2,85 70 106
7,28 34 454 7,01 27 148 15,51 3905 2,79 72 023 2,80 71766
7,23 35815 7,05 28 056 15,55 3938 2,86 72 488 2,87 72184
7,11 35 046 6,90 27102 15,54 3987 2,75 73098 2,76 72788
7,12 35 662 6,99 27 343 15,58 4039 2,79 72942 2,80 72 622
7,19 36720 7,06 28 404 15,53 4098 2,79 74750 2,81 74 389
7,09 35618 6,94 27 520 15,02 4109 2,81 75 550 2,83 75182

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 44*. Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 45°; 11 Fir die
Zwecke der Zinsstatistik gilt ein Kredit als besichert, wenn fur den Kreditbetrag eine
Besicherung (u.a. Finanzwerte, Immobiliensicherheiten, Schuldverschreibungen) in
mindestens  gleicher Hohe bestellt, verpfandet oder abgetreten wurde.
12 Revolvierende Kredite besitzen folgende Eigenschaften: a) der Kreditnehmer kann
die Mittel bis zu einem im Voraus genehmigten Kreditlimit nutzen oder abheben, ohne
den Kreditgeber davon im Voraus in Kenntnis zu setzen; b) der verfligbare Kreditbetrag
kann sich mit und Ruckzahlung von Krediten erhéhen bzw. verringern; ¢) der Kredit
kann wiederholt genutzt werden; d) es besteht keine Pflicht zu regelmafiger
Riickzahlung der Mittel. 13 Uberziehungskredite sind als Sollsalden auf laufenden

noch: Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
darunter Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 15) Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 15)
neu verhandelte variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr

insgesamt Kredite 9) bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 9 bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren

Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-

zins- Volumen | zins- Volumen | zins- Volumen | zins- Volumen | zins- Volumen | zins- Volumen | zins- Volumen | zins- Volumen

satz 1) 7 satz 1) 7) satz 1) 7) satz 1) 7) satz 1) 7) satz 1) 7 satz 1) 7 satz 1) 7)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €

Kredite insgesamt
1,37 66 721 1,36 20 690 1,99 10 358 2,38 1354 1,49 1555 1,17 42 053 1,73 4238 1,18 7163
1,39 62 811 1,39 18016 1,96 9 897 2,25 1343 1,53 1647 1,25 37 080 1,47 4017 1,13 8 827
1,33 | 87725 1,37 | 26272 2,01 9615 2,31 1615 1,56 2110 1,23 | 56078 1,36 4945 1,11 13362
1,36 | 55365 1,52 | 17883 1,99 8828 2,30 1183 1,56 1552 1,22 | 35711 1,45 2185 1,03 5906
1,37 54516 1,55 14 708 2,00 8851 2,23 1084 1,57 1533 1,22 32922 1,37 2679 1,09 7 447
1,09 | 93353 1,59 | 21948 1,90 | 10691 2,16 1432 1,54 1842 0,89 | 62746 1,17 6173 1,20 | 10469
1,52 | 56777 1,55| 18920 1,90 9318 2,23 1385 1,55 1553 1,46 | 35109 1,43 3022 1,15 6 390
1,32 | 58626 1,53 | 16038 1,89 8 462 2,33 1179 1,56 1578 1,20 | 36993 1,42 2 491 1,06 7923
1,28 | 83129 1,29 | 27883 1,93 9481 2,37 1409 1,54 1734 1,19 | 52578 0,78 6948 1,28 | 10979
1,35 70171 1,42 20 858 1,84 9608 2,26 1403 1,52 1753 1,30 41 858 1,29 3934 1,00 11615
1,33 54 047 1,58 14739 1,79 7 827 2,31 1094 1,44 1308 1,25 33740 1,14 3001 1,08 7077
1,36 | 69341 1,33 | 23411 1,83 9309 2,39 1198 1,48 1245 1,28 | 45311 1,44 4339 1,06 7 939
1,21 71 407 1,32 | 20387 1,76 9 150 2,38 1248 1,50 1242 1,08 | 48161 1,43 2573 1,07 9033
darunter: besicherte Kredite 11
1,23 8346 1,73 480 1,74 1m 1,14 374 1,26 4696 1,11 672 1,08 2013
1,54 9630 1,86 375 1,67 98 1,20 367 1,64 5414 2,01 807 1,18 2 569
1,33 15 369 1,68 494 1,68 134 1,16 452 1,41 8979 1,39 1222 1,11 4088
1,25 7702 1,73 430 1,65 929 1,32 374 1,26 4614 1,69 574 0,88 1611
1,42 6642 1,83 339 1,67 89 1,07 331 1,61 3930 1,31 383 0,96 1570
1,19 | 13787 1,64 481 1,81 106 117 399 1,12 8 540 1,33 825 1,23 3436
1,44 7 883 1,79 377 1,68 117 1,15 359 1,55 4 450 1,51 967 1,07 1613
1,46 7 097 1,76 340 1,73 75 1,21 404 1,68 3830 1,15 439 1,11 2 009
1,36 | 13761 1,79 410 1,84 109 1,20 444 1,35 8365 1,38 1110 1,35 3323
1,41 10 857 1,68 445 1,57 117 1,24 404 1,56 6539 1,30 933 1,02 2419
1,45 7 709 1,81 328 1,76 85 1,18 308 1,55 4191 1,69 819 1,09 1978
1,35 11637 1,71 405 2,14 61 1,17 284 1,35 7 760 1,92 827 1,06 2 300
1,29 | 10023 1,72 371 1,87 78 1,24 298 1,46 5810 1,90 660 0,73 2806

Konten definiert. Zu den Uberziehungskrediten zdhlen eingerdumte und nicht
eingerdumte Dispositionskredite sowie Kontokorrentkredite. 14 Einschl. echter und
unechter Kreditkartenkredite. Unter einem unechten Kreditkartenkredit ist die Stundung
von Kreditkartenforderungen, die wahrend der Abrechnungsperiode
zusammenkommen, zu verstehen. Da in dieser Phase Ublicherweise keine Sollzinsen in
Rechnung gestellt werden, ist der Zinssatz flr wunechte Kreditkartenkredite
definitionsgemal 0 %. 15 Die Beitragskategorie bezieht sich jeweils auf die einzelne, als
Neugeschaft geltende Kreditaufnahme. x Weil die Position von den Geschéften von ein
oder zwei Banken dominiert wird, kénnen aus Grinden der Vertraulichkeit keine
Angaben gemacht werden.
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Stand am
Jahres- bzw.
Quartalsende

2018 4Vj.

2019 1V,
2V,
3V,
a4y,

2020 1Vj.
2V,
3Vi.
avj.

2021 1Vj.
2Vj.

2018 4Vj.

2019 1Vj.
2V,
3Vi.
avj.

2020 1Vj.
2Vi.
3Vi.
4V,

2021 1Vj.
2V,

2018 4V,

2019 1Vj.
2V,
3Vi.
4vj.

2020 1Vj.
2V,
3Vi.
avj.

2021 1Vj.
2Vi.

2018 4Vj.

2019 1Vj.
2Vi.
3V,
4V,

2020 1Vj.
2V,
3Vi.
avj.

2021 1Vj.
2Vi.

2018 4V,

2019 1Vj.
2Vi.
3V
avj.

2020 1V[. 7
2Vi.
3Vi.
avj.

2021 1Vj.
2Vi.

VII. Versicherungen und Pensionseinrichtungen

1. Aktiva
Mrd €
Bargeld Aktien Technische Nicht-
und Schuldver- und sonstige Investment- Finanz- Ruick- finanzielle Sonstige
Insgesamt Einlagen 1) schreibungen Kredite 2) Anteilsrechte fondsanteile derivate stellungen 3) Aktiva Aktiva
Versicherungsunternehmen 4
22135 318,3 400,5 330,4 349,7 665,8 2,0 55,4 36,8 54,6
23433 332,1 431,8 329,8 380,9 708,9 2,6 58,7 371 61,4
2 407,6 336,8 449,0 339,3 3879 735,8 3,6 57,9 371 60,3
24925 333,0 468,5 357,2 398,2 768,3 4,6 58,8 38,0 66,0
24739 317,6 448,2 355,5 407,3 778,3 3,6 64,9 39,8 58,8
24269 318,3 452,1 364,0 383,0 738,4 4,5 68,5 38,6 59,6
2517,7 3171 460,6 371,9 409,2 789,0 4,3 68,5 38,7 58,5
25475 3111 4729 373,9 411,0 809,9 4,4 67,1 39,0 58,1
25879 301,8 479,0 370,6 425,0 841,7 4,7 68,2 38,2 58,7
25748 292,8 466,8 361,9 437,0 845,0 3,9 71,9 38,4 57,0
2590,6 281,3 466,5 361,6 448,0 864,5 3,5 72,5 38,6 54,1
Lebensversicherung
1185,3 194,5 200,1 208,4 50,4 484,7 1,0 11,6 20,3 14,3
1239,7 202,9 213,7 206,1 52,8 517,7 1.6 10,4 20,3 141
1291,9 205,8 227,6 214,2 55,4 538,9 2,4 10,0 20,3 17,4
1350,1 205,3 242,5 225,2 57.9 563,6 3.1 10,4 20,9 21,0
1325,2 194,9 227,6 217,6 61,1 570,4 2,4 13,7 211 16,5
12958 191,5 231,0 220,6 61,9 538,2 2,2 139 20,3 16,3
13471 192,4 234,4 223,6 64,1 577,3 2,8 13,7 20,3 18,5
1369,2 188,4 241,6 225,7 65,7 593,0 3,0 13,6 20,6 17,6
13959 183,6 242,8 229,9 69,7 617,1 33 14,3 20,8 14,5
1361,7 170,7 231,7 219,7 74,2 614,8 2.1 14,3 21,0 131
13731 165,0 231,7 219,6 77,9 627,8 2,0 14,2 21,2 13,7
Nicht-Lebensversicherung
616,2 113,8 17,4 73,7 73,8 167,4 0,2 33,5 10,8 25,6
655,2 119,1 127,5 74,4 76,2 1771 0,3 38,2 11,0 31,4
665,6 119,8 1311 76,1 78,2 182,4 0,4 37,7 11,0 29,1
682,6 116,9 1353 79,9 80,6 189,4 0,4 38,8 11,3 30,0
673,5 111,3 130,4 79,6 83,6 193,3 0,4 36,2 12,2 26,7
669,4 1111 131,3 79,8 80,0 186,9 0,3 38,7 12,0 29,3
685,6 111,9 134,4 82,4 81,1 1971 0,4 39,5 12,1 26,7
693,3 109,3 137,6 83,3 82,7 203,2 04 38,5 12,1 26,3
703,5 105,9 139,5 84,5 85,2 210,3 0,5 37,6 12,7 27,3
715,8 108,2 139,3 83,7 88,1 214,8 0,4 39,9 12,8 28,6
718,1 103,5 140,0 83,6 89,2 2211 0,4 40,2 12,7 27,3
Rickversicherung 5
412,0 10,1 82,9 48,2 225,5 13,7 0,7 10,3 57 14,8
448,4 10,1 90,6 49,3 2519 14,0 0,7 10,2 58 15,9
450,1 11 90,4 49,0 254,3 14,4 0,8 10,2 58 13,9
459,9 10,8 90,7 52,1 259,6 15,3 1,0 9,6 59 15,0
475,2 11,5 90,2 58,3 262,6 14,5 0,8 15,1 6,6 15,6
461,7 15,7 89,8 63,7 241,0 13,3 1.9 15,9 6,3 14,1
485,0 12,9 91,7 65,9 264,0 14,6 11 15,2 6,3 13,3
485,0 13,5 93,7 64,9 262,6 13,7 1,0 15,0 6,3 14,2
488,5 12,3 96,7 56,3 270,2 14,3 1,0 16,3 4,7 16,9
497,3 13,9 95,8 58,5 274,7 15,4 1,4 17,7 4,7 15,3
499,4 12,8 94,8 58,4 280,9 15,6 1,0 18,1 4,6 13,1
Pensionseinrichtungen ©
672,2 91,5 67,5 30,7 30,6 378,0 8,1 43,8 22,1
691,3 89,6 72,4 30,5 32,4 390,9 - 83 45,2 22,0
707,9 87,6 76,5 31,0 341 402,0 - 8,5 46,0 22,2
726,5 85,6 80,7 31,0 36,5 415,5 - 8,6 46,7 22,0
735,8 85,2 79,6 31,1 38,7 421,1 - 8,8 48,9 22,3
599,1 92,2 57,0 48,5 9.3 361,3 0,1 10,4 17,5 2,7
623,3 92,2 58,8 49,1 9,7 382,1 0,1 10,4 18,1 2,8
635,9 90,8 59,6 50,2 10,1 392,8 0,2 11,6 18,2 2,5
647,7 85,8 59,7 47,4 10,1 412,2 0,2 11,9 17,3 3,2
661,5 86,9 59,2 48,6 10,9 423,9 0,2 12,3 17,3 2,3
680,9 87,1 61,3 49,1 11,5 439,4 0,1 12,5 17,7 2,3
Quellen: Die Werte der Versicherungsunternehmen basieren auf Aufsichtsdaten Pensionseinrichtungen an die Trdger. 4 Bewertung der borsennotierten Wertpapiere

nach Solvency | und Il und die der Pensionseinrichtungen ab 2020 1Vj auf
EbAV-Aufsichtsdaten und direkt erhobenen Daten. Bis 2019 4Vj beruhen diese auf
Solvency I-Aufsichtsdaten, ergdnzt um freiwillige Meldungen und eigene Berech-
nungen. 1 Buchforderungen an Monetdre Finanzinstitute einschl. Namensschuld-
verschreibungen,  Schuldscheindarlehen und Namenspfandbriefe. Bei Pensions-
einrichtungen ab 2020 1Vj Zeitwerte, davor Buchwerte. 2 Einschl. Depotforderungen
sowie Namensschuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Namenspfandbriefe.
Bei Pensionseinrichtungen ab 2020 1Vj Zeitwerte, davor Buchwerte. 3 Enthalt die
Rickversicherungsanteile an den Technischen Riickstellungen und die Anspriiche der

zum jeweiligen einheitlichen Preis der Wertpapierstammdatenbank des ESZB. 5 Ohne
das von Erstversicherungsunternehmen durchgefiihrte RUckversicherungsgeschaft,
welches unter den jeweiligen Sparten ausgewiesen wird. 6 Der Begriff , Pensionseinrich-
tungen” bezieht sich auf den institutionellen Sektor ,Altersvorsorgeeinrichtungen” des
Europaischen Systems Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen. Sie umfassen demnach
Einrichtungen der betriebl. Altersvorsorge sowie die Versorgungswerke der freien
Berufe, nicht jedoch Einrichtungen der Sozialversicherung. 7 Wechsel in den Daten-
quellen.



Stand am
Jahres-bzw.
Quartalsende

2018 4V,

2019 1V,
2V,
3Vi.
avj.

2020 1Vj.
2V,
3V,
4V,

2021 1V,
2V,

2018 4Vj.

2019 1Vj.
2V,
3Vi.
avj.

2020 1Vj.
2Vi.
3Vi.
avj.

2021 1Vj.
2V,

2018 4Vj.

2019 1Vj.
2V,
3Vi.
4vj.

2020 1Vj.
2V,
3Vi.
avj.

2021 1Vj.
2Vi.

2018 4Vj.

2019 1Vj.
2Vi.
3Vi.
avj.

2020 1Vj.
2V,
3V
4vj.

2021 1Vj.
2V,

2018 4Vj.

2019 1Vj.
2V,
3Vi.
avj.

2020 1Vj. 7
2V,
3V
4vj.

2021 1Vj.
2V,

VII. Versicherungen und Pensionseinrichtungen

Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 2021

49°

2. Passiva
Mrd €
Technische Ruickstellungen
Leben /
Aktien Anspriiche an
Schuldver- und sonstige Pensionsein- Finanz- Sonstige
Insgesamt schreibungen Kredite 1 Anteilsrechte Insgesamt 2) richtungen 3) Nicht-Leben derivate Passiva Reinvermégen 4)
Versicherungsunternehmen
22135 29,3 64,6 463,1 1530,3 13324 197,9 1.6 124,6 -
23433 31,6 68,2 487,9 16248 1403,6 221,2 1,5 129,2 -
2 407,6 31,9 69,4 489,7 16874 1466,0 221,4 1.8 127,5 -
24925 31,7 69,3 488,5 1769,4 1543,0 226,4 2,2 131,5 -
24739 31,7 75,8 515,3 17149 1499,6 215,3 1.9 1343 -
24269 31,8 82,4 464,3 17219 1483,2 238,7 2,4 1241 -
25177 331 82,2 505,4 1767,7 1527,7 240,0 1,9 127,4 -
25475 34,3 80,0 515,9 17857 1549,2 236,5 1,7 129,9 -
25879 36,6 79,7 540,5 1799,2 1579,3 219,9 1.6 130,3 -
25748 34,8 81,4 550,5 17780 1541,0 237,0 2,5 127,7 -
2590,6 33,0 81,3 556,7 17932 1556,4 236,9 2,2 124,0 -
Lebensversicherung
1185,3 4, 15,2 122,7 1.000,7 1.000,7 - 0,5 42,2 -
1239,7 4,1 14,4 120,9 1058,9 1058,9 - 0,4 41,1 -
12919 4,1 14,5 121,8 1108,6 1108,6 - 0,4 42,4 -
1350,1 3,7 15,6 116,0 11719 11719 - 0,6 42,4 -
1325,2 3,6 19,1 127,6 1129,6 1129,6 - 0,5 44,7 -
1295,8 3,6 19,3 114,3 1117,8 1117,8 - 0,6 40,3 -
13471 3,8 19,2 129,8 1150,3 1150,3 - ,5 43,4 -
1369,2 3,9 19,5 136,8 1164,8 1164,8 - 0,5 43,7 -
13959 3,9 20,7 142,9 11857 1185,7 - 0,5 42,3 -
1361,7 33 19,9 143,2 1154,2 1154,2 - 1,0 40,1 -
13731 3, 20,4 144,3 11651 11651 - 1,0 39,0 -
Nicht-Lebensversicherung
616,2 1,0 8.3 140,3 416,6 315,5 101,1 0,0 50,0 -
655,2 1.1 9,3 144,1 448,5 3289 119,6 0,0 52,2 -
665,6 1.1 8,8 147,0 459,4 341,5 117,8 0,1 49,3 -
682,6 1,2 9,1 149,7 471,9 354,8 171 0,1 50,6 -
673,5 1,2 9.3 153,7 457,2 349,4 107,8 0,1 52,0 -
669,4 1.3 9,8 142,0 468,2 344,4 123,8 0,1 48,0 -
685,6 1.3 9,5 149,4 478,2 355,6 122,6 0,1 471 -
693,3 1,2 9,6 152,0 482,3 362,4 119,9 0,1 48,1 -
703,5 13 9,7 158,1 483,1 368,7 114,4 0,0 51,3 -
715,8 1,2 10,6 161,8 491,4 362,5 128,9 0,1 50,6 -
7181 1,2 10,5 164,5 493,4 366,2 1271 0,1 48,4 -
Riickversicherung 5
412,0 241 41,2 200,1 113,0 16,2 96,8 11 32,5 -
448,4 26,5 44,5 222,9 117,4 15,8 101,6 11 36,0 -
450,1 26,6 46,1 220,8 119,4 15,8 103,6 1.3 35,9 -
459,9 26,8 44,7 222,8 125,6 16,3 109,3 1,5 38,5 -
475,2 26,9 47,4 234,0 128,0 20,6 107,5 1.3 37,7 -
461,7 26,9 53,3 208,1 135,9 21,0 114,9 1,7 35,8 -
485,0 28,1 53,5 226,2 139,1 21,8 17,4 1.3 36,8 -
485,0 29,2 50,9 227,0 138,7 221 116,6 1,0 38,1 -
488,5 31,4 49,3 239,6 130,4 24,8 105,6 1,0 36,7 -
497,3 30,2 50,9 245,5 132,4 24,2 108,1 1,4 37,0 -
499,4 28,5 50,4 247,9 134,7 25,0 109,7 11 36,7 -
Pensionseinrichtungen ©
672,2 - 7,9 8,0 605,8 605,8 - - 2,8 47,6
691,3 - 8,1 8,1 613,8 613,8 - - 2,9 58,4
707,9 - 8,1 83 620,3 620,3 - - 2,8 68,4
726,5 - 8,2 8,4 628,2 628,2 - - 2,9 78,9
735,8 - 8,4 8,6 638,0 638,0 - — 3,7 77,1
599,1 - 1,6 19,4 497,3 496,7 - 0,3 8,1 72,4
623,3 - 1,6 21,6 506,4 505,8 - 0,3 8.3 85,0
635,9 - 1,6 22,4 510,0 509,3 - 0,3 8,7 92,9
647,7 - 1.6 21,8 516,3 515,6 - 0,3 8,9 98,8
661,5 - 1,5 23,6 526,8 526,1 - 03 8,6 100,7
680,9 - 1,6 26,5 532,4 531,7 - 0,4 9,2 110,9
Quellen: Die Werte der Versicherungsunternehmen basieren auf Aufsichtsdaten Eigenkapital entspricht der Summe aus ,Reinvermdgen” und ,Aktien und sonstige

nach Solvency | und Il und die der Pensionseinrichtungen ab 2020 1Vj auf
EbAV-Aufsichtsdaten und direkt erhobenen Daten. Bis 2019 4Vj beruhen diese auf
Solvency I-Aufsichtsdaten, erganzt um freiwillige Meldungen und eigene Berech-
nungen. 1 Einschl. Depotverbindlichkeiten sowie Namensschuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Namenspfandbriefe. 2 Einschl. Ruckstellungen der Pensions-
einrichtungen ggl. den Tragern und fir andere Leistungen. 3 Technische Riick-
stellungen ,Leben” unter Beriicksichtigung von UbergangsmaRnahmen. In der Sparte
.Nicht-Lebensversicherung” sind auch die Krankenversicherungen enthalten. 4 Das

Anteilsrechte”. 5 Ohne das von Erstversicherungsunternehmen durchgefiihrte Rick-
versicherungsgeschaft, welches unter den jeweiligen Sparten ausgewiesen wird.
6 Bewertung zu Buchwerten. Der Begriff , Pensionseinrichtungen” bezieht sich auf den
institutionellen Sektor , Altersvorsorgeeinrichtungen” des Européischen Systems Volks-
wirtschaftlicher Gesamtrechnungen. Sie umfassen demnach Einrichtungen der betriebl.
Altersvorsorge sowie die Versorgungswerke der freien Berufe, nicht jedoch Ein-
richtungen der Sozialversicherung. 7 Wechsel in den Datenquellen.



Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 2021

50°

VIIl. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von Schuldverschreibungen und Aktien in

Deutschland

Mio €
Schuldverschreibungen
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inldnder
Bank- Anleihen Anleihen aus- Kredit-
Absatz schuld- von der landische institute
= ver- Unter- offent- Schuldver- einschlieflich
Erwerb zu- schrei- nehmen 2) lichen schrei- zu- Bauspar- Deutsche lbrige Aus-
Zeit insgesamt sammen bungen (Nicht-MFls) | Hand bungen 3) sammen 4) kassen 5) Bundesbank Sektoren 6) lander 7)
2009 70 208 - 538 - 114902 22709 91 655 70747 90 154 12973 8 645 68 536 - 19 945
2010 146 620 - 1212 - 7621 24 044 - 17635 147 831 92 682 - 103271 22967 172 986 53938
2011 33649 13575 - 46796 850 59 521 20075 - 23876 - 94793 36 805 34112 57 526
2012 51813 - 21419 - 98820 - 8701 86 103 73231 - 3767 - 42017 - 3573 41823 55 580
2013 - 15971 - 101616 - 117187 153 15415 85 645 16 409 - 25778 - 12708 54 895 - 32380
2014 64 775 - 31962 - 47 404 - 1330 16776 96 737 50 408 - 12124 - 11951 74 483 14 366
2015 33024 - 36010 - 65778 26 762 3 006 69 034 116 493 - 66330 121 164 61659 - 83471
2016 71380 27 429 19177 18 265 - 10012 43 951 164 148 - 58012 187 500 34 660 - 92769
2017 54 840 11563 1096 7112 3356 43 277 137 907 - 71454 161012 48 349 - 83067
2018 61661 16 630 33 251 12433 - 29055 45 031 95 902 - 24417 67 328 52 991 - 3424
2019 137 356 68 536 29 254 32 505 6778 68 820 62915 8 059 2408 52 448 74 441
2020 438 208 382 059 14 257 89473 278 328 56 150 278 521 18 955 226 887 32679 159 688
2020 Dez. - 36340 - 38083 - 11407 - 11953 - 14723 1742 15 822 - 25221 18 290 22753 - 52162
2021 Jan. 56 876 27 740 3995 3797 19948 29136 43 949 8455 13518 21976 12927
Febr. 42 555 19574 3411 - 2569 18732 22980 43 479 - 3738 20397 26 821 - 925
Marz 39153 39488 21772 551 17 165 - 334 24 601 6152 20708 - 2 259 14 553
April 17 262 12392 - 2704 6 063 9032 4870 25929 - 17641 24 095 19 475 - 8 668
Mai 37 055 32136 - 3450 7311 28 274 4919 32 266 - 2194 25538 8922 4789
Juni 29 666 15241 1998 - 288 13531 14 426 31901 - 583 22 605 9879 - 2235
Juli 13429 6113 - 9235 3717 11631 7316 31061 - 5500 25087 11474 - 17632
Aug. 25703 33565 6870 1245 25449 - 7 862 10 463 - 5337 17 312 - 1511 15239
Sept. 23518 13731 11555 8212 - 6037 9787 30 686 6387 17 663 6 637 - 7 168
Okt. - 1737 2714 7 368 - 7 492 2838 - 4 451 7 986 - 17 904 20 765 5126 - 9723
Mio €
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inlander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- librige
Zeit insgesamt Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) Sektoren 11) Auslander 12)
2009 35980 23962 12018 30 496 - 8335 38 831 5 485
2010 37767 20 049 17718 36 406 7 340 29 066 1360
2011 25833 21713 4120 40 804 670 40 134 - 14971
2012 15061 5120 9941 14 405 10 259 4146 656
2013 20187 10 106 10 081 17 336 11991 5345 2851
2014 43501 18778 24723 43 950 17 203 26 747 - 449
2015 44 165 7 668 36 497 34 437 - 5421 39 858 9728
2016 30 896 4409 26 487 31037 - 5143 36 180 - 141
2017 51571 15570 36 001 49913 7 031 42 882 1658
2018 55729 16 188 39541 83 036 - 11184 94 220 - 27 307
2019 47 115 9076 38 039 33573 - 1119 34 692 13542
2020 84 953 17771 67 182 116 813 27 116 786 - 31860
2020 Dez. 14 530 2898 11633 14 692 2970 11722 - 161
2021 Jan. - 7 264 1441 - 8705 - 10433 863 - 11296 3169
Febr. 9412 2729 6 683 11010 1501 9509 - 1598
Marz 20 639 8964 11676 17 986 1285 16 701 2653
April 17 279 882 16 397 15913 1816 14 097 1366
Mai 4781 1170 3612 3907 - 387 4294 875
Juni 12 085 5166 6919 14 962 36 14926 - 2878
Juli 5793 825 4968 3502 - 74 3576 2291
Aug. 11833 4667 7 166 12131 204 11927 - 297
Sept. 13 541 4 660 8881 15127 3374 11753 - 1586
Okt. 11301 5498 5803 16 339 1401 14938 - 5039

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestands veranderungen bei den Emit-
tenten. 2 Ab Januar 2011 inklusive grenziiberschreitender konzerninterner
Verrechnungen. 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauRerung (-) auslandischer Schuldver-
schreibungen durch Inlander; Transaktionswerte. 4 In- und ausldndische Schuldver-
schreibungen. 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. 6 Als Rest errechnet; enthalt auch den
Erwerb in- und auslandischer Wertpapiere durch inlandische Investmentfonds. Bis Ende
2008 einschlieflich Deutsche Bundesbank. 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduRerung (-)
inlandischer Schuldverschreibungen durch Auslander; Transaktionswerte. 8 Ohne Aktien

der Investmentaktiengesellschaften; zu Emissionskursen. 9 Netto-Erwerb bzw.
Netto-VerduRerung (-) auslandischer Aktien (einschlieRlich Direktinvestitionen) durch In-
lander; Transaktionswerte. 10 In- und ausléandische Aktien. 11 Als Rest errechnet; ent-
halt auch den Erwerb in- und auslandischer Wertpapiere durch inldndische Investment-
fonds. 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduRerung (-) inlandischer Aktien (einschl. Direkt-
investitionen) durch Auslénder; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse fiir den jeweils
neuesten Termin sind vorldufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.



Zeit

2010
2011
2012
2013
2014

2015
2016
2017
2018
2019

2020
2021

2010
2011
2012
2013
2014

2015
2016
2017
2018
2019

2020
2021

2010
2011
2012
2013
2014

2015
2016
2017
2018
2019

2020
2021

3)
3)

Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

3)
3)

Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

3)
3)

Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Deutsche Bundesbank

Monatsbericht
Dezember 2021
51°¢
VIII. Kapitalmarkt
2. Absatz von Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten *
Mio € Nominalwert
Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige
) schreibungen Bankschuld- Anleihen von Anleihen
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- verschrei- Unternehmen der offent-
Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen (Nicht-MFls) 2) lichen Hand
Brutto-Absatz
1375138 757 754 36 226 33539 363 828 324 160 53 653 563 730
1337772 658 781 31431 24 295 376 876 226 180 86614 592 375
1340 568 702 781 36 593 11413 446 153 208 623 63 258 574 530
1433628 908 107 25775 12 963 692 611 176 758 66 630 458 892
1362 056 829 864 24202 13016 620 409 172 236 79873 452 321
1359 422 852 045 35 840 13376 581410 221417 106 675 400 701
1206 483 717 002 29 059 7 621 511222 169 103 73371 416 108
1047 822 619 199 30339 8933 438 463 141 466 66 290 362 332
1148 091 703 416 38 658 5673 534 552 124 530 91179 353 496
1285 541 783977 38984 9 587 607 900 127 504 94 367 407 197
1739485 776 970 38948 17 527 643 340 77 155 184 986 777 529
129 424 67 263 3158 504 52753 10 847 9 658 52 503
181139 105 661 11531 9511 75893 8725 11202 64 277
145 418 62 631 4441 1000 50 889 6301 11673 71113
138 917 58 587 2131 250 50 439 5766 15601 64 729
148 673 68 494 1236 700 57 098 9 460 13 550 66 630
144 450 62 560 1211 250 54 160 6939 8872 73018
136 725 67 235 1340 0 59 379 6516 11940 57 550
155 004 68 421 4772 1250 55371 7028 20916 65 668
134 168 61410 4207 530 48 932 7742 8308 64 449
darunter: Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Gber 4 Jahren 4
381 687 169 174 15 469 15139 72 796 65 769 34 649 177 863
368 039 153 309 13142 8 500 72 985 58 684 41299 173 431
421018 177 086 23374 6482 74 386 72 845 44 042 199 888
372 805 151797 16 482 10 007 60 662 64 646 45 244 175 765
420 006 157 720 17 678 8904 61674 69 462 56 249 206 037
414 593 179 150 25337 9199 62 237 82379 68 704 166 742
375 859 173 900 24741 5841 78 859 64 460 47 818 154 144
357 506 170 357 22 395 6 447 94 852 46 663 44 891 142 257
375 906 173 995 30934 4 460 100 539 38 061 69 150 132 760
396 617 174 390 26 832 6 541 96 673 44 346 69 682 152 544
536 359 165 146 28 500 7427 90 889 38329 78 356 292 857
41268 18138 2 658 4 7789 7 686 3654 19 477
59 203 27 756 6371 3161 13 666 4558 5800 25647
48 999 12414 3051 250 7 001 2111 7 640 28 945
45 302 11672 2131 250 6132 3159 6058 27 572
47 884 11296 908 700 5981 3707 6767 29 821
37975 8800 800 250 5424 2326 3202 25973
33381 10 632 1340 0 8165 1127 3457 19 292
60 975 18 007 4400 0 10 365 3241 12 400 30568
42 896 17 276 3528 30 11 600 2119 2165 23455
Netto-Absatz 5
21566 - 87 646 - 3754 - 63 368 28 296 - 48 822 23748 85 464
22518 - 54 582 1657 - 44 290 32904 - 44 852 - 3189 80 289
- 85298 - 100 198 - 4177 - 41 660 - 3259 - 51099 - 6401 21298
- 140 017 - 125932 - 17 364 - 37778 - 4027 - 66 760 1394 - 15479
- 34 020 - 56 899 - 6313 - 23 856 - 862 - 25 869 10 497 12383
- 65 147 - 77 273 9271 - 9754 - 2758 - 74028 25300 - 13174
21951 10792 2176 - 12979 16 266 5327 18177 - 7 020
2 669 5954 6 389 - 4697 18788 - 14 525 6828 - 10114
2758 26 648 19814 - 6564 18 850 - 5453 9738 - 33630
59719 28750 13098 - 3728 26 263 - 6 885 30 449 519
343 046 26 505 7 861 8016 22 026 - 11399 50316 266 225
19 957 3080 - 478 - 190 - 712 4 460 782 16 094
61040 37126 10737 8754 15784 1850 2 689 21225
9029 - 2148 1114 968 - 4362 132 4 506 6671
31324 - 4344 1076 - 907 - 3822 - 691 7 307 28 362
16 508 3561 821 616 - 588 2712 1974 10973
6100 - 5782 - 41 - 327 - 5169 - 245 2088 9795
33226 6 654 - 1096 - 92 7 304 539 1014 25557
18 759 11 684 2474 65 11735 - 2590 10431 - 3357
8 964 7114 2418 - 536 3831 1402 542 1307

* Begriffsabgrenzungen s. Erlduterungen in der Fachreihe Emissionsstatistiken, S. 43 ff.
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. 2 Ab Januar 2011 inklusive grenziiber-
schreitender konzerninterner Verrechnungen. 3 Anderung in der sektoralen Zuordnung

von Schuldverschreibungen.

4 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen.

5 Brutto-Absatz minus Tilgung. 6 Ab Januar 2020 methodische Anderungen. — Die
Ergebnisse fiir das Jahr 2020 wurden revidiert. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten
Termin sind vorlaufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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3. Umlauf von Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten

Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen
Stand am
Jahres- bzw. Schuldver-
Monatsende/ R schreibungen Sonstige Anleihen von Anleihen
Laufzeit Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Unternehmen der offent-
in Jahren Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten verschreibungen (Nicht-MFls) lichen Hand
2010 3348201 |1 1570 490 147 529 232 954 544517 | 1) 645 491 250774 | 1 1526 937
2011 3370721 1515911 149 185 188 663 577 423 600 640 247 585 1607 226
2012 3285422 |1 1414 349 145 007 147 070 574163 | 1) 548109 | 1 220456 | 1 1650617
2013 3145 329 1288 340 127 641 109 290 570 136 481 273 221 851 1635138
2014 3111308 1231445 121328 85434 569 409 455 274 232 342 1647 520
2015 3046 162 1154173 130 598 75679 566 811 381 085 257 612 1634377
20161 3068 111 1164 965 132775 62 701 633578 335910 275789 1627 358
20171 3090 708 1170920 141273 58 004 651211 320432 |2 302 543 1617 244
2018 3091 303 1194 160 161 088 51439 670062 | 1) 311572 | 12) 313 527 1583616
2019 2) 3149373 1222911 174 188 47 712 696 325 304686 | 2 342 325 1584 136
20204 2) 3411642 |2 1173329 183 261 55 192 687 670 | 2 247 206 | 2 378 864 1859 449
2021 Febr. 3459727 1183313 183 909 54 073 694 692 250 639 384738 1891675
Marz 3534797 1230263 194 832 62 865 719 370 253 196 388 060 1916 474
April 3533432 1219 467 195 766 63 790 707 428 252 482 392 063 1921902
Mai 3562 200 1212 645 196 850 62 878 701731 251186 399 222 1950333
Juni 3587728 1222221 197 721 63 515 706 439 254 546 401 612 1963 895
Juli 3586 593 1216 275 197 729 63 186 700 892 254 468 401 308 1969 010
Aug. 3620354 1223751 196 656 63 103 708 770 255222 402 779 1993 824
Sept. 3 647 554 1241988 199 783 63 941 725213 253 051 413 619 1991947
Okt. 3658901 1250509 202 320 63 409 730 111 254 668 414 055 1994 338
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 3 Stand Ende: Oktober 2021
bis unter 2 1174 556 445 420 58 977 26 029 288 334 72 080 73337 655 799
2 bis unter 4 677 917 296 506 50732 16 296 179 573 49 904 75 026 306 386
4 bis unter 6 504 806 195 396 38279 9 056 95 501 52 560 59 989 249 420
6 bis unter 8 387 347 136 775 27 853 6205 74213 28 505 44 555 206 016
8 bis unter 10 305 344 80 879 14 390 2543 43 699 20 247 30434 194 030
10 bis unter 15 187 906 51033 8137 2 300 28 288 12 307 35276 101 597
15 bis unter 20 115 684 17 306 3023 816 11583 1886 13618 84 760
20 und dartiber 305 341 27 193 930 163 8921 17179 81819 196 329

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldverschreibungen.
1 Anderung in der sektoralen Zuordnung von Schuldverschreibungen. 2 Anderung
durch Sitzlandwechsel von Emittenten oder Schuldverschreibungen. 3 Gerechnet vom
Berichtsmonat bis zur Endfalligkeit bei gesamtfélligen Schuldverschreibungen, bis zur

mittleren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalligen Schuldver-
schreibungen. 4 Ab Januar 2020 methodische Anderungen. — Die Ergebnisse fir das
Jahr 2020 wurden revidiert. Die Ergebnisse flir den jeweils neuesten Termin sind
vorlaufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten *

Mio € Nominalwert

Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Barein- Nachrichtlich:
zahlung und Umlauf zu
Umtausch Umwand- Kurswerten
Aktienkapital Nettozugang von Einbringung lung in eine (Marktkapitali-
= Umlauf bzw. Wandel- Ausgabe von Forde- Verschmel- oder aus Kapitalher- sierung)
Stand am Ende Nettoabgang (-) schuld- von Kapital- rungen und zung und einer absetzung Stand am Ende
des Berichts- im Berichts- verschrei- berichti- sonstigen Vermdgens- anderen und des Berichts-
Zeit zeitraums zeitraum bungen 1) gungsaktien Sachwerten (ibertragung Rechtsform Auflésung zeitraums 2)
2010 17459 | - 1096 3265 497 178 | - 486 | — 993 | - 3569 1091 220
2011 177 167 2570 6390 552 462 | - 552 | - 762 | - 3532 924 214
2012 178 617 1449 3046 129 570 | - 478 594 | - 2411 1150188
2013 171741 | - 6 879 2971 718 476 | - 1432 ) - 619 | - 8992 1432 658
2014 177 097 5356 5332 1265 1714 ) - 465 | — 1044 | - 1446 1478 063
2015 177 416 319 4634 397 599 | - 1394 | - 1385 | - 2535 1614 442
2016 176355 | — 1062 3272 319 337 | - 953 | - 2165 - 1865 1676 397
2017 178 828 247 3894 776 533 | - 457 | - 661 | — 1615 1933733
2018 180 187 1357 3670 716 82| - 1055 - 11| - 946 1634155
2019 3)4) 183 461 1700 2411 2419 542 | - 858 | - 65| - 2747 1950 224
2020 4 181881 | - 2871 1877 219 178 | - 2051 | - 460 | - 2634 1963 588
2021 Febr. 182 149 705 331 - o - 9 443 | - 59 1994 901
Marz 182 362 213 411 - 0 - 1) - 34| - 164 2174997
April 182 665 106 116 73 1 - o - 1 - 84 2194 286
Mai 182152 | - 514 205 26 -1 - 0| - 922 | - 653 2228053
Juni 182 226 75 275 73 -1 - 87| - 70| - 116 2262394
Juli 181614 | - 65 74 31 2| - 1) - 2| - 169 2 266 494
Aug. 186 083 4425 4593 171 M 700 - 4| - 416 2323588
Sept. 186 316 230 678 6 M| - 14| - 9| - 443 2238994
Okt. 188 444 2127 2166 16 -1 - 41 - 35| - 16 2267 343

* Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften. 1 Einschl. der Ausgabe von Aktien
aus Gesellschaftsgewinn. 2 Alle Borsensegmente. Eigene Berechnung unter Ver-
wendung von Angaben der Herausgebergemeinschaft Wertpapier-Mitteilungen und

der Deutsche Borse AG. 3 Methodische Veranderungen ab Berichtsmonat Oktober
2019. 4 Anderungen aufgrund statistischer Bereinigungen.
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5. Renditen und Indizes deutscher Wertpapiere
Umlaufsrenditen festverzinslicher Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- Renten Aktien
schuldverschreibungen
boérsennotierte Anleihen
von
Unter- Deutscher Deutscher
mit Restlaufzeit mit Restlauf- nehmen Renten- iBoxx- Aktien-
von 9 bis zeit Giber 9 bis (Nicht- index € -Deutschland- | CDAX- index
insgesamt zusammen zusammen 10 Jahren 4) zusammen 10 Jahre MFls) (REX) Kursindex Kursindex (DAX)
Tagesdurch- Ende Ende Ende
Zeit % p.a. schnittskurs 1998=100 1987=100 1987=1000
2009 3,2 3.1 3,0 3,2 3,5 4,0 55 123,62 100,12 320,32 5957,43
2010 2,5 2,4 2,4 2,7 2,7 3,3 4,0 124,96 102,95 368,72 6914,19
2011 2,6 2,4 2,4 2,6 2,9 3,5 4,3 131,48 109,53 304,60 5 898,35
2012 1.4 1.3 1.3 1,5 1.6 2,1 3,7 135,11 111,18 380,03 7 612,39
2013 1.3 1.3 1.3 1,6 1.3 2,1 3,4 132,11 105,92 466,53 9552,16
2014 1,0 1,0 1,0 1,2 0,9 1,7 2,9 139,68 114,37 468,39 9 805,55
2015 0,5 0,4 0,4 0,5 0,5 1.2 2,4 139,52 112,42 508,80 10 743,01
2016 0,1 0,0 0,0 0,1 0,3 1,0 2,1 142,50 112,72 526,55 11 481,06
2017 0,3 0,2 0,2 0,3 0,4 0,9 1,7 140,53 109,03 595,45 12917,64
2018 0,4 0,3 0,3 0,4 0,6 1,0 2,5 141,84 109,71 474,85 10 558,96
2019 - 0,1 - 0,2 - 0,3 - 0,3 0,1 0,3 2,5 143,72 111,32 575,80 13 249,01
2020 - 0,2 - 0,4 - 0,5 - 0,5 - 0,0 0,1 1,7 146,15 113,14 586,72 13718,78
2021 Juni - 0,0 - 0,2 - 0,3 - 0,3 - 0,0 0,2 1,0 144,74 109,42 648,99 15 531,04
Juli - 0,2 - 0,3 - 0,4 - 0,5 - 0,1 0,1 0,9 146,34 111,03 650,36 15 544,39
Aug. - 0,3 - 0,4 - 0,5 - 0,5 - 0,2 - 0,0 0,7 145,90 110,25 662,93 15 835,09
Sept. - 0,1 - 0,3 - 0,4 - 0,4 - 0,1 0,2 0,9 144,41 108,60 638,37 15 260,69
Okt. 0,0 - 0,2 - 0,2 - 0,2 0,1 0,3 1,0 143,52 108,60 653,37 15 688,77
Nov. - 0,1 - 0,3 - 0,4 - 0,3 0,1 0,3 1,0 145,58 110,72 627,49 15100,13
1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit geméaR Emissionsbedingun- Schuldverschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Geschafts-
gen von Uber 4 Jahren. AuBBer Betracht bleiben strukturierte Produkte, Schuldverschrei- tage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der Monatszah-
bungen mit nicht gesamtfalliger Tilgung, Null-Kupon-Anleihen, variabel verzinsliche An- len. Anpassung des Kreises der einbezogenen Papiere zum 01.05.2020. 2 Stand am
leihen und nicht auf Euro lautende Anleihen. Die Gruppenrenditen fiir die Wertpapier- Jahres- bzw. Monatsende. 3 Quelle: Deutsche Bérse AG. 4 Einbezogen sind nur
arten sind gewogen mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen futurefahige Anleihen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt.
6. Absatz und Erwerb von Anteilen an Investmentfonds in Deutschland
Mio €
Absatz Erwerb
Offene inlandische Fonds 1) (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 2)
einschl. Bausparkassen (ibrige Sektoren 3)
darunter
Absatz
= aus- darunter darunter
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- auslan- auslan-
insge- zu- zu- markt- papier- bilien- Spezial- sche zu- zu- dische zu- dische Aus-
Zeit samt sammen | sammen | fonds fonds fonds fonds Fonds 4) sammen | sammen Anteile sammen | Anteile lander 5)
2009 49 929 43 747 10966 | — 5047 11749 2 686 32780 6182 38132 | — 14995| - 8178 53127 14 361 11796
2010 106 190 84 906 13381 | - 148 8683 1897 71345 21284 102 591 3873 6290 98718 14 994 3598
2011 46 512 45221 | - 1340 - 379 - 2037 1562 46 561 1290 39474 | - 7576 | - 694 47 050 1984 7 035
2012 111236 89 942 2084 | - 1036 97 3450 87 859 21293 114676 | — 3062 | — 1562 117 738 22855 | — 3437
2013 123736 91337 9184 | - 574 5596 3376 82153 32 400 117 028 771 100 116 257 32300 6710
2014 140 233 97 711 3998 | - 473 862 1000 93713 42 521 144 075 819 | - 1745 143 256 44266 | — 3840
2015 181 889 146 136 30420 318 22 345 3636 115716 35753 174 018 7 362 494 166 656 35259 7871
2016 156 985 119 369 21301 | - 342 11131 7384 98 068 37615 163 934 2877 - 3172 161 057 40787 | — 6947
2017 153756 94 921 29560 | - 235 21970 4 406 65 361 58 834 156 282 4938 1048 151 344 57786 | - 2526
2018 132 060 103 694 15279 377 4166 6168 88415 28 366 138 424 2979 | - 2306 135 445 30672 | - 6364
2019 176 465 122 546 17032 | — 447 5097 10 580 105514 53919 181388 2719 - 812 178 669 54731 | - 4923
2020 180 462 116 028 19193 | - 42 11343 8795 96 835 64 435 179 529 336 | - 1656 179193 66 091 933
2021 April 20214 10938 3205 | - 55 2782 383 7733 9276 18 680 1314 468 17 366 8808 1534
Mai 12788 7912 3416 | - 19 2585 679 4 496 4875 12 496 1460 5 11036 4 870 292
Juni 23101 1241 3231 78 2252 757 9181 10 690 23929 733 446 23196 10244 | - 827
Juli 16 945 11842 4098 | - 82 3506 503 7744 5103 17731 1051 ) - 477 16 680 5580 | - 786
Aug. 16774 8078 3673 | - 6 3086 445 4 405 8 695 17 239 1024 ) - 68 16 215 8763 | — 466
Sept. 13661 5145 2414 | - 52 1696 673 2731 8516 13 508 265 9 13 243 8507 154
Okt. 30619 20211 4435 6 3507 451 15775 10 408 31165 1775 ) - 192 29390 10600 | — 547
1 Einschl. Investmentaktiengesellschaften. 2 Buchwerte. 3 Als Rest errechnet. inlandischer Investmentfondsanteile durch Ausldnder; Transaktionswerte. — Die
4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduRerung (-) auslandischer Investmentfondsanteile Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind vorldufig, Korrekturen werden nicht

durch Inlédnder; Transaktionswerte. 5 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) besonders angemerkt.
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IX. Finanzierungsrechnung

1. Geldvermégensbildung und AuRenfinanzierung der nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften (unkonsolidiert)

Mrd €
2020 2021
Positionen 2018 2019 2020 1Vj. 2Vj. 3Vj. 4Vj. 1Vj. 2Vj.
Geldvermdégensbildung
Bargeld und Einlagen | 2563 1826] 100,01 | 073 | 4679 4571 | 678 | 19,68 | - 24,65
Schuldverschreibungen insgesamt 524 | - 218 2,99 0,15 2,47 057 - 020 - 1,53 1,90
kurzfristige Schuldverschreibungen 1,42 ) - 1,31 1,27 - 0,32 0,53 1,25 - 0,18 0,12 0,77
langfristige Schuldverschreibungen 382 | - 087 1,72 0,47 194) - 068 - 002| - 1,65 1,13
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inlandischer Sektoren 065 - 047 1,38| - 0,04 1,80 - 048 0,10 | - 0,64 0,87
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 0,59 051| - 017| - 0,02 0,20 0,13 | - 0,48 0,10 0,62
Finanzielle Kapitalgesellschaften 1,40 | - 0,56 0,12 | - 0,16 0,60 | - 041 0,09| - 0,55 0,48
Staat - 134 - 041 1,44 0,14 1,00 | - 0,20 049 | - 020 - 0,24

Schuldverschreibungen des Auslands 460 | - 1,71 1,61 0,19 0,67 1,05 - 031 - 0,88 1,03

Kredite insgesamt - 087| - 276 - 1933 - 806 - 319| - 781 | - 027 3,96 8,72
kurzfristige Kredite 24,05 1237 | - 852 | - 940 | - 283 0,49 322| - 0,20 11,24
langfristige Kredite - 2492 | - 1513 | - 10,82 1,33 - 035) - 830| - 3,50 416 | - 2,52
nachrichtlich:

Kredite an inlandische Sektoren 6,25 | — 25,00 028 - 783 699 | - 313 424 - 583 0,43
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 452 | - 2814 | - 1227 | - 9,25 575| - 38| - 49| - 166| - 3,40
Finanzielle Kapitalgesellschaften 1,36 2,90 11,99 1,29 1,11 0,59 9,00 | - 417 3,84
Staat 0,36 0,24 0,55 0,14 0,14 0,14 0,14 0,00 0,00

Kredite an das Ausland - 712 22,24 - 1961 | - 024 | - 1018 | - 468 - 4,52 9,79 8,28

Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds 130,42 89,24 73,97 56,50 | — 15,87 20,30 13,05 18,35 19,22
Anteilsrechte insgesamt 128,41 80,24 61,20 55,64 | - 17,02 15,43 7,14 14,52 12,30

Borsennotierte Aktien inldndischer Sektoren 18,82 6,18 | - 7797 | - 151 | - 1872 10,02 | - 67,75 12,08 4,92
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 18,27 462 | - 7806 | - 1,32| — 18,55 10,15 | — 68,34 12,08 5,32
finanzielle Kapitalgesellschaften 0,55 1,55 009| - 019 - 018 - 0,14 0,60 0,01 | - 041

Borsennotierte Aktien des Auslands - 4,08 7,26 6,63 0,26 | — 1,28 3,56 4,09 0,72 12,10

Ubrige Anteilsrechte 1) 113,68 66,80 132,53 56,89 2,98 1,86 70,80 172 - 472

Anteile an Investmentfonds 2,01 9,00 12,78 0,85 1,15 4,87 5,91 3,83 6,93
Geldmarktfonds - 0,53 1,78 3,79 | - 1,80 0,98 3,27 134 - 047 - 019
Sonstige Investmentfonds 2,54 7,22 8,99 2,65 0,17 1,60 4,57 4,31 7.1

Versicherungstechnische Riickstellungen | 0,39 | 1,68 | 2,02 | 0,51 | 0,50 | 0,45 | 0,55 | 0,43 | 0,61

Finanzderivate | 2,15 | 054 | - 2541 - 093] - 1035 - 349| - 1064 2157 6,78

Sonstige Forderungen 37,94 | - 58,43 48,12 9,63 | - 54,64 46,91 46,22 26,00 | - 4,60

Insgesamt 200,90 46,34 182,37 58,52 | — 34,29 102,65 55,49 88,47 7,97

AufRenfinanzierung

Schuldverschreibungen insgesamt 0,47 20,52 36,63 6,69 23,36 10,58 | - 4,01 2,67 8,92
kurzfristige Schuldverschreibungen 3,38 4,83 | - 4,40 2,17 276 | - 391 | - 542| - 119 1,23
langfristige Schuldverschreibungen - 29 15,64 41,02 4,53 20,60 14,49 1,41 3,86 7,69
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inlandischer Sektoren 3,48 6,62 18,12 1,54 11,47 5,05 0,06 1,96 3,28
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 0,59 051| - 017| - 0,02 0,20 0,13 | - 0,48 0,10 0,62
Finanzielle Kapitalgesellschaften 2,89 5,31 19,86 2,05 11,20 5,44 1,18 1,98 2,74
Staat 0,01 047 | - 022| - 010 - 0,19 0,05 0,01 0,14 0,03
Private Haushalte - 001 034| - 135| - 039 026| - 057| - 065| - 026 - 0,12

Schuldverschreibungen des Auslands - 301 13,90 18,51 5,15 11,89 553 | - 4,06 0,71 5,64

Kredite insgesamt 146,39 71,34 68,31 34,75 30,27 | - 036 3,66 31,45 8,83
kurzfristige Kredite 72,93 24,16 | - 17,34 14,71 | - 2659 | - 069 | - 4,78 3430 | - 2,03
langfristige Kredite 73,45 47,17 85,65 20,03 56,85 0,33 844 | - 2,85 10,87
nachrichtlich:

Kredite von inlandischen Sektoren 75,48 27,59 30,34 11,12 2527 | - 456 | - 1,49 3839 | - 965
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 452 | - 2814 | - 12,27 | - 925 575 - 386| - 490 | - 166| - 3,40
Finanzielle Kapitalgesellschaften 69,55 55,16 6,95 23,85 307 ) - 1166 | - 831 37,06 | - 11,63
Staat 1,41 0,57 3566 | - 3,47 16,45 10,96 11,72 2,99 5,39
Kredite aus dem Ausland 70,91 43,74 37,97 23,62 5,00 4,20 514 | - 694 18,48
Anteilsrechte insgesamt 16,08 17,96 56,49 6,07 9,74 21,58 19,10 14,52 8,00
Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren 73,22 | - 24,49 | - 62,04 7,20 | - 13,53 10,80 | - 66,51 14,77 8,01
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 18,27 462 | - 7806 | - 1,32| — 18,55 10,15 | — 68,34 12,08 5,32
Finanzielle Kapitalgesellschaften 46,75 | — 33,13 3,68 1,65 1,44 - 1,00 159 | - 049 1,51
Staat 0,53 | - 0,01 0,26 0,20 009| - o001| - 001} - 007| - 007
Private Haushalte 7,67 4,03 12,08 6,66 3,50 1,67 0,25 3,25 1,25
Borsennotierte Aktien des Auslands - 31,9 | - 159 1249 | - 5,95 1840 | - 1,32 137 - 452 - 066
Ubrige Anteilsrechte 1) - 25,20 44,04 106,03 4,82 4,87 12,10 84,24 4,27 0,65
Versicherungstechnische Riickstellungen | 6,08 | 7,55 | 5.84 | 1,46 | 1,46 | 1,46 | 1,46 | 1,46 | 1,46
Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen | - o049 - 138] 0,54 | 149 | - 226 | 0,06 | 126 | - 094 | 6,19
Sonstige Verbindlichkeiten 55,00 7,43 1562 | - 2,30 | - 44,73 39,91 22,74 53,92 10,82

Insgesamt 223,51 123,42 183,42 48,15 17,84 73,22 44,21 103,07 44,22

-

Einschl. nicht borsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte.
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2. Geldvermdégen und Verbindlichkeiten der nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften (unkonsolidiert)
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €
2020 2021
Positionen 2018 2019 2020 1Vj. 2Vj. 3Vj. 4Vj. 1Vj. 2Vj.
Geldvermogen
Bargeld und Einlagen | 5824 5737| 7152 5950| 6262| 6981 7152 7092 689,7
Schuldverschreibungen insgesamt 50,8 49,6 51,5 48,2 51,5 51,5 51,5 49,9 51,9
kurzfristige Schuldverschreibungen 4,9 3,7 4,8 3,4 3,8 51 4,8 50 59
langfristige Schuldverschreibungen 45,9 45,9 46,7 44,9 47,7 46,3 46,7 44,9 46,0
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inléandischer Sektoren 21,3 211 221 20,3 22,3 21,9 22,1 21,4 22,3
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 4,5 5,0 4,7 4,7 5,0 5,1 4,7 4,7 53
finanzielle Kapitalgesellschaften 13,8 13,6 13,4 12,9 13,6 13,2 13,4 12,9 13,4
Staat 3,0 2,6 4,0 2,7 3,7 3,5 4,0 3,8 3,6

Schuldverschreibungen des Auslands 29,5 28,4 29,4 28,0 29,2 29,6 29,4 28,5 29,6

Kredite insgesamt 733,8 733,4 717,0 724,2 728,7 718,5 717,0 722,4 730,8
kurzfristige Kredite 555,6 569,4 565,8 559,1 564,4 563,2 565,8 565,9 5771
langfristige Kredite 178,2 164,0 151,2 165,1 164,4 155,2 151,2 156,5 153,7
nachrichtlich:

Kredite an inlandische Sektoren 440,3 415,3 415,6 407,4 414,4 411,3 415,6 409,7 410,2
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 368,0 339,9 327,6 330,6 336,4 332,5 3276 325,9 322,5
finanzielle Kapitalgesellschaften 65,2 68,1 80,1 69,4 70,5 711 80,1 75,9 79,7
Staat 71 73 7,9 7,5 7,6 7,7 7,9 7,9 7,9

Kredite an das Ausland 293,6 318,1 301,5 316,8 314,3 307,2 301,5 312,7 320,7

Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds 2215,0 2 464,0 25227 2249,2 2410,3 2438,7 25227 2680,1 27481
Anteilsrechte insgesamt 2 048,6 22740 2318,0 2073,4 22237 22453 2318,0 2467,7 25240
Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren 302,6 342,0 307,0 288,4 337,2 352,5 307,0 359,4 383,5
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 296,0 332,9 298,9 281,4 329,6 346,0 298,9 350,9 375,0
finanzielle Kapitalgesellschaften 6,6 9,0 8,1 7,0 7,6 6,5 8,1 8,5 8,5
Borsennotierte Aktien des Auslands 39,9 52,2 68,1 46,3 48,5 56,5 68,1 72,5 83,9
Ubrige Anteilsrechte 1) 1706,1 1879,8 | 19429 17387 18380 | 18363 19429 | 20358 | 20566
Anteile an Investmentfonds 166,4 190,0 204,7 175,8 186,6 193,5 204,7 212,4 2241
Geldmarktfonds 1,0 3,2 7,0 1,4 2,4 57 7,0 6,5 6,3
Sonstige Investmentfonds 165,4 186,8 197,7 174,4 184,2 187,8 197,7 205,9 217,8
Versicherungstechnische Riickstellungen | 56,3 | 59,2 | 62,1 | 59,9 | 60,6 | 61,3 | 62,1 62,8 | 63,6
Finanzderivate | 333 | 31,6 | 31,1 | 44,6 | 34,8 | 29,7 | 31,1 | 314 | 52,7
Sonstige Forderungen 11711 1246,2 12273 1212,5 11250 11854 | 12273 1335,1 1326,0
Insgesamt 4842,8 5157,5 5326,9 4933,6 5037,2 5183,1 53269 5590,9 5662,7
Verbindlichkeiten

Schuldverschreibungen insgesamt 181,3 204,7 249,6 202,9 238,6 251,8 249,6 251,1 261,0
kurzfristige Schuldverschreibungen 6,8 11,9 7.1 13,9 16,6 12,6 7.1 59 7.2
langfristige Schuldverschreibungen 174,5 192,9 242,5 189,0 222,0 239,2 242,5 245,2 253,8
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inldndischer Sektoren 70,1 77,7 96,0 74,3 88,8 94,9 96,0 95,6 99,5
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 4,5 5,0 4,7 4,7 5,0 5.1 4,7 4,7 53
finanzielle Kapitalgesellschaften 51,5 57,8 78,1 56,4 69,7 76,1 78,1 78,0 81,2
Staat 0,1 0,6 0,4 0,5 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5
Private Haushalte 14,0 14,4 12,8 12,8 13,8 13,3 12,8 12,5 12,5

Schuldverschreibungen des Auslands 111 127,0 153,6 128,5 149,9 156,9 153,6 155,5 161,4

Kredite insgesamt 20453 | 21291 21860 21616 2191,4| 21871 2186,0 | 22204 | 22246
kurzfristige Kredite 792,6 819,9 796,7 834,9 806,5 803,3 796,7 833,6 831,0
langfristige Kredite 1252,8 | 13092 1389,3 13266 | 13849 1383,9 1389,3 13868 | 13936
nachrichtlich:

Kredite von inlandischen Sektoren 13211 1360,2 1387,2 1369,2 1394,9 1390,5 1387,2 14294 14173
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 368,0 339,9 327,6 330,6 336,4 332,5 327,6 325,9 322,5
finanzielle Kapitalgesellschaften 903,6 970,1 972,3 991,1 994,3 982,6 972,3 1013,7 999,6
Staat 49,5 50,3 87,3 47,5 64,3 75,4 87,3 89,8 95,2
Kredite aus dem Ausland 724,3 768,9 798,9 792,4 796,5 796,6 798,9 791,0 807,3
Anteilsrechte insgesamt 27011 3102,2| 32598 25727 | 29501 30922 | 32598| 3521,3| 36381
Borsennotierte Aktien inldndischer Sektoren 659,1 733,2 739,2 594,9 710,7 746,7 739,2 847,5 894,7
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 296,0 332,9 298,9 281,4 329,6 346,0 298,9 350,9 375,0
finanzielle Kapitalgesellschaften 161,7 157,2 171,2 126,0 149,8 155,4 171,2 191,7 201,6
Staat 41,6 51,8 56,3 41,8 50,5 53,3 56,3 67,3 71,8
Private Haushalte 159,8 191,3 212,8 145,7 180,8 192,0 212,8 237,6 246,3
Borsennotierte Aktien des Auslands 765,0 959,4 996,3 689,5 856,5 924,2 996,3 1082,8 11271
Ubrige Anteilsrechte 1 1277,0 1409,6 1524,3 1288,3 13829 1421,3 15243 1591,1 1616,3
Versicherungstechnische Riickstellungen | 2698 2773| 2831 2788| 2802| 281,7| 2831 | 2846| 2861
Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen | 65,4 | 67,0 | 79,4 | 85,2 | 86,0 | 78,0 | 79,4 | 63,8 | 72,4
Sonstige Verbindlichkeiten 1189,4| 12985 1277,7 1255,2 1221,3 12678 12777 1371,8 | 13549

Insgesamt 6452,2| 70788 73357| 65564 | 6967,7| 71586| 73357 | 7713,0| 78371

-

Einschl. nicht borsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte.
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3. Geldvermdégensbildung und Auf3enfinanzierung der privaten Haushalte (unkonsolidiert)

Mrd €
2020 2021
Positionen 2018 2019 2020 1Vj. 2Vj. 3Vj. 4Vj. 1Vj. 2Vj.
Geldvermégensbildung
Bargeld und Einlagen 137,95 142,20 210,03 21,00 73,09 41,50 74,44 48,52 52,42
Bargeld 29,92 35,19 61,65 16,40 16,99 11,97 16,29 12,96 17,10
Einlagen insgesamt 108,03 107,01 148,38 4,60 56,10 29,53 58,15 35,57 35,32

Sichteinlagen 109,88 111,01 165,34 18,74 58,64 31,76 56,20 34,10 37,70

Termineinlagen 6,78 147 ) - 1,70 - 311] - 085 0,41 185 - 001 - 237

Spareinlagen einschl. Sparbriefe - 863| - 547 - 1526| - 11,04| - 1,70 | - 2,63 0,10 1,48 | - 0,01

Schuldverschreibungen insgesamt 162 - 18| - 594 | - 1,47 038| - 167| - 318 - 266 — 1,31
kurzfristige Schuldverschreibungen - 013| - 053 0,08 - 0,03 0,16 0,10 - 0,16 0,16 0,22
langfristige Schuldverschreibungen 1,74 - 133 - 602| - 144 022 - 177| - 303| - 282| - 152
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inldndischer Sektoren 224) - 293| - 256| - 0,14 055 - 117 | - 179| - 107| - 1,26
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften - 0,10 021 - 132| - 032 019 - 056| - 062| - 028| - 0,13
finanzielle Kapitalgesellschaften 281 | - 222 - 126 - 035 047 - 036 - 102| - 067| - 1,02
Staat - 046 - 092 0,02 053| - 01| - 024| - 015 - 012| - oM

Schuldverschreibungen des Auslands - 062 1,08 - 338 - 132| - 017| - 050 - 139| - 159| - 0,05

Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds 38,42 49,75 90,18 19,39 28,96 20,35 21,48 28,09 31,70
Anteilsrechte insgesamt 18,84 18,90 48,53 13,62 15,57 11,60 7,73 2,60 7,32

Borsennotierte Aktien inldndischer Sektoren 9,44 6,60 16,05 8,07 6,35 1,98 | - 035 3,39 2,20
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 6,28 3,52 11,92 6,47 3,41 1,71 0,33 3,12 1,58
finanzielle Kapitalgesellschaften 3,16 3,08 4,14 1,61 2,94 027 | - 0,68 0,27 0,62

Bdrsennotierte Aktien des Auslands 4,37 7,45 23,28 3,02 6,40 7,43 643 | - 1,72 3,57

Ubrige Anteilsrechte 1) 5,03 4,86 9,19 2,53 2,82 2,20 1,64 0,92 1,54

Anteile an Investmentfonds 19,58 30,84 41,65 5,76 13,39 8,75 13,75 25,50 24,38
Geldmarktfonds - 022) - 032 0,09 038| - 0,10 010 | - 029 0,09 | - 0,08
Sonstige Investmentfonds 19,80 31,17 41,56 5,38 13,49 8,65 14,04 25,41 24,45

Anspriche privater Haushalte aus Ruckstellungen bei

Nichtlebensversicherungen sowie aus Forderungen im

Rahmen standardisierter Garantien 15,80 17,95 18,34 5,51 5,54 5,57 1,73 5,40 5,58

Anspriche privater Haushalte aus Ruckstellungen bei

Lebensversicherungen 28,22 37,85 47,96 16,52 8,83 9,49 13,12 15,86 10,46

Anspriche aus Rlckstellungen bei Alterssicherungssystemen,

Anspriiche von Alterssicherungssystemen an die Trager von

Alterssicherungssystemen und auf andere Leistungen als

Alterssicherungsleistungen 37,28 37,31 33,75 9,67 7,12 7,18 9,79 6,01 4,34

Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Sonstige Forderungen 2) - 1281) - 1038 - 748 18,85 | — 13,31 3,65 | - 16,68 21,98 | - 1,77

Insgesamt 246,48 272,82 386,84 89,47 110,61 86,07 100,69 123,21 101,42

AuBenfinanzierung

Kredite insgesamt 64,87 82,50 83,95 12,82 18,57 27,42 25,15 16,79 27,55
kurzfristige Kredite 2,45 095| - 550 | - 157 - 229| - 053| - 1M 0,48 0,79
langfristige Kredite 62,43 81,55 89,45 14,39 20,86 27,94 26,26 16,31 26,76
nachrichtlich:

Wohnungsbaukredite 53,88 68,51 85,73 15,38 19,41 25,43 25,51 18,75 26,56

Konsumentenkredite 11,14 1442 | - 429 | - 267 - 205 1,08 - 066 - 1,14| - 0,09

Gewerbliche Kredite - 014 - 043 2,51 0,10 1,21 0,91 029| - 082 1,08

nachrichtlich:

Kredite von Monetaren Finanzinstituten 61,72 73,41 83,17 15,52 17,96 27,32 22,37 14,85 27,19

Kredite von sonstigen Finanzinstituten 3,14 9,06 078 - 271 0,61 0,10 2,77 1,94 0,36

Kredite vom Staat und Ausland 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Finanzderivate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten 0,80 0,73 0,01 | - 0,18 0,25 032| - 0,38 0,01 0,01

Insgesamt 65,67 83,23 83,97 12,64 18,82 27,73 24,77 16,80 27,56

1 Einschl. nicht bérsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte. 2 Einschl. verzinslich

angesammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.
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4. Geldvermogen und Verbindlichkeiten der privaten Haushalte (unkonsolidiert)
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €
2020 2021
Positionen 2018 2019 2020 1Vj. 2Vj. 3Vj. 4Vj. 1Vj. 2Vj.
Geldvermogen
Bargeld und Einlagen 2457,4 2599,6 2809,3 2620,6 2693,7 27349 2809,3 2858,0 29104
Bargeld 2273 262,5 324,2 278,9 295,9 307,9 324,2 3371 354,2
Einlagen insgesamt 2230,1 23371 2485,2 23417 23978 2427,0 2485,2 25209 2 556,2

Sichteinlagen 1398,0 1509,1 16741 1527,8 1586,4 16179 16741 1708,3 1746,0

Termineinlagen 252,4 253,9 252,1 250,8 249,9 250,3 252,1 252,2 249,8

Spareinlagen einschl. Sparbriefe 579,7 574,2 558,9 563,2 561,5 558,8 558,9 560,4 560,4

Schuldverschreibungen insgesamt 117,5 121,4 113,3 108,9 114,5 113,7 113,3 112,8 11,6
kurzfristige Schuldverschreibungen 2,1 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 1,6 17 1,9
langfristige Schuldverschreibungen 115,4 119,8 11,7 107,4 112,8 11,9 11,7 111,0 109,6
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inldndischer Sektoren 80,2 81,5 76,7 72,3 76,7 76,1 76,7 77,3 76,5
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 121 12,4 10,9 11,0 11,8 11,3 10,9 10,5 10,5
finanzielle Kapitalgesellschaften 64,6 66,6 63,3 58,3 62,0 62,1 63,3 64,4 63,7
Staat 3,4 2,5 2,6 3,1 3,0 2,7 2,6 2,4 2,3

Schuldverschreibungen des Auslands 37,4 39,9 36,5 36,6 37,8 37,6 36,5 35,4 35,1

Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds 1164,0 1388,3 1541,0 12227 1376,2 1425,4 1541,0 1659,4 1746,0
Anteilsrechte insgesamt 590,6 708,0 806,4 620,8 710,3 737,8 806,4 868,6 904,7

Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren 184,1 223,9 2433 171,7 209,2 217,3 2433 271,7 280,0
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 151,9 182,3 204,0 138,7 172,3 183,6 204,0 2282 236,9
finanzielle Kapitalgesellschaften 32,2 41,6 39,2 33,0 36,9 33,7 39,2 43,4 43,1

Borsennotierte Aktien des Auslands 100,2 136,3 180,6 116,9 144,7 156,1 180,6 199,5 216,4

Ubrige Anteilsrechte 1) 306,3 347,8 382,6 332,2 356,4 364,4 382,6 397,4 408,2

Anteile an Investmentfonds 573,4 680,2 734,6 601,9 665,9 687,7 734,6 790,7 841,4
Geldmarktfonds 2,4 2,3 2,3 2,7 2,7 2,7 2,3 2,4 2,3
Sonstige Investmentfonds 5711 678,0 732,2 599,2 663,2 684,9 732,2 788,3 839,0

Anspriche privater Haushalte aus Riickstellungen bei

Nichtlebensversicherungen sowie aus Forderungen im

Rahmen standardisierter Garantien 375,9 393,8 412,2 399,3 404,9 410,5 412,2 417,6 423,2

Anspriche privater Haushalte aus Riickstellungen bei

Lebensversicherungen 10111 1069,1 11121 10828 1091,6 1101,2 11121 11280 11387

Anspriche aus Rickstellungen bei Alterssicherungssystemen,

Anspriiche von Alterssicherungssystemen an die Trager von

Alterssicherungssystemen und auf andere Leistungen als

Alterssicherungsleistungen 883,8 924,5 956,8 936,9 945,3 953,2 956,8 962,8 967,2

Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00| 00| 0,0

Sonstige Forderungen 2) 29,6 29,6 27,9 29,0 29,6 30,0 27,9 27,8 28,2

Insgesamt 6 039,4 6526,4 6972,6 6 400,2 6 655,8 6768,9 6972,6 7 166,4 73253

Verbindlichkeiten

Kredite insgesamt 1754,8 18379 1924,6 1853,2 1870,3 1899,0 1924,6 1939,7 1969,5
kurzfristige Kredite 58,3 59,0 53,2 57,3 55,1 54,3 53,2 53,6 54,4
langfristige Kredite 1696,5 17789 18713 17959 1815,3 1844,7 18713 1886,1 19151
nachrichtlich:

Wohnungsbaukredite 1287,0 1358,7 14482 1376,6 1396,2 1422,6 14482 14649 14939

Konsumentenkredite 218,1 231,4 226,1 228,8 226,0 227,0 226,1 224,6 224,4

Gewerbliche Kredite 249,7 247,7 250,2 247,8 2481 249,5 250,2 250,2 251,2

nachrichtlich:

Kredite von Monetaren Finanzinstituten 1667,2 17416 1824,6 17572 1773,2 1801,6 1824,6 1839,8 1867,3

Kredite von sonstigen Finanzinstituten 87,5 96,1 99,8 95,9 97,1 97,3 99,8 99,7 102,1

Kredite vom Staat und Ausland 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Finanzderivate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 | 00 | 0,0

Sonstige Verbindlichkeiten 18,3 19,7 19,2 21,2 21,6 21,2 19,2 20,5 19,8

Insgesamt 17731 18576 19438| 18744 | 1891,9| 19202 | 19438| 1960,2| 19893

1 Einschl. nicht borsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte. 2 Einschl. verzinslich

angesammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.
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X. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Gesamtstaat: Finanzierungssaldo und Schuldenstand in Maastricht-Abgrenzung

Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen. 1 Der Finanzierungssaldo
gemaR ESVG 2010 entspricht der Maastricht-Abgrenzung. 2 Vierteljahresangaben in

gen.

Sozialver- Sozialver-
Gesamtstaat Bund Lander Gemeinden sicherungen Gesamtstaat Bund Lander Gemeinden sicherungen
Mrd € in % des BIP
Finanzierungssaldo "
+ 29,1 + 17,6 + 4,6 + 3,7 + 3,2 + 1,0 + 0,6 + 0,2 + 0,1 + 01
+ 36,4 + 13,7 + 7,7 + 6,3 + 8,7 + 1,2 + 04 + 0,2 + 0,2 + 0,3
+ 43,7 + 79 + 13,9 + 10,7 + 111 + 1,3 + 0,2 + 04 + 0,3 + 0,3
+ 64,4 + 211 + 11,7 + 15,6 + 16,0 + 19 + 0,6 + 03 + 05 + 05
+ 51,1 + 22,0 + 13,8 + 6,1 + 9.1 + 15 + 06 + 04 + 0.2 + 03
—145,2 - 86,4 - 301 + 6,3 - 35,0 - 43 - 26 - 09 + 0,2 - 10
+ 47,0 + 189 + 12,8 + 68 + 84 + 28 + 11 + 08 + 04 + 05
+ 4.1 + 3,1 + 1,0 - 07 + 07 + 02 + 02 + 0,1 - 00 + 00
- 47,8 - 269 - 92 + 08 - 125 - 29 - 1,6 - 06 + 0,0 - 08
- 974 - 59,5 - 20,9 + 55 - 225 - 56 - 34 - 1.2 + 0,3 - 13
- 76,1 - 62,0 2,8 + 15 - 12,7 - 44 - 36 - 02 + 0,1 - 07
Schuldenstand 2 Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
21781 1372,2 164,0 1,5 72,0 45,3 21,8 5 0,0
2162,7 1365,9 166,9 1.2 69,0 43,6 20,5 5 0,0
21125 1350,3 163,5 0,8 64,7 41,3 18,8 5 0,0
2063,5 13231 155,9 0,7 61,3 39,3 17,8 4, 0,0
2 046,7 1299,9 153,7 0,7 58,9 37,4 17,6 4, 0,0
23143 1513,2 154,2 7,4 68,7 44,9 19,6 4,6 0,2
2073,7 13245 154,2 0,7 61,1 39,0 18,0 4,5 0,0
2 064,1 13204 152,8 0,7 60,5 38,7 17,9 4,5 0,0
2081,1 13281 152,3 0,6 60,4 38,5 18,0 4,4 ,
2 046,7 12999 153,7 0,7 58,9 37,4 17,6 4,4 0,0
20904 1327,7 153,6 0,8 60,1 38,1 17,9 4,4 0,0
22599 14739 153,7 1,0 66,4 43,3 19,0 4,5 0,0
23334 1536,9 154,8 4,6 69,1 45,5 19,4 4,6 0,1
23143 1513,2 154,2 7.4 68,7 44,9 19,6 4,6 0,2
23451 15389 154,2 16,2 69,9 45,9 19,8 4,6 0,5
23983 1589,2 155,5 21,2 69,6 46,1 19,4 4,5 0,6

% des BIP sind auf die Wirtschaftsleistung der vier vorangegangenen Quartale bezo-

2. Gesamtstaat: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen *

Quelle: Statistisches Bundesamt. * Ergebnisse gemaf® ESVG 2010. 1 Steuern und So-
zialbeitrdge zzgl. Zollen und Bankenabgaben an den Einheitlichen Abwicklungs-

fonds.

Einnahmen Ausgaben
davon: davon: Nach-
richtlich:
Arbeit- Brutto- Finan- Fiskalische
Sozial- Sozial- nehmer- Vor- investi- zierungs- | Belastung
insgesamt Steuern beitrdge sonstige insgesamt leistungen | entgelte leistungen | tionen Zinsen sonstige saldo insgesamt 1)
Mrd €
1364,9 705,1 501,2 13358 721,9 233,0 153,0 64,5 42,2 121,2 + 29,1 1213,3
1426,7 739,2 524,3 13904 754,5 240,7 162,5 68,1 37,3 127,2 + 36,4 12704
1486,9 773,3 549,5 14433 784,8 250,6 169,5 71,6 33,8 132,9 + 43,7 1329,5
1557,3 808,2 572,6 1492,8 805,6 260,3 176,2 78,4 31,1 141,3 + 64,4 1387,8
16138 834,4 598,2 1562,7 846,6 272,7 184,2 83,7 27,3 148,3 + 51,1 1439,7
1566,9 782,1 607,9 17121 905,2 284,1 209,8 90,9 21,0 201,2 —145,2 1397,0
in % des BIP
45,1 23,3 16,6 441 239 7,7 5,1 2,1 1,4 4,0 + 1,0 40,1
45,5 23,6 16,7 44,4 24,1 7.7 52 2,2 1,2 41 + 12 40,5
45,5 23,7 16,8 44,2 24,0 7.7 52 2,2 1,0 41 + 13 40,7
46,2 24,0 17,0 44,3 239 7.7 5,2 2,3 0,9 4,2 + 19 41,2
46,5 24,0 17,2 45,0 24,4 7.9 53 2,4 0,8 4,3 + 15 41,5
46,5 23,2 18,1 50,8 26,9 8,4 6,2 2,7 0,6 6,0 - 43 41,5
Zuwachsraten in %
+ 39 + 48 + 39 + + 3,0 + 44 + 24 + 4,0 + 66 - 10,5 - 18 + 46
+ 45 + 438 + 46 + + 41 + 45 + 33 + 6.2 + 56 - 11,7 + 49 + 4,7
+ 4,2 + 4,6 + 48 + + 3,8 + 4,0 + 4.1 + 473 + 51 - 93 + 45 + 4,7
+ 4 + 45 + 42 + + 34 + 2,7 + 39 + 39 + 95 - 80 + 63 + 44
+ 3 + 3.2 + 45 + + 47 + 51 + 438 + 45 + 68 - 12,2 + 50 + 3,7
- 2 - 63 + 1,6 + 96 + 69 + 42 + 13,9 + 87 - 234 + 35,7 - 30
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3. Gesamtstaat: Haushaltsentwicklung (Finanzstatistik)
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Mrd €
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter: 3)
Finan- Finan-
zielle Per- zielle
Trans- sonal- Laufen- |Zins- Sach- Trans-
ins- aktio- ins- aus- de Zu- |aus- investi- |aktio- Einnah-  |Aus- Ein- Aus-
gesamt 4) |Steuern |nen5) |gesamt4) |gaben |schiisse |gaben |tionen |nen5) |Saldo men 6)  |gaben Saldo nahmen |gaben Saldo
791,8 643,6 11,3 788,9 236,0 295,1 57.1 45,9 176 + 29 554,5 551,1 + 35| 12452| 12388| + 64
829,8 673,3 10,4 804,3 2441 302,7 49,8 46,4 12,5 + 25,5 575,0 5731 + 19 13011 12736 + 274
862,3 705,8 9,0 844,5 251,3 321,6 43,4 49,0 11,8 + 17,8 601,8 594,8 + 7,1 13551 1330,2] + 249
900,3 734,5 7.9 869,4 261,6 3279 42,0 52,3 13,8] + 308 631,5 622,0 + 95| 14175 1377,2| + 403
951,8 776,3 6,2 905,6 272,5 338,0 39,2 55,8 16,1 + 46,2 656,2 642,5 +13,6| 1490,7| 14309| + 59,8
1010,3 799,4 11,2 975,5 285,9 349,7 33,6 62,9 16,8 + 3438 685,0 676,7 + 83| 1573,8| 1530,8| + 43,0
947,0 739,9 13,9 11124 299,5 422,8 25,9 69,2 60,1 -165,5 719,5 747,4 -27,9 15189 17123 -193,4
240,9 192,7 2,5 227,7 68,3 88,5 11,5 10,2 33| + 132 163,3 166,4 - 31 374,3 364,1 + 10,2
256,3 201,7 2,0 236,1 70,1 87,0 12,2 13,0 2,6 + 20,1 169,9 168,4 + 1,5 396,1 374,5 + 21,6
245,3 194,7 3,4 236,7 70,9 86,2 4,5 16,4 3.1 + 86 168,8 170,3 - 15 384,0 376,91 + 7.1
269,1 210,6 3,2 272,2 76,1 87,5 51 22,5 77 - 31 181,9 172,6 + 93 420,7 4145 + 6.2
244,8 197,4 2,5 236,4 72,9 90,5 1,9 12,0 26| + 84 168,3 175,7 - 74 380,0 379,1 + 09
211,9 158,1 2,7 271,8 72,2 119,1 8,6 15,4 3,4 - 598 175,9 187,0 -11,1 354,5 4254 - 70,9
227,8 181,4 4,0 282,3 72,4 102,0 1,4 18,3 34,3 - 545 181,1 195,0 -139 370,1 438,5 - 68,4
259,3 201,9 4,5 315,4 81,4 109,1 5,9 22,8 19,6 - 56,1 186,0 189,5 - 35 408,2 4679| - 59,6
240,7 185,2 4,3 300,6 75,5 134,4 7.3 11 146| - 599 182,4 196,3 -13,9 385,2 4589 - 73,8
267,0 195,8 7,5 297,2 74,8 123,2 10,7 15,2 10,5 - 30,2 185,9 197,0 -11.1 4141 455,3 - 4,2

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundes-
amtes. 1 Jahresangaben gemaR den Rechnungsergebnissen des Statistischen Bundes-
amtes. Eigene Zuschatzungen flr die noch nicht vorliegenden Berichtsjahre nach
2011. Die Vierteljahresangaben enthalten zahlreiche Extrahaushalte, die dem Staats-
sektor in der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen zuzurechnen,
aber in den Rechnungsergebnissen bisher nicht enthalten sind. Ab 2012 auch einschl.
Bad Bank FMSW. 2 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahres-
zahlen ab, da es sich bei Letzteren stets um vorléufige Angaben handelt. Vierteljahres-

angaben bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. 3 Die Entwicklungen bei den
ausgewiesenen Ausgabenarten werden teilweise durch statistische Umstellungen be-
einflusst. 4 Einschl. Differenzen im Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskorper-
schaften. 5 Auf der Einnahmenseite beinhaltet dies als Beteiligungsverduferungen
und als Darlehensriickfliisse verbuchte Erlose, auf der Ausgabenseite Beteiligungser-
werbe und Darlehensvergaben. 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bun-
desagentur fur Arbeit.

4. Gebietskorperschaften: Haushaltsentwicklung von Bund, Landern und Gemeinden (Finanzstatistik)

Mrd €

Bund Lander 2) 3) Gemeinden 3)

Einnahmen 1) Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo
322,9 3233 - 03 3383 336,1 + 2,1 218,7 218,7 - 01
3383 326,5 + 11,8 355,1 350,6 + 45 232,7 2291 + 3,6
344,7 338,4 + 62 381,1 372,4 + 88 248,9 2431 + 58
357,8 352,8 + 5,0 397,7 385,8 + 11,8 260,3 249,1 +11,2
374,4 363,5 + 10,9 420,5 400,1 + 20,4 271,8 261,5 +10,2
382,5 369,2 + 133 437,2 419,6 + 17,6 284,2 2781 + 6,1
341,4 4721 -130,7 456,4 489,4 - 330 297,0 294,6 + 24
84,7 86,1 - 14 105,7 96,7 + 89 58,2 63,2 - 49
97,7 90,3 + 74 106,0 100,2 + 58 70,6 65,9 + 4,7
93,2 91,3 + 19 107,9 102,6 + 52 69,1 69,2 - 01
106,9 101,5 + 54 115,5 118,4 - 29 84,5 78,4 + 6,0
92,3 90,4 + 19 105,6 99,7 + 59 57,9 67,7 - 98
70,8 114,8 - 44,0 108,2 128,0 - 19,8 69,4 69,4 + 01
83,7 105,4 - 21,7 112,9 13,7 - 08 67,5 72,6 - 51
94,5 161,5 - 67,0 127,4 146,3 - 18,9 100,3 83,5 +16,8
75,0 127,5 - 525 113,7 120,7 - 71 61,1 69,7 - 86
86,4 123,5 - 371 122,8 122,0 + 08 74,6 71,7 + 29

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundes-
amtes. 1 Soweit die Gewinnabflihrung der Bundesbank nach Uberschreiten eines
Schwellenwerts bei Sondervermdgen des Bundes zur Schuldentilgung eingesetzt

wird, bleibt sie hier unberticksichtigt. 2 Einschl. der Kommunalebene der Stadtstaa-
ten. 3 Quartalsdaten der Kern- und der zum Staatssektor zahlenden Extrahaushalte.
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5. Gebietskorperschaften: Steuereinnahmen

Mio €
Bund, Lander und Europaische Union
Nachrichtlich:
Saldo nicht Im Bundeshaus-
Européische verrechneter halt abgesetzte
Zeit Insgesamt zusammen Bund 1) Lander 1) Union 2) Gemeinden 3) Steueranteile 4) Betrage 5)
2014 643 624 556 008 298 518 226 504 30986 87418 + 198 27772
2015 673 276 580 485 308 849 240 698 30938 93 003 - 212 27 241
2016 705 797 606 965 316 854 260 837 29273 98 648 + 186 27 836
2017 734 540 629 458 336 730 271 046 21682 105 158 - 76 27 368
2018 776 314 665 005 349 134 287 282 28 589 111308 + 1 26775
2019 799 416 684 491 355 050 298 519 30921 114 902 + 23 25998
2020 739 880 632 237 313 381 286 065 32791 107 916 - 274 30 266
2019 1.Vj. 193 054 162 696 79 669 71578 11 450 19 816 + 10 541 6270
2.Vj. 202 383 172 563 90 883 75 455 6224 29784 + 37 6179
3.V 193918 166 676 86 117 72677 7 882 27 569 - 327 7 402
4.Vj. 210 062 182 556 98 381 78 809 5365 37733 - 10 227 6146
2020 1.Vj. 198 351 168 099 83 086 75 420 9593 18 875 + 11377 6 855
2.Vj. 158 161 135185 68 653 59 557 6974 25107 - 2131 6997
3.Vj. 182 202 156 397 78 502 72613 5282 25234 + 571 9705
4.Vj. 201 167 172 557 83 140 78 475 10942 38700 - 10 090 6709
2021 1.Vj. 189 223 159 178 72 814 73137 13 227 19 882 + 10 163 6 887
2.Vj. 191915 163 158 81129 74 024 8 005 29 598 - 841 7 438
3.V 180 378 87 603 84312 8 464 7823
2020 Okt. 42 440 19976 19762 2702 2236
2021 Okt. . 49 736 22502 23413 3821 2328
Quellen: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnun- ten Mehrwertsteuer- und Bruttonationaleinkommen-Eigenmittel. 3 Einschl. Gemeinde-
gen. 1 Vor Abzug bzw. Zusetzung der vom Bund an die Lander (iberwiesenen Bundes- steuern der Stadtstaaten. Inklusive Einnahmen aus Offshore-Windparks. 4 Differenz
erganzungszuweisungen (BEZ), Regionalisierungsmittel (OPNV), Kompensation fir die zwischen dem in der betreffenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Ge-
Ubertragung der Kraftfahrzeugsteuer auf den Bund und Konsolidierungshilfen. Zum meindeanteil an den gemeinschaftlichen Steuern (s. hierzu Tabelle X. 6) und den im
Umfang dieser im Bundeshaushalt von den Steuereinnahmen abgesetzten Betrage sie- gleichen Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betrdgen. 5 Umfang der in Ful3-
he letzte Spalte. 2 Zélle sowie die zulasten der Steuereinnahmen des Bundes verbuch- note 1 genannten Positionen.
6. Bund, Lander und EU: Steuereinnahmen nach Arten
Mio €
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Steuern vom Umsatz 7) Gemein-
deanteil
Ver- Ge- an den
anlagte werbe- gemein-
Ein- Korper- Kapital- Einfuhr- steuer- | Bundes- schaft-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- zu- Umsatz- | umsatz- umla- steuern  |Lénder- EU- lichen
Zeit Insgesamt 1) |sammen steuer 3) steuer 4)  |steuer 5) |steuer 6) |sammen steuer steuer gen 8 |9) steuern 9) |Zolle Steuern
2014 593 039 258 875 167 983 45613 20 044 25236 203 110 154 228 48 883 7 142| 101804 17 556 4552 37 031
2015 620 287 273 258 178 891 48 580 19 583 26 204 209921 159 015 50 905 7 407| 104 204 20339 5159 39 802
2016 648 309 291 492 184 826 53833 27 442 25391 217 090 165 932 51157 7831| 104441 22342 5113 41 345
2017 674 598 312 462 195 524 59 428 29 259 28 251 226 355 170 498 55 856 8580 99 934 22 205 5063 45 141
2018 713576 332141 208 231 60 415 33425 30 069 234 800 175 437 59 363 9 078| 108 586 23913 5057 48 571
2019 735 869 344016 219 660 63711 32013 28 632 243 256 183113 60 143 8114] 109548 25850 5085 51379
2020 682 345 320798 209 286 58 982 24 268 28 261 219 484 168 700 50 784 3954| 105632 27775 4703 50 107
2019 1.Vj. 175216 82 996 50923 17 453 9194 5426 60 402 46 018 14 384 121 23 968 6531 1197 12519
2.Vj. 185333 90 134 54 437 16 069 8 085 11543 59 101 43 943 15158 2113 26 625 6 087 1273 12770
3.Vj. 179 020 81267 53 668 13614 7 607 6379 61057 45976 15081 2221 26 654 6 485 1336 12 344
4.Vj. 196 300 89619 60 632 16 575 7128 5284 62 696 47 175 15520 3660 32301 6 746 1279 13 745
2020 1.Vj. 181 350 88 009 53389 18711 8495 7 415 60 060 46 038 14 022 244 24 517 7 406 1114 13 251
2.Vj. 146 360 69928 50 760 10 633 2348 6187 44 262 31625 12638 1170 23525 6326 1149 11175
3.V 168 308 73766 47 470 13 492 5411 7392 59 819 47 933 11886 796 25930 6784 1212 11910
4.Vj. 186 327 89 094 57 667 16 146 8014 7 268 55343 43 105 12238 1744 31660 7259 1227 13770
2021 1.Vj. 171 881 86 381 50 854 17 826 10 203 7 498 54795 45 403 9392 252 21712 7757 983 12703
2.Vj. 175 242 84 505 50783 14 347 8860 10515 57 634 43 399 14 235 1215 23210 7 398 1281 12 085
3.V 193910 90619 53 857 17 973 9853 8936 69 528 49 052 20476 1189 23 469 7813 1292 13532
2020 Okt. 45 454 16 044 14587 - 234 67 1625 17 605 13756 3849 755 8174 2383 491 3014
2021 Okt. 53425 20523 17 149 1308 - 161 2227 21421 15 389 6 032 993 7 466 2521 501 3689

Quelle: Bundesministerium der Finanzen, eigene Berechnungen. 1 Im Gegensatz zur
Summe in Tabelle X. 5 sind hier die Einnahmen aus der Gewerbesteuer (abziglich der
Umlagen), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Sal-
do nicht verrechneter Steueranteile nicht enthalten. 2 Aufkommensanteile von
Bund/Landern/Gemeinden (in  %): Lohn- und veranlagte Einkommensteuer
42,5/42,5/15, Korperschaftsteuer und nicht veranlagte Steuern vom Ertrag 50/50/-,
Abgeltungsteuer auf Zins- und VerduRerungsertrage 44/44/12. 3 Nach Abzug von Kin-

dergeld und Altersvorsorgezulage. 4 Nach Abzug der Arbeitnehmererstattungen und
Forschungszulage. 5 Nach Abzug der Forschungszulage. 6 Abgeltungsteuer auf Zins-
und VerauBerungsertrage, nicht veranlagte Steuern vom Ertrag. 7 Die haufiger ange-
passte Verteilung des Aufkommens auf Bund, Lander und Gemeinden ist in § 1 FAG
geregelt. Aufkommensanteile von Bund/Ldndern/Gemeinden (in %) fiir 2020:
43,0/52,9/4,1. Der EU-Anteil geht vom Bundesanteil ab. 8 Anteile von Bund/Landern
(in %) fur 2020: 39,8/60,2. 9 Aufgliederung s. Tabelle X. 7.
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7. Bund, Lander und Gemeinden: Einzelsteuern
Mio €
Bundessteuern 1) Landersteuern 1) Gemeindesteuern
darunter:
Kraft- Rennwett-
Soli- Versi- fahr- Grund- Erb- und
Energie-  |daritats- | Tabak- cherung- |zeug- Strom- | Alkohol- erwerb- |schaft- Lotterie- ins- Gewerbe- | Grund-
Zeit steuer zuschlag |steuer steuer steuer steuer steuer sonstige | steuer steuer steuer sonstige | gesamt steuer 2) | steuern
2014 39758 15 047 14612 12 046 8501 6638 2 060 3143 9339 5452 1673 1091 57728 43763 12 691
2015 39594 15930 14 921 12419 8805 6593 2070 3872 11249 6290 1712 1088 60 396 45752 13215
2016 40 091 16 855 14 186 12763 8952 6569 2070 2955 12 408 7 006 1809 1119 65319 50 103 13654
2017 41022 17 953 14 399 13 269 8948 6944 2094 -4 695 13139 6114 1837 1115 68 522 52 899 13 966
2018 40 882 18927 14 339 13779 9 047 6 858 2133 2622 14 083 6813 1894 1122 71817 55 904 14 203
2019 40 683 19 646 14 257 14 136 9372 6 689 2118 2 648 15789 6987 1975 1099 71661 55527 14 439
2020 37 635 18676 14 651 14 553 9526 6561 2238 1792 16 055 8 600 2044 1076 61489 45 471 14676
2019 1.Vj. 4848 4679 2495 6542 2594 1646 579 586 3976 1705 499 351 17 959 14139 3350
2.Vj. 9937 5257 3588 2543 2491 1659 485 665 3667 1660 513 247 19 163 14 869 3881
3.Vj. 10519 4624 3667 2770 2 251 1639 515 668 3923 1824 474 264 17 118 12 659 4019
4.Vj. 15379 5 086 4507 2281 2035 1745 538 730 4223 1798 488 237 17 422 13 861 3190
2020 1.Vj. 4966 4930 2413 6766 2634 1708 562 537 4525 1981 542 358 17 245 13391 3403
2.Vj. 8117 4235 3772 2 606 2426 1585 455 328 3566 2154 425 181 12971 8842 3895
3.Vj. 9985 4365 3978 2817 2 366 1499 506 414 3730 2262 509 283 14 690 10 242 4095
4.Vj. 14 566 5145 4 487 2365 2101 1768 715 513 4234 2203 567 254 16 584 12997 3283
2021 1.Vj. 4126 3171 2585 6776 2 567 1692 395 400 4716 2110 578 353 17 594 13798 3503
2.Vj. 8717 2 546 4053 2843 2 469 1640 528 413 4231 2374 538 255 17 888 13674 4033
3.Vj. 9532 2338 3636 2911 2381 1618 514 538 4571 2457 516 269
2020 Okt. 3283 1044 1439 685 755 644 167 157 1373 737 185 89
2021 Okt. 3371 402 1337 716 706 564 178 190 1471 712 257 81
Quellen: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnun-
gen. 1 Zur Summe siehe Tabelle X. 6. 2 Einschl. Einnahmen aus Offshore-Windparks.
8. Deutsche Rentenversicherung: Haushaltsentwicklung sowie Vermégen
Mio €
Einnahmen 1) 2) Ausgaben 1) 2) Vermogen 1) 4)
darunter: darunter: Beteili-
Saldo der gungen, Nach-
Kranken- Ein- Darlehen richtlich:
Zahlun- versiche- nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der und Ein- Wertpa-  |Hypo- Grund-  |tungsver-
Zeit gesamt Beitrage 3)  |Bundes gesamt Renten Rentner Ausgaben insgesamt lagen 5) piere theken 6) |stiicke mabgen
2014 269 115 189 080 78 940 265 949 226 204 15978 + 3166 36 462 32905 3317 146 94 4263
2015 276 129 194 486 80 464 277717 236 634 16 705 - 1588 35556 32795 2506 167 88 4228
2016 286 399 202 249 83 154 288 641 246 118 17 387 - 2242 34 094 31524 2315 203 52 4147
2017 299 826 211424 87 502 299 297 255 261 18028 + 529 35 366 33740 1335 238 53 4032
2018 312788 221572 90 408 308 356 263 338 18 588 + 4432 40 345 38314 1713 262 56 4008
2019 327 298 232014 94 467 325436 277 282 20 960 + 1861 42 963 40 531 2074 303 56 3974
2020 335185 235988 98 447 339072 289 284 21 865 - 3887 39 880 38 196 1286 344 55 3901
2019 1.Vj. 77 984 54 393 23426 78 630 67 328 5087 - 646 39432 37 637 1474 263 57 4001
2.Vj. 81410 57 837 23408 80 804 69 011 5205 + 605 40 232 38 639 1272 264 57 3996
3.Vj. 80 305 56 637 23481 82716 70633 5330 - 241 38 386 36 876 1183 271 56 3995
4.Vj. 86 756 63 133 23413 82 849 70 674 5333 + 3907 42 945 40 539 2074 276 56 3987
2020 1.Vj. 80578 55999 24 436 82622 70829 5346 - 2045 40 840 38 636 1848 300 56 3966
2.Vj. 82098 57 515 24 413 82 875 70 889 5346 - 777 39779 37 975 1446 304 55 3949
3.Vj. 82 689 58 109 24 418 86 497 74 054 5591 - 3808 36 898 35197 1333 313 55 3925
4.Vj. 88978 64 375 24 412 86 605 73 879 5576 + 2373 39 847 38 186 1286 321 55 3916
2021 1.Vj. 83 066 57 351 25542 86 048 73799 5600 - 2982 36 888 35326 1166 342 54 3887
2.Vj. 86 386 60 666 25545 86 486 73 905 5679 - 100 36 941 35554 988 345 53 3871
3.Vj. 85535 59 941 25 468 87123 74 453 5718 - 1588 36 041 34 670 973 345 53 3840
Quellen: Bundesministerium fiir Arbeit und Soziales sowie Deutsche Rentenver- den. 2 Einschl. Finanzausgleichsleistungen. Ohne Ergebnisse der Kapitalrech-
sicherung. * Ohne ,Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-BahnSee” 1 Die end- nung. 3 Einschl. Beitrdge fiir Empfanger offentlicher Geldleistungen. 4 Entspricht im
gultigen Jahresergebnisse weichen in der Regel von der Summe der ausgewiesenen Wesentlichen der Nachhaltigkeitsriicklage. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahres-

vorldufigen Vierteljahresergebnisse ab, da Letztere nicht nachtraglich revidiert wer- ende. 5 Einschl. Barmittel. 6 Ohne Darlehen an andere Sozialversicherungstrager.
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Zeit
2014

2015
2016
2017
2018
2019

2020

2019 1.vj.
2.
3V
4.

2020 1.Vj.
2.V,
3.
4.Vj.
2021 1.Vj.
2.Vj.
ERY)

Zeit

2014

2015
2016
2017
2018
2019

2020

2019 1.Vj.
2.Vj.
3.
4Vj.

2020 1.Vj.
2V,
3V
4.

2021 1.Vj.
2.
3V

X. Offentliche Finanzen in Deutschland

9. Bundesagentur fiir Arbeit: Haushaltsentwicklung »

Mio €
Einnahmen Ausgaben
Zuschuss
darunter: darunter: zum Defizit-
ausgleich
Saldo der |bzw.
Insolvenz- Arbeits- Kurz- Ein- Ver- Einnahmen | Darlehen
ins- geld- Bundes- ins- losen- arbeiter- berufliche  |gliederungs-|Insolvenz- |waltungs- |und Aus- |des
gesamt 1) Beitrage umlage beteiligung |gesamt geld 2) geld 3) Forderung 4) | beitrag geld ausgaben 5) | gaben Bundes
33725 28714 1296 - 32147 15368 710 6264 694 5493| + 1578 -
35159 29 941 1333 - 31439 14 846 771 6295 654 5597| + 3720 -
36 352 31186 1114 - 30 889 14 435 749 7 035 595 5314| + 5463 -
37 819 32501 882 - 31867 14 055 769 7043 687 6444| + 50952 -
39335 34172 622 - 33107 13757 761 6951 588 8129] + 6228 -
35285 29 851 638 - 33154 15 009 772 7 302 842 6252 + 2131 -
33678 28 236 630 - 61013 20617 22719 7384 1214 6076| - 27335 -
8369 7 027 148 - 8597 3969 403 1818 179 1450) - 228 -
8 685 7 440 156 - 8136 3673 204 1832 243 1475) + 549 -
8650 7 263 162 - 7 829 3682 68 171 190 1510) + 821 -
9581 8121 172 - 8592 3685 98 1941 230 1816) + 989 -
8123 6851 153 - 9301 4 469 392 1934 235 1470} - 1179 -
7 906 6691 151 - 17 005 4869 7977 1793 254 1407 - 9099 -
8350 6934 153 - 18619 5737 8637 1701 472 1414) - 10269 -
9299 7760 174 - 16 088 5543 5712 1957 251 1785 - 6789 -
8228 6747 289 - 18 260 5956 8 006 1935 184 1391) - 10033 -
8830 7 301 324 - 16720 5029 7 495 1912 108 1452) - 7890 -
8791 7 290 330 - 12 042 4447 3631 1744 91 14521 - 3251 -

Quelle: Bundesagentur flr Arbeit. * Einschl. der Zufihrungen an den Versorgungs-
fonds. 1 Ohne Zuschuss zum Defizitausgleich bzw. Darlehen des Bundes. 2 Arbeits-
losengeld bei Arbeitslosigkeit. 3 Einschl. Saison- und Transferkurzarbeitergeld, Trans-

rung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation, Entgeltsicherung und Férderung von
Existenzgrindungen. 5 Einschl. Einzugskostenvergitung an andere Sozialversiche-
rungstrager, ohne Verwaltungskosten im Rahmen der Grundsicherung fir Arbeitsu-

fermaBnahmen und Erstattungen von Sozialbeitrdgen. 4 Berufliche Bildung, Forde- chende.
10. Gesetzliche Krankenversicherung: Haushaltsentwicklung
Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter: darunter:
Kranken- R Zahn- Saldo der
haus- Arztliche arztliche Ver- Einnahmen
ins- Bundes- ins- behand- Arznei- Behand- Behand- Heil- und Kranken- waltungs- und Aus-
gesamt Beitrage 2) | mittel 3) gesamt lung mittel lung lung 4) Hilfsmittel geld ausgaben 5) | gaben

203 143 189 089 10 500 205 589 65711 33093 34202 13028 13083 10619 10063 — 2 445
210147 195774 11 500 213727 67 979 34576 35712 13 488 13674 11227 10482 - 3580
223692 206 830 14 000 222936 70 450 35981 37 300 13790 14 256 11677 11032 + 757
233814 216 227 14 500 230773 72303 37 389 38792 14 070 14776 12281 10912 + 3041
242 360 224912 14 500 239 706 74 506 38327 39968 14 490 15 965 13 090 11564| + 2654
251295 233125 14 500 252 440 77 551 40 635 41541 15010 17 656 14 402 11136 - 1145
269 158 237 588 27 940 275 268 78 531 42 906 44131 14 967 18133 15956 11864 — 6110
59 809 55622 3625 62 485 19 586 9947 10 386 3738 4106 3649 2707| - 2676
62121 57 858 3625 62 858 19 210 10127 10 421 3821 4289 3535 2774 - 736
62 143 57 763 3625 62716 19109 10229 10278 3630 4 467 3558 2804| - 573
67 094 61884 3625 64 075 19 497 10353 10 455 3821 4713 3659 2975 + 3019
61949 57 419 3625 66 438 20 049 11086 10 806 3804 4470 4061 2816| - 4489
68 108 58 096 9359 69 487 17 674 10 492 10908 3389 3986 4143 2980| - 1378
70 130 59 403 10151 71063 20913 10 567 11642 3774 4 852 3829 2970 - 934
68 645 62 672 4 805 67 987 19 887 10729 11019 3891 4725 3920 3039 + 658
72970 59 338 13303 72 660 19631 11175 11564 4069 4564 4287 2967 + 310
71964 61819 9965 74 492 20287 11275 11536 4219 5085 4120 2850| - 2529
70592 61899 7942 73 569 20748 11756 10730 4060 5085 4004 28491 - 2977

Quelle: Bundesministerium fiir Gesundheit. 1 Die endgiiltigen Jahresergebnisse wei-
chen in der Regel von der Summe der ausgewiesenen vorlaufigen Vierteljahresergeb-
nisse ab, da letztere nicht nachtraglich revidiert werden. Ohne Einnahmen und Ausga-
ben im Rahmen des Risikostrukturausgleichs. 2 Einschl. Beitrdge aus geringfligigen Be-

schaftigungen. 3 Bundeszuschuss und Liquiditatshilfen. 4 Einschl. Zahnersatz. 5 Net-
to, d. h. nach Abzug der Kostenerstattungen fiir den Beitragseinzug durch andere So-
zialversicherungstrager.
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Mio €
Einnahmen Ausgaben 1)
darunter:
Stationare Beitrage zur Saldo der
darunter: Pflege- Pflege Rentenver- Verwaltungs- Einnahmen

Insgesamt Beitrage 2) Insgesamt sachleistung 3) insgesamt 4) Pflegegeld sicherung 5) ausgaben und Ausgaben
25974 25893 25457 4260 11892 5893 946 1216 + 517
30 825 30751 29101 4626 13003 6410 960 1273 + 1723
32171 32 100 30936 4904 13539 6673 983 1422 + 1235
36 305 36 248 38 862 6923 16 034 10010 1611 1606 2 557
37 949 37 886 41 265 7703 16 216 10 809 2093 1586 - 3315
47 228 46 508 44 008 8257 16717 11689 2392 1781 + 3220
50 622 48 003 49 284 8794 16 459 12786 2714 1946 + 1338
11123 10938 10728 2 060 4082 2833 547 437 + 396
11795 11620 10812 2012 4132 2 868 588 449 + 983
11734 11557 11159 2 098 4234 2972 598 450 + 576
12 592 12413 11252 2 062 4243 3064 626 433 + 1339
11 693 11473 11444 2186 4214 3067 633 489 + 249
11921 11732 11816 2 051 4015 3173 664 468 + 105
13924 11938 12 890 2263 4087 3249 682 500 + 1033
13079 12 746 12927 2306 4177 3403 716 481 + 152
12 093 11831 13344 2 355 3971 3387 725 512 - 1251
12933 12329 13521 2287 4030 3421 745 510 - 587
12624 12294 13390 2393 4182 3466 783 509 - 767

Quelle: Bundesministerium flir Gesundheit. * Die endgltigen Jahresergebnisse wei-
chen in der Regel von der Summe der ausgewiesenen vorlaufigen Vierteljahresergeb-
nisse ab, da letztere nicht nachtraglich revidiert werden. 1 Einschl. der Zufihrungen

an den Vorsorgefonds. 2 Seit 2005: Einschl. Sonderbeitrag Kinderloser (0,25 % des

12. Bund: marktmaBige Kreditaufnahme

Mio € Mio €
Neuverschuldung, Bankensystem Inlandische Nichtbanken
gesamt 1) darunter:
Veran- Veran- Zeit sonst. inland.
derung der derung der (Stand am finanzielle sonstige
Geldmarkt- Geldmarkt- Jahres- bzw. Bundes- Inlandische | Unter- Inldnder-
brutto 2) netto kredite einlagen 3) Quartalsende) insgesamt bank MFls ts) nehmen ts) | Glaubiger 1) |Ausland ts)
+ 192 540| - 2378 - 3190 + 891 2014 2203723 12774 622 537 190 130 44 748 1333534
+ 167 655| — 16386 — 5884| - 1916 2015 2178 094 85952 609 112 186 661 49 906 1246 463
+ 182 486| — 11331 - 2332 - 16791 2016 2162 650 205 391 587 212 179 755 46 342 1143949
+ 171906| + 4531 + 11823 + 2897 2017 2112 469 319159 540 524 175617 43 442 1033729
+ 167 231| - 16 248| - 91| - 1670 2018 2 063 538 364 731 497 051 181 077 43 453 977 226
+ 185070| + 63| - 8044 - 914 2019 2046 671 366 562 466 695 177 601 48 340 987 475
+ 456 828| + 217904| + 24181 - 3399 2020 p) 2314330 522 392 496 607 184 701 53450 1057 180
+ 56 654 | + 3281 - 2172) - 1199 2019 1.Vj. 2073704 359 884 486 480 179 512 43 594 1004 234
+ 48 545| + 5491| - 279 + 7227 2.Vj. 2064 129 361032 479 817 179 168 42 838 1001274
+ 48 053| + 4030| + 176| - 5093 3.Vj. 2081124 358813 477 620 179 228 49 221 1016 243
+ 31817 - 12738 - 5768| - 1849 4.Vj. 2 046 671 366 562 466 695 177 601 48 340 987 475
+ 65656 + 31296 | + 9236 + 1698 2020 1.Vj. p) 2090 390 371076 483 786 180 477 49 428 1005 624
+ 185560 + 126585| + 31212 - 7314 2.Vj. p) 2259854 424141 548 756 181 288 49 629 1056 039
+ 159 067 | + 80783 6080 + 588 3.Vj. p) 2333413 468 723 520 248 184 051 51683 1108 707
+ 46 545| — 20760 | - 10187 | + 1629 4.vj. p) 2314330 522 392 496 607 184 701 53 450 1057 180
+ 109 953| + 42 045 | - 11737) - 4708 2021 1.Vj. p) 2345138 561 443 478 289 182 756 52 095 1070 554
+ 146 8521 + 576011 + 34631 + 1576 2.Vj. p) 2398 303 620472 476 638 182 868 44182 1074142

Quelle: Bundesrepublik Deutschland — Finanzagentur GmbH.

1 Einschl. ,Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung” sowie der
Sondervermdgen ,, Investitions- und Tilgungsfonds” und ,Re-
strukturierungsfonds fiir Kreditinstitute”. 2 Nach Abzug der
Rickkaufe. 3 Ohne Saldo des Zentralkontos bei der Deutschen

Bundesbank.

beitragspflichtigen Einkommens). 3 Revision der Pflegesachleistungen ab 2014. 4 Ab
2014 sind hier u.a. auch Leistungen der Kurzzeitpflege sowie der Tages-/Nachtpflege
enthalten. 5 Fiir nicht erwerbsmaRige Pflegepersonen.

13. Gesamtstaat: Verschuldung nach Glaubigern *

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bun-
desamtes. * In Maastricht-Abgrenzung. 1 Als Differenz ermittelt.
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14. Maastricht-Verschuldung nach Arten

Mio €
Wertpapierverschuldung Kreditverschuldung Nachrichtlich: 2)
nach Ursprungslaufzeit nach Ursprungslaufzeit
Stand am Verschuldung Forderungen
Jahres- bzw. Bargeld und Geldmarktpapiere Kapitalmarktpapiere |Kurzfristige Kredite | Langfristige Kredite | gegentiber anderen | gegeniiber anderen
Quartalsende |insgesamt Einlagen 1) (bis ein Jahr) (Uber ein Jahr) (bis ein Jahr) (Uber ein Jahr) staatlichen Ebenen  |staatlichen Ebenen
Gesamtstaat
2014 2203723 12 150 72618 1501 494 95 952 521 508
2015 2178 094 14 303 65676 1498 922 90 350 508 842
2016 2 162 650 15 845 69 715 1483871 96 254 496 965
2017 2112 469 14 651 48 789 1484 462 87 799 476 769
2018 2 063 538 14 833 52572 1456 160 77 296 462 676
2019 1.Vj. 2073704 15 663 64 218 1460 634 72 005 461 184
2.Vj. 2064 129 12 868 56 256 1463 027 75284 456 693
3.Vj. 2081124 17 586 62 602 1465 529 79918 455 491
4.Vj. 2 046 671 14 595 49 180 1458 540 69 289 455 068
2020 1.Vj. P) 2 090 390 11590 70912 1472174 85137 450 577
2.Vj. p) 2 259 854 13333 122 225 1533762 142 708 447 826
3.Vj. p) 2333413 12134 180 445 1582 430 111480 446 923
4.Vj. p) 2314330 14768 163 401 1593 394 94 288 448 479
2021 1.Vj. p) 2345138 12 482 180 788 1637 711 69 668 444 483
2.Vj. p) 2398 303 13183 175 436 1690 447 76 559 442 679
Bund
2014 1398 475 12 150 64 230 1141973 54 388 125735 1202 12 926
2015 1372199 14 303 49 512 1138 862 45 256 124 265 1062 13 667
2016 1365933 15 845 55208 1123853 50 004 121022 556 8567
2017 1350298 14 651 36 297 1131896 47 761 119 693 1131 10618
2018 1323058 14 833 42 246 1107 140 42 057 116 782 933 9975
2019 1.Vj. 1324528 15663 50 032 1102 604 39185 117 044 809 11583
2.Vj. 1320388 12 868 42 752 1109 057 38950 116 761 835 13 862
3.V 1328 106 17 586 48 934 1105 439 39067 117 080 704 13 849
4.Vj. 1299 872 14 595 38 480 1101 866 28617 116 314 605 10 301
2020 1.Vj. P) 1327729 11 590 56 680 1103935 38714 116 809 605 8174
2.Vj. p) 1473936 13333 109 221 1139513 95 489 116 381 585 7136
3.Vj. p) 1536918 12134 166 564 1178 691 62933 116 596 605 11878
4.Vj. p) 1513 204 14768 154 498 1180 688 46 811 116 439 609 14741
2021 1.Vj. p) 1538 857 12 482 167 484 1212500 29 837 116 553 632 23153
2.Vj. p) 1589 181 13183 165 373 1259211 35 006 116 408 631 29 675
Lander
2014 658 164 - 8391 361916 19 245 268 612 14 825 2297
2015 659 521 - 16 169 362376 23349 257 627 15 867 2348
2016 642 291 - 14515 361996 20 482 245 298 11273 1694
2017 614 926 - 12543 354 688 19628 228 067 14 038 2 046
2018 600 776 - 10332 351994 18 864 219 587 14 035 1891
2019 1.Vj. 612 478 - 14190 361293 19374 217 621 15229 2004
2.Vj. 610 700 - 13 508 357 571 24784 214 838 17 631 1887
3.Vj. 620 694 - 13671 363723 29765 213535 17 755 1957
4.Vj. 609 828 - 10703 360 495 25768 212 862 14934 1826
2020 1.Vj. p) 623 096 - 14 234 372 021 28 582 208 260 12 346 1783
2.Vj. p) 645 075 - 13 006 398 404 28 298 205 368 11168 2085
3.Vj. p) 655 581 - 13 882 408 310 29 662 203728 11 864 2090
4.Vj. p) 660 572 - 8904 417 307 30371 203 990 12143 1411
2021 1.Vj. P) 665 624 - 13 305 430 103 23 404 198 812 11219 2018
2.Vj. p) 668 722 - 10 064 436 434 25371 196 853 12702 2083
Gemeinden
2014 163 639 - - 1297 26 065 136 276 1959 734
2015 164 036 - - 2 047 27 474 134 515 2143 463
2016 166 931 - - 2 404 27 002 137 524 1819 431
2017 163 501 - - 3082 24 572 135 848 1881 466
2018 155 884 - 1 3046 20425 132412 1884 497
2019 1.Vj. 154 169 - 1 2 960 18 857 132 351 2139 498
2.Vj. 152 796 - - 2961 18814 131021 2016 525
3.Vj. 152 271 - - 3016 18574 130 681 2 065 555
4.Vj. 153673 - - 2996 19079 131598 1856 532
2020 1.Vj. P) 153 582 - - 3128 19734 130720 1825 508
2.Vj. p) 153716 - - 3094 19718 130903 2085 350
3.Vj. p) 154 845 - - 2961 20 596 131288 2107 339
4.Vj. p) 154 203 - - 3366 18 137 132 700 1406 330
2021 1.Vj. P) 154 202 - - 3121 17 357 133723 2020 345
2.Vj. p) 155 500 - - 3121 18424 133 956 2100 348

Anmerkungen siehe Ende der Tabelle.
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X. Offentliche Finanzen in Deutschland
noch: 14. Maastricht-Verschuldung nach Arten
Mio €
Wertpapierverschuldung Kreditverschuldung Nachrichtlich: 2)
nach Ursprungslaufzeit nach Ursprungslaufzeit
Verschuldung Forderungen
Bargeld und Geldmarktpapiere Kapitalmarktpapiere |Kurzfristige Kredite |Langfristige Kredite |gegentiber anderen | gegentiber anderen
insgesamt Einlagen 1 (bis ein Jahr) (Uber ein Jahr) (bis ein Jahr) (Uber ein Jahr) staatlichen Ebenen  |staatlichen Ebenen
Sozialversicherungen
1524 - - - 481 1043 94 2122
1502 - - - 537 965 91 2 685
1232 - - - 562 670 89 3044
807 - - - 262 545 15 3934
690 - - - 388 302 16 4506
723 - - - 453 270 16 4110
742 - - - 557 185 16 4224
594 - - - 391 203 16 4179
711 - - - 375 336 16 4753
775 - - - 287 488 16 4328
980 - - - 581 399 16 4284
4602 - - - 4210 392 3956 4226
7 439 - - - 7128 311 6931 4 606
16179 - - - 15985 194 15853 4209
21194 - - - 20995 199 20 860 4187

Quelle: Eigene Berechnungen unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bun-
desamts und der Bundesrepublik Deutschland — Finanzagentur GmbH. 1 Insbeson-
dere Verbindlichkeiten aus dem Miinzumlauf. 2 Forderungen und Verbindlichkeiten
gegenUliber anderen staatlichen Ebenen umfassen neben den direkten Kreditbeziehun-

gen auch die Bestande am Markt erworbener Wertpapiere. Kein Ausweis beim Ge-
samtstaat, da Verschuldung und Forderungen zwischen den staatlichen Ebenen konso-
lidiert sind.

15. Maastricht-Verschuldung des Bundes nach Arten und Instrumenten

Mio €
Bargeld und Einlagen 2) | Wertpapierverschuldung
darunter: 3) darunter: 3)
Kapitalin-
inflations- | dexierung Unver-
Bundes- |inflations- |indexierte |inflations- |Bundes- zinsliche Kredit-
Tages- Bundes-  |obliga- indexierte | Obliga- indexierter |schatzan- Schatzan- Bundes- verschul-
insgesamt 1 |insgesamt 1) |anleihe insgesamt 1) |anleihen  |tionen Anleihen 4) |tionen 4) | Wertpapiere|weisungen 5)| weisungen 6)|schatzbriefe |dung 1)

987 909 6675 . 917584 564 137| 173949 10019 3444 506 102 083 37 385 10 287 63 650
1019 905 12 466 3174 928 754| 571913| 164514 12017 7522 1336 105 684 40 795 9649 78 685
1086 173 9981 2495 1013072 577 798| 166 471 16 982 7748 1369 113 637 104 409 9471 63121
1337 160 10 890 1975 1084019| 602624 185586 25958 9948 2396 126 220 85 867 8704 242 251
1346 869 10429 2154 1121331 615200 199 284 29313 14 927 3961 130 648 58 297 8208 215109
1390377 9742 1725 1177 168 631425| 217 586 35350 16 769 5374 117 719 56 222 6818 203 467
1392 745 10592 1397 1192025| 643200 234759 41105 10613 4730 110 029 50 004 4 488 190 127
1398 475 12150 1187 1206203| 653823| 244633 48 692 14 553 5368 103 445 27 951 2375 180123
1372199 14 303 1070 1188375| 663296 232387 59 942 14 553 5607 96 389 18 536 1305 169 521
1365933 15 845 1010 1179 062 670 245| 221551 51879 14 585 3602 95727 23 609 737 171026
1350298 14 651 966 1168 193] 693687 203899 58 365 14 490 4720 91013 10 037 289 167 455
1323058 14 833 921 1149386| 710513| 182847 64 647 - 5139 86 009 12 949 48 158 839
1299 872 14 595 - 1140346| 719747 174719 69 805 - 6021 89 230 13 487 144 931
1513 204 14768 1335186 808 300| 183 046 58 279 - 3692 98 543 113141 163 250
1324528 15663 902 1152636| 709008 178900 66 531 - 4191 89782 18 288 31 156 229
1320388 12 868 852 1151809| 720904| 173313 68 110 - 5691 91024 15042 19 155711
1328106 17 586 822 1154373) 711482| 183268 69 088 - 5639 90 416 18 100 - 156 147
1299 872 14 595 - 1140346| 719747 174719 69 805 - 6021 89 230 13 487 144 931
1327729 11 590 1160616 721343| 182095 71028 - 5310 91 084 23572 155524
1473 936 13333 1248734) 774587| 178329 56 061 - 3752 95 622 79 987 211 869
1536918 12134 1345255] 796338| 191388 57 144 - 3737 99 276 127 478 179 529
1513204 14768 1335186| 808300 183046 58 279 - 3692 98 543 113141 163 250
1538857 12 482 1379984| 821254| 194571 60 687 - 3857 103910 134 800 146 390
1589 181 13183 1424584 873 345| 189 048 62 569 - 5056 104 997 139 451 151415

Quelle: Bundesrepublik Deutschland — Finanzagentur GmbH, Statistisches Bundes-
amt, eigene Berechnungen. 1 Umfasst die gesamte zentralstaatliche Ebene, d.h.
neben dem Kernhaushalt samtliche Extrahaushalte des Bundes einschl. der staatli-
chen Bad Bank ,FMS Wertmanagement” sowie Verbindlichkeiten, die dem Bund
nach MaR3gabe des Europadischen Systems der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnun-
gen (ESVG) 2010 aus 6konomischer Sicht zugerechnet werden. 2 Insbesondere Ver-

bindlichkeiten aus dem Munzumlauf. 3 Emissionen der Bundesrepublik Deutschland.
Ohne Eigenbestande des Emittenten, aber einschlieBlich der Bestande, die von ande-
ren staatlichen Einheiten gehalten werden. 4 Ohne inflationsbedingte Kapitalindexie-
rung. 5 Einschl. Medium-Term-Notes der Treuhandanstalt (2011 ausgelau-
fen). 6 Einschl. Finanzierungsschatze (2014 ausgelaufen).
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XI. Konjunkturlage in Deutschland

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

2020 2021
2018 2019 2020 2018 2019 2020 1Vi. | 2Vj. | 3Vj. | 4Vj. 1Vj. | 2Vj. | 3Vj.
Position Index 2015=100 Veranderung gegen Vorjahr in %
Preisbereinigt, verkettet
I. Entstehung des Inlandsprodukts
Produzierendes Gewerbe
(ohne Baugewerbe) 109,7 108,0 98,0 10 -16| -93| -51 -213| -95| - 14) -21 19,9 1,9
Baugewerbe 103,8 104,2 108,2 1,9 0,4 3,8 6,0 19| - 1.8 90| - 45 3,1 3,5
Handel, Verkehr, Gastgewerbe 105,6 109,1 103,5 1,5 33| -52 03| -149| -27| -29| -77 12,4 2,8
Information und Kommunikation 116,4 120,7 119,5 7.5 3,8 - 1,0 0,6 - 4,4 - 1,1 0,5 0,4 6,6 2,6
Erbringung von Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen 94,1 95,3 958 | - 69 13 0,5 0,4 0,8 1,3 -04)] -08| -05 0,9
Grundstticks- und Wohnungswesen 101,8 102,7 102,3 0,7 0,9 - 04 0,0 - 1,6 0,2 - 04 - 0,0 1,8 0,3
Unternehmensdienstleister 1) 110,6 110,7 102,5 3,2 0,1 -74) -14| -134| -382 -69| -67 9,8 6,1
Offentliche Dienstleister,
Erziehung und Gesundheit 105,1 107,0 103,5 0,6 1.8 -32) -05| -89 00| -38| -32 10,3 2,9
Sonstige Dienstleister 101,4 103,3 92,5 1,6 19| -105| -27) -197| -39| -160| -105 8,1 1,8
Bruttowertschopfung 106,3 107,3 102,1 1,1 10| -49| -13) -19| -39| -24| -38 10,5 2,6
Bruttoinlandsprodukt 2) 106,1 107,2 102,3 11 11 -46| - 15| -113) -36| -19| -32 10,4 2,5
II. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 3) 105,4 107,0 100,8 1,4 1,6 - 59 - 11 -13,2 - 34 - 57 - 9.2 6,5 1,6
Konsumausgaben des Staates 106,8 110,0 1139 1,0 3,0 3,5 2,5 3,5 4,0 4,2 2,4 6,0 2,2
Ausrlstungen 112,0 113,1 100,5 4,4 10| -112| -94) -236| -95| -29 0,6 207 - 19
Bauten 107,6 108,7 11,4 2,6 11 2,5 5,4 0,7 - 06 51 - 18 4,7 2,0
Sonstige Anlagen 4) 13,7 119,9 1211 3,8 , 1,0 38| - 13 0,3 13| - 21 2,6 0,8
Vorratsveranderungen 5) 6) . . .l -01 - 0,1 -09| -03| -02| -19| -13 0,3 0,4 2,0
Inlandische Verwendung 107,6 109,5 105,2 1,7 1,8 - 4,0 - 03 - 85 - 37 - 33 - 44 7.4 3,7
AuRenbeitrag 6) . . .| -o0o5} -07| -08| -12| -33] -01 1,2 0,9 33| - 09
Exporte 110,0 11,2 100,8 2,3 1,1 -93| -31 -22,1 - 91 - 31 - 05 26,4 5.5
Importe 1142 | 1175 1074 3,9 29| -86| -o06| -173| -101| -64| - 29 20,1 8,9
Bruttoinlandsprodukt 2) 106,1 107,2 102,3 11 11 - 4,6 - 15 -11,3 - 3,6 - 19 - 3.2 10,4 2,5
In jeweiligen Preisen (Mrd €)
IIl. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 3) 1752,1) 18029 | 1708,0 2,9 29| -53 05| -121 -37| -56| -75 83 5.5
Konsumausgaben des Staates 670,4 705,2 754,6 3,4 5,2 7,0 5,4 7.6 7.3 7.7 6,6 7.1 7.1
Ausrlistungen 235,5 2411 216,9 4,9 24| -100| -80| -225| -83| - 19 2,0 225) - 01
Bauten 345,5 364,1 380,1 7,4 54 4,4 9,0 37 0,0 57 0,0 9,8 14,3
Sonstige Anlagen 4) 128,2 137,0 138,9 6,2 6,9 1.4 4,3 - 1,0 0,6 1.7 - 10 3,8 2,0
Vorratsveranderungen 5) 28,5 26,8 | -237 . . . . . . . . . .
Inléndische Verwendung 3160,1 | 3277,1 | 3174,8 4,1 37| - 31 1.6 -77) -34| -30] -28 9,8 9,2
Aufenbeitrag 207,7 196,2 192,8 . . . . . . . . . .
Exporte 1593,0 | 1619,4 | 14621 3,4 1.7 -97) -28| -225| -99| - 38 0,5 31,6 13,1
Importe 13853 | 14232 | 12693 5,8 27| -108| -16| -210| -125| - 81 - 23 29,4 19,5
Bruttoinlandsprodukt 2) 3367,9 | 3473,4 | 3367,6 31 31 - 30 08| -92| -27| -13| -15 11,5 71
IV. Preise (2015=100)
Privater Konsum 103,7 105,1 105,8 1,5 1,3 0,6 1,6 1,3 - 0,3 0,1 1,9 1,7 3,8
Bruttoinlandsprodukt 104,9 107,0 108,8 2,0 21 1,6 2,4 2,4 1,0 0,6 1.8 1,0 4,5
Terms of Trade 100,1 100,8 1029| - 08 0,7 2,0 1,3 4,2 1,8 1,2 05| -34| -23
V. Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 1773,7 | 18555 | 1852,1 4,6 4,6 -0,2 2,9 - 3,2 - 0,7 0,4 - 04 5,4 4,4
Unternehmens- und Vermdgens-
einkommen 763,8 752,7 676,1 2,1 - 15 -10,2 - 56 -27,2 - 74 - 2,2 19 41,5 12,8
Volkseinkommen 2537,5|2608,2 | 25282 3,8 28| - 31 0,1 -98| -28| -03 0,3 13,3 6,8
Nachr.: Bruttonationaleinkommen 3476,2 | 3586,0 | 3461,3 3,9 32| -35 03| -92 -34| - 17| - 13 11,5 7,6
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: November 2021. 1 Erbringung von frei- tionen). 3 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbszweck. 4 Geistiges Eigentum
beruflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleis- (u.a. EDV-Software, Urheberrechte) sowie Nutztiere und -pflanzen. 5 Einschl. Nettozu-

tungen. 2 Bruttowertschdpfung zuziiglich Gutersteuern (saldiert mit Gutersubven- gang an Wertsachen. 6 Wachstumsbeitrag zum BIP.
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *
Arbeitstaglich bereinigt o)
davon:
Industrie
davon: nach Hauptgruppen darunter: ausgewahlte Wirtschaftszweige
Herstellung
von Daten-
verarbei-
tungsgera-
Metall- ten, elektro-
erzeugung nischen und
und -bear- optischen Herstellung
beitung, Erzeugnissen von
Produ- Vorleistungs- | Investitions- | Gebrauchs- | Verbrauchs- | Herstellung | sowie von Kraftwagen
zierendes Bau- glter- guter- guter- guter- von Metall- | elektrischen | Maschinen- | und Kraft-
Gewerbe gewerbe Energie zusammen produzenten | produzenten | produzenten | produzenten | erzeugnissen | Ausriistungen| bau wagenteilen
2015 =100
Gewicht in % 1) 100 14,04 6,37 79,59 29,45 36,98 2,27 10,89 10,31 9,95 12,73 14,16
Zeit
2017 104,9 108,7 98,9 104,7 104,9 105,0 106,9 103,0 106,2 107,0 104,1 105,3
2018 2) 1059 | 2 109,1 97,4 106,0 105,5 106,0 106,2 106,9 107,3 108,9 106,5 103,5
2019 102,5 12,8 90,4 101,6 101,8 101,4 106,2 101,0 102,8 106,5 103,4 92,0
2020 94,1 116,1 84,4 91,0 94,9 85,7 97,6 97,2 90,5 98,5 89,5 69,4
2020 3V;j. 93,7 118,5 78,8 90,5 94,4 84,8 97,9 98,0 89,7 97,1 86,6 71,7
4Vj. 101,8 130,7 91,8 97,5 98,3 95,9 106,5 99,0 95,4 105,3 98,5 81,4
2021 1V;j. 95,0 94,7 92,0 95,2 103,6 88,1 100,7 96,1 99,4 107,0 91,3 75,4
2Vj. 97,7 118,2 81,5 95,3 104,8 87,1 103,0 96,4 101,1 108,2 95,3 66,7
3Vj. % 96,1 120,2 80,2 93,1 101,8 82,5 102,4 103,3 96,9 109,2 94,5 55,2
2020 Okt. 101,7 124,6 91,3 98,5 102,7 93,3 108,7 102,8 99,0 104,5 90,3 85,6
Nov. 106,0 130,4 91,8 102,8 104,2 101,4 14,4 101,6 103,1 1M1 98,8 92,5
Dez. 97,6 137,0 92,2 911 87,9 92,9 96,5 92,5 84,2 100,3 106,5 66,1
2021 Jan. 88,6 76,3 97,5 90,0 100,2 80,9 95,6 92,4 94,1 100,4 82,1 70,8
Febr. 90,9 88,9 86,5 91,6 99,3 85,6 99,2 89,8 96,6 104,2 88,2 74,1
Marz 105,4 119,0 92,1 104,1 11,2 97,7 107,3 106,2 107,6 116,5 103,6 81,2
April 97,4 116,1 86,5 95,0 104,2 88,1 101,9 92,0 100,9 106,9 94,5 71,2
Mai 96,5 117,6 81,2 94,0 104,7 84,6 100,4 95,8 99,7 106,4 93,0 64,1
Juni 99,1 120,8 76,9 97,0 105,4 88,5 106,7 101,4 102,7 11,2 98,4 64,8
Juli 3 99,3 123,8 77,5 96,7 105,2 87,6 102,9 103,4 100,4 110,4 98,1 64,7
Aug. 3)x) 89,9 113,5 79,9 86,6 97,8 73,2 92,9 100,1 90,4 105,8 86,3 42,8
Sept. ¥ 99,0 123,2 83,2 95,9 102,5 86,6 11,4 106,3 99,9 11,5 99,2 58,2
Okt. xp) 101,1 126,5 93,4 97,2 103,3 88,4 113,1 107,5 100,2 109,5 98,1 63,5
Verdnderung gegenuiber Vorjahr in %
2017 + 3 + 3,3 + ,4 + 3,6 + 4,1 + 3,7 + 4,2 + 2,1 + 4,5 + 59 + 4,5 + 3,2
2018 2) + 1,012 + 0,4 - 1,5 + 1,2 + 0,6 + 1,0 - 0,7 + 3,8 + 1,0 + 1,8 + 2,3 - 1,7
2019 - 3,2 + 3,4 - 7,2 - 4,2 - 3,5 - 43 + 0,0 - 5,5 - 4,2 - 2,2 - 2,9 - 1
2020 - 8,2 + 2,9 - 6,6 - 104 - 6.8 - 155 - 8,1 - 3,8 - 12,0 - 7,5 - 4 - 246
2020 3V;j. - 8,4 - 0,5 - 2,9 - 104 - 7,5 - 153 - 6,1 - 3,1 - 12,7 - 9,7 - 151 - 195
4Vj. - 1,6 + 5.0 - 2,7 - 3,0 + 11 - 6,0 - 2,5 - 37 - 1,9 - 0,6 - 9,2 - 4,2
2021 1V;j. - 1,7 - 4,7 - 2,3 - 1,1 + 2,3 - 33 - 0,9 - 3,8 + 13 + 3,5 0,1 5,9
2Vj. + 159 + 2,0 + 11,9 + 19,7 + 224 + 228 + 221 + 4,8 + 282 + 225 + 17,2 + 511
3Vj. » + 2,5 + 1,4 + 1,8 + 2,8 + 7.9 - 2,7 + 4,6 + 5,4 + 8,0 + 125 + 9,2 - 23,0
2020 Okt. - 31 + 2,4 - 0,7 - 4,4 - 21 - 6,3 - 4,6 - 4,0 - 5.2 - 3,9 - 101 - 4,8
Nov. - 2,5 + 31 - 3,6 - 3,6 + 0,9 - 6,5 - 1,6 - 54 - 1,9 + 0,1 - 9,0 - 5,5
Dez. + 0,8 + 9,3 - 3,8 - 0,8 + 5,5 - 4,9 - 0,9 - 1.3 + 2,3 + 21 - 8,5 - 1.5
2021 Jan. - 3,7 - 9,9 - 2,6 - 2,9 + 1,6 - 6,0 - 3,4 - 57 - 1.1 + 0,8 - 0,6 - 126
Febr. - 6.6 - 7.6 - 57 - 6,5 - 1,7 - 102 - 4,3 - 8,1 - 21 + 1,5 - 33 - 19,6
Marz + 4,9 + 1,5 + 1.3 + 59 + 6,9 + 6,3 + 5,1 + 2,1 + 6,7 + 8,1 + 32 + 208
April + 275 + 3,2 + 18,8 + 35,1 + 25,7 + 61,7 + 445 + 2,7 + 37,8 + 27,6 + 350 + 384,44
Mai + 16,8 + 3,8 + 13,2 + 204 + 24,6 + 21,6 + 17,7 + 7.0 + 29,0 + 229 + 20,0 + 40,6
Juni + 5.7 - 0,7 + 3,9 + 7,2 + 172 - 0.1 + 9,8 + 4,8 + 194 + 17,7 + 2,0 - 101
Juli 3 + 6.0 + 33 + 2,4 + 6,9 + 128 + 1,9 + 11,0 + 6,1 + 16,1 + 169 + 135 - 15,0
Aug. 3% + 2,2 - 0,3 - 1,0 + 3,0 + 7,4 - 2,8 + 1,4 + 6,9 + 5,5 + 129 + 9,5 - 2572
Sept. % - 0,4 + 11 + 4,1 - 11 + 3,7 - 6,9 + 1,7 + 3,4 + 3,1 + 8,1 + 4,9 - 289
Okt. xp) - 0,6 + 1,5 + 2,3 - 13 + 0,6 - 53 + 4,0 + 4,6 + 1,2 + 4,8 + 8,6 - 258

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * Erlduterungen siehe Statistische Tiefbau vom Statistischen Bundesamt korrigiert. 3 Beeinflusst durch Verschiebung der
Fachreihe Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen I1l.1.a bis 1ll.1.c o Mithilfe von Ferientermine. x Vorlaufig; vom Statistischen Bundesamt schatzungsweise vorab
JDemetra+ 2.2.2 (X13). 1 Anteil an der Bruttowertschopfung zu Faktorkosten des angepasst an die Ergebnisse der Vierteljahrlichen Produktionserhebung bzw. der
Produzierenden Gewerbes im Basisjahr 2015. 2 Ab Januar 2018 Gewichte im Hoch- und Vierteljahrlichen Erhebung im Ausbaugewerbe.
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XI. Konjunkturlage in Deutschland

3. Auftragseingang in der Industrie

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon:
davon:
Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsgiter-
Industrie produzenten produzenten produzenten produzenten produzenten
Veranderung Verdanderung Veranderung Veranderung Veranderung Veranderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Zeit 2015 =100 | Vorjahrin % | 2015=100 | Vorjahrin % |2015=100 | Vorjahrin % |2015=100 | Vorjahrin % |2015=100 | Vorjahrin % |2015=100 | Vorjahrin %
insgesamt
2017 1086 + 7.8 1094 | + 106 108,5 + 65 105,7 + 51 116,5 + 10,6 102,2 + 32
2018 110,5 + 17 11,5 + 19 109,9 + 13 110,0 + 40 118,9 + 21 107,1 + 48
2019 104,9 - 51 103,5 - 7,2 105,4 - 4,1 107,0 - 2,7 123,3 + 3,7 101,6 - 5.1
2020 97,2 - 7.3 97,9 - 54 95,6 - 9.3 105,8 - 1.1 124,4 + 0,9 99,6 - 2,0
2020 Okt. 109,2 + 2,8 108,3 + 4,1 109,4 + 2,4 11,4 - 0,1 145,0 + 13,2 100,3 - 5,4
Nov. 13,7 + 7.1 114,0 + 10,5 113,9 + 6,2 110,2 - 1.3 138,2 + 0,1 101,0 - 1.8
Dez. 108,6 + 6,3 101,7 + 9,8 13,7 + 4,2 102,7 + 9,6 131,3 + 9,0 93,2 + 9,9
2021 Jan. 110,2 + 1,7 119,6 + 7,7 104,2 - 2,2 1111 + 1,0 140,1 + 8,4 101,5 - 2,0
Febr. 11,4 + 6,6 116,8 + 104 108,0 + 5,6 11,2 - 2,8 128,5 + 6,1 105,4 - 6,1
Marz 129,0 + 308 1334 + 232 127,0 + 40,2 123,9 + 8,9 146,8 + 194 116,3 + 5,1
April 118,2 + 844 126,2 + 643 1141 + 116,5 11,4 + 219 161,7 + 844 94,8 + 2,5
Mai 114,3 + 60,3 123,0 + 604 109,0 + 68,0 113,5 + 19,3 157,0 + 414 99,1 + 10,2
Juni 125,7 + 308 127,7 + 485 126,0 + 235 1141 + 154 151,2 + 315 101,8 + 8,8
Juli 127,6 + 324 1281 + 356 127,4 + 322 127,8 + 211 150,1 + 248 1204 + 197
Aug. 106,5 + 16,8 115,8 + 29,0 100,1 + 10,7 11,2 + 6,6 132,0 + 6,3 104,3 + 6,6
Sept. 122,1 + 17,2 123,2 + 211 122,6 + 17,0 113,6 + 1.8 138,8 - 52 105,2 + 51
Okt. P 115,9 + 6,1 125,4 + 158 109,5 + 0,1 120,3 + 8,0 141,7 - 2,3 113,3 + 13,0
aus dem Inland
2017 107,0 + 73 107,1 + 97 107,8 + 59 101,6 + 37 108,7 + 54 99,3 + 31
2018 107,2 + 02 108,6 + 14 106,6 - 11 102,9 + 13 114,7 + 55 98,9 - 04
2019 101,2 - 5,6 99,1 - 8,7 102,9 - 3,5 101,2 - 1.7 116,2 + 1.3 96,1 - 2,8
2020 94,9 - 6,2 94,1 - 5,0 95,1 - 7.6 98,0 - 3,2 105,5 - 9,2 95,4 - 0,7
2020 Okt. 104,5 + 5,4 106,8 + 8,4 102,6 + 4,3 104,4 - 2,3 119,6 - 9.3 99,3 + 0,8
Nov. 109,2 + 6,2 113,3 + 125 106,3 + 2,7 104,6 - 4,6 124,3 - 8,4 97,9 - 2,9
Dez. 98,2 + 4,8 95,0 + 128 102,1 - 0,3 91,0 + 1.9 104,1 - 3,0 86,5 + 4,0
2021 Jan. 102,9 + 1,5 112,6 + 6,8 95,4 - 2,7 98,1 - 3,1 111,0 + 6,3 93,7 - 6,4
Febr. 107,8 + 6,2 111,9 + 121 105,3 + 2,9 101,2 - 3,9 108,4 + 57 98,7 - 7.1
Mérz 125,6 + 30,0 128,9 + 256 125,2 + 397 109,8 + 0,9 130,5 + 258 102,8 - 7.0
April 110,9 + 69,1 1171 + 593 107,0 + 887 101,7 + 268 126,9 + 934 93,2 + 9,5
Mai 12,5 + 50,6 118,5 + 584 109,1 + 503 100,9 + 145 122,0 + 22,2 93,8 + 11,4
Juni 126,3 + 211 125,6 + 545 130,6 + 3,7 102,0 + 11,8 118,5 + 18,0 96,4 + 9,4
Juli 126,1 + 325 125,8 + 344 1271 + 324 121,8 + 229 115,4 + 104 124,0 + 274
Aug. 105,0 + 186 11,3 + 26,0 99,3 + 141 106,6 + 6,6 111,0 - 0,3 105,1 + 9,3
Sept. 109,5 + 10,1 117,5 + 232 103,6 + 0,9 102,7 + 1,0 105,6 - 158 101,7 + 8,5
Okt. p 115,2 + 10,2 1241 + 16,2 108,3 + 5,6 110,8 + 6,1 106,8 - 10,7 112,2 + 13,0
aus dem Ausland
2017 109,8 + 8,2 111,9 + 115 108,9 + 6,9 108,9 + 6,1 122,8 + 147 104,5 + 3,4
2018 113,0 + 2,9 114,6 + 2,4 112,0 + 2,8 115,5 + 6,1 122,2 - 0,5 113,4 + 8,5
2019 107,7 - 4,7 108,3 - 55 106,9 - 4,6 11,5 - 3,5 129,1 + 5,6 105,9 - 6,6
2020 98,9 - 8,2 101,9 - 59 95,9 - 103 111,8 + 0,3 139,6 + 8,1 102,9 - 2,8
2020 Okt. 112,7 + 11 110,0 + 0,0 113,5 + 1,5 116,8 + 1,6 165,4 + 32,2 101,1 - 9,6
Nov. 1171 + 7.6 114,8 + 8,4 118,55 + 8,1 114,5 + 1.1 149,4 + 6,6 103,3 - 1.1
Dez. 116,5 + 7.3 108,9 + 7.1 120,7 + 6,6 111,8 + 151 153,2 + 169 98,4 + 143
2021 Jan. 115,7 + 1,8 127,2 + 8,5 109,5 - 19 1211 + 3,7 163,5 + 9,6 107,5 + 11
Febr. 114,1 + 6,9 1221 + 8,7 109,7 + 7.2 118,9 - 2,1 144,7 + 6,5 110,6 - 53
Marz 131,6 + 315 138,2 + 20,7 128,1 + 40,5 134,8 + 14,6 160,0 + 156 126,6 + 14,2
April 123,7 + 96,7 136,1 + 695 118,4 + 1354 118,9 + 189 189,7 + 798 96,1 - 2,1
Mai 115,6 + 68,0 1279 + 625 109,0 + 80,8 123,2 + 22,5 185,2 + 54,2 103,2 + 9,4
Juni 125,3 + 395 130,0 + 429 1233 + 408 123,5 + 17,8 177,6 + 40,2 106,0 + 8,4
Juli 128,8 + 324 130,6 + 369 127,6 + 320 132,4 + 199 178,1 + 339 17,7 + 14,2
Aug. 107,6 + 153 120,6 + 31,8 100,6 + 8,8 114,8 + 6,6 148,9 + 10,7 103,7 + 4,6
Sept. 131,7 + 222 129,3 + 191 134,0 + 263 122,0 + 2,3 165,5 + 1.3 107,9 + 2,8
Okt. P 116,5 + 3.4 126,9 + 154 110,2 - 2,9 127,7 + 9,3 169,8 + 2,7 114,2 + 13,0

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * In jeweiligen Preisen; Erlduterun-
gen siehe Statistische Fachreihe Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen 111.2.a bis
I11.2.c. o Mithilfe von JDemetra+ 2.2.2 (X13).
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Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * In jeweiligen Preisen; Angaben
ohne Mehrwertsteuer; Erlduterungen siehe Statistische Fachreihe Saisonbereinigte Wirt-

5. Umsatze des Einzelhandels

Kalenderbereinigt o)

Gliederung nach Bauarten Gliederung nach Bauherren 1)
Hochbau
gewerblicher offentlicher gewerbliche offentliche
Insgesamt zusammen Wohnungsbau Hochbau Hochbau Tiefbau Auftraggeber Auftraggeber 2)

Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran-

derung derung derung derung derung derung derung derung

gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen

Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr

2015 =100| % 2015 =100| % 2015 = 100) % 2015 =100| % 2015 =100| % 2015 =100| % 2015 =100| % 2015 =100] %

1224 + 7.0 1231 + 7,0 1231 + 53 1234 + 7.4 121,9 | +12,0 1216 | + 69 1198 | + 7.3 1250 + 7.8
134,7 | +10,0 131,17 + 65 136,6 | +11,0 1279 | + 3.6 1252 | + 2,7 1388 | +14.1 1356 | +13,2 1324 + 59
146,0 | + 84 145,0 | +10,6 150,1 + 99 142,2 | +11,2 1389 | +10,9 1471 + 6,0 147,91 + 9.1 1412 + 66
1457 - 0,2 1443 | - 05 1609 | + 7.2 1305 - 82 1415 + 19 147,31 + 0.1 139,7| - 55 1434 + 16
1515 + 25 1570 + 7,2 173,4| +10,5 1411 + 83 162,1| - 6,4 1452 | - 2,7 146,2 | + 2,0 144,41 - 21
142,41 + 4,0 1508 | + 9,7 1815 +17,2 1271 + 2,2 1378 | + 63 1326 - 26 1415) + 46 1196 | - 65
1396 | - 39 1469 | - 5,0 167,7 | +12,0 132,2 | -20,6 1334 + 49 1310 - 25 143,8 | —-14.2 1176 + 04
1505| + 16 147,8| - 08 1919 + 7,7 117,91 —-10.1 13,7 | - 46 153,7 | + 4.4 1366 | —11,4 141,3| +15,0
1340 + 3,6 1405 | + 48 1473 | + 7.2 1460 | + 87 97,7 | -204 1265 + 2,0 150,7 | + 6,8 1068 - 4,0
1432 | + 65 1488 | + 4,1 161,1| + 86 147,2 | + 45 14,1 —-143 136,7 | + 9.8 143,4| + 3,0 132,71 + 95
157,51 - 08 1563 | + 15 1738 | + 2,5 141,41 + 0.1 1543 | + 25 1590 | - 3.3 1509 | - 28 1552 - 08
160,17 | + 7,0 158,3 | +18,0 185,1 | +40,7 1395 + 1.6 1398 + 7,5 162,3| - 3.2 148,1| + 55 1588 | - 7.2
159,2 | +14,7 163,5| +31,9 185,1 | +26,2 146,8 | +42,7 154,3 | +20,5 1542 | - 1.2 150,8 | +243 1530 - 0,7
1644 | - 20 1647 | + 7.6 1765 + 7.0 160,3 | +14,9 142,4| -13,6 1640 | —11,2 166,7 | +15,5 154,4 | -21.3
1600 | + 7,3 1685 | +11,0 1793 | +13,6 163,7 | +19,.3 150,6 | —19,0 150,2 | + 2,9 1586 | +159 150,0 | - 49
1589 | +16,2 162,4 | +19,9 1670 | + 4.6 163,3 | +43,.2 1440 | + 63 1548 | +11,9 1585 +21,8 154,4 | +183
181,2 | +19,6 188,6 | +20,1 191,3 ] +10,3 192,7 | +36,6 1643 | + 1.4 172,6 | +18,9 193,2 | +321 161,3 | +11,7

schaftszahlen, Tabelle 111.2.f. o Mithilfe von JDemetra+ 2.2.2 (X13). 1 Ohne Wohnungs-
bauauftrage. 2 Einschl. StraRenbau.

darunter:
in Verkaufsraumen nach dem Schwerpunktsortiment der Unternehmen:
Apotheken,
Textilien, Geréte der Infor- Baubedarf, Facheinzelhandel Internet- und
Lebensmittel, Bekleidung, mations- und FuBbodenbeldge, mit medizinischen Versandhandel
Getranke, Schuhe, Kommunika- Haushaltsgerate, und kosmetischen sowie sonstiger
Insgesamt Tabakwaren 1) Lederwaren tionstechnik Mobel Artikeln Einzelhandel 2)
in jeweiligen in Preisen
Preisen von 2015 in jeweiligen Preisen
Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran-
derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2015 = 100{ % 2015 = 100{ % 2015 = 100{ % 2015 = 100| % 2015 =100| % 2015 = 100{ % 2015 = 100{ % 2015 = 100{ %
1076 | + 5,0 1058 | + 3,6 1059 | + 41 1082 | + 7,2 106,2 | + 6,3 1030 + 1,5 107,7 | + 37 120,5| +10,0
10,7 | + 29 1075 + 1,6 1096 | + 3,5 1056 | - 2,4 107,2| + 09 103,1| + 0,1 125| + 45 127,7| + 6,0
1149 | + 38 1110 + 33 121 | + 23 106,7 | + 1,0 1089 | + 1,6 107,1| + 39 187 | + 55 1384 | + 84
1211 | + 54 1156 | + 4,1 1209 ) + 7.9 81,7 | -234 1062 | - 2,5 16,8 | + 9,1 1243 | + 47 168,8 | +22,0
129,1| +10,2 122,7| + 9,0 1223 | + 84 1089 | - 66 1204 | + 89 129,8| +16,9 1289 | + 57 182,7 | +29,0
136,7 | +10,7 1304 | + 99 1235| + 7.5 90,4 | -22,0 154,0 | +15,7 140,3 | +20,9 1332 | + 7,2 227,5| +381
1376 | + 33 1312 + 23 1379 + 7.8 69,6 | —41,5 1344 -155 1197 + 56 1419| + 64 2185 | +27,1
1039 | - 37 988 | - 51 16,3 | +12,2 19,5| -78,0 62,5| —456 59,6 | —383 126,7| + 34 186,6 | +34,7
1050| - 0,6 99,2 | - 21 1145 | + 56 225| =720 629 | -358 705 | -27,5 1271 + 87 178,3 | +40,7
1295 + 9,2 1222 | + 7.8 1326 | + 1,5 586 | +17,4 87,7| + 4,0 120,1 | +11,7 1344 | - 25 206,4 | +34,0
1212 | + 9,0 1M37| + 76 1250 | + 0,0 392 | +324 69,1 | +259 1065| + 54 130,0 | +14,1 1933 | +11,5
1257 | + 1,9 17,7 + 01 127,7 | + 0,2 62,1 | -20,7 738 | -23,0 12,8 -11,6 1273 | +12,6 2005 | +18,6
130,1| + 7,6 1220 | + 55 122,5| + 3,0 112,6 | +184 971 | - 53 1245 | + 21 1308 | + 9,6 1853 | +14,0
1260 | + 2,8 1180 | + 07 1207 ) + 1.7 1023 | + 438 101,5| - 63 1209 | - 35 1350 + 98 162,4 | + 3,8
1231 + 24 1155| + 05 1155 | - 41 99,7 | + 9.6 1012 | - 24 116,4| - 06 131,3| +10,5 1700 | + 93
1212 + 1,7 1129 - 05 113,1| - 05 998 | - 04 993 | - 43 123 | - 46 1303 | + 67 1724 | + 69
1299 | + 06 1203 | - 2,0 1196 | - 22 112,5| + 33 106,7 | -11,4 1236 | - 48 139,7| + 84 1933 | + 58
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * Ohne Mehrwertsteuer; Erldute- 2 Nicht in Verkaufsrdumen, an Verkaufsstanden oder auf Markten. 3 Angaben ab

rungen siehe Statistische Fachreihe Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabelle II1.4.c.
o Mithilfe von JDemetra+ 2.2.2 (X13). 1 Auch an Verkaufsstanden und auf Markten.

Januar 2020 vorlaufig, teilweise revidiert und in den jingsten Monaten aufgrund von
Schatzungen fiir fehlende Meldungen besonders unsicher.
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6. Arbeitsmarkt

Erwerbstatige 1) Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte 2) Kurzarbeiter 3) Arbeitslose 4)
insgesamt darunter: darunter: darunter:
Dienst-
leis- Ausschl.
tungsbe- gering-
reich ohne fugig
Ver- Ver- Produ- Arbeit- Arbeit- ent- dem
ande- ande- Zieren- nehmer- nehmer- | lohnte konjunk- Rechtskreis | Arbeits-
rung rung des Ge- Uberlas- Uberlas- Beschaf- turell SGB Il losen- Offene
gegen gegen werbe sung sung tigte 2) insgesamt | bedingt insgesamt | zugeordnet | quo- Stel-
Vorjahr in Vorjahr in te 4)5) len 4) 6)
Tsd % Tsd % Tsd in % in Tsd
43 661 + 1,2 31508 + 2,2 9028 21407 834 4 804 128 42 2691 822 6,1 655
44 251 + 1,4 32234 + 2,3 9 146 21980 868 4742 114 24 2533 |7 855 57 731
44 858 + 1,4 32964 + 23 9349 22532 840 4671 118 25 2340 802 52 796
45 268 + 0,9 33518 + 1,7 9479 23043 751 4579 145 60 | 8 2267 827 |8 50 774
44 898 - 08 33579 + 0,2 9395 23277 660 4290 2939 2 847 2695 1137 59 613
45019 + 1,3 33 040 + 2,2 9387 22 546 855 4694 35 27 2311 784 5,1 828
45 245 + 1,2 33452 + 2,1 9498 22 890 819 4627 88 35 2200 755 4,9 804
44 906 + 1,2 33214 + 2,0 9419 22 803 761 4581 303 34 2360 892 52 780
45 230 + 1,0 33388 + 1,8 9455 22932 750 4615 51 43 | 8 2227 778 | ® 4,9 795
45 378 + 0,8 33548 + 1,5 9491 23049 753 4598 66 58 2276 827 5,0 794
45 559 + 0,7 33924 + 1,4 9551 23388 738 4522 161 105 2204 811 4,8 729
45122 + 0,5 33642 + 1,3 9439 23284 686 4458 1219 949 2385 960 52 683
44712 - 11 33415 + 0,1 9387 23137 640 4235 5399 5388 2770 1154 6,0 593
44794 -13 33424 -04 9359 23171 640 4273 2705 2691 2904 1266 6,3 583
44 965 -13 33836 -03 9395 23518 676 4194 2433 2 361 2722 1167 59 595
44 451 - 15 33568 -02 9294 23376 665 4051 3473 3157 2878 1248 6,3 586
44 734 + 009 337189 +09|9 93229 23446 |9 697 | 9 4067 |9 214 2691 1024 |10 59 658
1M 45061 |1 + 069 339249 + 15|19 9345|9 23603 |9 720 |9 4168 9) 865 2545 920 5,5 774
44 922 + 1,3 32844 + 2,2 9339 22 396 860 4736 22 14 2325 788 5,1 823
44 972 + 1,3 33131 + 2,3 9412 22 609 856 4 664 41 33 2 351 804 5,2 828
45 164 + 1,2 33422 + 2,1 9496 22 827 842 4619 42 34 2 256 759 5,0 834
45 251 + 1,3 33488 + 2,2 9515 22 895 827 4616 46 37 2204 742 4,9 824
45314 + 1,3 33513 + 2,1 9513 22934 822 4638 51 43 2186 745 4,8 807
45171 + 1,2 33 286 + 2,1 9434 22854 773 4637 166 26 2210 777 4,9 781
44 852 + 1,2 33156 + 2,0 9 405 22762 763 4574 354 42 2 406 919 53 758
44 894 + 1,2 33199 + 2,0 9416 22794 758 4564 310 29 2373 908 53 784
44 971 + 1,1 33286 + 1,9 9442 22 855 749 4574 246 32 2301 850 5,1 797
45134 + 1,1 33383 + 1,8 9457 22925 753 4607 49 40 2229 795 4,9 796
45 259 + 1,0 33433 + 1,8 9462 22 968 749 4627 53 45 | 8 2236 772 | ® 4,9 792
45 297 + 0,9 33407 + 1,6 9455 22948 750 4 646 51 43 2216 766 4,9 798
45312 + 0,9 33360 + 1,6 9450 22901 757 4644 55 47 2275 825 50 799
45 307 + 0,7 33610 + 1,4 9505 23101 750 4568 60 51 2319 848 5,1 795
45516 + 0,8 33938 + 15 9583 2334 754 4517 84 75 2234 808 4,9 787
45 592 + 0,8 33 966 + 1,4 9567 23398 748 4510 111 102 2204 795 4,8 764
45 622 + 0,7 33968 + 1,4 9559 23423 742 4532 124 115 2180 800 4,8 736
45 463 + 0,6 33740 + 1,4 9474 23344 694 4531 247 97 2227 838 4,9 687
45 140 + 0,6 33608 + 1,4 9432 23 255 689 4471 382 133 2426 985 53 668
45 160 + 0,6 33624 + 13 9427 23278 683 4461 439 134 2396 971 53 690
45 066 +0,2 33648 + 1,1 9440 23290 675 4350 2834 2580 2335 925 51 691
44798 -07 33430 + 0,1 9396 23141 643 4194 6 007 5995 2644 1093 58 626
44 662 - 13 33328 -03 9367 23083 624 4206 5726 5715 2813 1172 6,1 584
44 676 - 14 33323 -03 9355 23084 629 4260 4 464 4452 2853 1197 6,2 570
44 687 - 14 33233 0,4 9322 23024 635 4302 3319 3306 2910 1258 6,3 573
44722 -13 33482 -04 9367 23218 642 4266 2551 2537 2955 1302 6,4 584
44 972 -1,2 33792 -04 9421 23454 656 4240 2244 2229 2847 1238 6,2 591
45 054 -1,2 33862 -03 9410 23530 671 4229 2 037 2021 2760 1183 6,0 602
45 002 - 14 33899 -02 9400 23559 696 4166 2 405 2 386 2699 1152 59 601
44 838 - 14 33700 - 0,1 9327 23478 666 4134 2856 2676 2707 1166 59 581
44 430 1,6 33515 0,3 9282 23347 657 4045 3638 3294 2901 1298 6,3 566
44 423 - 16 33521 0,3 9281 23343 662 4026 3766 3358 2904 1270 6,3 583
44 499 -13 33636 - 0,0 9309 23397 685 4032 3016 2818 2827 1177 6,2 609
44 606 - 04 33689 + 0,8 9324 23427 687 4039 2583 2 560 2771 1091 6,0 629
44723 + 0,1 33747 + 1,3 9326 23 461 703 4067 2342 2320 2 687 102010 59 654
44 873 + 0419 33802 |9 +14|9 93249 235059 717 |9 4154 9 1543 2614 961 57 693
44 946 +06]9 33728 |9 +15|9 9303|9 23456 |9 716 |9 4198 9 1050 2590 956 5,6 744
44 997 + 069 3398 |9 + 159 9356 |9 23652 |9 72319 4161 9) 794 2578 940 5,6 779
1) 45239 |1 + 069 343149 + 15|19 9430 |9 23895 |9 727 |9 4135 9) 751 2 465 864 5,4 799
11) 45343 | 1) + 0,6 2377 814 52 809
2317 789 5,1 808

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fur Arbeit. * Jahres- und Quartalswer-
te: Durchschnitte; eigene Berechnung, die Abweichungen zu den amtlichen Werten
sind rundungsbedingt. 1 Inlandskonzept; Durchschnitte. 2 Monatswerte: Endstande.
3 Anzahl innerhalb eines Monats. 4 Stand zur Monatsmitte. 5 Gemessen an allen zivilen
Erwerbspersonen. 6 Gemeldete Arbeitsstellen ohne geférderte Stellen und ohne Saison-
stellen, einschl. Stellen mit Arbeitsort im Ausland. 7 Ab Januar 2017 werden Aufstocker
(Personen, die gleichzeitig Arbeitslosengeld und Arbeitslosengeld Il beziehen) dem
Rechtskreis SGB IIl zugeordnet. 8 Statistischer Bruch aufgrund von Nacherfassungen der

Arbeitslosen im Rechtskreis SGB Il. 9 Ursprungswerte von der Bundesagentur fir Arbeit
geschatzt. Die Schatzwerte firr Deutschland wichen im Betrag in den Jahren 2019 und
2020 bei den sozialversicherungspflichtig Beschaftigten um maximal 0,1 %, bei den
ausschlieBlich geringfligig entlohnten Beschéftigten um maximal 0,9 % sowie bei den
konjunkturell bedingten Kurzarbeitern um maximal 55,3 % von den endgiltigen Anga-
ben ab. 10 Ab Mai 2021 berechnet auf Basis neuer Erwerbspersonenzahlen. 11 Erste
vorldufige Schatzung des Statistischen Bundesamtes.
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Harmonisierter Verbraucherpreisindex Indizes der Preise im Index der Weltmarkt-
Aufenhandel preise flir Rohstoffe 7)
davon 1) Index der
Erzeuger- | Index der
Industrie- darunter: preise Erzeuger-
erzeug- nachrichtlich: gewerb- | preise
nisse Dienst- | Tatsach- Verbraucher- licher landwirt-
Nah- ohne leis- liche preisindex Produkte | schaft- sonstige
rungs- Energie |Energie |tungen | Miet- (nationale Baupreis- | im Inlands-| licher Pro- Rohstoffe
insgesamt 2) mittel 3) |4 4)5) 2)4) zahlungen | Abgrenzung) | index absatz 6) | dukte 6 | Ausfuhr Einfuhr Energie 8 |9
2015 =100
Indexstand
102,1 104,0 102,2 97,5 102,5 102,9 102,0 105,3 101,1 108,6 100,7 100,1 99,6 107,1
104,0 106,7 103,0 102,3 104,2 104,6 103,8 110,2 103,7 109,0 101,9 102,7 124,6 106,2
105,5 108,4 104,2 103,7 105,7 106,1 105,3 115,3 104,8 111,5 102,4 101,7 110,0 108,1
10) 105,8 | 10110,9 | 10104,1 | 100 99,0 | 10106,9 107,6 | 10) 105,8 | 10 117,0 103,8 108,0 101,7 97,3 73,4 11,6
105,1 110,1 104,0 104,9 104,3 107,0 105,2 105,3 113,2 102,7 101,3 107,4 112,2
105,7 11,2 104,3 103,9 105,2 1071 105,6 117,8 104,9 14,1 102,6 100,4 94,3 108,7
105,8 11,0 105,2 101,6 105,5 107,3 105,7 104,1 113,7 101,9 96,9 61,3 104,9
106,2 12,2 105,4 98,6 106,7 107,4 106,1 103,4 12,7 101,5 95,2 49,7 101,0
106,2 12,5 105,4 97,4 106,7 107,5 106,0 118,3 103,0 109,1 101,3 95,5 55,5 102,1
106,9 112,7 104,8 98,7 108,1 107,6 106,6 103,0 110,0 101,3 96,1 65,2 105,1
10) 106,4 | 10110,2 | 10102,5 | 100 98,0 | 10109,4 107,7 | 10) 106,1 103,2 107,5 101,3 96,4 68,3 107,5
10) 106,2 | 19110,1 | 10102,6 | 10 97,6 | 10109,0 107,8 | 10) 106,0 | 100 115,7 103,2 104,8 101,2 96,5 71,2 11,7
10 105,8 | 100109,9 | 100103,6 | 100 96,9 | 10108,0 107,8 | 10 105,8 103,6 103,5 101,3 96,8 70,4 117,9
10) 105,8 | 10110,2 | 10103,9 | 10 97,0 | 10107,6 108,0 | 10) 105,9 103,7 103,8 101,4 97,1 73,4 118,9
10 104,7 | 10110,3 | 100104,0 | 100 96,0 | 10105,5 108,1 | 10 105,0 | 100 116,0 103,9 103,9 101,8 97,6 77,8 120,4
10) 105,3 | 10109,9 | 10103,4 | 100 97,4 | 10106,9 108,2 | 10 105,5 104,7 104,2 101,9 98,2 86,6 128,9
106,8 12,3 105,1 102,6 106,9 108,4 106,3 106,2 | 11 106,7 102,8 100,1 99,1 140,0
107,4 113,0 105,5 104,1 107,3 108,5 107,0 121,2 106,9 108,9 103,3 101,8 104,7 143,4
107,9 13,1 105,7 106,2 107,6 108,6 107,5 107,9 114,0 104,1 103,6 109,1 150,1
108,4 114,5 105,8 106,1 108,3 108,7 108,2 108,8 115,9 104,9 105,0 110,8 154,5
108,7 114,2 106,3 106,7 108,7 108,9 108,7 125,1 110,4 118,5 105,6 106,8 118,9 169,0
109,1 1141 106,5 107,6 109,1 108,9 109,1 11,8 17,7 106,4 108,5 129,4 166,3
10 109,7 | 10114,4 | 10)106,4 | 10109,0 | 10110,2 109,1 | 10 110,1 1139 17,3 107,7 110,9 141,9 165,9
10) 109,8 | 10114,4 | 10)106,5 | 10109,4 | 10)110,3 109,2 | 10 110,1 | 100 129,4 115,6 118,8 108,5 112,4 1471 156,7
10) 110,1 | 10114,4 | 10107,6 | 10110,1 | 10109,9 109,3 | 10) 110,1 118,3 17,4 109,5 113,9 169,1 149,1
10 110,7 | 10114,5 | 10108,0 | 10114,6 | 10110,0 109,5 | 10 110,7 122,8 120,7 111,0 118,2 223,9 155,6
10) 111,0 | 10114,9 | 10108,4 | 10116,7 | 10109,5 109,5 | 10) 110,5 . 197,2 153,1
Veranderung gegenuber Vorjahr in %
+ 1,7 + 2,7 + 1,2 + 3,1 + 1,4 + 1,7 + 1,5 + 3,3 + 2,7 + 10,0 + 1,7 + 3,5 + 19,7 + 838
+ 19 + 2,6 +0,8 + 4,9 + 1,6 + 16 + 1,8 + 4,7 + 2,6 + 04 + 1,2 + 2,6 + 251 - 08
+ 14 + 1,6 + 1,1 + 1,4 + 1,5 + 15 + 14 + 4,7 + 11 + 23 + 05 - 1,0 - 11,7 + 18
10 + 04[10+23[|10-0,1]10-45|10+ 1,2 + 140109 4+ 05|10+ 1,4 - 1,0 - 31 - 07 - 43 - 333 + 32
+ 1,6 +25 + 1,1 +33 + 1,4 + 15 + 1,7 + 0,2 + 1,6 + 05 - 09 - 44 + 75
+ 1,7 + 3,1 +0,9 + 2,2 + 15 + 14 + 1,7 + 3,3 - 0,1 + 19 + 0,3 - 2,0 - 17,5 - 06
+ 13 + 3,1 +1,3 -08 +1,3 + 15 + 14 - 08 + 04 - 05 - 55 - 46,8 - 31
+ 08 +4,0 +0,8 -56 +1.3 + 15 + 09 - 19 - 25 - 11 - 74 - 583 - 72
+ 0,5 +39 + 0,8 - 8,2 + 1,3 + 15 + 0,6 + 29 - 2,2 5,7 - 12 - 70 - 52,4 - 4.2
+ 08 +4,0 +0,7 -59 +14 + 14 + 09 - 18 - 44 - 10 - 51 - 36,6 - 32
10 + 00[|10+1,4|10-08|10-64 |10+ 1,4 + 14|19 - 01 - 17 - 59 - 11 - 46 - 354 - 49
0 - 0,110+ 1,2|10-0,8|10-6,0 |10+ 1,1 + 1,4)10 + 0,010~ 0,1 - 1.2 - 68 - 11 - 4,0 - 289 + 54
0 - 04)10+1,0/[10-1,1]10-66 |10+ 1,0 + 13|10 - 02 - 10 - 58 - 11 - 43 - 335 + 97
0 - 05|10+ 15|10~ 1,0|10-6,6 |10+ 0,7 + 1,311 - 02 - 07 - 59 - 1,0 - 39 - 30,6 + 11,0
10 - 0,710+ 1,2]|10-1,1}10-74]|10+ 0,6 + 1,310 03|10~ 0,3 - 05 - 72 - 06 - 38 - 29,6 + 12,6
0 - 0,7|10+06|10-1,6|10-6,0 |10+ 0,8 + 13119 - 03 + 0,2 - 89 - 06 - 34 - 23,0 + 16,8
+ 1,6 +20 + 1,1 - 22 + 2,5 + 13 + 1,0 + 09 |1M- 57 + 0,1 - 12 - 77 + 24,8
+ 1,6 + 1,6 +1,2 +0,2 +2,0 + 13 + 13 + 29 + 19 - 4,6 + 07 + 1,4 + 11,0 + 31,9
+ 20 + 1,9 + 0,5 + 4,5 +2,0 + 1.2 + 1,7 + 3,7 + 03 + 2,2 + 6,9 + 78,0 + 43,1
+ 2,1 + 2,0 +0,4 + 7,6 +1,5 + 1,2 + 2,0 + 572 + 2,8 + 3,3 + 10,3 +122,9 + 53,0
+ 24 + 15 +0,9 +9,5 +1,9 + 13 + 25 + 57 + 7.2 + 8,6 + 4,2 +11,8 +114,2 + 65,5
+ 2,1 + 1,2 + 1,6 +9,0 +0,9 + 1,2 + 23 + 85 + 7,0 + 5,0 +12,9 + 98,5 + 58,2
10) + 3,1 |10+38)10+38|10+1,2 |10+ 0,7 + 1,310 + 3,8 +10,4 + 9,1 + 63 +15,0 +107,8 + 543
10+ 34|10+ 39|10+ 3,8 |10+12,1 | 10+ 1,2 + 13110 4+ 39|10+11,8 +12,0 +13,4 + 7,2 + 16,5 +106,6 + 40,3
10+ 41 [10+4,1[104+39 10436 [10+18| + 1,410 + 41 +142 | +134| + 81 +17,7|  +140,2 + 26,5
100+ 4,6 |10+ 3,910+ 3,9 |10+18,1 | 10+ 2,2 + 1,4110 4+ 45 +184 +16,3 + 9, +21,7 +205,0 + 30,9
10 + 6,010+ 4,2 |10+ 4,2 | 104216 | 10+ 3,8 + 1,311 4+ 52 . +153,5 + 27,2

Quellen: Eurostat; Statistisches Bundesamt bzw. eigene Berechnung unter Verwendung
von Angaben des Statistischen Bundesamtes; fur den Index der Weltmarktpreise fur
Rohstoffe: HWWI. 1 Die Abweichungen zu den amtlichen Werten sind rundungs-
bedingt. 2 Ab 2015 methodische Anderungen bei der Erhebung der Preise von Pau-
schalreisen mit Auswirkungen bis Reihenbeginn. 3 EinschlieRlich alkoholischer Getranke
und Tabakwaren. 4 Ab 2017 revidiert aufgrund der Berechnung auf Basis von 5-Stellern

nach der European Classification of Individual Consumption by Purpose (ECOICOP).
5 Strom, Gas und andere Brennstoffe, sowie Kraft- und Schmierstoffe, ab Januar 2017
ohne Schmierstoffe. 6 Ohne Umsatzsteuer. 7 HWWI-Rohstoffpreisindex Euroraum auf
Euro-Basis. 8 Kohle, Rohdl (Brent) und Erdgas. 9 Nahrungs- und Genussmittel sowie In-
dustrierohstoffe. 10 Beeinflusst durch eine befristete Mehrwertsteuersenkung von Juli
bis Dezember 2020. 11 Ab Januar 2021 vorlaufig.
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XI. Konjunkturlage in Deutschland

8. Einkommen der privaten Haushalte *)

Empfangene
Bruttoléhne und Nettoléhne und monetére Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehalter 1 -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % %
1186,3 3,2 799,4 3,0 383,9 1.9 11832 2,6 1690,8 1.3 1571 - 25 9,3
12342 4,0 830,5 3,9 394,0 2,6 12245 3,5 17345 ,6 170,6 8,6 9,8
1285,5 4,2 863,3 4,0 410,5 4,2 1273,8 4,0 17823 2,8 179,4 51 10,1
1337,4 4,0 896,3 3,8 426,2 3,8 13225 3,8 18415 3,3 187,8 4,7 10,2
13954 4,3 932,5 4,0 441,8 3,6 13743 3,9 1905,2 3,5 202,8 8,0 10,6
1462,6 4,8 976,3 4,7 454,3 2,8 1430,6 4.1 1975,8 3,7 223,7 10,3 11,3
15241 4,2 1022,0 4,7 474,4 4,4 1496,4 4,6 20216 2,3 218,7 - 22 10,8
15141 - 07 1021,3 - 01 518,8 9,4 1540,1 2,9 20351 0,7 3271 49,6 16,1
355,9 - 44 234,8 - 38 130,4 11,3 365,2 1.1 491,7 - 15 97,4 92,3 19,8
3741 - 12 258,1 - 06 132,0 10,2 390,1 2,8 508,1 0,7 66,5 44,4 131
417,9 0,1 282,1 1.1 131,3 10,4 413,3 3,9 514,9 0,7 78,9 60,6 15,3
362,0 - 11 245,1 - 05 136,8 9,4 381,8 2,8 517,2 - 06 113,9 35,2 22,0
3771 6,0 250,8 6,8 134,6 3,2 385,4 55 509,9 3,7 83,0 - 148 16,3
391,3 4,6 270,1 4,6 131,1 - 07 401,1 2,8 521,8 2,7 56,0 - 15,8 10,7

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: November 2021. * Private Haushalte
einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. 1 Inlanderkonzept. 2 Nach Abzug
der von den Bruttoldhnen und -gehéltern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie den Sozi-
albeitrdgen der Arbeitnehmer. 3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskor-
perschaften und des Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Siche-
rungssystemen, abzlglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steuern
und staatliche GebUhren. 4 Nettoléhne und -gehélter zuziiglich empfangene monetare

9. Tarifverdienste in der Gesamtwirtschaft

Sozialleistungen. 5 Masseneinkommen zuzlglich Betriebsiiberschuss, Selbstandigenein-
kommen, Vermdgenseinkommen (netto), lbrige empfangene laufende Transfers, Ein-
kommen der privaten Organisationen ohne Erwerbszweck, abziiglich Steuern (ohne
Lohnsteuer und verbrauchsnahe Steuern) und Ubriger geleisteter laufender Transfers.
Einschl. der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. 6 Einschl. der Zunahme be-
trieblicher Versorgungsanspriiche. 7 Sparen in % des verfligharen Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nachmeldungen korrigiert.
2 Ohne Einmalzahlungen sowie ohne Nebenvereinbarungen (VermL, Sonderzahlungen

Tariflohnindex 1)
auf Monatsbasis
nachrichtlich:
insgesamt Léhne und Gehalter
auf Stundenbasis insgesamt ohne Einmalzahlungen Grundverglitungen 2) je Arbeitnehmer 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
2015=100 Vorjahr 2015=100 Vorjahr 2015=100 Vorjahr 2015=100 Vorjahr 2015=100 Vorjahr
94,8 2,5 95,0 2,5 95,0 2,5 95,0 2,5 94,4 2,2
97,7 31 97.8 2,9 97,7 2,8 97,7 2,8 97,2 2,9
100,0 2,3 100,0 2,3 100,0 2,3 100,0 2,4 100,0 2,9
102,1 2,1 102,1 21 102,1 21 102,2 2,2 102,5 2,5
104,2 2,1 104,2 2,0 104,3 2,1 104,5 2,3 105,1 2,6
107,1 2,8 107,1 2,8 107,0 2,6 107,3 2,7 108,5 3,2
110,2 2,9 110,2 2,9 109,7 2,5 110,0 2,5 11,7 3,0
12,6 2,2 12,6 2,2 11,9 2,0 112,2 2,0 11,5 - 0,1
105,0 2,0 105,0 1,9 105,1 2,2 112,1 2,1 105,4 - 3,5
116,2 1,8 116,2 1,8 114,5 1,8 112,5 1,8 110,7 - 0,2
125,0 2,7 125,0 2,7 124,0 1,8 12,6 1,8 122,8 1,2
105,8 1,5 105,7 1,5 105,8 1,5 13,3 1,5 107,5 0,1
107,4 2,3 107,4 2,3 106,5 1,4 113,8 1,5 11,3 5,6
17,4 1,0 17,4 1,0 116,1 1,4 1141 1,4 114,8 3,7
106,9 1,8 106,9 1,8 106,8 1,6 13,8 1,6
106,4 11 106,4 11 106,5 11 13,8 1,5
108,9 4,0 108,9 4,0 106,3 1,5 13,9 1,4
138,5 - 0,0 138,5 - 0,0 135,0 1,2 114,0 1,3
107,0 1,7 107,0 1,7 106,6 1,5 1141 1,4
106,7 1,7 106,7 1,7 106,8 1,6 114,3 1,6
108,5 33 108,5 33 106,9 1,7 114,5 1,7

z.B Jahresgratifikation, Urlaubsgeld, Weihnachtsgeld (13.ME) und Altersvorsorge-
leistungen). 3 Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: November 2021.
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10. Aktiva und Passiva bérsennotierter nichtfinanzieller Unternehmensgruppen *
Stand am Jahres- bzw. Halbjahressende
Aktiva Passiva
darunter: darunter: Schulden
langfristig kurzfristig
darunter:
For- Verbind-
derun- lichkei-
gen aus ten aus
lang- imma- finan- kurz- Liefe- da- Liefe-
fristige terielle zielle fristige rungen runter rungen
Vermo- | Vermo- Vermo- | Vermo- und Zah- Finanz- Finanz- | und
Bilanz- | gens- gens- Sach- gens- gens- Leistun- | lungs- Eigen- ins- zu- schul- zu- schul- Leistun-
Zeit summe | werte werte anlagen | werte werte Vorrate | gen mittel 1) | kapital gesamt | sammen | den sammen | den gen
Insgesamt (Mrd €)
2017 23956 | 14878 498,6 602,4 295,9 907,8 230,6 225,0 156,1 756,7 | 16389 866,3 495,7 772,6 236,1 195,5
20183) 2589,0| 1536,7 540,8 610,8 288,5| 10523 249,5 234,7 172,6 789,8 | 1799,2 925,7 558,7 873,4 257,5 205,0
2019 28006 | 1769,7 586,3 7371 333,4| 10309 257,5 237,6 168,4 821,0| 19796 | 10912 676,3 888,4 289,8 207,6
2020 28500 | 17973 607,5 733,1 335,1 1052,7 243,6 2259 240,5 811,5| 20385 | 11815 746,3 857,0 304,4 196,1
2019 2.Hj. 28006 | 1769,7 586,3 7371 333,4| 10309 257,5 237,6 168,4 821,0| 19796 | 1091,2 676,3 888,4 289,8 207,6
2020 1.Hj. 2891,4| 18009 625,0 734,0 319,7 | 1090,5 257,6 216,4 220,7 793,7 | 2097,7 | 11838 754,2 913,9 335,5 179,7
2.Hj. 28500 | 17973 607,5 7331 335,1 1052,7 243,6 225,9 240,5 811,5| 20385 | 11815 746,3 857,0 304,4 196,1
2021 1.Hj.p) 30176 | 18770 649,3 745,0 343,7 | 1140,6 256,2 273,2 240,8 906,9 | 2110,7 | 11786 751,9 932,1 297,4 206,9
in % der Bilanzsumme
2017 100,0 62,1 20,8 25,2 12,4 37,9 9,6 9,4 6,5 31,6 68,4 36,2 20,7 32,3 9,9 8,2
20183) 100,0 59,4 20,9 23,6 11 40,6 9,6 9,1 6,7 30,5 69,5 35,8 21,6 33,7 10,0 7.9
2019 100,0 63,2 20,9 26,3 11,9 36,8 9,2 8,5 6,0 29,3 70,7 39,0 24,2 31,7 10,4 7.4
2020 100,0 63,1 21,3 25,7 11,8 36,9 8,6 7,9 8,4 28,5 71,5 41,5 26,2 30,1 10,7 6,9
2019 2.Hj. 100,0 63,2 20,9 26,3 11,9 36,8 9,2 8,5 6,0 29,3 70,7 39,0 24,2 31,7 10,4 7.4
2020 1.Hj. 100,0 62,3 21,6 25,4 11 37,7 8,9 7,5 7.6 27,5 72,6 40,9 26,1 31,6 11,6 6,2
2.Hj. 100,0 63,1 21,3 25,7 11,8 36,9 8,6 7,9 8,4 28,5 71,5 41,5 26,2 30,1 10,7 6,9
2021 1.Hj.p) 100,0 62,2 21,5 24,7 1,4 37,8 8,5 9,1 8,0 30,1 70,0 39,1 24,9 30,9 9,9 6,9
Unternehmensgruppen mit Schwerpunkt im Produzierenden Gewerbe (Mrd €) 2
2017 19888 | 11904 351,5 483,6 281,8 798,3 215,7 181,3 128,5 609,5| 13793 719,1 397,8 660,2 218,4 150,0
20183) 21493 | 12154 388,1 472,9 277,5 933,9 234,5 188,6 139,2 636,7 | 1512,6 760,2 442,4 752,3 236,2 152,5
2019 23029 | 1394 419,6 565,4 319,7 906,5 243,8 188,5 136,8 662,2 | 1640,7 887,5 523,8 753,2 257,5 158,0
2020 22650 | 13549 399,0 543,5 320,0 910,1 228,7 179,5 187,9 636,2 | 16287 904,7 536,9 724,0 267,3 149,8
2019 2.Hj. 23029 | 1394 419,6 565,4 319,7 906,5 243,8 188,5 136,8 662,2 | 1640,7 887,5 523,8 753,2 257,5 158,0
2020 1.Hj. 23048 | 13519 406,4 5471 303,3 952,9 243,9 171,5 171,3 614,6 | 1690,2 912,1 548,4 778,0 294,6 137,0
2.Hj. 22650 | 13549 399,0 543,5 320,0 910,1 228,7 179,5 187,9 636,2 | 16287 904,7 536,9 724,0 267,3 149,8
2021 1.Hj.p 2392,8| 13983 416,6 551,0 322,5 994,6 240,6 2219 192,4 703,5| 16894 892,3 532,0 7971 261,3 162,1
in % der Bilanzsumme
2017 100,0 59,9 17,7 24,3 14,2 40,1 10,9 9,1 6,5 30,7 69,4 36,2 20,0 33,2 11,0 7.5
20183) 100,0 56,6 18,1 22,0 12,9 43,5 10,9 8,8 6,5 29,6 70,4 35,4 20,6 35,0 11,0 7.1
2019 100,0 60,6 18,2 24,6 13,9 39,4 10,6 8,2 59 28,8 71,3 38,5 22,7 32,7 11,2 6,9
2020 100,0 59,8 17,6 24,0 14,1 40,2 10,1 7,9 83 28,1 71,9 39,9 23,7 32,0 11,8 6,6
2019 2.Hj. 100,0 60,6 18,2 24,6 13,9 39,4 10,6 8,2 59 28,8 71,3 38,5 22,7 32,7 11,2 6,9
2020 1.Hj. 100,0 58,7 17,6 23,7 13,2 41,3 10,6 7,4 7.4 26,7 73,3 39,6 23,8 33,8 12,8 6,0
2.Hj. 100,0 59,8 17,6 24,0 14,1 40,2 10,1 7,9 83 28,1 71,9 39,9 23,7 32,0 11,8 6,6
2021 1.Hj.p) 100,0 58,4 17,4 23,0 13,5 41,6 10,1 9,3 8,0 29,4 70,6 37.3 22,2 333 10,9 6,8
Unternehmensgruppen mit Schwerpunkt im Dienstleistungssektor (Mrd €)
2017 406,9 297,4 1471 118,8 14,1 109,5 14,8 43,6 27,6 147,2 259,6 147,3 97,9 112,4 17,6 45,5
20183) 439,7 321,3 152,7 137,9 11,0 1183 14,9 46,1 33,3 153,1 286,6 165,5 116,3 1211 21,3 52,5
2019 497,7 3733 166,7 171,8 13,7 124,4 13,7 49,1 31,6 158,8 338,9 203,8 152,6 135,1 32,3 49,6
2020 585,0 442,4 208,5 189,6 15,1 142,6 14,9 46,4 52,6 175,3 409,7 276,7 209,4 133,0 371 46,3
2019 2.Hj. 497,7 3733 166,7 171,8 13,7 124,4 13,7 49,1 31,6 158,8 338,9 203,8 152,6 135,1 32,3 49,6
2020 1.Hj. 586,6 449,0 218,7 186,8 16,3 137,6 13,7 44,9 49,4 1791 407,6 271,7 205,7 135,9 40,9 42,6
2.Hj. 585,0 442,4 208,5 189,6 15,1 142,6 14,9 46,4 52,6 175,3 409,7 276,7 209,4 133,0 37,1 46,3
2021 1.Hj.p) 624,7 478,7 232,6 194,1 21,2 146,1 15,5 51,4 48,4 203,4 421,3 286,4 219,9 135,0 36,1 44,8
in % der Bilanzsumme
2017 100,0 73,1 36,2 29,2 3,5 26,9 3,7 10,7 6,8 36,2 63,8 36,2 24,1 27,6 4,3 11,2
20183) 100,0 73,1 34,7 31,4 2,5 26,9 3,4 10,5 7.6 34,8 65,2 37.6 26,5 27,6 4,8 11,9
2019 100,0 75,0 33,5 34,5 2,8 25,0 2,8 9,9 6,4 31,9 68,1 41,0 30,7 27,2 6,5 10,0
2020 100,0 75,6 35,6 32,4 2,6 24,4 2,6 7,9 9,0 30,0 70,0 47,3 35,8 22,7 6,3 7.9
2019 2.Hj. 100,0 75,0 33,5 34,5 2,8 25,0 2,8 9,9 6,4 31,9 68,1 41,0 30,7 27,2 6,5 10,0
2020 1.Hj. 100,0 76,5 37,3 31,9 2,8 23,5 2,3 7.7 8,4 30,5 69,5 46,3 35,1 23,2 7,0 7.3
2.Hj. 100,0 75,6 35,6 32,4 2,6 24,4 2,6 7,9 9,0 30,0 70,0 47,3 35,8 22,7 6,3 7.9
2021 1.Hj.p) 100,0 76,6 37,2 31,1 3,4 23,4 2,5 8,2 7.8 32,6 67,4 45,8 35,2 21,6 58 7.2
* Im Prime Standard der Frankfurter Wertpapierborse zugelassene nichtfinanzielle Un- ten. 2 Einschl. Unternehmensgruppen der Land- und Forstwirtschaft. 3 Ab 1. Hj. 2018
ternehmensgruppen, die viertel- bzw. halbjahrlich IFRS-KonzernabschlUsse publizieren bzw. 2018: signifikante IFRS-Standardanderungen, die die Vergleichbarkeit mit den

und einen nennenswerten Wertschépfungsbeitrag in Deutschland erbringen, teilweise Vorperioden einschranken.
revidiert. Ohne Grundstulicks- und Wohnungswesen. 1 Einschl. Zahlungsmitteldquivalen-
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Zeit

2013

2014

2015

2016

2017

20186)

2019

2020

2016 2.Hj.

2017 1.Hj.
2.Hj.

2018 1.Hj.6
2.Hj.

2019 1.Hj.
2.Hj.

2020 1.Hj.
2.Hj.

2021 1.Hj.p

2013

2014

2015

2016

2017

20186)

2019

2020

2016 2.Hj.

2017 1.Hj.
2.Hj.

2018 1.Hj.6
2.Hj.

2019 1.Hj.
2.Hj.

2020 1.Hj.
2.Hj.

2021 1.Hj.p

2013

2014

2015

2016

2017

20186)

2019

2020

2016 2.Hj.

2017 1.Hj.
2.Hj.

2018 1.Hj.6
2.Hj.

2019 1.Hj.
2.Hj.

2020 1.Hj.
2.Hj.

2021 1.Hj.p)

XI. Konjunkturlage in Deutschland

11. Umsatz und operatives Ergebnis borsennotierter nichtfinanzieller Unternehmensgruppen *

* Im Prime Standard der Frankfurter Wertpapierborse zugelassene nichtfinanzielle Un-
ternehmensgruppen, die viertel- bzw. halbjahrlich IFRS-Konzernabschlisse publizieren
und einen nennenswerten Wertschépfungsbeitrag in Deutschland erbringen, teilweise
revidiert. Ohne Grundstiicks- und Wohnungswesen. 1 Earnings before interest, taxes,
depreciation and amortisation. 2 Quantilsangaben basieren auf den ungewogenen Um-
satzrenditen der Unternehmensgruppen. 3 Jahreswerte entsprechen nicht zwangslaufig

Operatives Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA 1))
in % des Umsatzes Operatives Ergebnis (EBIT) in % des Umsatzes
Operatives
Ergebnis vor Verteilung 2) Verteilung 2)
Abschreibungen Gewogener Operatives Gewogener
Umsatz (EBITDA 1)) Durchschnitt 1.Quartil | Median | 3.Quartil | Ergebnis (EBIT) Durchschnitt 1.Quartil | Median | 3.Quartil
Veran- Veran-
Veran- Veran- derung Veran- derung
derung derung gegen derung gegen
gegen gegen Vorjahr in gegen Vorjahr in
Vorjahr in Vorjahr in %-Punk- Vorjahr in %-Punk-
Mrd €3) | % 4 Mrd €3) | % 4 % ten 4) % % % Mrd €3) | % 4 % ten 4) % % %
Insgesamt
1539,8 -0,7 187,0 -2.8 12,1 -03 51 10,3 18,5 99,4 55 6,5 0,4 1.9 59 11
1564,3 1,0 198,7 5,0 12,7 0,5 59 10,3 17,4 109,3 8,6 7.0 0,5 1.9 6,2 11
16339 6,9 195,9 =11 12,0 -1,0 6,3 10,6 17,8 91,5 -16,4 5,6 -15 1.8 6,7 11,3
1624,3 -04 214,4 7.8 13,2 1,0 6,7 11,4 17,9 11,7 9,0 6,9 0,5 2,6 6,7 12,0
17193 5,1 243,4 14,6 14,2 1.2 7.0 11,0 18,0 141,9 333 83 1.8 2,5 6,8 12,1
1706,8 0,7 232,8 -09 13,6 -0,2 6,1 10,6 17,8 129,2 -63 7.6 -0,6 2,1 6,5 11,9
1764,6 2,6 233,6 0,4 13,2 -03 6,9 12,2 19,2 105,5 -17,9 6,0 -15 1.6 58 11,8
16328 -838 213,6 =77 13,1 0,2 6,5 11,5 17,9 52,1 -41,0 3,2 =21 -08 4,9 10,5
842,4 1.1 102,9 9,8 12,2 1,0 6,9 11,9 19,0 46,3 21,0 5,5 0,8 3,0 7.5 12,5
843,9 6,7 125,7 14,6 14,9 1,0 57 10,1 171 78,4 29,6 93 1,6 1.8 5,8 11,6
878,5 3,5 117,4 14,6 13,4 1,3 6,9 12,0 19,2 63,0 38,2 7.2 1.8 3,2 7,4 12,4
848,2 -0,1 120,8 -21 14,2 -0,3 51 10,6 18,2 72,7 -53 8,6 -05 1,7 6,4 12,5
869,4 1.4 114,4 0,5 13,2 -0,1 6,3 11,2 18,0 58,0 -76 6,7 -0,6 2,1 6,8 12,5
861,3 2,7 12,3 -4,0 13,0 -09 6,5 11,8 18,6 53,4 -233 6,2 =21 1,5 57 11,7
903,7 2,4 121,3 4,8 13,4 0,3 6,6 11,8 20,0 52,0 -11,4 58 -09 0,8 6,1 12,5
7445 | 144 782 | -34.1 10,5 -3,0 438 9,9 16,7 79| -880 1,1 -53 -2,1 35 8,8
888,4 -33| 1354 17,1 15,2 2,8 7,6 13,2 19,8 44,2 8,7 5,0 0,7 1,7 6,5 11,6
919,8 20,1 152,4 88,0 16,6 6,0 7.4 12,6 19,5 85,4 93 83 2,3 7.8 12,2
Unternehmensgruppen mit Schwerpunkt im Produzierenden Gewerbe 5
11988 -08 142,6 =25 11,9 -0,2 5,1 10,3 16,0 77,4 -58 6,5 -03 1,6 58 10,5
1220,0 1,0 152,2 59 12,5 0,6 58 10,1 15,5 85,2 9,8 7.0 0,6 1,7 6,0 10,6
1309,7 7,0 149,0 -2,6 11,4 =11 6,3 10,5 16,3 69,1 -19,7 53 -1.8 2,2 6,6 10,4
12959 -08 161,9 6,3 12,5 0,8 6,5 10,6 16,0 84,8 4,2 6,5 0,3 2,8 6,3 10,5
13959 5,5 187,5 16,6 13,4 1,3 7.1 11,0 15,8 112,5 40,6 8,1 2,0 3.2 6,7 10,4
1367,7 1,0 175,7 -15 12,9 -0,3 6,9 10,7 16,0 100,7 =71 7.4 -0,6 2,8 6,9 11,4
1410,9 2,0 168,1 -4,4 11,9 -08 6,9 11,3 16,6 76,3 -23,8 5,4 -1.8 1.4 5,7 10,1
12852 -94| 1436 -86 11,2 0,1 5,7 10,6 16,5 291 -481 23 -23 -0,7 43 9,8
670,8 0,6 75,4 12,1 11,2 11 6,2 11,3 16,7 32,1 34,4 4,8 0,9 2,4 6,3 10,8
695,1 7.3 101,5 18,7 14,6 1.4 6,0 10,1 16,1 66,3 37,3 9,5 2,1 2,3 58 10,8
701,4 3,7 86,0 14,2 12,3 1.1 7.0 11,7 16,9 46,2 45,5 6,6 1.9 3,6 7.2 10,8
681,9 -0,1 94,9 -34 13,9 -0,5 7,0 10,9 16,7 60,0 -59 8,8 -0,6 2,9 6.8 11,5
695,4 21 83,1 0,7 12,0 -0,2 6,2 1,1 16,2 42,1 -87 6,1 -0,7 2,0 6,4 11,4
689,9 2,4 83,3 -88 12,1 -1,5 7,1 10,9 16,1 419| -268 6,1 -2,4 1,8 6,0 9,5
721,0 1,7 84,8 03 11,8 -0,2 6,1 10,8 16,9 344 -197 4,8 -13 0,6 5.2 1,1
580,6 -16,0 49,0 -42,4 8,4 -38 4,4 8,8 14,9 02| —-101,7 0,0 -6,2 -2, 3,1 7.8
704,6 -3,0 94,6 25,4 13,4 3,4 7,0 12,1 18,6 28,9 19,7 41 1,1 0,3 6,0 10,5
7319 23,8 12,1 128,5 15,3 7,0 8,2 12,6 18,6 67,7 9,3 9,4 2,9 7.9 121
Unternehmensgruppen mit Schwerpunkt im Dienstleistungssektor
341,0 -0,1 44,4 -35 13,0 -0,5 5,2 9,3 20,7 21,9 82,2 6,4 2,9 2,4 5,9 11,8
344,2 0,8 46,5 1.8 13,5 0,1 6,0 12,3 22,6 241 4,3 7.0 0,2 2,6 6,3 13,7
324,1 6,1 46,9 4,0 14,5 -03 5,9 11,1 22,1 22,3 -38 6,9 -0,7 1,3 6.7 13,9
3284 1,3 52,5 12,8 16,0 1,6 6,8 13,4 25,1 26,9 24,4 8,2 1,5 23 8,2 15,3
323,4 3,5 55,9 83 17,3 0,8 6,8 11,5 23,0 29,4 11,4 9,1 0,6 2,1 7,2 15,1
339,2 -0,6 57.1 1.3 16,8 0,3 5,5 10,5 24,7 28,5 -35 8,4 -03 1.4 5,8 16,6
353,7 4,8 65,4 15,2 18,5 1,7 6,9 13,7 24,5 29,2 2,8 83 -0,2 2,4 6,2 16,2
347,6 -6, 70,0 -54 20,1 0,1 6,9 13,3 22,1 230 -221 6,6 -1.4 -1,2 6,5 12,2
171,6 2,9 27,4 4,2 16,0 0,2 7.4 13,3 24,3 14,1 3,0 8,2 0,0 4,0 8,9 171
148,8 4,6 24,2 0,4 16,2 -06 5.2 9,8 21,0 12,1 03 8,2 -03 1,2 5,6 14,5
1771 2,5 31,5 15,6 17,8 2,0 6,6 12,5 24,6 16,8 21,6 9,5 1.5 2,9 7.8 17,9
166,3 0,2 25,9 2,8 15,6 0,4 3,8 9,5 22,7 12,6 -19 7.6 -0,2 -09 4,7 15,3
174,0 -13 31,3 -0,0 18,0 0,2 6,7 11,3 25,6 15,9 -4,6 9,1 -03 2,2 7,0 17,8
1714 4,0 29,0 13,1 16,9 1,4 5.7 12,3 24,4 11,6 -7,5 6,7 -09 0,0 49 14,5
182,7 5,5 36,5 16,9 20,0 19 7.1 15,1 24,4 17,7 10,9 9,7 0,5 1.8 8,2 16,3
163,9 -8,1 29,2 -9,4 17,8 -03 5,6 10,8 21,2 7.7 -36,4 4,7 -2 -2,2 4,3 10,9
183,8 -4,2 40,8 -2.2 22,2 04 8,9 14,7 23,3 15,3 -12,8 83 -09 2,6 7.5 13,3
187,9 7.7 40,3 25,7 21,4 3,1 6,9 12,6 24,5 17,7 119,8 9,4 4,8 0,9 6,9 13,6

der Summe der Halbjahreswerte. Siehe Qualitatsbericht zur Konzernabschlussstatistik S.
3. 4 Bereinigt um erhebliche Veranderungen im Konsolidierungskreis groRer Unterneh-
mensgruppen sowie im Berichtskreis. Siehe Erlduterungen in der Statistischen Fachreihe
Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen. 5 Einschl. Unternehmensgruppen der Land- und
Forstwirtschaft. 6 Ab diesem Zeitpunkt: signifikante IFRS-Standardanderungen, die die
Vergleichbarkeit mit den Vorperioden einschrénken.
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Mio €
2021
Position 2018 2019 2020 1Vj. 2Vj. 3Vj. p Julin August September p)
I Leistungsbilanz + 340980 | + 277279 | + 222670 + 75445| + 69529 | + 78854 | + 30964 | + 20981 | + 26909
1. Warenhandel
Einnahmen 2332341 2393 803 2191346 591 499 620571 618 203 212984 189 563 215 656
Ausgaben 2046 711 2 083 694 1849 289 499 440 535 471 555475 182 281 175 637 197 557
Saldo + 285627 | + 310107 | + 342058 | + 92060 | + 85100 + 62729 | + 30703 | + 13927 | + 18099
2. Dienstleistungen
Einnahmen 949 227 1017 589 865 196 208 361 231763 255 165 85 529 82964 86 672
Ausgaben 832 048 984 222 858 198 191 599 208 562 220819 73094 77 429 70 296
Saldo + 117180 | + 33365| + 6994 | + 16762 | + 23200 | + 34346 | + 12435| + 5535 | + 16376
3. Primareinkommen
Einnahmen 856 474 859 321 756 045 183 540 202 531 170 893 56 477 54 878 59 538
Ausgaben 765 793 772 643 720532 160 039 207 480 158 215 56 358 48 497 53 360
Saldo + 90679 | + 86676 | + 35513 | + 23501 | - 4948 + 12678 | + 1200 + 6380 | + 6178
4. Sekundareinkommen
Einnahmen 109 968 115 363 117 362 29076 31712 36 559 9514 16 873 10172
Ausgaben 262 477 268 233 279 256 85955 65 535 67 458 21808 21735 23915
Saldo - 152505 | - 152870 | — 161894 | - 56880 | — 33822 - 30898 - 12294| - 4861 | - 13743
II. Vermégenséanderungsbilanz - 35859 | - 26273| - 1735 + 2938 + 5659 | + 11599 | + 1839 | + 4326 + 5434
II. Kapitalbilanz 1) + 305695 | + 235894 | + 240940 | + 97940 | + 100673 | + 45649 | + 42147 | + 1015 | + 2 487
1. Direktinvestitionen + 117161 | + 89417 | - 174919 | + 107837 | + 863 | + 72024 | + 34018| + 14517 | + 23489
Inldnd. Anlagen auRerhalb
des Euroraums - 302648 | + 15678 | — 14851 | + 100732 | - 37186 | + 30214 + 23608 + 5686 | + 920
Ausland. Anlagen innerhalb
des Euroraums - 419811 | - 73740| + 160068 | - 7105| — 38049 | - 41810 - 10410 - 8831 | - 22569
2. Wertpapieranlagen + 230508 | - 91491 | + 539298 | + 87576 | + 160572 | + 56218 | — 18515 + 22167 | + 52566
Inldnd. Anlagen auRerhalb
des Euroraums + 206506 | + 424092 | + 673578 | + 266341 | + 227582 | + 126352 | + 22622 | + 44799 | + 58931
Aktien und
Investmentfondsanteile + 48248 | + 56839 | + 305625 | + 166958 | + 114549 | + 50453 | + 15482 | + 8180 | + 26791
kurzfristige
Schuldverschreibungen - 52661 | + 142 | + 126361 | + 26607 | + 13925| - 19023 | - 37481 | + 14023 | + 4435
langfristige
Schuldverschreibungen + 210923 | + 367114 | + 241591 | + 72777 | + 99109 | + 94922 | + 44621 | + 22596 | + 27705
Ausland. Anlagen innerhalb
des Euroraums - 23999 | + 515586 | + 134281 | + 178765 | + 67009 | + 70134 | + 41137 | + 22632 | + 6 365
Aktien und
Investmentfondsanteile + 90816 | + 290265 + 117659 | + 96328 | + 123388 | + 114585 | + 47058 | + 50859 | + 16668
kurzfristige
Schuldverschreibungen - 60212 | - 26924 + 138223 | + 84832 | + 10277 - 3513 - 13182 - 1079 | + 20465
langfristige
Schuldverschreibungen — 54604 | + 252244 - 121600 | - 2395 | - 66655| - 40938 | + 7261 - 17431 | - 30768
3. Finanzderivate und
Mitarbeiteraktienoptionen + 39699 | + 6609 | + 14002 | + 6408 | + 8521 | - 7307 | + 8904 | - 6669 | — 9542
4. Ubriger Kapitalverkehr - 106928 | + 225060 | — 150609 | — 100786 | — 76761 | — 198481 | + 18082 | — 151082 | - 65481
Eurosystem — 133865 | + 144266 | — 205190 | + 146557 | — 64041 — 167088 | — 17284 — 97621 | — 52183
Staat - 4921 | + 554 | - 18857 | — 25378 | - 8810| — 43168 | + 2462 | - 41892 | - 3738
Monetare Finanzinstitute 2) + 99938 | + 186932 | + 17452 | - 275978 | - 10008 | + 6306 | + 55391 | - 27961 | - 21124
Unternehmen und Privatpersonen - 68084 | — 106686 | + 55986 | + 54013 | + 6096 | + 5470 | - 22487 | + 16393 | + 11564
5. Wahrungsreserven des Euroraums + 25252 | + 6297 | + 13163 | — 3095| + 7480 | + 123194 | - 342 | + 122082 | + 1454
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen + 570 | - 15111 | + 20004 | + 19559 | + 25485| — 44805 | + 9344 - 24292 | - 29857

* Quelle: EZB, geméaR den internationalen Standards des Balance of Payments Manual in
der 6. Auflage des Internationalen Waéhrungsfonds. 1 Zunahme: + / Abnahme: -.

2 Ohne Eurosystem.
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2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland (Salden)

Mio €
Leistungsbilanz Kapitalbilanz 3)
Warenhandel
darunter: Statistisch
Erganzungen nicht auf-
zum AulRen- Vermdgens- darunter: gliederbare
handel, Dienst- Primar- Sekundar- anderungs- Waéhrungs- Trans-
Zeit Insgesamt Insgesamt Saldo 1) leistungen einkommen einkommen bilanz 2) Insgesamt reserven aktionen 4)
2006 + 137674 | + 160965 | — 4687 | — 31777 | + 40499 | - 32014 | - 1328 | + 157142 | - 2934 | + 20 796
2007 + 171493 | + 201728 | - 1183 | - 32465 | + 35620 | - 33390 | - 1597 | + 183169 | + 953 | + 13273
2008 + 144954 | + 184160 | - 3947 | - 29122 | + 24063 | - 34147 | - 893 | + 121336 | + 2008 | - 22725
2009 + 142744 | + 140626 | — 6605 | — 17642 | + 54524 | - 34764 | - 1858 | + 129693 | + 8 648 11194
2010 + 147298 | + 160829 | - 6209 | - 25255 | + 51306 | - 39582 | + 1219 | + 92757 | + 1613 | - 55 760
2011 + 167340 | + 162970 | - 9357 | - 29930 | + 69087 | - 34787 | + 419 | + 120857 | + 2836 | - 46 902
2012 + 195712 | + 199531 | - 11388 | — 30774 | + 65658 | — 38703 | - 43| + 151417 | + 1297 | - 43 882
2013 + 184352 | + 203802 | - 12523 | - 39321 | + 63284 | - 43413 | - 563 | + 226014 | + 838 | + 42 224
2014 + 210906 | + 219629 | - 14296 | - 25303 | + 57752 - 41172 | + 2936 | + 240258 | - 2564 | + 26 416
2015 + 260286 | + 248394 | - 15405 | - 18516 | + 69262 | - 38854 | - 48 | + 234392 | - 2213 | - 25 845
2016 + 266689 | + 252409 | - 19921 | - 20987 | + 76199 | - 40931 | + 2142 | + 261123 | + 1686 | — 7708
2017 + 254936 | + 255077 | - 13613 | - 23994 | + 74629 | - 50776 | — 2936 | + 276709 | — 1269 | + 24710
2018 + 264156 | + 224584 | - 22682 | - 17410 | + 105694 | - 48713 | + 676 | + 246544 | + 392 | - 18288
2019 + 258627 | + 216523 | - 31760 | - 20653 | + 11191 | - 48434 | - 526 | + 203799 | - 544 | - 54 302
2020 + 234408 | + 190022 | - 8907 | + 3471 | + 92497 | - 51582 | - 4771 | + 231103 | - 51| + 1466
2018 4Vj. + 65027 | + 44532 | - 12500 | — 871 | + 38033 | - 16667 | - 609 | + 61806 | + 560 | — 2612
2019 1Vj. + 70210 | + 56391 | - 4760 | - 1290 | + 31863 | - 16753 | + 900 | + 44999 | - 63| - 26111
2\Vj. + 57800 | + 52295 | - 7867 | - 2849 | + 14629 | - 6274 | - 374 | + 47570 | + 444 | - 9856
3Vi. + 62831 | + 57801 | - 7757 | - 12518 | + 29954 | - 12405 | + 265 | + 18301 | - 349 44 796
4Vj. + 67786 + 50037 | - 11376 3995 | + 34746 | - 13003 | - 1317 | + 92930 | - 576 26 460
2020 1Vj. + 61990 | + 52294 | - 2696 | - 2773 | + 26874 | - 14404 | - 348 | + 37818 | + 133 | - 23824
2Vj. + 37780 | + 27995 | - 1960 | + 5647 | + 13060 | — 8922 | + 188 | + 28568 | + 243 | — 9 400
3Vi. + 62371 + 56 000 | - 1106 | - 5402 | + 22142 | - 10369 | - 1206 | + 68302 | - 1276 | + 7136
4Vj. + 72266 | + 53732 | - 3145 + 5999 | + 30421 | - 17886 | - 3405 | + 96416 | + 848 | + 27 555
2021 1Vj. + 66864 | + 56185 | - 1223 + 3603 | + 27693 | - 20618 | — 215 | + 123063 | + 385 | + 56 414
2Vj. n + 56394 | + 45470 | - 2141 | + 4894 | + 14602 | - 8572 | - 1887 | + 77713 | + 58| + 23206
3Vj. n + 53159 | + 46106 | - 3485 | - 9040 | + 29227 | - 13133 | + 1968 | + 8706 | + 31199 | - 46 421
2019 Mai + 15432 | + 19137 | - 309 | + 131 ) - 4604 | + 767 | - 52| + 6277 | + 182 | - 9103
Juni + 20112 | + 16077 | - 2092 | - 2668 | + 10048 | - 3344 | - 276 | + 17589 | - 285 | - 2247
Juli + 20611 | + 20555 | - 3036 | - 4819 | + 9538 | - 4664 | + 171 + 11234 | + 348 | - 9548
Aug. + 17334 | + 16559 | - 1639 | - 5218 | + 10219 | - 4226 | + 788 | - 1942 | + 755 | - 20 065
Sept. + 24886 | + 20687 | - 3083 | - 2482 | + 10197 | - 3516 | - 694 | + 9009 | - 1452 | - 15183
Okt. + 19690 | + 20550 | - 3285 | - 5948 | + 9775 | - 4687 | - 823 | + 44140 | - 107 | + 25273
Nov. + 23695 | + 17228 | - 3055 | + 392 + 9744 | - 3669 | - 491 | + 20116 | - 356 | - 3088
Dez. + 24401 | + 12259 | - 5035 + 1562 | + 15227 | - 4647 | - 3| + 28674 | - M3 | + 4275
2020 Jan. + 15759 | + 14015 | - 769 | - 1090 | + 10156 | — 7321 | + 267 | + 3235 | + 898 | - 12791
Febr. + 21548 | + 20188 | - 1768 | - 1359 | + 7014 - 4294 | + 48 | + 17898 | + 750 | - 3698
Marz + 24683 | + 18092 | - 159 | - 324 + 9704 | - 2789 | - 663 | + 16684 | - 1514 | - 7336
April + 10184 | + 3930 | - 617 | + 1710 | + 8859 | - 4315 | + 88| + 10215 | + 950 | - 58
Mai + 7411 | + 9326 768 | + 1553 | - 14| - 3454 | + 8| + 15| + 33| - 7304
Juni + 20185 | + 14739 | - 2111 ) + 2384 + 4215 | - 1154 ) + 91 | + 18238 | - 740 | - 2039
Juli + 20644 | + 20206 | - 430 | - 2646 | + 6782 - 3698 | - 928 | + 18341 | - 611 | - 1375
Aug. + 16758 | + 14005 | - 226 | - 2308 | + 8416 | - 3355 | + 486 | + 32997 | - 611 | + 15753
Sept. + 24969 | + 21788 | - 450 | - 448 | + 6944 | - 3315 | - 764 | + 16964 | - 53| - 7241
Okt. + 24361 | + 20723 | - 513 | + 843 | + 7236 | - 4442 | - 1320 | + 27100 | + 140 | + 4060
Nov. + 21660 | + 18474 | + 122 | + 2239 | + 8537 | - 7589 | - 2090 | + 14685 | + 89| - 4885
Dez. + 26245 | + 14535 | - 2754 | + 2917 | + 14648 | - 5855 | + 5| + 54631 | + 618 | + 28 380
2021 Jan. + 17931 | + 14532 | - 440 | + 943 | + 9795 | - 7340 | - 395 | + 27039 | + 743 | + 9503
Febr. + 18326 | + 18088 | - 728 + 1335 + 7636 | - 8733 | - 1448 | + 52214 | + 102 | + 35336
Marz + 30607 | + 23565 | - 56| + 1324 ) + 10262 | - 4545 | + 1628 | + 43810 | - 460 | + 11575
April » + 21034 | + 15539 | - 662 | + 2809 | + 6508 | - 3822 | - 984 | + 27431 | - 251 | + 7381
Mai n + 12982 | + 1379% | — 778 | + 1665 | — 642 | - 1837 - 271 | + 17729 | + 211 | + 5018
Juni » + 22377 | + 16135 | - 701 | + 419 | + 8735 | - 2913 | - 632 | + 32553 | + 98| + 10 807
Juli 9 + 17790 | + 17 446 | - 1487 | - 2195 | + 8292 | - 5752 | - 574 | + 632 + 102 | - 16 585
Aug. n + 15364 | + 12148 | - 426 | — 4554 | + 10287 | - 2518 | + 586 | + 10824 | + 31254 | - 5127
Sept. + 20005 | + 16511 | - 1572 - 2292 | + 10648 | - 4863 | + 1955 | - 2749 | - 158 | - 24709
Okt. p + 15370 | + 13454 | - 1151 ) - 2375 | + 9877 | - 5586 | + 613 | + 2488 | + 261 | - 13 495

-

Unter anderem Lagerverkehr auf inldndische Rechnung, Absetzungen der Rickwaren
und Absetzungen der Aus- bzw. Einfuhren in Verbindung mit Lohnveredelung.
2 Einschl.  Nettoerwerb/-verduBerung von nichtproduziertem  Sachvermdgen.

3 Zunahme an Nettoauslandsvermogen: + / Abnahme: -. 4 Statistischer Restposten, der
die Differenz zwischen dem Saldo der Kapitalbilanz und den Salden der Leistungs-
sowie der Vermdgensanderungsbilanz abbildet.
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3. AuRenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern
Mio €
2021
Landergruppe/Land 2018 2019 2020 Mai Juni Juli August September | Oktober p)
Alle Lander 1 Ausfuhr 1317 440 1328152 1206 928 109 537 118 682 115134 104 506 117 864 121299
Einfuhr 1088720 1104141 1026 502 97 172 102 743 97 290 92 805 101 881 108 510
Saldo + 228720 | + 224010 ) + 180427 | + 12365 + 15939 | + 17844 | + 11702 | + 15983 | + 12789
I. Europdische Lander Ausfuhr 900 141 902 831 824 921 76 249 81419 78 589 71402 81723 83991
Einfuhr 744 575 747 692 682 477 65 745 68 629 65 816 59 947 67 356 72757
Saldo + 155566 | + 155140 | + 142444 | + 10505 ) + 12790 | + 12774 + 11455| + 14367 | + 11234
1. EU-Lander (27) Ausfuhr 696 480 698 257 635 741 60 782 64 689 61 652 55736 64 612 66 739
Einfuhr 586 433 593 251 546 655 52 807 55 168 52793 47 070 53703 57 558
Saldo + 110047 | + 105006 | + 89087 | + 7975 + 9521 | + 8858 | + 8666 | + 10909 | + 9181
Euroraum (19) Ausfuhr 492 469 492 308 441 853 41987 45117 43 262 37 805 44 936 46 435
Einfuhr 405 810 409 863 371211 36 393 38114 36777 32452 36 631 39873
Saldo + 86659 | + 82445| + 70643 | + 5594 | + 7003| + 648 | + 5353 + 8306| + 6561
darunter:
Belgien und Ausfuhr 50 389 52 006 48 824 4658 4945 4527 4322 4961 5198
Luxemburg Einfuhr 49 315 46 322 39 584 4571 5376 4787 4481 4 649 4 905
Saldo + 1074 ) + 5683 | + 9240 | + 88| - 430 | - 261 | - 158 | + 312 | + 293
Frankreich Ausfuhr 105 359 106 564 90910 8320 9 150 8439 7131 8727 8835
Einfuhr 65 024 66 199 56 364 4770 5478 5234 4491 5295 5662
Saldo + 40335| + 40364 | + 34546 | + 3550 ) + 3672 | + 3205 | + 2639 | + 3432 | + 3172
Italien Ausfuhr 69 813 67 887 60 634 6 145 6 556 6643 4736 6 550 7 608
Einfuhr 60 223 57 100 53906 5587 5633 5699 4573 5472 5750
Saldo + 9591 | + 1078 | + 6728| + 557 | + 923 | + 944 | + 163 | + 1077 | + 1859
Niederlande Ausfuhr 91 061 91528 84579 7914 8 437 8190 7 946 8874 8 808
Einfuhr 97 709 97 816 87 024 8400 8527 8613 8272 9017 10329
Saldo - 6649 | — 6283 | — 2445 | - 486 | — 9| - 423 | - 326 | - 143 | - 1521
Osterreich Ausfuhr 65 027 66 076 60 118 5787 6121 6061 5554 6366 6 446
Einfuhr 42 994 44 059 40 454 3842 4142 4140 3456 4262 4180
Saldo + 22033 | + 22017 | + 19663 | + 1945 | + 1980 | + 1921 + 2098 | + 2104 | + 2 266
Spanien Ausfuhr 44 184 44218 37618 3704 3882 3655 3053 3652 3643
Einfuhr 32399 33126 31281 2971 2894 2 881 2197 2543 2702
Saldo + 11785 + 11092 | + 6337 | + 733 | + 988 | + 774 | + 857 | + 1110 | + 942
Andere Ausfuhr 204 011 205 949 193 888 18 795 19572 18 389 17 931 19 676 20 304
EU-Lander Einfuhr 180 623 183 387 175 444 16 414 17 054 16016 14617 17 072 17 684
Saldo + 23388 | + 22561 | + 18444 | + 2381 ) + 2518 + 2373 | + 3313 | + 2603 | + 2620
2. Andere europdische Ausfuhr 203 661 204 575 189 180 15 468 16 730 16 938 15 666 17 111 17 252
Lander Einfuhr 158 142 154 441 135 822 12938 13 461 13023 12878 13 653 15199
Saldo + 45519 | + 50134 | + 53358 | + 2530 + 3269| + 3915 + 2788 + 3458 + 2053
darunter:
Schweiz Ausfuhr 54 021 56 345 56 265 4 668 4995 4832 4927 5009 5299
Einfuhr 45913 45 824 45 556 4366 4161 3882 3772 4072 4213
Saldo + 8108 | + 10521 | + 10708 | + 303 | + 834 | + 949 | + 1155 | + 937 | + 1086
Vereinigtes Ausfuhr 82 164 79 166 67 086 5008 5548 5918 4797 5741 5722
Konigreich Einfuhr 37 025 38397 35018 2729 2715 2 840 2 280 2291 2 855
Saldo + 45139 | + 40770 | + 32068 | + 2279 + 2833 | + 3078 | + 2517 | + 3450 | + 2 867
II. AuBereuropéische Ausfuhr 413 483 421728 380 292 33138 37 091 36 281 32900 35940 37 068
Lander Einfuhr 342 980 355390 343 270 31339 34 008 31250 32738 34 390 35608
Saldo + 70503 | + 66338 | + 37022 | + 1799 | + 3084 | + 5031 | + 162 | + 1550 | + 1460
1. Afrika Ausfuhr 22524 23627 20 086 1723 1911 2295 1863 2058 1655
Einfuhr 22542 24 475 18 758 2169 2430 2079 1971 2256 2634
Saldo - 18| - 848 | + 1328 | - 447 | - 519 | + 215 | - 108 | - 198 | - 979
2. Amerika Ausfuhr 158 952 165 602 141 375 12 602 14 607 14794 13 046 14 452 14 811
Einfuhr 92 444 100 007 94 005 8063 9629 7737 8721 8765 8355
Saldo + 66508 | + 65595 + 47370 | + 4539 | + 4978 | + 7057 | + 4325 + 5687 | + 6 455
darunter:
Vereinigte Staaten Ausfuhr 113 341 118 680 103 476 9090 10 260 10 832 9 406 10 752 10 969
Einfuhr 64 493 71334 67 694 5857 6834 5443 6253 6266 6 009
Saldo + 48847 | + 47346 | + 35782 | + 3233 ) + 3426 | + 5389 | + 3153 | + 4486 | + 4960
3. Asien Ausfuhr 219716 221278 208 146 17 894 19 569 18120 17 160 18 470 19 627
Einfuhr 224 355 227 036 226 646 20716 21506 21080 21757 23074 24 297
Saldo - 4639 | - 5759 | - 18500 | - 2822 | - 1937 | - 2959 | - 4597 | - 4604 | - 4670
darunter:
Lander des nahen Ausfuhr 29144 28 663 25 882 2228 2326 2014 2112 2160 2182
und mittleren Einfuhr 8 156 7 460 6721 670 640 668 617 658 743
Ostens Saldo + 20989 | + 21202 ) + 19161 | + 1558 | + 1686 | + 1346 | + 1495 | + 1501 | + 1438
Japan Ausfuhr 20436 20 662 17 396 1310 1402 1442 1557 1640 1572
Einfuhr 23710 23904 21427 1958 2039 1943 1929 2114 2 044
Saldo - 3275 | - 3243 | - 4032 | - 647 | — 637 | — 501 | - 372 | - 474 | - 472
Volksrepublik Ausfuhr 93 004 95 984 95 840 8384 9516 8 357 7 631 8 458 9381
China 2) Einfuhr 106 065 110 054 117 373 10393 11 041 10 856 11368 12 301 13 346
Saldo - 13061 | - 14070 | — 21533 | - 2009 | - 1525 | - 2500 | - 3737 | - 3842 | - 3966
Neue Industriestaaten Ausfuhr 54 995 54 164 50 590 4525 4489 4634 4074 4383 4751
und Schwellenlander Einfuhr 52 945 51748 48 222 4578 4768 4296 4696 4750 4749
Asiens 3) Saldo + 2050 | + 2416 | + 2368 | — 53| - 279 | + 338 | - 621 | - 367 | + 2
4. Ozeanien und Ausfuhr 12291 11221 10 685 920 1005 1072 831 961 976
Polarregionen Einfuhr 3639 3872 3861 391 443 353 289 295 322
Saldo + 8652 | + 7349 | + 6824 | + 528 | + 562 | + 718 | + 542 | + 665 | + 653
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, Einfuhr (cif) Luftfahrzeugbedarf sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. 2 Ohne
aus Ursprungsldndern. Ausweis der Lander und Landergruppen nach dem jeweils Hongkong. 3 Brunei Darussalam, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen,

neuesten

Stand.

EU ohne Vereinigtes

Konigreich. 1

Einschl.

Schiffs-

und

Republik Korea, Singapur, Taiwan und Thailand.
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XIl. AuBenwirtschaft

4. Dienstleistungen und Primareinkommen der Bundesrepublik Deutschland (Salden)

Mio €
Dienstleistungen Primareinkommen
darunter:
Telekommuni- | Sonstige
Gebiihren fir | kations-, EDV- | unternehmens-
die Nutzung | und Informa- | bezogene Sonstiges
Transport- Reise- Finanzdienst- | von geistigem | tionsdienst- Dienst- Regierungs- Arbeitnehmer- | Vermogens- Primar-

Insgesamt leistungen verkehr 1 leistungen Eigentum leistungen leistungen leistungen 2) | entgelt einkommen einkommen 3)
- 20987 | - 5950 | - 38247 | + 8612 | + 15790 | - 7156 | - 1520 | + 3092 | + 474 + 76800 | - 1076
- 2399%4 | - 3679 | - 43558 | + 9613 | + 14903 | - 8188 | - 1065 + 2177 | - 637 | + 76669 | - 1403
- 17410 | - 2003 | - 44543 | + 9535 | + 17398 | - 7206 | + 580 | + 3325 | - 1208 | + 107902 | - 1001
- 20653 | + 2| - 45947 | + 10392 | + 17728) - 9561 | - 2933 | + 3493 | + 373 + 111763 | - 945
+ 3471 ) - 6095 | - 14698 | + 9461 | + 17392 | - 6822 | - 4775 | + 3347 | + 2307 | + 91586 | — 1396
- 2773 | - 1220 | - 7497 | + 2464 | + 4344 | - 2164 | - 963 | + 881 | + 917 | + 26953 | - 996
+ 5647 | - 1534 | + 259 | + 2332 | + 4794 | - 1524 | - 1125 ) + 879 | + 384 + 15200 - 2524
- 5402 | - 1863 | — 7428 | + 2206 | + 3353 | - 1993 | - 1645 + 892 | + 97 | + 23168 | - 1123
+ 5999 | - 1478 | - 32| + 2458 | + 4902 | - 1140 | - 1042 ) + 695 | + 909 | + 26265 + 3247
+ 3603 | - 1036 | - 378 | + 2614 | + 4422 | - 2501 | - 1418 ) + 785 | + 999 | + 27710 - 1016
+ 4894 | - 223 | - 1723 | + 2522 | + 4779 | - 1254 | - 1241 ) + 824 | + 464 | + 17003 | - 2865
- 9040 | + 577 | - 12797 | + 863 | + 3482 | - 2007 | - 1027 | + 855 | + 1M2| + 30348 | - 1234
+ 2917 | - 401 | + 338 + 1001 | + 1849 | + 170 | - 867 | + 244 | + 386 + 10111 | + 4151
+ 943 | - 460 | - 133 + 1013 ) + 1086 | - 869 | - 347 | + 256 | + 343 | + 9806 | - 354
+ 1335 — 356 | - 62| + 797 | + 1467 | - 733 | - 260 | + 262 | + 359 | + 7576 | - 299
+ 1324 | - 220 | - 183 | + 803 | + 1868 | — 900 | - 811 | + 267 | + 297 | + 10328 | - 363
+ 2809 | + 192 | - 155 | + 1204 | + 1859 | - 673 | - 153 | + 265 | + 138 | + 6694 | - 323
+ 1665 | — 190 | - 144 | + 847 | + 1355 — 477 | - 495 | + 289 | + 171 + 1278 ) - 2091
+ 419 | - 224 | - 1425 | + 472 | + 1564 | - 104 | - 592 | + 271 | + 155 | + 9031 | - 451
- 2195 - 87| - 3328 | + 761 | + 1112 ) - 1178 | + 24 | + 293 | + 26| + 8675 | — 410
- 4554 | + 465 | - 5126 | - 557 | + 930 | - 350 | - 526 | + 305 | + 43| + 10652 | - 408
- 2292 ) + 198 | - 4344 | + 660 | + 1441 ) - 480 | - 526 | + 257 | + 43 | + 11021 | - 416
- 2375 | + 157 | - 3532 | + 1018 | + 1640 | — 634 | - 1592 | + 288 | + 263 + 10088 | - 473

-

Seit 2001 werden auf der Ausgabenseite die Stichprobenergebnisse einer Haushalts-
befragung genutzt. 2 Einnahmen und Ausgaben oOffentlicher Stellen fiir Dienstleist-

ungen, soweit sie nicht unter anderen Positionen ausgewiesen sind; einschl. Einnahmen

5. Sekundareinkommen und Vermégensanderungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland (Salden)

auslandischer militérischer Dienststellen. 3 Enthdlt unter anderem Pacht, Produktions-
und Importabgaben an die EU sowie Subventionen von der EU.

Mio €
Sekundareinkommen Vermégensanderungsbilanz
Staat Alle Sektoren ohne Staat 2)
darunter: darunter:
Ubertragungen
im Rahmen von | Laufende
internationaler | Steuern auf Personliche darunter: Nicht
Zusammen- Einkommen, Uber- Heimat- produziertes Vermogens-
Insgesamt Insgesamt arbeit 1) Vermogen, u.d. | Insgesamt tragungen 3) Uberweisungen | Insgesamt Sachvermogen | Ubertragungen
- 40931 | - 25417 | - 11516 | + 10739 | - 15514 | + 4214 | + 4196 | + 2142 | + 3219 | - 1077
- 50776 | - 23191 | - 9851 | + 9665 | - 27584 | + 4632 | + 4613 | - 2936 | + 926 | - 3863
- 48713 | - 28645 | - 10186 | + 10237 | - 20067 | + 5152 | + 5142 | + 676 | + 3444 | - 2768
- 48434 | - 28956 | — 10728 | + 11745 | - 19479 | + 5445 | + 5431 | - 526 | + 2754 | - 3280
- 51582 | - 34268 | - 122211 | + 10877 | - 17313 | + 5925 | + 5908 | - 4771 | + 469 | - 5240
- 14404 | - 9565 | - 2315 | + 2514 | - 4839 | + 1482 + 1477 | - 348 | - 444 | + 95
- 8922 | - 4819 | - 2270 | + 4506 | - 4104 | + 1480 | + 1477 | + 188 | + 504 | - 316
- 10369 | - 6422 | - 3249 | + 2144 | - 3947 | + 1481 + 1477 | - 1206 | - 54| - 1151
- 17886 | — 13463 | - 4378 | + 1713 | - 4423 | + 1482 | + 1477 | - 3405 | + 464 | - 3869
- 20618 | - 14676 | - 3294 | + 2276 | - 5942 | + 1547 | + 1543 | - 215 | - 25| - 190
- 8572 | - 4303 | - 1584 | + 5280 | - 4269 | + 1547 | + 1543 | - 1887 | - 1702 | - 184
- 13133 | - 8057 | - 1848 | + 2115 | - 5076 o+ 1543 | + 1968 | + 2870 | - 902
- 5855 | - 4476 | - 2026 | + 931 | - 1379 | + 493 | + 492 | + 5| + 1639 | - 1634
- 7340 | - 5854 | - 1803 | + 399 | - 1486 | + 516 | + 514 | - 395 | - 373 | - 22
- 8733 | - 6458 | - 661 | + 923 | - 2275 | + 515 | + 514 | - 1448 | - 1236 | - 212
- 4545 | - 2364 | - 830 | + 955 | - 2181 | + 516 | + 514 | + 1628 | + 1584 | + 44
- 3822 | - 2165 | - 641 | + 1332 | - 1658 | + 516 | + 514 | - 984 | - 857 | — 127
- 1837 | - 734 | - 409 | + 2799 | - 1103 | + 516 | + 514 | - 271 | - 250 | - 21
- 2913 - 1405 | - 535 | + 1149 | - 1508 | + 515 | + 514 | - 632 | - 596 | — 36
- 5752 | - 3968 | - 2738 | + 686 | — 1784 | + 516 | + 514 | - 574 | - 242 | - 332
- 2518 | - 1072 | + 1552 | + 379 | - 1446 | + 515 | + 514 | + 586 | + 679 | - 93
- 4863 | - 3017 | - 662 | + 1050 | - 1846 )+ 514 | + 1955 | + 2433 | - 477
- 5586 | - 3916 | - 710 | + 452 | - 1671 + 515 | + 514 | + 613 | + 894 | - 281

1 Ohne Vermdgensiibertragungen, soweit erkennbar. Enthalt unentgeltliche Leistungen
im Rahmen internationaler Kooperationen und sonstiger laufender Ubertragungen.

2 Enthalt Prémien und Leistungen von Versicherungen (ohne Lebensversicherungen).
3 Ubertragungen zwischen inldndischen und auslandischen Haushalten.
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6. Kapitalbilanz der Bundesrepublik Deutschland (Salden)
Mio €
2021
Position 2018 2019 2020 1Vj. 2Vj.n 3Vj.n August September | Oktober p)
I. Inldndische Nettokapital-
anlagen im Ausland (Zunahme: +) + 398714 | + 247406 | + 707119 | + 287271 | + 132028 | + 116122 | + 59276 | + 110800 | + 71963
1. Direktinvestitionen + 156050 | + 136291 | + 96602 | + 45517 | + 17302 + 36955 | + 4587 | + 26564 | + 4766
Beteiligungskapital + 154766 | + 116375 | + 79229 + 12105| + 31115| + 25246 | + 8717 + 879% | + 6124
darunter:
Reinvestierte Gewinne 1) + 37276 + 37654| + 16648 | + 14233 | + 7491 | + 12714 + 5494 | + 4193 | + 5163
Direktinvestitionskredite + 1285 | + 19916 | + 17373 | + 33412 | - 13813 | + 11709 | - 4131 + 17768 | — 1358
2. Wertpapieranlagen + 82648 | + 136850 | + 186532 | + 77652 | + 59175| + 50981 | + 7827 | + 26323 | + 12225
Aktien 2) + 9251 + 14111 | + 65947 | + 9077 | + 10119 + 19425| + 6994 + 8019 | + 6267
Investmentfondsanteile 3) + 28366 | + 53919 | + 64435| + 16793 | + 24841 | + 22315| + 8695 | + 8516 | + 10408
kurzfristige
Schuldverschreibungen 4) + 1973 | + 8599 | + 2019 + 3628| - 5848 | + 6740| + 163 + 3982 | + 804
langfristige
Schuldverschreibungen 5) + 43058 | + 60221 + 54131 | + 48154 | + 30063 | + 2501 | - 8026 | + 5806 | — 5255
3. Finanzderivate und
Mitarbeiteroptionen 6) + 22539 | + 24532 + 99097 | + 22346| + 13451 - 10713 | - 6576 | - 6235 + 2299
4. Ubriger Kapitalverkehr 7) + 137085 | — 49723 | + 324940 | + 141371 | + 42041 + 7700 | + 22184 | + 64306 | + 52412
Monetare Finanzinstitute 8) + 49862 | + 9276 - 4494 + 142555 | + 17351 - 31973 | - 9974 - 14698 | + 64515
kurzfristig + 45400 | - 8901 | + 3526 | + 135399 | + 13907 | — 23041 | - 3553 | - 15474 | + 44922
langfristig + 4462 | + 18177 | - 8020 | + 7157 | + 3444 | - 8932 | - 6421 | + 776 | + 19593
Unternehmen und
Privatpersonen 9) + 39124 | + 16241 | + 85204 | + 57978 + 8452 | + 25272 | + 18913 | + 4343 | + 29760
kurzfristig + 20489 | + 4510 + 43928 | + 55568 | + 5122 | + 19167 | + 17405| + 1872 | + 33305
langfristig + 18635 + 11730 + 41276 | + 2410 + 3330 + 6105| + 1508 | + 2471 - 3544
Staat - 8696 | - 4325| + 1118 | - 4891 | - 723 | - 710 | + 1607 | - 2244 + 5554
kurzfristig - 7706 | - 1139 | + 2399 - 4591 | - 695 | — 442 | + 1566 | - 2202 | + 5855
langfristig 990 | - 3186 | — 1281 ) - 300 28| - 268 | + 41| - 42 | - 301
Bundesbank + 56795 | - 70915 + 243112 | - 54271 | + 16961 | + 15111 | + 11637 | + 76906 | — 47417
5. Wahrungsreserven + 392 | - 544 | - 51| + 385 | + 58| + 31199 + 31254 - 158 | + 261
II. Auslandische Nettokapital-
anlagen im Inland (Zunahme: +) + 152171 | + 43607 | + 476016 | + 164208 | + 54315| + 107415 | + 48452 | + 113548 | + 69475
1. Direktinvestitionen + 135583 | + 60170 | + 97216 | + 14345| + 13647 | + 19006 | + 868 | + 21992 | + 1111
Beteiligungskapital + 48790 + 30250 | + 31079 | + 5664 | + 8759 | + 4454 | + 1866 | + 514 | + 6 267
darunter:
Reinvestierte Gewinne 1) + 4331 + 1031 + 2152 | + 1039 | - 1921 + 2176 | + 1242 ) + 373 | + 557
Direktinvestitionskredite + 86793 | + 29920 + 66136 | + 8681 | + 4888 | + 14552 | - 998 | + 21478 ) + 4844
2. Wertpapieranlagen - 70988 | + 63443 | + 143783 | + 30853 | - 10289 | - 10247 | + 14478 - 8592 | - 15317
Aktien 2) - 30383 | - 6075| - 16838 | + 4188 | - 5174 | + 411 ) - 296 | - 1578 | - 5048
Investmentfondsanteile 3) - 6364 | — 4923 | + 933 | + 110 | + 999 | - 1097 | - 466 | + 154 | - 547
kurzfristige
Schuldverschreibungen 4) + 5128 | + 15902 | + 80193 | + 19476 | + 216 | + 8917 | + 10704 | + 1746 | - 9576
langfristige
Schuldverschreibungen 5) - 39370 + 58539 + 7949 | + 7079 | - 6330 - 18478 | + 4535| - 8914 | - 147
3. Ubriger Kapitalverkehr 7) + 87576 — 80006 | + 235017 | + 119010 | + 50957 | + 98656 | + 33106 | + 100148 | + 73682
Monetare Finanzinstitute 8) - 35902 | - 10214 + 108397 | + 248352 | + 28522 | - 2854 | - 6669 | + 37812 | + 44079
kurzfristig - 27469 | - 20978 + 74805 | + 218851 | + 43378 — 19087 | — 18028 | + 42119 | + 34257
langfristig - 8433 | + 10764 | + 33591 | + 29501 | - 14856 | + 16233 | + 11359 | - 4307 | + 9823
Unternehmen und
Privatpersonen 9) + 18949 | + 29501 | + 26267 | + 8474 | - 4287 | + 26526 | - 398 | + 14968 | + 38893
kurzfristig + 7132 + 9988 | + 18062 | + 11480 | - 781 | + 26151 | - 628 | + 16406 | + 33610
langfristig + 11816 + 19513| + 8206 — 3006| - 3505| + 375 ) + 229 | - 1438 | + 5282
Staat + 2906 | + 262 | - 10521 | - 3760| + 3635| - 133 | - 1878 | + 1556 | + 1130
kurzfristig + 2230 | + 124 - 10306 | — 1044 | + 3624 | - 156 | — 1874 | + 1511 | + 1130
langfristig + 677 | + 138 - 216 | - 2716 | + 10| + 22| - 3| + 46 | - 0
Bundesbank + 101623 | - 99554 | + 110874 | - 134057 | + 23087 | + 75117 | + 42051 | + 45812 | - 10420
III. Saldo der Kapitalbilanz
(Zunahme an Nettoauslands-
vermdgen: + / Abnahme: -) + 246544 | + 203799 | + 231103 | + 123063 | + 77713 | + 8706 | + 10824 | - 2749 | + 2488

1 Geschatzt auf der Grundlage der Angaben iber den Stand der Direktinvestitionen im
Ausland und in der Bundesrepublik Deutschland (siehe Statistische Fachreihe, Direkt-
investitionsstatistiken). 2 Einschl. Genussscheine. 3 Einschl. reinvestierter Ertrage.
4 Kurzfristig: urspringliche Laufzeit bis zu einem Jahr. 5 Bis einschl. 2012 bereinigt um
Stlickzinsen. Langfristig: urspriingliche Laufzeit von mehr als einem Jahr oder keine

Laufzeitbegrenzung. 6 Saldo der Transaktionen aus Optionen und Finanztermin-
geschéften. 7 Enthalt insbesondere Finanz- und Handelskredite sowie Bargeld und
Einlagen. 8 Ohne Bundesbank. 9 Enthalt finanzielle Kapitalgesellschaften (ohne
Monetdre Finanzinstitute) sowie nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften, private Haushalte

und private Organisationen ohne Erwerbszweck.
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XIl. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio €
Auslandsaktiva
Waéhrungsreserven Ubrige Kapitalanlagen
darunter:
Bargeld, Ein- Verrechnungs-
Gold und Sonder- Reserve- lagen und konten Netto-
Gold- ziehungs- position Wertpapier- innerhalb des | Wertpapier- Auslands- Auslands-
Insgesamt Insgesamt forderungen | rechte im IWF anlagen Insgesamt ESZB 1) anlagen 2) passiva 3) 4) position 5)
95316 93 940 29312 1598 6863 56 167 1376 - - 9628 85 688
76 147 93215 35 005 2032 6 689 49489 | - 17068 | - 30857 - 10 477 65 670
103 948 85 002 36 208 1888 6384 40 522 18 780 4995 166 66 278 37 670
95394 76 680 36 533 1540 6 069 32538 18 259 4474 454 83329 12 065
93110 71335 35 495 1512 5036 29292 21110 7 851 665 95014 | - 1904
130 268 86 181 47 924 1601 2948 33708 43184 29 886 902 115377 14 891
104 389 84 765 53114 1525 1486 28 640 18 696 5399 928 134697 | - 30308
179 492 92 545 62 433 1469 949 27 694 84 420 71046 2527 176 569 2923
230 775 99 185 68 194 1576 1709 27 705 129 020 115 650 2570 237893 | - 7118
323 286 125 541 83939 13263 2705 25634 190 288 177 935 7 458 247 645 75 641
524 695 162 100 115 403 14104 4636 27 957 337921 325553 24 674 273 241 251 454
714 662 184 603 132 874 14118 8178 29433 475 994 463 311 54 065 333730 380932
921 002 188 630 137 513 13583 8760 28774 668 672 655 670 63 700 424999 496 003
721741 143 753 94 876 12 837 7 961 28 080 523153 510 201 54 834 401 524 320217
678 804 158 745 107 475 14 261 6364 30 646 473 274 460 846 46 784 396 314 282 490
800 709 159 532 105 792 15185 5132 33423 596 638 584 210 44 539 481 787 318921
990 450 175 765 119 253 14938 6581 34993 767 128 754 263 47 557 592723 397 727
1142 845 166 842 117 347 13987 4294 31215 923 765 906 941 52238 668 527 474 318
1209 982 173138 121 445 14 378 5518 31796 980 560 966 190 56 284 770519 439 462
1160971 199 295 146 562 14 642 6051 32039 909 645 895 219 52 031 671202 489 769
1429 236 219127 166 904 14014 8143 30 066 1152757 1136 002 57 353 781339 647 898
1201041 187 401 134 470 14473 6081 32377 960 158 942 319 53482 649 792 551249
1134349 193 244 139 163 14613 6391 33077 888 584 870903 52521 621971 512378
1173 640 205 331 149 696 14703 6379 34553 915 546 897 901 52763 638 733 534 907
1185142 202 285 147 611 14 831 6396 33447 930 892 915 342 51965 626 236 558 906
1103 094 199 858 146 284 14 663 6287 32624 852 754 837 377 50 482 596 696 506 398
1134129 197 047 143 253 14799 6116 32879 885 524 870 520 51558 590 333 543 797
1160 971 199 295 146 562 14 642 6051 32039 909 645 895219 52 031 671202 489 769
1090 725 209 432 154 867 14785 6110 33671 828 120 811435 53173 580910 509 814
1106 033 215748 159 889 14 857 5989 35014 836 782 821562 53503 577 033 529 000
1218815 213722 158 677 14812 5965 34268 952 781 935 126 52312 617 919 600 896
1214851 226 903 170 359 14935 6857 34753 934 333 918 814 53615 616 319 598 532
1209 328 223125 167 780 14 650 6787 33908 931 521 916 145 54 682 612 403 596 925
1294167 226135 170728 14 603 6 955 33849 1012982 995 083 55 050 618 825 675 342
1323691 233547 180 400 14179 7 465 31503 1034 282 1019214 55 862 599 189 724 503
1358137 230309 177 973 14129 7 423 30784 1071521 1056 231 56 307 600 390 757 747
1414933 227 150 173 979 14 293 7 632 31246 1131686 1115189 56 097 649 781 765 151
1346 367 227 767 174 433 14 346 7 656 31332 1061498 1047 327 57 102 619 445 726 922
1347 202 212 286 159 737 14193 7 535 30820 1078 270 1060 263 56 647 625 921 721 282
1429 236 219127 166 904 14014 8143 30 066 1152757 1136 002 57 353 781339 647 898
1348 921 219 860 166 494 14115 8061 31190 1072 140 1054 994 56 921 638 042 710879
1328303 210619 157 313 14119 8047 31140 1060 378 1043 746 57 306 616 473 711830
1364 046 209 400 155 323 14 367 7 966 31744 1098 486 1081989 56 160 647 647 716 400
1307 161 210799 158 143 14 085 7 836 30735 1041472 1024734 54 890 604 863 702 299
1370231 221 201 168 678 14 037 7 809 30677 1093721 1076918 55 309 621 827 748 404
1384834 213 600 159 995 14 326 8094 31184 1115 447 1101897 55787 670 632 714 202
1319 694 219775 165 984 14 345 8104 31343 1042 015 1024 970 57 903 657 905 661 789
1360 722 250 742 165 757 45 091 8174 31720 1053 653 1037 259 56 327 699 773 660 949
1431909 246 908 160 943 45 606 8267 32092 1130558 1115126 54 443 746 128 685 781
1388 160 250 340 164 602 45719 8 449 31570 1083 141 1066 604 54 678 735 595 652 564
1456 861 258 815 170 460 46 375 8405 33575 1142719 1127 545 55327 773 217 683 644

* Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber allen Landern innerhalb und auRerhalb
des Euroraums. Bis Dezember 2000 sind die Bestande zu jedem Quartalsende aufgrund
der Neubewertung zu Marktpreisen ausgewiesen; innerhalb eines Quartals erfolgte die
Ermittlung des Bestandes jedoch auf der Grundlage kumulierter Transaktionswerte. Ab
Januar 2001 werden alle Monatsendstande zu Marktpreisen bewertet. 1 Enthalt vor
allem die Netto-Forderungen aus dem Target-System (in der jeweiligen Landerabgrenz-

ung), seit November 2000 auch die Salden gegenlber den Zentralbanken des
Nicht-Euroraums innerhalb des ESZB. 2 In der Hauptsache langfristige Schuldverschrei-
bungen von Emittenten innerhalb des Euroraums. 3 Einschl. Schatzungen zum Bargeld-
umlauf im Ausland. 4 Vgl. Deutsche Bundesbank, Monatsbericht Oktober 2014, Seite
24. 5 Differenz aus Auslandsaktiva und Auslandspassiva. 6 Euro-Eréffnungsbilanz der
Bundesbank zum 1. Januar 1999.
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8. Auslandspositionen der Unternehmen
Mio €
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegenuber ausléndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Stand zum Guthaben aus Kredite aus spruch ge-
Ende des bei aus- Finanz- gewdhrte | geleistete von aus- Finanz- nommene | empfan-
Berichts- landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- | gene An-
zeitraums insgesamt | Banken insgesamt | hungen insgesamt | ziele zahlungen |insgesamt | Banken insgesamt | hungen insgesamt | ziele zahlungen
Alle Lander
2017 901267 | 218110 | 683156 | 457369 | 225788 | 211769 14018 | 1115 680 143928 | 971752 | 770140 | 201612 131 034 70579
2018 934 837 234595 700 241 468 418 231823 217 561 14262 | 1225989 146 105 | 1 079 884 873977 205 907 134 897 71010
2019 959 708 226 949 732759 499 322 233437 217 768 15669 | 1281332 165199 | 1116 133 908 374 207 759 133704 74 055
2020 1007574 | 250320 | 757254 | 529154 | 228099 | 211800 16 300 | 1360 348 167 766 | 1192582 | 984663 207 919 129171 78748
2021 Mai 1057714 | 270395 787319 | 553608 | 233711 216 984 16727 | 1389 444 171979 | 1217 465 | 1006 408 | 211056 129 367 81689
Juni 1064 620 249 361 815 259 569 374 245 885 228 928 16 957 | 1405317 164 780 | 1240537 | 1016612 223925 140 022 83903
Juli 1066535 | 253859 | 812676 | 569944 | 242732 | 225820 16912 | 1412766 176 627 | 1236138 | 1016188 | 219950 135 566 84 384
Aug. 1077379 | 260534 | 816844 | 579112 | 237732 | 220894 16 839 | 1412471 175411 | 1237061 | 1022017 | 215044 129 822 85222
Sept. 1097096 | 252493 844 603 596 143 | 248459 | 231425 17 035 | 1453 494 180196 | 1273297 | 1041650 | 231647 146 328 85319
Okt. 1122988 271225 851763 589 582 262 181 245 057 17 124 | 1499 536 208 396 | 1291 140 | 1 053 007 238 133 149 211 88 922
EU-Lénder (27 ohne GB)
2017 522 279 166 645 355634 | 263631 92 003 83509 8494 | 720770 93 932 626 838 | 544 462 82376 62 137 20239
2018 545 146 176529 | 368617 276 091 92 525 84214 8312 796 793 87930 | 708863 | 626713 82150 61561 20589
2019 569 888 176 258 | 393630 | 302654 90 976 82454 8522 824390 89604 | 734787 | 650172 84615 62534 22 081
2020 599 741 188 300 411 440 322 386 89 054 80 200 8 854 866 365 92 592 773773 687 613 86 160 62 357 23803
2021 Mai 640806 | 211913 | 428894 | 335464 93 430 84 441 8990 | 890189 96512 | 793677 | 704853 88 824 63 274 25550
Juni 634 306 195636 | 438670 | 342302 96 368 87 237 9130 | 895230 93766 | 801465 | 708232 93 233 67 553 25 680
Juli 634 744 198 458 436 285 341574 94712 85629 9083 895013 92773 802 240 711618 90 622 65 103 25519
Aug. 645244 | 207098 | 438146 | 346930 91215 82131 9084 | 894407 93977 | 800430 | 713628 86 802 61163 25639
Sept. 651741 199547 | 452194 | 354045 98 149 88928 9221 924 662 110957 | 813705 | 720832 92 873 67 426 25 446
Okt. 666 062 212986 | 453075 349 101 103 974 94 798 9177 945 432 126432 | 819000 | 720250 98 751 72 099 26 652
Extra-EU-Lander (27 einschl. GB)
2017 378 987 51 465 327 522 193 738 133784 128 260 5524 | 394910 49996 | 344914 | 225677 119 236 68 897 50 340
2018 389 691 58066 | 331625 192 327 139 298 133 347 5950 | 429197 58175 | 371021 247 265 123757 73335 50 422
2019 389 820 50 692 339129 196 668 142 461 135314 7146 | 456942 75595 | 381347 | 258203 123 144 71171 51974
2020 407 833 62020 | 345814 | 206768 139 046 131 600 7445 | 493983 75175 | 418809 | 297 050 121758 66813 54 945
2021 Mai 416 908 58 483 358 425 218144 140 280 132 543 7737 | 499255 75467 | 423788 | 301555 122 232 66 093 56 140
Juni 430314 53725 376590 | 227 072 149 517 141 691 7826 | 510087 71014 | 439073 | 308380 130 692 72 470 58 222
Juli 431792 55401 376 391 228370 148 020 140 191 7829 | 517753 83854 | 433899 | 304570 129 328 70 464 58 864
Aug. 432135 53436 | 378699 | 232181 146 517 138 763 7754 | 518064 81434 | 436630 | 308388 128 242 68 659 59 583
Sept. 445 355 52 946 392 409 242 098 150 310 142 497 7814 528 832 69 240 459 592 320818 138775 78 901 59 873
Okt. 456 927 58239 | 398688 | 240481 158 207 150 260 7947 554 104 81964 | 472140 | 332757 139 383 77 112 62 270
Euroraum (19)
2017 454 033 149 685 304348 | 232178 72170 64 683 7 487 654 278 75 669 578 609 512 786 65 823 50 442 15 381
2018 468 699 156 351 312 348 240 676 71672 64 427 7 245 730553 68 747 661 806 596 496 65310 49 555 15755
2019 492 090 157 829 334 261 263 830 70431 62 939 7492 751076 69 464 681612 615 369 66 243 49 609 16 634
2020 515 425 167 497 347928 | 279213 68715 61150 7 565 783 041 71423 | 711617 | 645409 66 208 48316 17 891
2021 Mai 549 188 192 018 357 170 286 041 71129 63 482 7 647 809 765 76 299 733 466 664 788 68 679 48 960 19718
Juni 536 631 171 581 365 050 291933 73117 65 369 7749 814593 74 426 740 167 668 245 71922 52 035 19 887
Juli 541433 180 967 360466 | 287849 72 617 64790 7 827 814810 73730 | 741080 | 670829 70 251 50514 19737
Aug. 548 489 187 471 361018 | 291497 69 521 61737 7783 816 982 75912 | 741070 | 674183 66 887 47 226 19 661
Sept. 551461 179869 | 371592 296 105 75 487 67519 7968 | 844370 91097 | 753273 | 681087 72186 52538 19 648
Okt. 565 833 192 115 373719 293 496 80 223 72 268 7 955 865 350 106 568 758 782 681322 77 459 56 991 20 469
Extra-Euroraum (19)
2017 447 234 68 425 378809 | 225191 153618 147 087 6531 461 402 68259 | 393143 | 257354 135789 80 592 55197
2018 466 138 78 244 387 894 227 743 160 151 153134 7017 495 436 77 358 418 078 277 482 140 597 85 342 55 255
2019 467 618 69120 | 398498 | 235492 163 006 154 829 8176 | 530256 95735 | 434521 293 005 141516 84 095 57 421
2020 492 149 82823 | 409326 | 249941 159 385 150 650 8735 577 307 96343 | 480965 | 339254 14171 80 854 60 856
2021 Mai 508 526 78377 | 430148 | 267567 162 582 153 502 9080 | 579679 95680 | 483998 | 341621 142 378 80 407 61971
Juni 527 989 77780 | 450209 | 277442 172768 163 560 9208 | 1590724 90354 | 500370 | 348367 152 003 87 987 64016
Juli 525102 72892 | 452210 | 282095 170 115 161 030 9086 | 597955 102897 | 495058 | 345359 149 699 85 052 64 647
Aug. 528 890 73063 | 455826 | 287615 168 212 159 156 9 055 595 489 99499 | 495991 347 833 148 157 82 596 65561
Sept. 545 634 72624 | 473011 300 038 172972 163 906 9066 | 609 124 89 099 520024 | 360563 159 461 93790 65 672
Okt. 557 155 79111 478 045 296 087 181958 172789 9169 | 634186 101828 | 532358 | 371685 160 674 92 220 68 454
* Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegenliber dem dingte Zu- und Abgénge sind nicht ausgeschaltet; die Bestandsveranderungen sind

Ausland werden im Abschnitt IV. Banken in der Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch be- insoweit mit den in der Tabelle XII. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar.
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XIl. AuBenwirtschaft

9. Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank fiir ausgewahlte Wahrungen *

1 EUR = ... Wéhrungseinheiten

* Eigene Berechnungen der Durchschnitte auf Basis der taglichen Euro-Referenzkurse
der EZB; weitere Euro-Referenzkurse siehe: Statistische Fachreihe Wechselkursstatistik.

10. Euro-Lander und die unwiderruflichen Euro-Umrechnungskurse ihrer Wahrungen

in der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion

Australien China Danemark Japan Kanada Norwegen Schweden Schweiz Vereinigte Vereinigtes
Staaten Konigreich
AUD CNY DKK JPY CAD NOK SEK CHF Usb GBP
1,7727 9,5277 7,4462 130,34 1,5850 8,7278 10,6191 1,5100 1,3948 0,89094
1,4423 8,9712 7,4473 116,24 1,3651 8,0043 9,5373 1,3803 1,3257 0,85784
1,3484 8,9960 7,4506 110,96 1,3761 7,7934 9,0298 1,2326 1,3920 0,86788
1,2407 8,1052 7,4437 102,49 1,2842 7,4751 8,7041 1,2053 1,2848 0,81087
1,3777 8,1646 7,4579 129,66 1,3684 7,8067 8,6515 1,2311 1,3281 0,84926
1,4719 8,1857 7,4548 140,31 1,4661 8,3544 9,0985 1,2146 1,3285 0,80612
1,4777 6,9733 7,4587 134,31 1,4186 8,9496 9,3535 1,0679 1,1095 0,72584
1,4883 7,3522 7,4452 120,20 1,4659 9,2906 9,4689 1,0902 1,1069 0,81948
1,4732 7,6290 7,4386 126,71 1,4647 9,3270 9,6351 1,117 1,1297 0,87667
1,5797 7,8081 7,4532 130,40 1,5294 9,5975 10,2583 1,1550 1,1810 0,88471
1,6109 7,7355 7,4661 122,01 1,4855 9,8511 10,5891 1,1124 1,1195 0,87777
1,6549 7,8747 7,4542 121,85 1,5300 10,7228 10,4848 1,0705 1,1422 0,88970
1,6304 8,0352 7.4467 122,38 1,5481 10,6544 10,3538 1,071 1,1463 0,90467
1,6433 8,1954 7,4460 125,40 1,5654 10,5797 10,3087 1,0767 1,1828 0,90081
1,6307 8,0333 7,4418 124,50 1,5586 10,7769 10,4279 1,0786 1,1792 0,90947
1,6521 7,9225 7,4424 123,89 1,5559 10,9220 10,3967 1,0739 1,1775 0,90741
1,6266 7,8152 7,4459 123,61 1,5472 10,7453 10,2311 1,0785 1,1838 0,89605
1,6166 7,9602 7,4412 126,28 1,5595 10,6008 10,1736 1,0814 1,2170 0,90624
1,5764 7,8730 7,4387 126,31 1,5494 10,3661 10,0952 1,0794 1,2171 0,89267
1,5605 7,8136 7,4367 127,49 1,5354 10,2791 10,0887 1,0858 1,2098 0,87268
1,5444 7,7465 7,4363 129,38 1,4970 10,1469 10,1692 1,1065 1,1899 0,85873
1,5544 7,8051 7,4367 130,49 1,4975 10,0376 10,1620 1,1031 1,1979 0,86527
1,5653 7,8109 7,4362 132,57 1,4732 10,0931 10,1471 1,0968 1,2146 0,86258
1,5761 7,7391 7,4364 132,63 1,4713 10,1444 10,1172 1,0940 1,2047 0,85872
1,5926 7,6536 7,4373 130,35 1,4806 10,3767 10,1979 1,0856 1,1822 0,85613
1,6118 7,6237 7,4369 129,28 1,4827 10,4195 10,2157 1,0762 1,1772 0,85287
1,6087 7,6007 7,4361 129,66 1,4910 10,1861 10,1710 1,0857 1,1770 0,85683
1,5669 7,4500 7,4398 131,21 1,4436 9,8143 10,0557 1,0708 1,1601 0,84694
1,5615 7,2927 7,4373 130,12 1,4339 9,9661 10,0459 1,0522 1,1414 0,84786

Ab Land Wahrung ISO-Wéhrungscode 1 EUR = ... Wéhrungseinheiten
1999 1. Januar Belgien Belgischer Franc BEF 40,3399
Deutschland Deutsche Mark DEM 1,95583
Finnland Finnmark FIM 5,94573
Frankreich Franzosischer Franc FRF 6,55957
Irland Irisches Pfund IEP 0,787564
Italien Italienische Lira ITL 1936,27
Luxemburg Luxemburgischer Franc LUF 40,3399
Niederlande Hollandischer Gulden NLG 2,20371
Osterreich Schilling ATS 13,7603
Portugal Escudo PTE 200,482
Spanien Peseta ESP 166,386
2001 1. Januar Griechenland Drachme GRD 340,750
2007 1. Januar Slowenien Tolar SIT 239,640
2008 1. Januar Malta Maltesische Lira MTL 0,429300
Zypern Zypern-Pfund CYP 0,585274
2009 1. Januar Slowakei Slowakische Krone SKK 30,1260
2011 1. Januar Estland Estnische Krone EEK 15,6466
2014 1. Januar Lettland Lats LVL 0,702804
2015 1. Januar Litauen Litas LTL 3,45280
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11. Effektive Wechselkurse des Euro und Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit
der deutschen Wirtschaft *

1Vj. 1999 = 100

Effektive Wechselkurse des Euro gegentber den Wahrungen der Landergruppe | Indikatoren der preislichen Wettbewerbsféhigkeit der deutschen Wirtschaft
auf Basis der Deflatoren des Gesamtabsatzes 3) auf Basis der Verbraucherpreisindizes
EWK-19 1) EWK-42 2) gegeniiber gegeniiber
real, real, 26 ausgewahlten Industrielandern 4)
auf Basis der | auf Basis der
real, Deflatoren | Lohnsttick- real, davon: 26 ausge-
auf Basis der| des Brutto- | kosten in der auf Basis der wahlten
Verbraucher-| inlands- Gesamt- Verbraucher- Nicht- Industrie-
nominal | preisindizes | produkts 3) | wirtschaft 3) | nominal | preisindizes |insgesamt | Euro-Lander | Euro-Lander | 37 Landern 5) | landern 4 | 37 Landern 5) | 60 Landern 6)
96,2 96,2 96,1 96,1 96,6 96,0 97,9 99,6 95,9 97,7 98,3 98,1 97,8
87,1 86,8 86,1 85,5 88,1 86,1 92,0 97,4 85,5 91,2 93,1 92,3 91,2
87,6 87,1 86,8 84,5 90,2 86,9 91,7 96,5 86,0 90,5 93,0 91,7 91,1
89,8 90,2 89,9 88,0 94,5 90,5 92,3 95,6 88,5 91,0 93,5 92,2 91,9
100,4 101,3 101,0 99,1 106,4 101,5 95,8 94,7 97,6 95,3 97,0 96,7 96,9
104,2 105,2 104,0 102,3 110,9 105,3 96,2 93,5 100,0 95,6 98,5 98,2 98,5
102,8 103,8 102,0 100,6 109,0 102,9 94,7 92,0 98,8 93,3 98,4 97.1 96,8
102,8 103,8 101,5 99,5 109,1 102,2 93,5 90,3 98,2 91,6 98,6 96,7 96,1
106,3 106,8 103,7 101,2 12,7 104,4 94,5 89,6 102,0 91,9 100,9 98,3 97,4
110,1 109,7 105,8 104,9 17,4 106,9 94,8 88,3 105,2 91,3 102,4 98,4 97,6
11,6 110,5 107,0 108,6 120,5 107,9 95,2 89,1 104,7 92,0 101,9 98,6 98,0
104,4 102,8 98,8 101,0 11,9 99,0 92,5 88,7 98,2 88,1 98,8 94,3 92,6
104,2 101,9 97,0 99,3 12,7 98,5 92,1 88,4 97,6 87,3 98,2 93,5 92,0
98,5 96,7 91,4 93,7 107,5 93,7 90,1 88,3 92,5 84,7 95,9 90,5 89,0
102,0 99,7 94,5 96,6 112,2 96,7 92,3 88,7 97,5 86,6 98,1 92,3 91,0
102,3 99,1 94,4 96,7 114,5 97.1 92,9 89,6 97,7 87,4 98,2 92,5 91,6
92,5 89,4 85,8 86,2 106,1 88,6 89,8 90,2 88,9 83,6 94,4 87,8 87,0
95,2 91,4 88,1 | » 87,4 110,1 90,6 90,6 90,7 90,5 84,9 95,0 88,8 88,2
97,4 93,3 89,2 | P 88,1 12,4 91,8 91,9 90,8 93,3 85,7 96,3 89,9 89,0
99,9 95,5 90,7 | ® 89,6 17,3 94,9 93,1 90,9 96,4 86,7 97,7 91,2 90,9
98,1 93,1 889 | P 87,2 115,4 92,3 92,1 91,1 93,5 85,8 96,4 89,9 89,5
99,6 935| » 893| P 87,8 119,4 93,8 92,1 91,2 93,2 86,2 96,4 90,1 90,3
99,2 94,6 116,9 94,2 97,2 90,8 90,6
98,7 94,1 116,3 93,6 96,8 90,4 90,1
98,3 93,6 89,1 | P 87,5 115,6 92,9 92,1 90,7 94,0 85,6 96,5 90,0 89,5
97,7 93,0 115,2 92,4 96,2 89,6 89,2
97,6 92,8 115,0 92,2 96,5 89,8 89,4
98,1 93,2 88,8 | P 87,2 115,7 92,7 92,2 91,0 93,8 85,7 96,7 90,2 89,8
98,7 93,7 116,2 93,0 96,8 90,3 89,9
98,3 93,3 115,3 92,2 96,7 90,1 89,5
98,8 93,7 89,2 | P 87,4 116,2 92,8 92,3 91,3 93,5 86,0 96,5 90,3 89,8
98,1 92,9 115,3 92,0 96,2 90,0 89,4
98,0 92,6 115,2 91,7 96,2 89,8 89,2
97,4 91,9 836 | p 86,4 114,6 91,1 92,0 91,3 92,8 85,8 95,9 89,4 88,8
97,3 91,9 14,6 91,0 95,9 89,5 88,9
96,9 91,2 1141 90,3 95,9 89,0 88,4
96,2 90,5 880 | P 87,0 13,5 89,7 91,5 91,3 91,8 85,4 95,5 88,7 88,1
98,8 92,9 17,8 93,0 96,4 90,0 90,1
98,1 92,5 17,5 93,0 96,2 90,1 90,3
98,3 92,6 889 | P 87,5 117,5 92,9 91,2 91,1 91,2 85,8 96,3 90,2 90,3
99,7 93,8 19,1 93,9 97,0 90,8 90,9
100,4 94,4 120,3 94,8 96,0 90,0 90,3
101,5 94,9 90,2 | » 88,6 122,4 95,8 92,7 91,3 94,5 86,9 97,0 90,8 91,4
101,5 94,8 122,4 95,7 96,9 90,7 91,2
101,3 94,6 122,4 95,6 96,6 90,5 91,1
100,6 94,1 | » 903| P 88,2 121,6 95,0 92,8 91,1 95,2 86,7 96,5 90,1 90,6
101,8 95,1 122,9 95,9 97,0 90,6 91,0
101,3 95,2 122,4 96,0 97,9 91,4 91,8
100,6 94,5 | p 90,0 | » 87,8 121,5 95,2 92,9 91,3 95,1 86,6 97,9 91,2 91,5
100,3 94,1 121,2 94,8 97,7 91,1 91,4
100,6 94,2 1219 95,1 98,0 91,3 91,8
100,8 943 | » 838| M 85,9 122,3 95,2 92,8 91,1 95,4 86,3 98,1 91,4 91,9
100,2 93,7 121,5 94,5 97,9 91,1 91,5
99,7 ® 935 120,8 | P 94,2 97,7 | » 91,0 | P 91,4
993 | » 932 1204 | » 939 94,0 92,5 96,1 | » 87,2 97,4 | P 90,8 | P 91,1
99,4 | » 932 1204 » 938 97,4 | » 90,7 | P 91,0
984 | P 924 1195 » 931 P 97| P 90,1 | P 90,4
976 | ® 920 188 | » 92,9 P 970| P 90,2 | P 90,6

* Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen Auenwert der betreffenden
Wahrung. Die Berechnung der Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft ist methodisch konsistent mit dem Verfahren zur Ermittlung des
effektiven Wechselkurses des Euro. Ein Riickgang der Werte bedeutet eine Zunahme
der Wettbewerbsféhigkeit. Die Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen
Erzeugnissen und Dienstleistungen. Nahere Erlduterungen zur Methodik und
Waégungsschemata siehe Website der Deutschen Bundesbank
(https://www.bundesbank.de/content/774128). 1 Berechnungen anhand der gewo-
genen Durchschnitte der Veranderungen der Euro-Wechselkurse gegentiber den Wah-
rungen folgender Lander: Australien, Bulgarien, China, Danemark, Hongkong, Japan,
Kanada, Kroatien, Norwegen, Polen, Rumanien, Schweden, Schweiz, Singapur, Stdko-
rea, Tschechien, Ungarn, USA und Vereinigtes Konigreich. Soweit die aktuellen Preis-

bzw. Lohnindizes noch nicht vorlagen, sind Schatzungen berticksichtigt. 2 Berechnun-
gen der EZB. Umfasst die Landergruppe EWK-19 zzgl. folgender Lander: Algerien,
Argentinien, Brasilien, Chile, Indien, Indonesien, lIsland, Israel, Kolumbien, Malaysia,
Marokko, Mexiko, Neuseeland, Peru, Philippinen, Russische Foderation, Saudi-Arabien,
Stdafrika, Taiwan, Thailand, Tiirkei, Ukraine und Vereinigte Arabische Emirate.
3 Jahres- bzw. Vierteljahresdurchschnitte. 4 Euro-Lander (ab 2001 einschl. Griechen-
land, ab 2007 einschl. Slowenien, ab 2008 einschl. Malta und Zypern, ab 2009 einschl.
Slowakei, ab 2011 einschl. Estland, ab 2014 einschl. Lettland, ab 2015 einschl. Litauen)
sowie Danemark, Japan, Kanada, Norwegen, Schweden, Schweiz, USA und Vereinigtes
Konigreich. 5 Euro-Lander (in aktueller Zusammensetzung) sowie die Lander der Gruppe
EWK-19. 6 Euro-Lander (in aktueller Zusammensetzung) sowie die Lander der Gruppe
EWK-42.
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Ubersicht tiber Veroffentlichungen der
Deutschen Bundesbank

Diese Ubersicht informiert Gber ausgewahlte volkswirtschaftliche und statistische Ver-
offentlichungen der Deutschen Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit nicht anders vermerkt,
stehen die Veroffentlichungen in deutscher und in englischer Sprache sowie im Internet zur
Verflgung.

Die gedruckten Veroffentlichungen werden an Interessenten kostenlos abgegeben und sind
Uber das Bestellportal der Bundesbank zu beziehen. Aktualisierte Ergebnisse ausgewahlter
Statistiken stehen im Internet bereit. Daruber hinaus sind mit den neuen Statistischen
Fachreihen Daten in einer neuen Grundstruktur und mit erweiterten Nutzungsoptionen auf

der Internetseite der Bundesbank verflgbar.

B Geschéaftsbericht

B Finanzstabilitatsbericht

B Monatsbericht

Ein Verzeichnis der Aufsatze, die in der Zeit
von 2010 bis 2020 verdffentlicht wurden, steht
auf der Internetseite der Bundesbank zur Ver-
flgung.

Aufsatze im Monatsbericht

Februar 2021
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 2020/2021

Marz 2021

— Die deutsche Zahlungsbilanz fur das Jahr
2020

— Ein neuer europaischer Aufsichtsrahmen flr
Wertpapierfirmen

April 2021

— Die Wirkung der Geldpolitik in Abhangigkeit
der Verschuldungssituation des nichtfinan-
ziellen Privatsektors: Evidenz fur den Euro-
raum

— Einschatzungen und Erwartungen von Unter-
nehmen in der Pandemie: Erkenntnisse aus
dem Bundesbank-Online-Panel-Firmen

— Digitales Geld: Optionen fur den Zahlungs-
verkehr

Mai 2021
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Frih-
jahr 2021

Juni 2021

— Perspektiven der deutschen Wirtschaft fur
die Jahre 2021 bis 2023

— Staatsfinanzen: Anleihekaufe der Zentral-
bank erhohen die Sensitivitat gegenuber
Zinsanderungen

— Bundesschulden: Bei Zinsausgaben Agien
periodengerecht verbuchen

— Kommunalfinanzen: Ansadtze zur Begrenzung
von Kassenkrediten und zur Vermeidung von
Haushaltsschieflagen
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Juli 2021

— Grenzlberschreitende Unternehmensiber-
nahmen: Auswirkungen der Internationalisie-
rung auf Unternehmen in Deutschland

— Krypto-Token und dezentrale Finanzanwen-
dungen

— Digitale Risiken im Bankensektor

— Makroprudenzielle Politik und Growth-at-
Risk

August 2021
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Som-
mer 2021

September 2021

— Die geldpolitische Strategie des Eurosystems

— Der Einfluss der Geldpolitik des Eurosystems
auf Bitcoin und andere Krypto-Token

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute
im Jahr 2020

Oktober 2021

— Landerfinanzen 2020: Defizit aufgrund tem-
porarer Pandemieeinfllisse, Ausnahmeklau-
seln auch fUr Reservebildung genutzt

— Die Weltwirtschaft wahrend der Corona-
virus-Pandemie

— Wie stehen private Haushalte in Deutschland
zum digitalen Euro? Erste Ergebnisse aus Um-
fragen und Interviews

— Die Regulierung der Vergltung in Kreditinsti-
tuten

November 2021
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Herbst
2021

Dezember 2021

— Perspektiven der deutschen Wirtschaft fur
die Jahre 2022 bis 2024

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
deutscher Unternehmen im Jahr 2020

B Statistische Fachreihen”

Auflenwirtschaft

— Auslandsvermogen und -verschuldung,
monatlich

— Direktinvestitionsstatistiken, April

— Zahlungsbilanzstatistik, monatlich

Banken

— Bankenstatistiken, monatlich

— Zahlungsverkehrs- und Wertpapierabwick-
lungsstatistiken, September

Geld- und Kapitalmarkte

— Emissionsstatistiken, monatlich

— Investmentfondsstatistik, monatlich
— Kapitalmarktkennzahlen, monatlich

Gesamtwirtschaftliche Rechenwerke
— Finanzierungsrechnung, Juni

Konjunktur und Preise
— Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen,
monatlich

Unternehmensabschliisse

— Jahresabschlussstatistik (Hochgerechnete
Angaben), Dezember

— Jahresabschlussstatistik (Verhaltniszahlen),
Mai

— Jahresabschlussstatistik (Verhaltniszahlen —
vorlaufig), Mai

— Konzernabschlussstatistik, Juni/Dezember

Wechselkurse
— Wechselkursstatistik, monatlich

Statistische
Sonderveroffentlichungen

1 Statistik der Banken und sonstigen Finanz-
institute, Richtlinien, Juli 20212

2 Bankenstatistik Kundensystematik,
Juli 20212

Anmerkungen siehe S. 88°.



3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Juli 201312

7 Erlduterungen zum Leistungsverzeichnis fur
die Zahlungsbilanz, September 2013

B Sonderveroffentlichungen

Makro-6konometrisches Mehr-Lander-Modell,
November 19967

Europaische Organisationen und Gremien im
Bereich von Wahrung und Wirtschaft, Mai
1997V

Die Zahlungsbilanz der ehemaligen DDR 1975
bis 1989, August 19997

Der Markt fUr deutsche Bundeswertpapiere,
Mai 2000

Macro-Econometric Multi-Country Model:
MEMMOD, Juni 2000

Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank,
September 2002

Die Europaische Union: Grundlagen und Politik-
bereiche aulSerhalb der Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, April 2005

Die Deutsche Bundesbank — Aufgabenfelder,
rechtlicher Rahmen, Geschichte, April 2006

Die Europaische Wirtschafts- und Wahrungs-
union, April 2008

Weltweite Organisationen und Gremien im
Bereich von Wahrung und Wirtschaft, Marz
20131

B Diskussionspapiere®

31/2021
The leverage effect of bank disclosures
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32/2021
Macroprudential policy and the sovereign-bank
nexus in the euro area

33/2021
Benefits of internationalisation for acquirers and
targets — but unevenly distributed

34/2021
Pandemic recessions and contact tracing

35/2021
Quantitative easing, safe asset scarcity and
bank lending

36/2021
Banks’ credit losses and lending dynamics

37/2021
Financial integration and the co-movement of
economic activity: Evidence from U.S. states

38/2021
Structural change revisited: The rise of manu-
facturing jobs in the service sector

39/2021
Safe asset shortage and collateral reuse

40/2021
Hitting the elusive inflation target

41/2021
Monetary policy and Bitcoin

42/2021
Bank risk-taking and impaired monetary policy
transmission

43/2021
Gauging the effects of the German COVID-19
fiscal stimulus package

Anmerkungen siehe S. 88°.
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44/2021

Household bargaining, pension contributions
and retirement expectations: evidence from the
German Panel on Household Finances

45/2021
Identifying empty creditors with a shock and
micro-data

46/2021
Why are interest rates on bank deposits so low?

47/2021
Consumption taxation to finance pension pay-
ments

48/2021
Do inflation expectations improve model-based
inflation forecasts?

49/2021
US trade policy and the US dollar

B Bankrechtliche Regelungen

1 Gesetz uber die Deutsche Bundesbank und
Satzung des Europaischen Systems der
Zentralbanken und der Europaischen Zen-
tralbank, Juni 1998

2 Gesetz Uber das Kreditwesen,
Januar 2008"

2a Solvabilitats- und Liquiditatsverordnung,
Februar 20082

* Die Statistischen Fachreihen ersetzen die Statistischen Bei-
hefte sowie teilweise die Statistischen Sonderveroffent-
lichungen und werden ausschlielBlich auf der Internetseite
der Bundesbank in der Rubrik Publikationen/Statistiken an-
geboten.

O Diskussionspapiere ab dem Veroffentlichungsjahr 2000
sind im Internet verfligbar.

1 Diese Verdffentlichung ist nur in deutscher Sprache
erschienen.

2 Nur im Internet verfligbar.
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