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TARGET2/T2S-Konsolidierung

Die kiinftigen TARGET-Services t a P g‘Et

services
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TARGET2/T2S-Konsolidierung

Die kiinftigen TARGET-Services t a P g‘Et

 TARGET-Services Settlement Services
—» Central Liquidity Management (CLM)

— Real-Time Gross Settlement (RTGS)
- TARGET2-Securities (T2S) T2S
- TARGET Instant Payment Settlement (TIPS) TIPS
- Eurosystem Collateral Management System
(ECMS)

e Common Components
- Common Reference Data Management (CRDM)
- Eurosystem Single Market Infrastructure Gateway (ESMIG)
- Data Warehouse (DWH)
- Business Day Management (BDM)
- Billing (BILL)
- Contingency Services (CONT)
- Legal Archiving (LEA)

Deutsche Bundesbank
November 2020
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TARGET2/T2S-Konsolidierung

Big Bang t a Pg

serwces

* Big Bang im November 2022

- TARGETZ2 wird im November 2022 nach dem Tagesabschluss des Freitags am
Migrationswochenende ,abgeschaltet”

- Das Migrationswochenende auf T2 beginnt im Anschluss

- Der genaue Zeitplan wird in der MTRSG (Migration Testing Readiness Sub Group)
erarbeitet

* Rund 1.250 Teilnehmer missen auf T2 migrieren
- ca. 980 Teilnehmer im Co-Management

* Ein Teilnehmer, der seine Umstellungsarbeiten bis zur Inbetriebnahme nicht
abgeschlossen hat,

.. wird nicht mehr an gelpolitischen Operationen teilnehmen kénnen,

.. hat keine Moglichkeit mehr seine Mindestreservepflicht zu erfullen,

.. hat keinen Zugang mehr zu Zentralbankgeld,

.. iIstvon der Nebensystemverrechnung ausgeschlossen,

.. muss einen Zugang uber einen anderen (direkten) Teilnehmer realisieren.

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 5




TARGET2/T2S-Konsolidierung

Big Bang t a Pg

serwces
 Hauptgrinde fir einen Big Bang und keine Migration in Wellen

- Wechsel von Y-Copy auf V-Shape

- EinfUhrung der 1ISO 20022 konformen Nachrichten

« 26 Meilensteine fir eine erfolgreiche Big Bang Migration im November 2022

https://www.bundesbank.de/de/aufgaben/unbarer-zahlungsverkehr/target2-t2s-
konsolidierung/community-readiness-monitoring

* Regelméafige Meldung Gber den Stand der hauseigenen Projekte
Community Readiness Monitoring

» Die nachste Abfrage neuer Meilensteine wird voraussichtlich Ende Q1/2021 erfolgen

» Aber: Ende Q4/2020 Abfrage aller alten Meilensteine, die bisher noch nicht erfullt
wurden.

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 6


https://www.bundesbank.de/de/aufgaben/unbarer-zahlungsverkehr/target2-t2s-konsolidierung/community-readiness-monitoring

TARGET2/T2S-Konsolidierung
Big Bang — Meilensteine 2021

target

services

IAD7

01 MARCH

Testing of the internal
applications started

NSP3
31 MARCH

M5Ps selection and confract
preparation completed

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 7

IADG IAD8
30 JUNE 31 AUGUST
Software development for Testing of the internal
the required adaptation applications completed
changes to T2 completed
NSP4 neo
01 SEPTEMBER
30 JUNE MNetwork connectivity tests
Metwork Service Providers started
procurement completed
IST1
01 SEPTEMBER
Training for user testing
started

NCO2
30 NOVEMBER

Metwork connectivity tests
completed

IST2
30 NOVEMBER

Training for user testing
completed

UTA1
1 DECEMBER

User testing activities
started

Quelle: EZB (TCCG 29. September 2020)



TARGET2/T2S-Konsolidierung
Big Bang — Meilensteine 2022

target

services

MIG2

2022
NCOP2
NCOP1 31 JULY -
01 MAY 2022 Network connectivity tests on

Network connectivity tests on
production started

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 8

production completed
MIG1

22 AUGUST

Pre- Migration activities on
production started

OPA

30 SEPTEMBER

Operational procedure
adaptations completed

CLA
30 SEPTEMBER

Contractual and legal
adaptations completed

UTA2
30 SEPTEMBER
User testing activities completed

31 OCTOBER
Pre- Migration on production completed

GLlI
21 NOVEMBER
Go-live of T2 service

Quelle: EZB (TCCG 29. September 2020)



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Zeitplanung — Wo stehen wir im Projekt? t a P g

serwces

2019 2020 2021 2022

01002/ 0304 010203 04 01| 02] 03 Q3

Beschreibung

Entwicklungsphase

> »

UDFS

Lizensierung der NSPs

Kundentests

Go-live

EENEEEEM

Start der Anbindung der Banken* P

Dezember 2021
Start der Kundentests

November 2022
Go-Live

Deutsche Bundesbank
November 2020
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TARGET2/T2S-Konsolidierung

Angeklndigte Veroffentlichungen des Eurosystems t a Pg‘Et

UDFS fur T2 und die V2.2 Angekundigt fur Q1/2021

User Detailed Common Components

Functional
(Stboglc::gl)catlons Business Validation Update 28.09.2020
Rules Q2/2020
RTGS UHB V1.0 Angekundigt fuar Ende
Q4/2020
CLM UHB V1.0 Angekindigt fur Ende
Jser Q4/2020
Handbook
(UHB) CRDM UHB V1.0 31.07.2020
BDM UHB V1.0 31.07.2020
DWH UHB V1.0 tbd
ESMIG FAQs Q&A Erganzung 14.09.2020
Nebensysteme T2 Ancillary Systems 16.06.2020

Settlement Procedures

BDM — Business Day Management

Deutsche Bundesbank ESMIG — Eurosystem Single Market Infrastructure Gateway
November 2020

Seite 10



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Angeklndigte Veroffentlichungen des Eurosystems

target

services

Explainer

Explainer on automated and rule-based
liquidity transfers

Explainer on authentication of queries and
instructions in T2

28.08.2020

10.09.2020

Change
Requests

Lidnge nequesis

I3 CR CSLD-0033-URD User Distinguished Name Relationship

3 CR CSLD-0029-URD De-scoping of U2A direct debits in CLM and RTG
I3 CR CSLD-0031-URD Two-tier excess liquidity remuneration

I3 CSLD-0040-URD Removal of Intraday Credit limitation

3 CSLD-0039-UDFS Descoping CSLD validation BICFI and AnyBIC

I3 CSLD-0035-URD Parked Immediate LTs

I3 CSLD-0038-URD Update CRDM for CLM_RTGS objects

3 €SLD-0030-URD AS sub-type

Ab sofort auf der
Website der EZB
verfugbar

Deutsche Bundesbank
November 2020
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TARGET?2/T2S Konsolidierung

Agenda ta Pg

serwces

. Kommunikation mit den TARGET-Services

Eurosystem Single Market Infrastructure Gateway
Anbindung an T2 tber ESMIG

ISO 20022 Nachrichten

Nachrichtenadressierung

Nachrichtenrouting

Technical und Business Validation

ACK vs. pacs.002

Deutsche Bundesbank
November 2020
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TARGET2/T2S-Konsolidierung
Eurosystem Single Market Infrastructure Gateway t a P g

serwces

Znnlralu I.lquld mmmmmmmmmm
target|: (Cenwrd Liquidhy Mansgement,

« ESMIG als zentraler Zugangspunkt zu den
Marktinfrastrukturen des Eurosystems

- November 2018 — ESMIG fur TIPS
- Juni 2022 — ESMIG fur T2S

- November 2022 — ESMIG flr T2 - W
- November 2023 — ESMIG fur ECMS ——— s,

Data Warehouse

Single Market Gateway [EEMIG)

» Jeder Teilnehmer (Operator, Zentralbank,
Payment Bank, Nebensystem) muss seine Anbindung Uuber ESMIG realisieren

- Ausnahme: Co-Management - Nutzung der technischen Anbindung des Co-Managers

« Zertifizierte Netzwerkserviceprovider (SWIFT und SIA-Colt) stellen die
Kommunikationsdienstleistungen zur Verfigung

- Internetzugang nicht mehr vorgesehen

- Stattdessen Low-volume (U2A-only) Zugang /4

fur kleinere Institute (SWIFT) Zsla |colt
- Bis 30. Juni 2021 ist ein Vertrag mit einem der

Netzwerkserviceprovider zu schlief3en \ng/

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 13 ECMS — Eurosystem Collateral Management System



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Anbindung an T2 tber ESMIG t a Pg

serwces

o Samtliche Kommunikation mit CLM und RTGS lauft iber ESMIG

Gilt analog fur RTGS

il

U2A A2A

« Kommunikation im A2A — mittels 1ISO 20022-konformen Nachrichten — und/oder U2A
Modus — mittels GUI-Zugriff — méglich

Deutsche Bundesbank
November 2020

CLM UDFS 2.1
Seite 14



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Anbindung an T2 tber ESMIG t a Pg‘Et

services

T2 (CLM und RTGS), TIPS, T2S

Gemeinsame Komponenten

Eurosystem Single Market Infrastructure Gateway (ESMIG)
l | | | |

a zsia|colt zsia|colt
U2A only A2A (einschl. U2A)

— Der technische Zugang tber die NSPs kann erfolgen

« im U2A (User-to-Application) only-Modus, also tber grafische Benutzer-
oberflachen (GUI) der TARGET-Services, und / oder

« Im A2A (Application-to-Application)- einschl. U2A-Modus.

— Im Gegensatz zu heute gibt es keinen Internetzugang mehr. Alternativ kdnnte der
U2A-only-Modus genutzt werden.

— Laut Meilensteinplan ist bis zum 31. Marz 2021 ein NSP auszuwahlen und bis zum
30. Juni 2021 ein Vertrag mit einem NSP zu schliel3en.
Deutsche Bundesbank

November 2020
Seite 15



TARGET2/T2S-Konsolidierung

U2A-only / A2A (einschl. U2A) ta PgEt

 U2A-only — User-to-Application Mode only

- Ausschlie3liche Nutzung der grafischen Benutzeroberflache (GUI) durch eine/n
Mitarbeiter/in des Teilnehmers

- Kein Empfang oder Versand von ISO 20022-konformen Nachrichten moglich

- Authentifizierung mittels Zertifikat auf einem Token und Distinguished Name
(bspw. <cn=meier,ou=clm,o=bnkacct,0=nsp-nspname>)

- Alternative zum heutigen Internetzugang

 A2A — Application-to-Application Mode

- Direkte Kommunikation zwischen zwei Anwendungen mittels ISO 20022-konformer
Nachrichten

- Authentifizierung mittels Zertifikat (bspw. auf einer HSM Box) und Distinguished Name

- Ein Teilnehmer, der sich fir die A2A-Anbindung entscheidet, erhalt automatisch auch
eine U2A-Anbindung

» Das U2A-Zertifikat muss dabei (abweichend zu U2A-only) nicht zwingend auf einem
Token gespeichert werden
- Entspricht dem heutige Zugang an TARGET?2 via SWIFT

Deutsche Bundesbank
November 2020

Seite 16 ESMIG UDFS 1.3.3und 1.3.4



TARGET2/T2S-Konsolidierung

ESMIG Landing Page/ ESMIG Portal t a Pg‘Et

« ESMIG Landing Page/ESMIG Portal bei U2A Zugriff

- Auswahl des Services/der Komponente, fur die Zugriffsrechte vergeben wurden
« CLM
« RTGS
o TIPS
« Common Reference Data Management (CRDM)
» Data Warehouse (DWH)
* Billing (BIL)
» Business Day Management (BDM)
« ECONS I
e T2S (ab Juni 2022)
« ECMS (ab November 2023)

- Auswahl des Users, sofern mehrere User eingerichtet wurden

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 17

ESMIG UDFS 1.3.5



TARGET2/T2S-Konsolidierung

ESMIG Landing Page/ ESMIG Portal t a Pg‘Et

services
Figure 2 — ESMIG Portal Graphical User Interface

Walcome | 20719089-10714:55

t E r‘ gﬁt Stage: LOCAL | Vecsion 100

Services List

Choose an Application and your System User Reference

Chonse a Service

Engnq O &1z 0O #12s
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O ocrom O B 18299

0O = Dsta Migration Tool 0O &yoszzos

— e

M onies 0 o sssioe
O B osoaso

Deutsche Bundesbank
November 2020 ESMIG UDFS 1.3.5
Seite 18



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Nutzung von ISO 20022-konforme Nachrichten t a P gEt

« Kommunikation mit TARGETZ2 heutzutage hauptsachlich mittels FIN-Nachrichten (MT)
- Bereits heute teilweise 1ISO 20022-konforme Nachrichten nutzbar (bspw. camt.050)

* Vollumfangliche Nutzung der Nachrichten in T2 ab 11/2022
- Berucksichtigung der Vorgaben aus HVPS+*
- Nutzung der gesamten Feldlange
- Weitergabe von Informationen tber die MT-Inhalte hinaus mdglich

« Konvertierung von MT- in ISO 20022-konforme Nachrichten (und umgekehrt) moglich
- Allerdings: ggf. Verlust von Informationen

* HVPS+: High Value Payments Plus Arbeitsgruppe zur
Definition der Nachrichten fir Marktinfrastrukturen zur
Deutsche Bundesbank Abwicklung von High Value Payments
November 2020
Seite 19



TARGET2/T2S-Konsolidierung
Nutzung von ISO 20022-konforme Nachrichten t a P g

serwces

» Nachrichtendetails und Beispiele sind in SWIFT MyStandards verfligbar
- Links in den UDFS

- Link zum Registrierungsverfahren:

https://www.bundesbank.de/resource/blob/820964/fc335969e3a6824ca44514a3d1f2037b/mL/t2-mystandards-
introduction-data.pdf

» Das SWIFT MyStandards Readiness Portal bietet die MdOglichkeit, eigens erstellte

ISO 20022-konforme Nachrichten gegen die Validierungsregeln von T2 prifen zu
lassen

- Anleitung verfligbar unter:

https://www.bundesbank.de/resource/blob/820960/1364741378e8f9eb50459be933f5ch45/mL/t2-swift-
mystandards-readiness-portal-data.pdf

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 20


https://www.bundesbank.de/resource/blob/820964/fc335969e3a6824ca44514a3d1f2037b/mL/t2-mystandards-introduction-data.pdf
https://www.bundesbank.de/resource/blob/820960/1364741378e8f9eb50459be933f5cb45/mL/t2-swift-mystandards-readiness-portal-data.pdf

TARGET2/T2S-Konsolidierung

Nachrichtenadressierung - eingehende Nachrichten t a PgEt

services

, Y-copy® (heute) ,V-shape“ (kiinftig)

Participant B

Participant A 4y, \w“fq g

<Sender> o\ —
N Sending Receiving
& bank bank
'\"

SWIFTNet FIN

Y Copy
. 1. full payment 3. full payment
g ressage message
-
SWIFT interface 2. settlement
target
PM
Settlement on the RTGS
accounts of Aand B
* Eine Zahlungsnachricht je ,Geschaftsfall » Zwei Zahlungsnachrichten je ,Geschaftsfall
» Plattform erhalt eine Kopie » Plattform erhéalt Originalnachricht
e Sender (A) adressiert direkt den  Sendende Bank adressiert die Plattform;
Empfanger der Zahlung (B) Plattform erzeugt im nachsten Schritt eine

neue Nachricht an den Zahlungsempfanger

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 21



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Nachrichtenadressierung — CLM ta Pg‘Et

« Samtliche Nachrichten werden an den (technischen) CLM BIC (TRGTXEPMCLM)
adressiert

» Adressierung im Business Application Header (head.001)

BAH inbound BAH outbound
Fr: BIC Bank A Fr: BIC CLM
To: BIC CLM To: BIC BankA

» Technische Adressierung der Nachricht auf Basis der DNs der Sender Bank und des
Settlement Services (V-Shape)

Technical header inbound: Technical header outbound:
Sender: DN Bank A Sender: DN CLM
Receiver: DN cLMm Receiver: DM Bank A

* Im CLM werden, anders als (heute) in TARGETZ2 und RTGS, keine
Zahlungsnachrichten an den CLM-Kontoinhaber ausgeliefert (bspw. pacs.009 —

Bank an Bank Zahlung). Als Buchungsbestatigung wird ein camt.054 (Debit/Credit-
Notification) ausgeliefert.

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 22

CLM UDFS 2.5



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Nachrichtenadressierung — RTGS t a P g‘Et

Payment crders, payment Store-n-forward message Fayment orders, payment revocation
revocation and recall orders or and recall crders or payment recall are
payment recall responses |sent to the PTA which is derived from

the addressed business recsiver
(identified in the atiribute <To= BIC
located im the Business Application
headear (BAH) of the message).

* Nachrichtentypen
- pacs.004 — PaymentReturn
- pacs.008 — CustomerCreditTransfer
- pacs.009 — FinanciallnstitutionCreditTransfer (CORE und COV)
- pacs.010 — FinanciallnstitutionDirectDebit
- camt.056 — FIToFIPaymentCancellationRequest
- camt.029 — ResolutionOflnvestigation

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 23

RTGS UDFS 2.5



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Nachrichtenadressierung — RTGS t a P g‘Et

» Adressierung der Zahlung auf Basis des BAH (BICs aus dem RTGS Directory)

BAH inbound and outbound:
Fr: BIC Bank A
To: BIC

» Technische Adressierung der Nachricht auf Basis der DNs der Sender Bank und des
Settlement Services (V-Shape)

Technical header inbound: Technical header outbound:
Sender: DN Bank A Sender: DN RTGS
Feceiver: DN RTGS Feceiver: DM

« Alle anderen Nachrichten (bspw. camt.050 — Liquiditatstransfer) werden an RTGS
adressiert. (TRGTXEPMRTG) Reports werden von RTGS versandt.

BAH inbound BAH outbound
Fr: BIC Bank A Fr BIC RTGS
To: BIC RTGS To: BIC

* Im RTGS werden, anders als in CLM, Zahlungsnachrichten an den RTGS-
Kontoinhaber ausgeliefert (bspw. pacs.009 — Bank an Bank Zahlung).

Deutsche Bundesbank

November 2020 RTGS UDFS 2.5
Seite 24



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Nachrichtenadressierung — Zusammenfassung t a P gEt

Inbound Kommunikation (Teilnehmer - CLM / RTGS).

Adressierung eines Liquiditats- an CLM BIC* an RTGS BIC**

transfers im BAH

Adressierung einer Abfrage (Query) an CLM BIC an RTGS BIC

im BAH

Adressierung eines Zahlungs- an CLM BIC an BIC der

auftrags (bspw. pacs.009) im BAH Empfangerbank gem.
RTGS Directory

Bestatigung fur eine Gutschrift camt.054 (Debit/Credit pacs.009

(pacs.009) Notification)

Adressierung aller Nachrichten im an DN von CLM an DN von RTGS

technischen Header

*(technischer) BIC CLM: TRGTXEPMCLM
**(technischer) BIC RTGS: TRGTXEPMRTG

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 25



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Nachrichtenrouting — ausgehende Nachrichten t a P gEt

* Routing fur ausgehende Nachrichten bei einer A2A-Anbindung

- Vier Kommunikationsmodi
» Store-n-forward — message based
» Store-n-forward — file based
* Real-time — message based
* Real-time — file based

» Voraussetzung fir fehlerfreie Kommunikation mit T2:

- Umsetzung aller Kommunikationsmodi, da Nachrichten von T2 mit jedem Modus (abhangig
von Nachrichtenart und Nachrichtengrof3e) versendet werden kénnen.

* Routing Configuration
- Fir jedes Konto / Nachrichtentyp individuell konfigurierbar
- Ausnahmen (siehe nachste Folie)
- Definition der technischen Adresse des Empfangers
- Abhangig von der Grof3e der Nachricht — message oder file based
- Teilnehmer missen alle Kommunikationsmodi unterstitzen

Deutsche Bundesbank

November 2020 ESMIG UDFS 1.3.3.4 und 1.5.3 ff.
Seite 26



TARGET2/T2S-Konsolidierung
Nachrichtenrouting — ausgehende Nachrichten

target

Geschaftsfall —

Notification als Antwort auf eine
eigene Instruktion

Notification als Antwort auf eine
fremde Instruktion

Ausfuhrung, Widerruf und
Abweisung einer Cash Transfer
Order

Antwort zu einer Abfrage (query)

Reports

*Business Application Header

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 27

Technische Adresse des
Senders der eigenen Instruktion

Technische Adresse gem.
Routing

Technische Adresse des
Empfangers aus dem BAH*

Technische Adresse des
Senders der Abfrage

Technische Adresse gem.
Routing

camt.025 als Antwort auf einen
selbst verschickten camt.050

camt.054 als
Buchungsinformation fur einen
Dauerauftrag

Siehe Folien zur
Nachrichtenadressierung in CLM
und RTGS

camt.004 als Antwort auf einen
camt.003

camt.053 als Kontoauszug

CLM UDFS 2.5
RTGS UDFS 2.5



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Erfassung U2A — Bestatigung A2A t a P g‘Et

* Ein A2A-Teilnehmer kann, je nach Rollenvergabe, Zahlungen oder Liquiditatstransfers
in der grafischen Benutzeroberflache erfassen (U2A-Modus)

- Sofern der Empfang einer Debit/Credit-Notification (camt.054) konfiguriert wurde (siehe
Information Management) wird auch bei einer Erfassung im U2A-Modus eine
camt.054 (via A2A) vom System versendet

* Auszug aus der RTGS UDFS (Tabelle 114)

_- Camt 054 Debit _| Camt 054 Credit

Zahlung Backup Payment Optional
Liquiditatstransfer X Liquiditatstransfer (debit leg) Optional -
X Liquiditatstransfer (credit leg) - Optional

* Auszug aus der CLM UDFS (Tabelle 67)

Typ | U2A JuseCase | Camt054Debit | Camt.054 Credi

Liquiditatstransfer X Liquiditatstransfer (debit leg) Optional
X Liquiditatstransfer (credit leg) - Optional

November 2020

Deutsche Bundesbank
Seite 28



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Validierungen ta Pg‘Et

Validierungen eingehender Nachrichten und Files im heutigen TARGET2 werden durch
SWIFT vorgenommen

Klnftig erfolgen die Validierungen im Service/in der Komponente bzw. ESMIG

Der Service/die Komponente fuhrt flr in T2 eingehende Nachrichten
- eine Technische Validierung und
- eine Business Validierung durch.

ESMIG Uberprift bei Messages, die von einem Teilnehmer an T2 versendet werden,
- 0b die digitale Signatur korrekt ist
- 0b der Service/die Komponente direkt antworten kann (Timeout Management)

- 0b die Antwort Uber denselben Kommunikationsmodus geschickt werden kann
(Oversized Management)

- Fehlermeldung als admi.007 (ReceiptAcknowledgement)

Deutsche Bundesbank
November 2020 ESMIG UDFS 1.6.4
Seite 29



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Validierungen in CLM / RTGS t a Pg‘Et

e Technical Validation
- Uberprifung von
« Syntax, Format und Struktur
 Beflllung der verpflichtenden Felder
* BAH fur Nachrichten
* BFH und technische Umschlage fur Files

- Validierung endet nicht nach dem Finden eines Fehlers — Riuckmeldung der max. Anzahl
an Fehlern

- Versand einer admi.007 (ReceiptAcknowledgement) mit Fehlerbeschreibung an den
Sender

 Business Validation
- Uberprufung des Payloads der Nachricht gegen definierte Regeln (siehe UDFS)

- Validierung endet nicht nach dem Finden eines Fehlers — Rickmeldung der max. Anzahl
an Fehlern

- Versand einer Nachricht (abhangig von der urspruinglichen Nachricht) mit
Fehlerbeschreibung an den Sender

Deutsche Bundesbank

November 2020 CLM UDFS 5.1

Seite 30 RTGS UDFS 5.1



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Validierungen ta PgEt

services

» Beispiel fur Fehlermeldung (Technical Validation)

Validation (Validation rule Error code |Error description Xpaths of Xpath of Source rule

source (rule ID description inbound response name
message message code
elements for element

validation
any message admi.007 T2 VR00010 The message/file must E001 Invalid messageffile. all elements RectAck/Rpt/RegHd
comply with the HDynamic emor including lg/StsCd
message/file schema. element name//

 Beispiel fur Fehlermeldung (Business Validation)

Response Validation |Validation rule Error code |Error description Xpaths of Xpath of Source rule
message |source [rule ID description inbound response name

type message message code

elements for element

validation
camt.050 camt 025 T2 VR00540 The settlement date must E040 Settlement date must LqdtyCdtTri/Lgdty Rct/RetDis/ReqHd
be the curmrent business specify the current CdtTri/SttimDt lg/StsCd
day. business day

Deutsche Bundesbank
November 2020

) CLM UDFS 14.2
Seite 31

RTGS UDFS 13.1



TARGET2/T2S-Konsolidierung t a Pget

ACK vs. pacs.002

* Technische Quittung (ACK) sollte kiinftig nicht mehr flr die hausinterne Buchung
herangezogen werden

* Aussagegehalt der Quittung sinkt

- Heute: Bestatigung, dass eine Nachricht im SWIFT-Netzwerk erfolgreich validiert wurde
und in TARGET2 angekommen ist.

- Kunftig: Nur noch Bestatigung, dass eine Nachricht im Settlement Service (CLM bzw.
RTGS) angekommen ist. Die Nachrichtenvalidierung erfolgt erst im jeweiligen Settlement
Service und nicht mehr beim Netzwerkserviceprovider.

 FuUr eine hausinterne Buchung sollten kiinftig weitere Informationen genutzt werden —
bspw. die optionale pacs.002-Nachricht (,FIToFIPaymentStatusReport")

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 32



TARGET?2/T2S Konsolidierung

Agenda ta Pg

serwces

. Allgemeine Stammdatenanlage in CRDM

CRDM, die zentrale Stammdatensenke der TARGET-Services
Party Modell

Anbindung an CLM bzw. Teilnahmearten in RTGS

Uberblick tiber die Kontenstruktur

Access Rights Management

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 33



TARGET2/T2S-Konsolidierung

CRDM ta Pg

serwces

» Eine der gemeinsam (von allen Settlement Services) genutzten Komponenten ist das

Common Reference Data Management (CRDM)
- esist die zentrale Stammdatensenke fur die TARGET-Services

Zentrales Liquidititsmanagement
ta r-get | T (Cantral Liquidity Management, GLM)

* Im CRDM werden u.a.
- Parties
- Konten =
- Access Rights
- Message Subscription (siehe Information Services)
- Report Configuration (siehe Information Services)

- Network Configuration - e Series (R  Sctwo..)
- Business Day Management Configuration st Warehouse
. ReStI'IC'[IOH Type Conflguratlon Eurosystem Single Market Infrastructure Gateway [ESMIG)

- Billing Configuration
- Serviceubergreifende Parameter (z.B. Wahrungen, Lander) verwaltet*.

 Zugriff im CRDM fir Operator, Zentralbanken, Payment Banken und Nebensysteme (Umfang
abhangig vom jeweiligen Data Scope und den jeweiligen Access Rights)

» Tagliche Lieferung von Stammdaten(anderungen) an die TARGET-Services

* Verwaltung umfasst die Anlage, Anderung, Léschung und Wiederherstellung von Daten.
Deutsche Bundesbank

November 2020

Seite 34 CLM UDFS 6.1
RTGS UDFS 6.1



TARGET2/T2S-Konsolidierung

CRDM - Erfassungsarten

target

services

* Verwaltung aller Stammdaten im U2A-Modus (im 2- oder 4-Augen-Modus)

» Teilweise A2A-Modus madglich

Party data management

Cash account data

management

Access rights management

Message subscription
configuration

Report configuration

Party

Technical address network service link

Cash account

Liquidity Transfer Order
Authorised account user
Lirnit

User

Role

Privilege

Certificate DN
User-Certificate DN Link
Message subscription rule set
Message subscription rule
Report configuration

Table 47 — Management of Reference Data Objects

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 35

Create, Update, Delete
n/a

Create, Update, Delete
Create, Update, Delete
n/a

Update, Delete

CRDM UDFS 1.2.1,1.4.2und 1.4.3.2



TARGET2/T2S-Konsolidierung

CRDM - Data Propagation t a P g‘Et

 Neuanlage, Anderung und Léschung von Stammdaten in CRDM werden taglich
automatisiert an die TARGET-Services und Common Components gemeldet
(Reference Data Propagation)

- Laden der Referenzdaten im Rahmen des EoD zwischen 18:00 Uhr und 18:45 Uhr

« Unterscheidung zwischen
- Zurverfugungstellung an alle Services (bspw. Countrycodes oder Wahrungen)
- Zurverfigungstellung an nur einen Service (bspw. Banking Group in CLM)
- Zurverfigungstellung an einige Services (bspw. Party oder Cash Account)

« Ausnahme von der Data Propagation (sofortige Wirksamkeit)
- Ent-/Sperrung einer Party
- Ent-/Sperrung eines Kontos

Deutsche Bundesbank
November 2020

Seite 36 CRDM UDFS 1.4.3.6
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CRDM — Besonderheiten fur T2S und TIPS t a P g‘Et

« CRDM basiert auf dem T2S-Stammdatenmodul, TIPS nutzt CRDM(T'PS) seit November
2018

 Grofldteil der Stammdaten von T2S und TIPS-Teilnehmern bereits vorhanden
(bspw. Parties, User, etc.)

- Nutzung fir T2 (CLM und RTGS) mdglich

« ,Nur‘ Anpassungen notwendig (nicht abschliel3ende Aufzahlung)
- Anderung des verlinkten Kontos auf das MCA
- Einrichtung Party Service Link und Service Party Type (aul3er flr T2S und TIPS)
- Ggf. Neuanlage weiterer User
- Vergabe der CLM/RTGS-Rollen
- Erstellung der Message Subscription
- Bestellung des Kontoauszuges
- Hinterlegung weiterer technischer Adressen

e T2S wird CRDM ab Juni 2022 nutzen

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 37



TARGET2/T2S-Konsolidierung

CRDM — Party-Modell tanr gEt

» Jeder Teilnehmer an den TARGET-Services wird im CRDM als , Party” angelegt

» Folgende Party-Types gibt es:
- Operator — Betreiber der Services
- Zentralbank — Teilnehmende Zentralbanken
- Payment Bank — u.a. Kreditinstitute, Wertpapierfirmen
- Ancillary System — Nebensysteme, die in RTGS verrechnen

« Jede Party wird mit einem BIC11 identifiziert, der auch wahrungsibergreifend einmalig
sein muss. Ein BIC11 ist immer genau einer Party zugeordnet.

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 38 CRDM UDFS 1.3.2.3



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Stammdaten — Party-Modell t a P g

serwces

» Fur die TARGET-Services gilt das hierarchische Party-Modell

* Die jeweils Ubergeordnete Party legt die Stammdaten der ,untergeordneten” Party an
- Der Operator erstellt die Zentralbanken

- Die Zentralbanken ihre Teilnehmer (Payment Banken und Nebensysteme)

Operator .

Diagram 3 — Data Scopes

Deutsche Bundesbank
November 2020

Seite 39 CRDM UDFS 1.2.2.1.6



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Stammdaten — Party-Modell t a P g‘Et

* Die Zuordnung einer Party zu einem Service wird Uber den Party Service Link
definiert. Eine Party kann an mehreren Services teilnehmen (CLM, RTGS, TIPS,
ECONS II).

e Zusatzlich gibt es Service Party Types, die den priméren Teilnahmegrund definieren

» Einer Party muss in CLM, RTGS und TIPS mind. ein Service Party Type des Party
Service Link zugeordnet werden

Service Party Type Service-specific classification for the Party. Certain values may be used only in
conjunction with specific Services and specific Party Types defined at Party level.

The exhaustive list of possible values for the TIPS Service is as follows:
I TIPS Operator
I TIPS Central Bank
I TIPS Participant
I TIPS Reachable Party
I MPL-Only Participant
The exhaustive list of possible values for the CLM Service is as follows:
| Operator
I CLM CB Account Holder
I CLM CB Technical Account Holder
I CLM Transit Account Holder
I CLM Account Holder
I Institution managing minimum reserve without account in CLM
The exhaustive list of possible values for the RTGS Service is as follows:
| Operator
I RTGS CB Account Holder

I RTGS Transit Account Holder

Deutsche Bundesbank | RTGS Account Holder
November 2020 I Ancillary System
Seite 40
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CRDM — Party-Modell tanr g

serwces

 Beispiel fur eine Payment Bank, die in CLM und RTGS teilnimmt

Party Bank A

Party BIC
Party 1ype AAAADEFFXXX
Payment Bank
Party Service Link Party Service Link

CLM RTGS

Service Party Type Service Party Type

CLM Account RTGS Account
Holder Holder

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 41



TARGET2/T2S-Konsolidierung
Anbindung an CLM

Anbindungsarten in CLM:

* Direkte Teilnahme

e Teilnahme im Co-Management

(eigenes Konto;
Nutzung des technischen Zugangs des Co-Managers)

= weitere Details siehe CLM-Prasentation

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 42

target

Eigenes Konto Eigener
(MCA) technischer Zugang
+ -+
L -

CLM UDFS 3.2.3



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Teilnahmearten in RTGS t a Pg

serwces

Teilnahmearten in RTGS:

= weitere Details siehe RTGS-Prasentation Eigenes Konto | Eigener technischer

(RTGS DCA) Zugang
* Direkte Teilnahme + 4
» Multi-addressee access - +
» Addressable BIC* - —~

der Teilnehmer sind Teil des RTGS
ories, das eine Zusammenstellung
rreichbaren Teilnehmer (BIC11) in
RTGS darstellt.

Hinweis: Das Eurosystem hat entschieden, die Teilnahme als ,Indirekter Teilnehmer“ nicht mehr anzubieten, sondern kinftig nur noch i
die ,Addressable BIC“-Funktionalitat zu nutzen. Die Teilnahme als ,Indirekter Teilnehmer, die identisch mit dem ,Addressable BIC" ist, !
wird es zwar technisch im System noch geben (daher ist sie auch Bestandteil der UDFS), aber sie wird vom Eurosystem (durch die i
Guideline) nicht mehr angeboten. i

Deutsche Bundesbank
November 2020

Seite 43 CLM UDFS 3.2.3



TARGET2/T2S-Konsolidierung
Kontenstruktur — heute und ktinftig

targ

Heutzutage

HAM-Konto

PM-Konto

TIPS DCA

Dotationskonto™

Zukunftig

Zentrale Geldkonto (MCA)

RTGS DCA

TIPS DCA

Dotationskonto®

* Dotationskonten werden nicht auf der TARGET2-Gemeinschaftsplattform geflihrt und sind kiinftig kein
Teil der TARGET-Services

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 44
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CRDM — Kontenstruktur t a P g‘Et

* In CRDM werden unterschiedliche Konten flr die Verrechnung von Geschéften in den
TARGET-Services angelegt

Main Cash Accounts RTGS Dedicated Cash Accounts
CLM CB Accounts RTGS Sub-Accounts

Overnight Deposit Accounts RTGS CB Accounts

Marginal Lending Accounts RTGS Dedicated Transit Account
CLM Dedicated Transit Accounts AS Guarantee Funds Accounts
CB ECB Accounts AS Technical Accounts

ECB Mirror Accounts

Details siehe RTGS-

Details siehe CLM-Prasentation N )
Prasentation

Deutsche Bundesbank
November 2020

Seite 45 CLM UDFS 3.2
RTGS UDFS 3.2



TARGET2/T2S-Konsolidierung

CRDM — Kontenstruktur t a P -

Main Cash Account

optional

Account BIC

Account BIC TIPS DCA T2S DCA AAAADEFFXXX

AAAADEFFXXX Individual-ZV
Nebensystemverrechnung

Instant Payments

Wertpapierverrechnung
AAAADEFFXXX RICS BEA RTGS DCA AAAADEFF123

o Jedes Konto definiert sich tber einen BIC und eine Kontonummer.

 Der BIC kann serviceubergreifend genutzt werden, innerhalb des Services ist er jedoch
pro Wahrung einmalig.
 Die Kontonummer ist Uber alle TARGET-Services hinweg einmalig.

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 46



TARGET2/T2S-Konsolidierung

CRDM — Namenskonvention fur T2-Konten t a P g‘Et

services

o Struktur der Kontonummer fur Euro-Konten orientiert sich an den Konventionen, die
bereits fur T2S und TIPS gelten:

" Kontotyp " Wahrungscode Freitext
->genau 1 Stelle -> genau 3 Stellen -> bis zu 17 Stellen
M DE EUR MARKDEFFXXX 12345678901234567

L L L

dercode der mC (BIC11) des WAccount:

Zentralbank Kontoinhabers * > 3 Stellen fiir das AS
->genau 2 Stellen ->genau 11 Stellen - bis zu 14 Stellen Freitext
MCA M Overnight Deposit Sub Account
Account
RTGS DCA R _ _ Technical Account T
Marginal Lending L
T25S DCA c Account (nur bis zur Guarantee Account G
e : Einfihrung von ECMS)
ECONS I X CB-ECB Account E

Transit Account N
Deutsche Bundesbank

November 2020 + Bei den Konten fiir die Einlagefazilitit bzw. fiir den Ubernachtkredit ist es der Party BIC des Instituts, fiir das das

Seite 47 Konto eréffnet wurde (Kontoinhaber ist hier jeweils die Zentralbank).



TARGET2/T2S-Konsolidierung

CRDM — Konten fur die Teilnehmer ta Pg‘Et

» Abhangig vom jeweiligen Geschaft, das abgewickelt werden soll

Geschaftsfall Notwendige Konten

Haltung der Mindestreserve Main Cash Account

Verrechnung von Offenmarkgeschaften Main Cash Account
Abwicklung des Individualzahlungsverkehrs Main Cash Account + RTGS DCA

Teilnahme an der Nebensystemverrechnung Main Cash Account + RTGS DCA + ggf. Sub-
Account

Teilnahme an der Wertpapierverrechnung Main Cash Account + T2S DCA

Abwicklung von Instant Payments Main Cash Account + TIPS DCA

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 48



TARGET2/T2S-Konsolidierung

CRDM - Direct Debit Mandate t a P g‘Et

* Einzugsermachtigung — Voraussetzung fir die Nutzung von Lastschriften in T2

« CLM

- Lastschriften nur fir Zentralbanken maoglich, woflr nur in Ausnahmefallen ein separates
Direct Debit Mandate bendtigt wird.

* RTGS
- Lastschriften fur alle RTGS DCA Inhaber mdglich
- Bilaterale Vereinbarungen zwischen zwei RTGS DCA Inhabern

* Pflege des Direct Debit Mandate in CRDM durch die zustandige Zentralbank auf
Weisung des Kontoinhabers

Deutsche Bundesbank
November 2020

Seite 49 CLM UDFS 3.2.3
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TARGET2/T2S-Konsolidierung

CRDM - KontoschlieBung/-l6schung ta Pg‘Et

« Ein Konto (unabhangig ob in CLM oder RTGS) hat eine begrenzte Gultigkeit
(Eroffnungsdatum bis Schliel3ungsdatum®)

» Ein Konto wird nur dann flr den Settlementprozess in den anderen
Services/Komponenten bertcksichtigt, wenn es ,gultig“ ist.

» Bevor ein Konto geldscht werden kann, muss dieses geschlossen werden.

» Die Kontol6éschung kann nur dann erfolgen, wenn das SchlieBungsdatum in der
Vergangenheit liegt.

* Prinzip: SchlieBung vor L6schung

* SchlieBungsdatum muss nicht zwingend
bei Anlage in CRDM angegeben werden.

Deutsche Bundesbank
November 2020

Seite 50 CRDM UDFS 1.4.3.3und 1.4.3.5
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CRDM - KontoschlieBung/-l6schung ta Pg‘Et

» SchlieBung eines Kontos mit Saldo zum nachsten Geschaftstag

- Positiver Saldo: Automatische Generierung eines Liquiditatstransfers vom MCA/RTGS
DCA an das Default CB Account in CLM/RTGS

- Negativer Saldo: Automatische Generierung eines Liquiditatstransfers vom Default CB
Account in CLM an das MCA

- Gleiches Prinzip fur ,linked” Marginal Lending und Overnight Deposit Accounts

- Zeitpunkt im Geschéftstag
e CLM: wahrend des EoD zum Event ,,CB cut-off for marginal lending on request*
 RTGS: wahrend des EoD zum Event ,Cut-off for RTGS RTS II*

Deutsche Bundesbank
November 2020

Seite 51 CLM UDFS 3.2.6
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TARGET2/T2S-Konsolidierung

CRDM — Sperrung einer Party/eines Kontos t a P gEt

e Sperrung einer Party
- Ein Teilnehmer (Payment Bank oder AS) wird von der Zentralbank im CRDM mittels ,Restriction
Type“ gesperrt/entsperrt
- Eine Sperrung/Entsperrung kann mit sofortiger Wirkung erfolgen und gilt fur ALLE
Settlement Services
- Wenn eine Party gesperrt wird, werden automatisch auch samtliche ihrer Konten gesperrt

- Samtliche (gesperrte) Buchungen erfordern eine Freigabe durch die zustandige Zentralbank

» Sperrung eines CLM/RTGS-Kontos
- Sperrung/Entsperrung eines Kontos mittels ,,Restriction Type* durch die Zentralbank in CRDM
madglich
- Eine Sperrung/Entsperrung kann mit sofortiger Wirkung erfolgen
- (gesperrte) Buchungen erfordern eine Freigabe durch die zustandige Zentralbank

- Sperrungen fur
— Debits und Credits
— nur Debits
— nur Credits

Deutsche Bundesbank
November 2020
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CRDM — Sperrung einer Party/eines Kontos t a P g‘Et

Auswirkungen einer Sperrung in CLM fir Debits und Credits

] ] | Zahlungen in der Warteschlange
Eingang Tran saktion bekommen den Status ,earmarked*
(Zahlung oder
Liguiditatstransfer)

Warehoused payments
(z.B. Zinszahlungen —
vom System generiert)
missen am ,intended
settlement date*

Ttr)ansgktlon Freigabe dquJgQ die NZB freigegeben werden
abgewiesen Abgelehnt (via )
Status ,rejected” oder £0D . . ) .
erteilt Dauerauftrage (intra-service)
D—
(nur erstellt, wenn Belastungs- oder
] Gutschriftskonto nicht gesperrt sind)
Transaktion .
. Eingangskontrolle ; : :
ausgefuhrt Dauerauftrage (inter-service)

(nur erstellt, wenn Belastungskonto nicht
gesperrt ist)

Zahlung in ‘
Warteschlange . Status,queued”

Transaktion nicht
ausgefuhrt

Liquiditatstransfer '
abgewiesen Status ,rejected"

Deutsche Bundesbank
November 2020
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CRDM — Sperrung einer Party/eines Kontos t a P g‘Et

Auswirkungen einer Sperrung in RTGS fur Debits und Credits

] ] | Zahlungen in der Warteschlange
Elngang Transaktion bekommen den Status ,,earmarked*
(Zahlung oder — — T
. ) M, (zum Sperrzeitpunkt) werden ausgefuhrt Warehoused payments

missen am ,intended
Settlement date*
freigegeben werden

Transaktion Freigabe durch die NZB

' ia U2A

abgewiesen Abgelehnt (via U2A)
Status ,rejected oder EoD _ Dauerauftrage (intra-service)

erteilt (nur erstellt, wenn Belastungs-,
Gutschriftskonto oder AS nicht gesperrt
! sind)
Transaktion

Elodanoskogtiole Dauerauftrage (inter-service)

(nur erstellt, wenn Belastungskonto nicht
gesperrt ist)

ausgefuhrt

Zahlung in ‘
Warteschlange . Status,queued”

Transaktion nicht
ausgefuhrt

Liquiditatstransfer '
abgewiesen Status ,rejected"

Deutsche Bundesbank
November 2020

Seite 54 CLM UDFS 5.9



TARGET2/T2S-Konsolidierung

CRDM - Access Rights Management t a I" g

serwces

» Jeder Teilnehmer hat einen eigenen Data Scope — abhangig vom hierarchischen Party-
Modell

Diagram 3 — Data Scopes

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 55 CRDM UDFS 1.2.2.1.6
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CRDM - Access Rights Management t a Pg‘Et

» Das Access Rights Management in CRDM unterscheidet zwischen
- Usern
- Funktionen / Privilegien
- Rollen

e User

- Ein User ist grundsatzlich immer der Party zugeordnet, die die Anlage vornimmt
(Ausnahme: Anlage der Administrations-User)

- Die Zentralbank erstellt bei der erstmaligen Anlage bis zu zwei Administrations-User
fur die Teilnehmer

- Weitere User werden von den Teilnehmern selbst angelegt und verwaltet

- Jeder User ist mit einer DN verlinkt (die DN ist einem Zertifikat/Token zugeordnet, der
wiederum einer Person/Anwendung zugeordnet ist)

- Ein User kann im U2A-Modus oder A2A-Modus agieren

- Sofern ein Teilnehmer bereits in T2S als DCP oder in TIPS aktiv ist, konnen die
vorhandenen User auch fir RTGS und CLM genutzt werden — keine Neuanlage
notwendig

Deutsche Bundesbank

N ber 2020
O_Vem er CRDM UDFS 1.2.2.2.1
Seite 56 CLM UDFS 2.2

RTGS UDFS 2.2
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CRDM - Access Rights Management t a Pg‘Et

* Privileg
- Ein Privileg berechtigt einen User dazu, eine bestimmte Funktionalitat auszufihren
- CLM/RTGS-Privilegien kdnnen nur an Rollen vergeben werden
- CRDM-Privilegien auch direkt an User
- Privilegien werden im 2- oder 4-Augen-Prinzip vergeben (Queries immer im 2-A-P)
- Definition weiterer Kriterien moglich (Admin, Deny)
- Sich widersprechende Privilegien kdnnen nicht vergeben werden

* Rolle
- Eine Rolle besteht aus einem oder mehreren Privilegien
- Die Privilegien dirfen sich nicht tiberschneiden
- Die Notenbanken sind berechtigt Rollen zu erstellen, zu &ndern und zu I6schen

- Definition harmonisierter Rollen auf Eurosystem-Ebene (Abweichung in Einzelfallen
erlaubt)

- Grol3teil der Rollen fir CRDM bereits vordefiniert (Nutzung der T2S-Rollen)

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 57
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CRDM - Access Rights Management t a P g‘Et

services

Vergabe einer/mehrerer Rollen an die Teilnehmer

Vergabe der
vordefinierten Rollen

Payment Bank muss
entscheiden, ob
Funktionen im 2- oder
4-Augen-Prinzip
ausgefuhrt werden
sollen.

BUNDESBANK

EUROSYSTEM

i DEUTSCHE

Vergabe der
vordefinierten Rollen

Rollen verfugbar

Vergabe der
vordefinierten
Rollen

Vergabe der
vordefinierten
Rollen

Die Teilnehmer sind selbst fiir die Nutzerverwaltung zustandig!

Deutsche Bundesbank

Noyember 2020 CRDM UDFS 1.2.2.3
Seite 58
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CRDM - Access Rights Management t a Pg‘Et

Benotigt ein Teilnehmer die Rolle im 2- oder 4-Augen-Prinzip?

* Unterschiedliche Behandlung von CRDM und CLM/RTGS bei der Privilegien- und
Rollenvergabe

- CRDM folgt dem T2S-Ansatz

— Vordefinierte Rollen durch die Zentralbank(en) und Vergabe dieser an die Teilnehmer —
automatisch stehen dem Teilnehmer samtliche Einzel-Privilegien zur Verfiigung

— Ein Privileg kann direkt einem User zugewiesen werden

— Ein Privileg kann durch den Teilnehmer angepasst werden (bspw. Anderung von 2-Augen in
4-Augen-Prinzip)

- CLM/RTGS folgen dem TIPS Ansatz

— Vordefinierte Rollen durch die Zentralbank(en) und Vergabe dieser an die Teilnehmer —
Einzelprivilegien stehen dem Teilnehmer nicht zur Verfigung

— Ein Privileg kann nur einer Rolle zugewiesen werden
— Nur eine Rolle kann an eine Party/einen User vergeben werden

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 59
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CRDM - Access Rights Management t a Pg‘Et

Benotigt ein Teilnehmer die Rolle im 2- oder 4-Augen-Prinzip?

» Sobald eine CRDM-Funktion im A2A-Modus ausgefuhrt werden soll (bspw. Erfassung
eines Dauerauftrags) muss dieses Privileg bzw. die Rolle, die dieses Privileg
beinhaltet, im 2-Augen-Prinzip beantragt werden.

- Soll diese Funktion auch im U2A-Modus aber im 4-Augen-Prinzip genutzt
werden, so kann die Payment Bank dieses Einzel-Privileg an die entsprechenden
User vergeben und auf ein 4-Augen-Prinzip abandern.

» Soll eine CLM/RTGS-Funktion im A2ZA-Modus (2-Augen-Prinzip) und im U2A-Modus
(4-Augen-Prinzip) ausgefihrt werden (bspw. Erfassung eines Liquiditatstransfers),
kann die Rolle, die dieses Privileg beinhaltet im 4-Augen-Prinzip beantragt werden.

- CLM/RTGS ignoriert in diesem Fall bei einem A2A-Auftrag die Notwendigkeit des 2.
Augenpaars.

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 60
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CRDM - Access Rights Management t a Pg‘Et

 Privilegien kbnnen einem User (CRDM-Privilegien), einer Rolle und/oder einer Party
entzogen werden

 Entzug eines Privilegs von einem User
- Funktion kann sofort nicht mehr ausgeftihrt werden

 Entzug eines Privilegs von einer Rolle

- Funktion kann sofort nicht mehr ausgeftihrt werden, sofern einem User die Rolle
zugewiesen wurde

- Bei direkter Vergabe eines Privilegs an einen User (nur CRDM-Privilegien) kann dieser
die Funktion weiterhin ausfihren

- Sollte das Ziel sein, dass die Funktion von keinem User mehr ausgeftihrt werden soll,
muss die Zentralbank das entsprechende Privileg der Party direkt zuweisen und wieder
entziehen, da dies zu einem Entzug von allen Usern fihrt (Cascade Effekt)

 Entzug eines Privileg von einer Party
- Die Funktion kann von keinem User mehr ausgefiihrt werden (Cascade Effekt)

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 61
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CRDM - Access Rights Management t a Pg‘Et

* Rollen kbnnen einem User und/oder einer Party entzogen werden

 Entzug eine Rolle von einem User
- Funktionen kdnnen sofort nicht mehr ausgeftihrt werden

 Entzug einer Rolle von einer Party

- Funktionen kdnnen weiterhin ausgefihrt werden, sofern einem User die Rolle oder ein
Privileg in der Rolle zugewiesen wurde

- Sollte das Ziel sein, dass die Funktionen von keinem User mehr ausgefiuhrt werden
sollen, muss die Zentralbank die entsprechenden Privilegien der Rolle entziehen und die
Rolle 16schen. Dartber hinaus sollten im nachsten Schritt die Privilegien nochmals der
Party zugewiesen und entzogen werden, damit der Cascade Effekt greift

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 62

CRDM UDFS 1.2.2.2.3



TARGET?2/T2S Konsolidierung

Agenda ta Pg

serwces

. Geschaftstagesablauf

Uberblick zum TARGET Kalender und den Zeitplanen
CLM Zeitplan
RTGS Zeitplan

Funktionale Vorteile

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Uberblick zum TARGET Kalender und den Zeitplanen t a PgEt

services

TARGET Kalender

 Keine Anderungen zum bisherigen TARGET2 Kalender

* Der Wechsel des Geschaftstages ist fur T2 und T2S synchronisiert
e T2 und T2S grundsatzlich getffnet von Montag bis Freitag

* Fest definierte T2 Feiertage (fur geldseitige Abwicklungen in Euro):
1. Januar (Neujahr), Karfreitag, Ostermontag, 1. Mai (Tag der Arbeit),
25. und 26. Dezember.

. \C/IV%hr_un?sspezifische bzw. servicespezifische Feiertage sind moglich (bisher nicht
efiniert

» T2 Geschaftstag ist losgeldst vom Kalendertag (0:00 bis 24:00 Uhr).

» Die Zeitangaben auf den nachfolgenden Folien beziehen sich auf mitteleuropéische
Zeit (MEZ | CET).

Deutsche Bundesbank

November 2020 CLM UDFS 4.1
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Uberblick zum TARGET Kalender und den Zeitplanen

serwces

T2 RTGS target T2 CLM
18:45 Start of Day (SoD)
\l/ Start of Day (SoD)
19:00
19:30
Nebensystem-
transaktionen
- o Verrechnung von
22:00 Liquiditatstransfer Zentralbank-
(RTGS RTS I) operationen (CBOSs)
— und
1:00* Liquiditatstransfers
(LTOs)
2:30 Wartungsfenster (optional) 3:00
7:00 Zahlungsauftrage (CLM RTS) 5:00
Nebensystem-
Transaktionen
Liquiditatstransfer
(RTGS RTS 1I)
18\1/00 End of Day (EoD) End of Day (EoD)
18:45

Deutsche Bundesbank

Noyember 2020 CLM UDFS 4.3
Seite 65 RTGS UDFS 4.3
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TARGET2/T2S-Konsolidierung
Uberblick zum TARGET Kalender und den Zeitplanen

Wartungsfenster

Nicht-optionales Wartungsfenster am Wochenende von Sa 2:30 Uhr bis Mo 2:30 Uhr sowie
uber T2-Feiertage

Optionales Wartungsfenster von Di-Fr (3:00 Uhr bis 5:00 Uhr)

Bei Aktivierung des Wartungsfensters ist keine Nutzung der RTGS GUI und CLM GUI, Data
Warehouse und der Referenzdaten maoglich. Alle Dateien und Nachrichten werden bis zum
Ende des Wartungsfensters geparkt.

Das Wartungsfenster ist wahrungsunspezifisch.

Deutsche Bundesbank

November 2020 CLM UDFS 4.4.3
Seite 66



TARGET2/T2S-Konsolidierung tanr g

CLM Zeitplan

T2 CLM SoD

» Ausfuhrung der Dauerauftrage fir Reservierungen flr
O ET I s4s Zentralbankoperationen

19:00

serwces

CLMRTS

* Ab ~ 19:00 Uhr Rickzahlung der standigen Fazilitaten und
Abwicklung von Zentralbankoperationen

e * Ab ~ 19:30 Uhr Abwicklung samtlicher Liquiditéatstransfers
Zentralbank-  Cut-off ~18:00 Uhr fiir

operationen (CBOSs) . . . L .
und » samtliche Zentralbankoperationen aul3er standige Fazilitaten und

Liquiditatstransfers Kreditlinienanderungen
(LTOs) « Liquiditatstransfers
3:00 » Reservierungen (einschl. Ruckflihrung reservierter Betrage)

5:00

(CLM RTS)

EoD
e ~ 18:15 Uhr Cut-off fur Einlagefazilitat

~ 18:40 Uhr Cut-off flr den Antragsuibernachtkredit und
Kreditlinienanderungen

« Nach 18:40 Uhr evtl. Inanspruchnahme des automatischen

18:45 * Ermittlung der Daten fur die Mindestreservehaltung (bspw. running
average)

IDeutsche Bundesbank » Erstellung und ggf. Versand des Kontoauszugs

November 2020
Seite 67
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TARGET2/T2S-Konsolidierung
CLM Zeitplan

Letzter Tag der Mindestreserveperiode (Besonderheit)

EoD

18:00 e 15 minutige Verlangerung des Cut-Off fir

Einlagenfazilitat (auf 18:30 Uhr) und jeglicher
19:00 Folgeereignisse (bspw. Antragsiibernachtkredit

Start of Day (SoD) 19:00 auf 18:55 Uhr)

Ermittlung der MR-Erfullung und

Uberschussreserve jedes Instituts sowie

Erstellung des Zahlungsauftrags flr Zinsen

(Ausfihrung + 2 GT)

Letzter Tag der
MR-Periode End of Day (EoD)

Erster Tag der
neuen MR-Periode

19:15

SoD
CLM RTS * Verschiebung auf 19:00 Uhr bis 19:15 Uhr

RTS

* Verschiebung (15 Minuten) des Beginns auf
19:15 Uhr, einhergehend spaterer Beginn des
Abwicklungsfensters fir Liquiditatstransfers

Deutsche Bundesbank

November 2020 CLM UDFS 4.3
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RTGS Zeitplan services

T2 RTGS SoD

» Ausfuihrung der Dauerauftrage fur Reservierungen und

18:45 ..

19:30

RTGS RTS |
Nebensystem- » Start der Nebensystemverrechnung
HERSARHonen « Abwicklung samtlicher Liquiditatstransfers
Liquiditatstransfer
(RTGS RTS I) RTGS RTS I
* Fortsetzung aus RTS |
230  Abwicklung von Kunden- und Interbankenzahlungen (ab
3:00 2:30 Uhr)
Zahlungsauftrage 5:00 e ~ 17:00 Uhr Cut-off fir Kundenzahlungen
?fabnesﬂaskyﬂs;ﬁre“r; e ~ 18:00 Uhr Cut-off fur alle weiteren Transaktionen
Liquiditatstransfer
(RTGS RTS II) @
 Erstellung und ggf. Versand des Kontoauszugs
18:45

November 2020 RTGS UDFS 4.3

Deutsche Bundesbank
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TARGET2/T2S-Konsolidierung
RTGS Zeitplan

Letzter Tag der Mindestreserveperiode (Besonderheit)

Letzter Tag der

: 18:00
MR-Periode End of Day (EoD)

19:00

19:00
Erster Tag der Start of Day (SoD)

neuen MR-Periode

19:45

RTGS RTS |

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 70

EoD

15 minutige Verlangerung des EoD auch in
RTGS um den Tag synchron mit CLM bis 19 Uhr
zu beenden

SoD
15 minutige Verschiebung des SoD in RTGS
auf 19:00 Uhr bis 19:45 Uhr um
e den Tag synchron mit CLM zu beginnen
* weiterhin 45 min Zeit fur die SoD-Prozesse
In RTGS zu haben

RTGS RTS |

* Verschiebung (15 Minuten) des Beginns auf
19:45 Uhr, einhergehend spaterer Beginn des
Abwicklungsfensters | fur
Nebensystemverrechnung und
Liquiditatstransfers

RTGS UDFS 4.3



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Funktionale Vorteile ta Pg‘Et

services

Funktionale Vorteile

Harmonisierung der Zeitplane im T2 Service (und mit T2S)

Langere Betriebszeiten fir die Abwicklung von Interbanken- und Kundenzahlungen

Weltweit aktive Teilnehmer konnen ihren Kunden einen besseren und
zeitzonenunabhangigen Service fur Abwicklungen in Euro bieten

Optionales Wartungsfenster zur Verlangerung der Betriebszeiten, womit auch Anregungen
aus der Kreditwirtschaft (Verlangerung des Abwicklungsfensters, Harmonisierung des
Wartungsfensters innerhalb des TARGET-Services) widergespiegelt werden.

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Agenda ta Pg

serwces

. Information Management

Uberblick
Message Subscription
Report Configuration

Broadcasts und Queries

Deutsche Bundesbank
November 2020
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TARGET2/T2S-Konsolidierung
i Ioerbli target

Information Management — Uberblick

» Ein Teilnehmer kann sich verschiedene Informationen aus dem System holen (,pull®)
oder schicken lassen (,push®).

» Gewisse Nachrichten (bspw. Notifications) und Reports werden nicht automatisch zur

Verfugung gestellt
- Fehlermeldungen (bspw. nicht erfolgreiche technische Validierung) werden

automatisch versendet

- Positive Bestatigungen und weitere Informationen erfordern eine explizite , Bestellung“
— Message Subscription
— Report Configuration

« Erfahrungen aus T2S berlcksichtigt

-+, T2S talks too much*
- Message Subscription und Report Configuration dort bereits etabliert

Deutsche Bundesbank
November 2020
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TARGET2/T2S-Konsolidierung

Message Subscription t a P g‘Et
Nur fur A2A-Teilnehmer

« CLM und RTGS senden Statusupdates und Buchungsbestéatigungen nicht
automatisch an den Kontoinhaber

- Bestellung mittels Message Subscription notwendig

» Bestellung von Nachrichtentypen auf Basis definierter Parameter in CRDM

- CLM und RTGS
— admi.004 (bspw. Broadcast, Information zu Reject- und Till-Time)
— camt.019 (bspw. Information tber den Status des Geschaftstages)
— camt.054 (Debit/Credit-Notification)
— pacs.002 (fachliche Quittung fur eine erfolgreiche Buchung)
- (nur) RTGS
— camt.029 (nur im Falle einer positiven Weiterleitung eines Ruckrufes)

- CRDM
— acmt.010 (Information tber den Status einer Kontoerdffnung/anderung)
— reda.016 (Information tber den Status einer Partyanlage/anderung)
— camt.025 (Information iber den Status zur Anlage/Anderung einer Standing Order for
Liquidity Transfer, Limit oder Reservation)
- BILL
— camt.077 (BillingReport)

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Message Subscription

Nur fur A2A-Teilnehmer

Message Subscription Parameter

MESSAGE TYPE

:
g
]
>
2
L]

INNOJDV HSVD

33SS34Aav-LLINW

35SV SS3NISNg

target

ONIAT3ANN

SystemEventhotification (admi.nn4) No No No No MNo MNo No
ReturnBusinessDayInformation (camt.019) Mo Mo Mo No Mo Mo No
ResolutionOfInvestigation (camt.029) No No Yes Yes Mo No No
BankToCustomerDebitCreditMotification (camt.054) Mo Mo Yes No Yes No No
PaymentStatusReport (pacs.002) No Mo Yes Yes Mo Yes Yes
AccountRequestAcknowledgement (acmt.010) Yes Yes Yes No Na No No
PartyStatusAdvice (reda.016) Yes Yes No No No No MNo
Receipt (camt.025) Mo Mo Mo No Mo Mo No
BillingReport (camt.077) No No No No No No No

CRDM UDFS Table 32

Deutsche Bundesbank

November 2020
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TARGET2/T2S-Konsolidierung

Message Subscription t a P g

Nur fur A2A-Teilnehmer serwces

Beispiel fur die Message Subscription fur einen camt.054 (Credit von Konto A)

MESSAGE SUBSCRIPTION RULE SET

MName CREDIT_MOTIFY_ACCOUNT_A
Description Receive credit notifications for account A
Interested Party Payment Bank A
Valid From 1-July-2019
valid To
INDICATOR
Rule 1 2019-07-01 BankToCustomerDebitCreditNotificatio ACCOUNT A

n

» Eingrenzung auf bestimmte Geschaéftsfalle moéglich (Beispiele)
- nur fur sofortige Liquiditatstransfers
- nur fir automatische Liquiditatstransfers oder
- nur fir Connected Payments

(Details zu den Geschéftsfallen in CLM UDFS 5.10 und RTGS UDFS 5.9)

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Report Configuration ta Pg‘Et

Bestellung des Kontoauszuges sowie des RTGS-Directories in CRDM mittels
,Report Configuration®

- Beides wird nicht automatisch an einen Teilnehmer versendet

Ein Kontoauszug kann fur alle CLM- und RTGS-Konten bestellt werden
- Definition des entsprechenden Kontos in CRDM notwendig
- Ein Kontoauszug enthalt die Informationen fir nur ein Konto (abweichend von T2S)

Zurverfugungstellung U2A oder A2A
- U2A — ,pull* — Download aus der GUI

- A2A — ,pull“ — Abfrage mittels ISO 20022-konformer Nachricht (admi.005),
Zurverfigungstellung als camt.053

- A2A — ,push“ — automatischer Versand im Anschluss an die Erstellung

Erstellung des Kontoauszuges erfolgt im Rahmen des EoD-Processing (18:00 Uhr —
18:45 Uhr)

- Ein Kontoauszug ist solange abrufbar (U2A oder A2A — ,pull®) bis am nachsten Tag ein
neuer Auszug erstellt wurde.

Deutsche Bundesbank

November 2020
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Report Configuration ta Pg‘Et

services

« Parameter in CRDM (Beispiel hier: CLM; gilt analog fir RTGS)

Parameter Mandatory/optio |Possible values Further information

Report type Mandatory Statement of accounts

Concerned account Mandatory Cash Account

Possible recipient of a report  Mandatory CLM Actor

Communication channel Mandatory Push mode, pull mode

Valid from Optional Date If not stated, the next business date
shall be used by default.

Valid to Optional Date The field Valid To" is the only field
that can be amended after the report
configuration has been stored.

» Versand an den Kontoinhaber entsprechend dem hinterlegten Routing

» Der Kontoauszug kann auch zuséatzlich an Dritte versendet werden (Hinterlegung einer
anderen technischen Adresse notwendig)

Deutsche Bundesbank

November 2020
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Broadcasts und Queries

» Broadcast-Funktionalitat vorhanden (U2A und/oder A2A)

target

services

- Versand automatisch durch CLM oder RTGS bei Erreichen eines bestimmten Ereignisses

oder durch die Zentralbank oder den Operator

- U2A-Broadcast als ,pop-up“-Fenster in der GUI

- FlUr A2A-Broadcast aber Message Subscription notwendig

e Queries
- Untertagige (vordefinierte) Abfragen in CLM und RTGS mdglich
- U2A und A2A moglich

Account statement query
Audit trail for CLM query
Available liquidity CLM gquery
Available liquidity overall query
Broadcast query

Cash transfer query

Current reservations query
Event query

File query

Minimum reserve fulfilment query
System time query
Task queue query

Deutsche Bundesbank

November 2020
Seite 79

Account balance query
Account statementquery
AS batch query

Audit trail for RTGS query
Broadcastquery

Cash transfer query
Currentlimits query

Currentreservations query

Event query

File query
Message query
System time query

Task queue query

(U2A mode)

> > > ®x X > > b

> x x x x

Initiation via GUI Initiation via XML message

({A2A mode)

CLM UDFS 5.7.3und 5.7.4
RTGS UDFS 5.6.3 und 5.6.4
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Agenda ta Pg

serwces

. Central Liquidity Management (CLM)

Uberblick

Kontenstruktur in CLM
Cash Transfer Orders in CLM

Liquidity Management Features in CLM

Zentralbankoperationen

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Agenda ta Pg

serwces

. Central Liquidity Management (CLM)

Uberblick

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Central Liquidity Management - Uberblick t a Pg‘Et

« Zentrale Liquiditatsquelle fur samtliche Settlement Services (RTGS, T2S und TIPS)

* Nutzung des Central Liquidity Management (CLM) bzw. des Main Cash Account (MCA)
zur

- zentralen Liquiditatshaltung,
- Anbindung der Kreditlinie,
- direkten Mindestreservehaltung,

- Teilnahme an Zentralbankoperationen (bspw. Offenmarktgeschaften, Standige
Fazilitaten),

- Bargeldver- und -entsorgung.

e Die Teilnahme an CLM ist fir Payment Banken verpflichtend, wenn
- die Mindestreserve direkt oder im Pool gehalten wird und/oder
- mind. ein DCA in einem anderen Settlement Service eroffnet wird (RTGS, T2S, TIPS)

« Payment Banken kénnen im CLM Liquiditatstransfers (camt.050) instruieren.

 Die Teilnahme am CLM und das Halten eines / mehrerer MCAs wird entgeltfrei sein.

Deutsche Bundesbank
November 2020
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CRDM - Co-Management fur CLM t a P g‘Et

Maoglichkeit der Auslagerung von Aktivitaten an einen Dritten:
- Payment Bank als Co-Manager - ,CLM Account Holder” oder
- Zentralbank als Co-Manager - ,,CLM CB Account Holder*

Nutzung des technischen Zugangs des Co-Managers (entsprechende Hinterlegung
in den Kontostammdaten)

Identifizierung des Co-Managers bei der Einrichtung des MCA durch die Zentralbank

Automatischer Ubergang des Zugriffs auf den Co-Manager (alle User des Co-
Managers konnen auf das Konto zugreifen — analog zu den Zugriffsrechten auf die
eigenen Konten)

Funktionen (U2A und A2A) u.a.
- Beauftragung von Liquiditatstransfers
- Erfassung von Reservierungen
- Empfang von Statusmeldungen zu gesendeten Nachrichten und Transfers
- Erfassung der Message Subscription und Report Configuration
- Beauftragung von Standigen Fazilitaten
- Abfragen zum Konto, verfligbarer Liquiditat, Umséatzen und Mindestreserve

« Co-Management kann grenztiberschreitend organisiert werden, so dass der Co-
Manager von einer anderen Zentralbank betreut wird (erh6hter organisatorischer
Aufwand)

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Co-Management fur MCAs im CLM t a Pg

serwces

Beauftragung/Empfang
von Transaktionen und
'\ Informationen lber den
Co-Manager

Co-Manager

(unterhalt selbst mindestens
ein Konto im CLM)

Co-managed Teilnehmer

(unterhalten Konten im CLM)

-
-
-

Zugang zu den und Steuerung der eigenen MCAs Uber die

Infrastruktur des Co-Managers

» Verantwortung flr das Liquiditatsmanagement und
Monitoring in CLM sowie

» Verantwortung fir samtliche Buchungen auf dem MCA

verbleibt beim co-managed Teilnehmer

Infrastruktur
des
Co-Managers

ESMIG

. 4
\

RTGS DCA 2

RTGS DCA x

TARGET-Services

November 2020
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Agenda ta Pg

serwces

. Central Liquidity Management (CLM)

Kontenstruktur in CLM

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Kontenstruktur ta Pg‘Et

* In CRDM werden unterschiedliche Konten flr die Verrechnung von Geschéften in den
TARGET-Services angelegt

CLM

Main Cash Accounts

CLM CB Accounts

Overnight Deposit Accounts
Marginal Lending Accounts
CLM Dedicated Transit Accounts
CB ECB Accounts

ECB Mirror Accounts

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Konten in CLM t a Pg‘Et

« Main Cash Account (MCA) Main Cash Accounts
- Verrechnung von Zentralbankoperationen und Liquiditatstransfers, =~ ©"®f«ne
Anblndung der Kred|t||n|e Overnight Deposit Accounts

Marginal Lending Accounts

- Summe des Guthabens + Kreditlinie kann nicht negativ sein

- Identifizierung mittels BIC11 (einmalig in CLM je Wahrung) und
Kontonummer (einmalig Uber alle Services/Module hinweg)

- Nur Payment Banken und AS kénnen MCAs er6ffnen (Party Service
Type ,CLM Account Holder*)
- Eroffnung mehrerer MCAs maoglich — Definition eines Default MCA far
— Zentralbankoperationen (u.a. Offenmarktgeschéfte, Standige Fazilitaten)
— Mindestreservekalkulation einschl. etwaiger Strafzahlungen
— Zinszahlungen
— Anbindung der Kreditlinie
- Sofern eine Party ein MCA und ein RTGS DCA erdffnet, muss ein 1:1-Link definiert
werden (Voraussetzung flr automatische Liquiditatstransfers).

- Furregelbasierte Liquiditatstransfers wg. Floor/Ceiling (sog. rule-based liquidity
transfers) kann ein MCA mit unterschiedlichen MCAs und/oder RTGS DCAs verlinkt
werden

- Eine Payment Bank, die ein DCA eroffnen moéchte, muss zwingend bei derselben
Zentralbank auch ein MCA er6ffnen

CLM Dedicated Transit Accounts
CB ECB Accounts

ECB Mirror Accounts

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Konten in CLM t a Pg‘Et

CLM

Main Cash Accounts

CLM CB Accounts

Overnight Deposit Accounts

* Overnight Deposit Account / Marginal Lending Account

Marginal Lending Accounts

- Konten flr die Abwicklung der Standigen Fazilitaten CLM Dedicated Transit Accounts
- Konten gehoren technisch der Zentralbank, werden aber G2 EED AEERIES
iIm Namen der Teilnehmer er6ffnet ECB Mirror Accounts

- Zugriff der Teilnehmer durch das Attribut ,linked account®

- Eroffnung fur den Party Type ,Central Bank” — Service Party Type ,CLM CB Account
Holder"

- ldentifizierung mittels Kontonummer (einmalig Uber alle Services/Module hinweg)
- kein BIC

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Account Monitoring Group serwces

Account Monitoring Group

* Optionale Funktion
- zur Bildung einer Gruppe von Konten (MCAs und DCAs) in CRDM

- mit dem alleinigen Zweck der Liquiditatstuberwachung der angebundenen Konten (keine Abwicklung
von Liquiditdtszahlungen und sonstigen Zahlungen innerhalb der Gruppe).

» Die Verwaltung der Gruppe erfolgt durch die CLM/RTGS Kontoinhaber in CRDM in U2A.

Sofern ein Konto aul3erhalb des eigenen Datascopes hinzugefligt werden soll, muss dies der jeweilige
Kontoinhaber selbst vornehmen.

Es wird ein CLM Kontoinhaber als ,Account Monitoring Group Leader“ definiert.
Nur der ,,Account Monitoring Group Leader* kann die Salden aller Konten sehen.

Bei einem Wechsel des Account Monitoring Group Leaders muss die Account Monitoring Group neu
aufgesetzt werden.

» Eine Account Monitoring Group kann Konten verschiedener Parties (auch ZB-ubergreifend)
umfassen.

* Ein MCA bzw. DCA kann Teil verschiedener Gruppen sein.

« Alle Anderungen der Gruppe treten am jeweils folgenden Geschéaftstag in Kraft.

Deutsche Bundesbank

November 2020
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Account Monitoring Group serwces

Account Monitoring Group (Beispiel 1)
Zentralbank DE Zentralbank FR

Bank A
MCA 1

Bank A
RTGS DCA 2 RTGS DCA 3 RTGS DCA 4

Bank A

RTGSDCA1

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Account Monitoring Group serwces

Account Monitoring Group (Beispiel 2)
Zentralbank DE Zentralbank FR Zentralbank LU

Bank A Bank A
(Frankfurt — (Frankfurt —
Geschart 1) Geschaft 2)

MCA 1 MCA 2

Bank A Bank A
(Miinchen) [ (Luxemburg)
MCA 3 MCAS5

f !!! \ Bank A Bank A

RTGSDCA 1 RTGS DCA 2 T2S DCA 3

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Agenda ta Pg

serwces

. Central Liquidity Management (CLM)

Cash Transfer Orders in CLM

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 92



TARGET?2/T2S-Konsolidierung t anr g

Cash Transfer Orders in CLM

serwces

CLM unterscheidet zwischen verschiedenen Cash Transfer Orders

Cash transfer order

Payment order Liquidity transfer order
Far
Payment Banks
Credit transfer order Direct debit order in CLM nur
(Uberweisungsauftrag) (Lastschrift) Liquidity Transfers
relevant

A 4 \ 4

Initiator ausschlielRlich Zentralbanken ﬁ

» Die Beauftragung mittels A2A erfordert die Nutzung von ISO 20022-konformen
Nachrichten. Eine Initiierung ist auch U2A mdglich.

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Cash Transfer Orders in CLM

TARGET?2/T2S-Konsolidierung t ar g

serwces

Payment order Liquidity transfer order
Far

Payment Banks

Credit transfer order Direct debit order in CLM nur
(Uberweisungsauftrag) (Lastschrift) Liquidity Transfers

relevant
Nachricht FinanciallnstitutionCreditTr FinanciallnstitutionDirectD LiquidityCreditTransfer
ansfer (pacs.009) ebit (pacs.010) (camt.050)
Optional: ~ Optional:
- BankToCustomerDebitCre § ~ BankToCustomerDebitCre
Antwort  ditNotification (camt.054)  ditNotification (camt.054)
aus CLM
Eine Payment Bank erhalt als Antwort auf eine
Zentralbankoperation niemals eine pacs-Nachricht
 Aktualisierung von Kreditlinien
Anwendungs < Standige Fazilitaten (tlw. mittels Liquiditatstransfer beauftragt)
gebiete o

Geldpolitische Operationen (bspw. Hauptrefinanzierungsgeschafte)
Zinszahlungen zu geldpolitischen Instrumenten

Abbuchung von Rechnungsbetragen

(Bargeld)Ein- und Auszahlungen

andere Aktivitaten der Zentralbank

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Cash Transfer Orders in CLM
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serwces

Verfigbare Liquiditat

Verfigbare Liquiditat bestehend aus
» Kreditlinie (bei mehreren MCAs eines
Kontoinhabers an ein MCA gebunden)

Liguidity on the Liquidity on the MCA could be
MCA consists of: divided into (via reservation):

« Positiver Kontostand - D teig | Nor.
- Ggf. abziiglich gepfandeter Betrage Uinkedto rese}" e
the MCA) . Reserved
Available
iquiity e
_ ] Positive ;‘ 7 s:‘gg::gtr
Reservierungsoption bedeutet balance ~_ - liquidity
. . . transfer
» Reservierter Betrag fiir Zahlungsauftrage MEA ~ orders
Im Zusammengang mit Zentralbankoperationen
und der Reduzierung der Kreditlinie*
* Nicht reservierte Betrage zur freien Verfiigung
Deutsche Bundesbank *Die Kreditlinienreduzierung greift nur auf den reservierten Betrag zurick,
November 2020 wenn der nicht-reservierte Saldo nicht ausreicht.

Seite 95 CLM UDFS54.1
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Liquiditatstransfers - Uberblick t a Pg

serwces

ServicelUbergreifender Liquiditatstransfer Serviceinterner Liquiditatstransfer
(inter-service) (intra-service)

Einem oder
mehreren
Neben-
RTGS DCA fir systemen

Zahlunge zugeordnetes
RTGS DCA

Einem Nebensystem
zugeordnetes Unterkonto
fur die AS-Prozedur C

Liquiditatstransfer zwischen CLM und Liquiditatstransfer innerhalb des
RTGS, T2S oder TIPS Settlement Services
Deutsche Bundesbank * Ein entsprechender TIPS CR muss zur Einfihrung der
November 2020 Funktionalitat genehmigt werden.
Seite 96 CLM UDFS 5.4.2
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Liquiditatstransfers — Liquidity Transfer Group

target

services

Voraussetzung fur intra-service Liquiditatstransfers ist die Einrichtung einer sog.

Liquidity Transfer Group.

» Option zur Zusammenfassung von Konten innerhalb eines Settlement Services zu einer Liquidity
Transfer Group (LTG). Eine LTG kann es sowohl in CLM als auch in RTGS geben.

e Ein MCA bzw. RTGS DCA kann

Teill einer, aber auch mehrerer LTGs sein.

 Eine LTG kann MCAs / RTGS DCAs
verschiedener Teilnehmer
(auch grenztberschreitend) beinhalten.

» Serviceinterne Liquiditatstransfers sind

LT Gruppe

(

-

MCA |
(Bank 1
bei BBK)

MCA Il
(Bank 1
bei BBK)

nur zwischen den Konten einer LTG maoglich
(Ausnahme: Transfers mit der Zentralbank und mit den

Konten fur die standigen Fazilitaten).

» Die zustandige(n) Zentralbank(en) verwaltet(en)

die Gruppen auf Antrag der Teilnehmer.

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 97

LT Gruppe

LT Gruppe

MCA MCA
(Bank 2 (Bank 4
bei BBK) bei BdF)

CLM UDFS 3.2.1, 3.2.3und 3.4
RTGS UDFS 3.2.1, 3.2.3und 3.3
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Liquiditatstransfers im CLM

Anwendungsfalle und Nachrichten

target

services

Anwendungsfalle Nachricht

CLM
Kontoinhaber

bzw.
Berechtigte/r

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 98

Zwischen zwei MCAs (intra, innerhalb einer Liquidity

Transfer Group)

MCA < DCA anderer Service (inter)

MCA < CB Account (in CLM, RTGS oder T2S)

MCA < Overnight Deposit Account

Overnight Deposit Account — DCA und CB Account
anderer Services und
Sub-Account (inter)

MCA < Marginal Lending Account (Initiator nur

Zentralbank)

LiquidityCredit
Transfer
(camt.050)

CLM UDFS 5.4.2.1
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Liquiditatstransfer im CLM - Nachrichtenfluss

Beispiel fur den Ablauf des Nachrichtenflusses
Fall: MCA — RTGS DCA

1 LiquidityCreditTransfer (camt.050) wird vom iokiorn 32;::%;
CLM Kontoinhaber tiber ESMIG an CLM gesandit. oo 1T g

2 Abwicklung in CLM.

3 LiquidityCreditTransfer (camt.050) wird an RTGS @
weitergeleitet.

4 Abwicklung in RTGS. ESMIG

5 BankToCustomerDebitCreditNotification (camt.054) @) ()
wird von RTGS iiber ESMIG an den RTGS Konto- B eret)
inhaber gesandt (optional). °ﬁ':"oﬁ.‘;$g:L"T g I

6 Eine durch RTGS erstellte Bestatigung e “"sjm & - “5‘%‘1’2:
(Receipt (camt.025)) wird an CLM gesandt. —r@—r camt.025 ‘ o

7 Eine durch CLM erstellte Bestatigung ity mesane
(Receipt (camt.025)) wird Gber ESMIG anden CLM | —— - 222223:::::3?0..

Kontoinhaber gesandt.

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 99
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Liquiditatstransfers - Arten t a P g‘Et

Sofortige
Liguiditatstransfers

Automatische
Liquiditatstransfers
(sog. ,automated liquidity
transfers*)

Regelbasierte
Liquiditatstransfers
(sog. ,rule-based liquidity

transfers")

Dauerauftrage far
Liquiditatstransfers

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 100

services

CLM

Initilert von einem Kontoinhaber oder einem anderen autorisierten CLM Akteur
(A2A oder U2A)

Initiilert von CLM zum Ausgleich fehlender Liquiditat fur Zentralbankoperationen
oder die Sperrung von verfugbarer Liquiditat auf einem RTGS DCA (obligatorisch)

Vorabdefinierter Ubertrag aufgrund der Verletzung eines Mindest- (,Floor*) oder
Hochstbetrags (,Ceiling®)

Wiederkehrende Zahlungen zu definierten Ereignissen im Tagesablauf

CLM UDFS 5.4.2.1
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Liquiditatstransfers - Arten

Liquiditatstransfers kbnnen entweder

target

 Liquiditat auf ein anderes Geldkonto Ubertragen (push liquidity) oder
» von einem anderen Geldkonto (pull liquidity) einziehen (nur in CLM).

Liquidity transfer |Initiator

type

Immediate liguidity CLM Actor Intra-service

transfer order )
Inter-service

Automated liguidity System (CLM) Inter-service

transfer order

Rule-based liquidity Inter-senvice

transfer order

Standing order liquidity Intra-service

transfer order .
Inter-sernvice

CLM

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 101

Push

Push or pulP?

Pull

Push or pull

Push

Counterpart cash

account in

CLM?®

RTGS, TIPS, T25

RTGS

RTGS

CLM®

RTGS, TIPS, T2S

services

36 LTG erforderlich

37 Nur U2A moglich

38 | TG erforderlich

CLM UDFS 5.4.2.1
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Liquiditatstransfers - Dauerauftrage

Wiederkehrender Auftrag zum Ubertrag von Liquiditat
- einmalig je Geschaftstag;
- zu einem definierten Ereignis im Tagesverlauf;
- eines fest definierten Betrages;
- befristet bzw. unbefristet.

Die Verwaltung der Dauerauftrage erfolgt durch den Kontoinhaber im CRDM.
Anderungen von Dauerauftragen sind ab dem nachsten Geschéaftstag giltig.
Anwendungsbereich in CLM:

- Intra-service: MCA — MCA (innerhalb einer Liquidity Transfer Group)
- Inter-service: MCA — DCA (RTGS, T2S, TIPS)

Deutsche Bundesbank

November 2020
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Liquiditatstransfers - Dauerauftrage t a P g'Et

» Dauerauftrage werden zum definierten Ereignis-

_ CLM
zeitpunkt ausgefuhrt Business day event
e Bei unzureichender Liquiditat auf dem MCA g
- erfolgt die Ausfiihrung ggf. W .
nur teilweise (0,00 € maoglich). Gc"emcuﬂsmnd-m“_)
- werden Dauerauftrage mit gleichem g Posmigou) gy
Ereigniszeitpunkt ,pro rata®“ ausgefihrt. Sring
- gehen ggf. offene Betrage bei Teilausfiihrung e
niemals in die Warteschleife Qmpammnmmmﬂmmmﬂ
(d.h. auch keine Nachholung). ILicuicity for Setflement [Lisuicy for Settement
with full 2] with partial amountizero
. amaunt]
|
iSetﬂe standing order in CLM with partialzero aTIDIJI'ﬂ:I
[ Seffle standing order in CLM w

- /

I Prepare standing order for pro rata sevzmenﬁ
r!'|

Vi
] ™
Settle standing order in ELM_J

Deutsche Bundesbank

November 2020 é
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Liquiditatstransfers — Abwicklungsregeln t a P g‘Et

services

servicetbergreifend

FIFO-Prinzip bei der Abwicklung von Liquiditatstransfers

Intra-service Liquiditatstransfers ausschlie3lich, sofern
- alle MCAs jeweils zur gleichen Liquidity Transfer Group gehoren oder
- ein ZB-Konto involviert ist.

Liquiditatstransfers werden grundsatzlich nicht in die Warteschlange gegeben, sondern
- sofort ausgefuhrt (vollstandig, teilweise) oder
- zurlickgegeben.
- Ausnahme: automatische Liquiditatstransfers vom RTGS DCA

Regelbasierte Liquiditatstransfers (Floor/Ceiling) werden nur ausgefuhrt, sofern der
Kontoinhaber diese vorab in CRDM definiert.

Besonderheit in CLM:

- Teilausfuhrung nur fur regelbasierte und automatische Liquiditatstransfers sowie
Dauerauftrage

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 104
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Liquiditatstransfers — Abwicklungsregeln

serwces

servicetbergreifend

Die Reihenfolge (Prioritat; 1 = hoch ...) der Liquiditatsnutzung in CLM ist fest
definiert.
Tapping of liquidity reservation

Beispiel Zentralbankoperation in CLM Linked RTGS DCA*

1.Reservierter Betrag fur CBOs auf
dem MCA

Credit line decrease 2 1 5 4 3
2.Nicht-reservierter Betrag MCA O ) R . . 2
3.Nicht-reservierter Betrag DCA excect credit ine decrease)
4.Reservierter Betrag flr Transaktionen | Lty transfer - not relsted to CBOs !

mit ,hoher” (high) Prioritat
5.Reservierter Betrag fur Transaktionen
mit , dringender” (urgent) Prioritat

Beispiel Liquidity Transfers in CLM

1. Ausschliefdlich nicht-reservierter
Betrag des MCA

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Liquiditatstransfers — Abwicklungsregeln serv.ces

Besonderheit — automatischer Liquiditatstransfer

» Bei unzureichender Liquiditat auf dem MCA zur Ausfiihrung von
— Zentralbankoperationen (CBO) oder
— der Sperrung von verfugbarer Liquiditat
erfolgt eine automatische Liquiditatstibertragung vom verlinkten RTGS DCA.

» Der entsprechende Auftrag wird vorrangig zu allen ausstehenden Auftrdgen in RTGS behandelt.

— Sollte nicht gentgend Liquiditat auf dem RTGS DCA zur Verfugung stehen, wird der
automatische Liquiditatstubertrag teilausgeftihrt und der noch offene Teil geht (ggf. mehrmals) in
die Warteschlange (an erste Stelle).

— Jeglicher Zahlungseingang auf dem RTGS DCA wird genutzt, um den automatischen
Liquiditatsuibertrag vollstandig auszufihren. Bis dahin ist auf dem RTGS DCA kein
Zahlungsverkehr moglich!

* Wenn auf dem MCA ein Liquiditatseingang erfolgt,

» wird ein neuer automatischer Liquiditatstransfer mit dem neuen Liquiditdtsbedarf an RTGS
geschickt. Der bisherige wird in RTGS zuriickgewiesen.

» wird der bisherige automatische Liquiditatstransfers geldscht, wenn die zusatzliche Liquiditat
auf dem MCA fir die Abwicklung aller offenen CBOs oder der Sperrung von verfugbarer Liquiditat
ausreicht.

Deutsche Bundesbank
November 2020
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. Central Liquidity Management (CLM)

Liquidity Management Features in CLM

Deutsche Bundesbank
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Liquidity Management Features in CLM

target

services

Mindestbetrag/Hochstbetrag — ,, Floor/Ceiling“

e Optionale Funktion

- zur Festlegung eines Mindestbetrags (Floor) oder eines Hochstbetrags (Ceiling) .
- flr jedes einzelne MCA / CLM CB Account maoglich.
- durch den CLM Kontoinhaber (bzw. Berechtigter) zu verwalten.

- in CRDM zu definieren.

/ Verletzung

Definierte Obergrenze

Verfugbare
Liquiditat
(inkl.
Kreditlinie)

Definierte Untergrenze

/ Verletzung

I Deutsche Bundesbank

November 2020
Seite 108

Reaktionsmaoglichkeiten (Optionen)
» die kombiniert werden kdnnen
» die der Kontoinhaber festlegt

Option 1: CLM informiert den Kontoinhaber Uber die
Verletzung (Breach). Der Kontoinhaber entscheidet
einzelfallbezogen lber die weitere Vorgehensweise.

Option 2: CLM nimmt einen regelbasierten
Liguiditatstransfer (sog. ,rule-based Liquidity
Transfer”) mit dem zugehorigen Konto (MCA, RTGS
DCA, CLM CB Account) vor. Dabei kbnnen es
unterschiedliche Konten fur die Belastung/Gutschrift
sein.

CLM UDFS 5.4.3.3
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Liquidity Management Features in CLM

target

Mindestbetrag/H6chstbetrag — ,, Floor/Ceiling*

services

Beruicksichtigung in der Zahlungsabwicklung

» CLM pruft nach der Abwicklung von Zahlungen
bzw. der Anderungen der Kreditlinie die
Einhaltung der definierten Mindest- bzw. Hochst-
betrage.

» Sofern kein Mindest- bzw. HOchstbetrag definiert
wurde endet der Prifprozess.

* Im Fall einer ,Verletzung® prift CLM, welche Option
(1 und/oder 2) der Kontoinhaber definiert hat und
initilert den entsprechenden Prozess.

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 109

CLM Account
Holder

CLMm

[Mo floor defined and
ng defined]

na ceili

Settled payment or
executed credit line change

Check Floor and Ceiling

[Notification
required]

[Floor defined
and/or celling
defined]

[Floof or

breach]

[Rule-based [Ne floor or
liquidity transfer ceiling breach]
reguired]

)

Gmme rule-based liquidity transfer urdzr)

CLM UDFS 9.9
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Liquidity Management Features in CLM serwces

Mindestbetrag/Hochstbetrag — ,, Floor/Ceiling“

Option 1 — Benachrichtigung zu einer Verletzung (Breach)

« CLM sendet eine U2A oder A2A* Benachrichtigung - -
mit der Information, dass der Mindest- bzw. cene " e
Hochstbetrag verletzt ist. 0 e

F/.Pd\ notification sent
200 - ~ ceing |

» Die Benachrichtigung erfolgt bei jedem < 150 / \
Durchbrechen. g

No floor
notification sent

Y Foo |

 Sofern die Liquiditat nach dem Durchbrechen der %
definierten Schwelle (1) weiter sinkt (bei Floor) o
t1 t2 t3 t4 t5 t6 t7 t8 t9 t10t11t12t13t14115
bzw. (2) weiter steigt (bei Ceiling), erfolgt keine Time

==-Available liquidity on MCA

weitere Benachrichtigung.

* ReturnAccount (camt.004)
Deutsche Bundesbank

November 2020
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Liquidity Management Features in CLM serwces

Mindestbetrag/H6chstbetrag — ,, Floor/Ceiling*

Option 2 — Liquiditatstransfer bei einer Verletzung (Breach)
» CLM initiiert einen regelbasierten Liquiditatstransfer.

e Fall 1: Verletzung des Mindestbetrags (Floor)

- Liquiditatseinzug vom definierten Konto (MCA, T ——— ————
CLM CB Account oder RTGS DCA) > amount sent to RTGS DCA = amount sent to RTGS DCA

- in Hohe des Unterschiedsbetrags bis zum 20
definierten Zielbetrag (ggf. auch hoher 200 L A
als Floor). : ) ol

- Bei unzureichender Liquiditat auf dem - 150 /
definierten Konto flr den Liquiditatseinzug 3
erfolgt eine Teilausfuihrung. Es findet kein £ 100
weiterer Abwicklungsversuch statt.

Target celling amoun t

Target floor amount

&=

Floor amount breached

e Fall 2: Verletzung des Hochstbetrags (Ceiling) > ameunt puled from RTGS DCA

- Liquiditatsiibertragung an das verlinkte KONto  ~ t1 12 13 t4 15 6 17 18 19 110111120131 14115
(MCA, CLM CB Account oder RTGS DCA) Time

- in HOhe des Unterschiedsbetrags bis zum Avaiiable liquidty on MCA
definierten Zielbetrag (ggf. auch niedriger als Ceiling).

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Liquidity Management Features in CLM

serwces

Reservierung von Liquiditat , Reservations*

* Optionale Funktion
- zur Reservierung von Liquiditat auf dem MCA,

- far die Abwicklung von Zentralbankoperationen (inkl. Reduzierung der Kreditlinie),
- durch den CLM Kontoinhaber (oder Berechtigter).

- Einmalige Reservierung mit sofortiger Wirkung (,current reservation®)
- Dauerhafte Reservierung (,standing order reservation®)

» Die Reservierung kann wahrend des gesamten Geschéftstags (exkl. Wartungsfenster)
mittels A2A oder U2A vorgenommen werden.

Liquidity on the Liguidity on the MCA could be
MCA consists of: divided into {via reservation):
» Sofern ,freie” Betrage der verfugbaren > T e | Non-
. e Qtiary goe . . . . Credit line reservation reserved
Liquiditat flr die Reservierung nicht ausreichen (inked to &\
. . . . .. sl : R d
- wird die Reservierung nur partiell ausgefihrt. Auaiabie for CBOS
. . . sent as
- wird die Reservierung solange durch neue Positive % payment
. . .. . . . . orgers or
freie Betréage aufgefillt, bis die ZielgroRRe paiatoe - iquidity
erreicht ist. ven [ transter

orders

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Liquidity Management Features in CLM services

Reservierung von Liquiditat , Reservations”

Dauerhafte Reservierung (Standing Order Reservation)

 Die Verwaltung erfolgt in CRDM.

 Die Anlage erfolgt im U2A-Modus. Anderungen konnen U2A und/oder A2A erfolgen.

» Der festgelegte Betrag zur Reservierung gilt taglich zum SoD (Beginn des
Geschaéftstages).

» Die Reservierungen, die bis zum Tagesende nicht vollstandig ausgefuhrt werden
konnten (mangels Liquiditat), werden am Tagesende geloschit.

« Die Einrichtung, Anderung und Léschung (Zurlicksetzen auf ,0%) gilt jeweils erst ab
dem nachsten Geschéaftstag.
Deutsche Bundesbank

November 2020
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Liquidity Management Features in CLM services

Reservierung von Liquiditat , Reservations*

Reservierungen mit sofortiger Wirkung (, current reservation®)

Die Erstellung und Verwaltung erfolgt direkt in CL M.

Die Reservierung gilt unmittelbar und ausschliel3lich fur den aktuellen Geschéftstag.

Innerhalb des Geschéftstages sind Anderungen des Betrages (inkl. Ricksetzung auf
,0“) moglich.

Diese Funktion (,current reservation“) kann seitens Zentralbanken z.B. flr Sperrung
von verfugbarer Liquiditat (,seizure of funds®) genutzt werden.

Reservierungen werden geldscht, sofern

- das Event ,Cut-off for CLM RTS* erreicht ist (Ausnahme: Reservierung flr die Sperrung
von verfugbarer Liquiditat)

- die Reservierung widerrufen wurde oder
- ein neuer Reservierungsauftrag bei CLM eingegangen ist.

Deutsche Bundesbank

November 2020
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Liquidity Management Features in CLM serwces

Prinzipien des Liquiditatsmanagements - Zusammenfassung

* CLM ermoglicht die Reservierung eines bestimmten Betrages fur Zentralbank-
operationen (inkl. Reduzierung der Kreditlinie),

» Bei unzureichender Liquiditat auf dem MCA fur die Ausfiihrung von
Zentralbankoperationen oder der Sperrung von verfligbarer Liquiditat, wird diese vom
zugehorigen RTGS DCA eingezogen (automatischer Liquiditatstransfer)

» Es gilt hierbei nachfolgende Reihenfolge:

Credit line decrease 2 1 k] 4 3
CBOs (including cash withdrawal; 1 2 5 4 3
except credit line decrease)

Liquidity fransfer — mot related to CBOs 1

4“Verbunden mit einem automatischen Liquiditatstransfer aufgrund von schwebenden
Zentralbankoperationen oder Kreditlinienreduzierungen

Deutsche Bundesbank

November 2020
Seite 115 CLM UDFS 5.4.3.2



TARGET?2/T2S Konsolidierung

Agenda ta Pg

serwces

. Central Liquidity Management (CLM)

Zentralbankoperationen

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Ubersicht tiber die Zentralbankoperationen t a P gEt

Zentralbankoperationen, die auf dem Default MCA verrechnet werden:
« Aktualisierung der Kreditlinie
Spitzenrefinanzierungs- und Einlagefazilitat (Standige Fazilitaten)
Offenmarktgeschafte, z.B. Haupt- und langerfristige Refinanzierungsgeschafte
Zinszahlungen bezlglich...

- Standiger Fazilitaten, Mindestreserve, Uberschussreserven

- Konten, die anderen Zinsberechnungszwecken unterliegen (nicht MR-pflichtige Konten)
Andere Tatigkeiten, die die Zentralbank in ihrer Eigenschatft als Zentralbank ausfthrt

Operationen, die auf jedem MCA verrechnet werden kénnen:
» Belastung des Rechnungsbetrages*
« (Bargeld)Ein- und Auszahlungen

- Bei der Bundesbank werden weiterhin Dotationskonten flr die Bargeldversorgung
genutzt

- Einzahlungen erfolgen im Regelfall direkt auf dem T2-Konto
o Liquiditatstransfers

* FUr die Belastung des Rechnungsbetrages kann ein anderes MCA hinterlegt werden.

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Ubersicht tiber die Zentralbankoperationen t a P gEt

Kategorisierung

Zentralbankoperation Initiation Uber

Aktualisierung der Kreditlinie ModifyCreditLine*

Connected Payment

Standige Fazilitdten (manuell) Liquiditatstransfer (A2A oder U2A)
» Antragstbernachtkredit - Einrichtung
» Einlagefazilitat — Einrichtung
» Einlagefazilitat — Reduzierung des Betrages vor
Tagesende (reverse order)

Standige Fazilitdten (automatisiert) durch CLM ausgelost
« Automatisierter Ubernachtkredit
« Riuckzahlung des Ubernachtkredits (auf Antrag oder
automatisiert)
* Rickzahlung der Einlagefazilitat

Belastung des Rechnungsbetrags Lastschrift (nur A2A)

*keine Nutzung durch die Bundesbank
Deutsche Bundesbank

November 2020
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Ubersicht tiber die Zentralbankoperationen t a P gEt

Kategorisierung

Zentralbankoperation Initiation Uber

(Bargeld)Ein- und —auszahlungen* Uberweisung/Lastschrift

Geldpolitische Operationen (aul3er Standige
Fazilitaten)

Andere Tatigkeiten, die die Zentralbank in ihrer
Eigenschaft als Zentralbank ausfihrt

Zinszahlungen durch CLM ausgelost

Ubernachtkredit
Einlagefazilitat
Mindestreserve
Uberschussreserve
andere mdogliche Zwecke

*Fir die Bargeldauszahlungen werden bei der Bundesbank weiterhin die Dotationskonten genutzt

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Ubersicht tiber die Zentralbankoperationen t a P gEt

Kategorisierung

Zusammenfassung
« Zentralbankoperationen konnen A2A und (teilweise) U2A initiiert werden

« Zahlungsauftrage kdnnen im CLM nur von Zentralbanken versandt werden

e Liquiditatstbertrage konnen im CLM von allen Teilnehmern mit den notwendigen
Berechtigungen ausgefihrt werden

« Zentralbankoperationen wie Zinszahlungen, Inanspruchnahme des automatischen
Ubernachtkredits, Riickzahlung der Einlagefazilitat und Rickerstattung des

Ubernachtkredits (auf Antrag und automatisiert) werden automatisch im CLM
ausgefuhrt

Deutsche Bundesbank
November 2020
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target

Mindestreserveerfillung in CLM

» Moglichkeiten die Mindestreserve in CLM zu halten:

- Direkt

- Indirekt durch einen Leading CLM Account Holder (CLM UDFS v2.1 Kapitel 3.3 und 5.5.1)*
- In einem Pool von Konten mehrerer Parties

- Keine MR-Pflicht (bspw. fir (non-)Euro CBs und Wertpapierfirmen)

» Direkte Haltung der Mindestreserve
- Einbeziehung von Konten (MCAs, DCAs in RTGS, T2S und TIPS) unter derselben Party

- Definition eines Leading CLM Account Holder (CLM Account Holder selbst) fur

— Mindestreserve Management
— Berechnung und Settlement der Zinsen fir die Mindestreserve, Uberschussreserve und

sonstige Zwecke
- Definition eines Default MCA (auch genutzt fir Zentralbankoperationen etc.)

*Nach jetzigem Stand plant die Bundesbank, diese technische Mdglichkeit nicht in CLM zu nutzen.
Die indirekte MR-Haltung soll, wie heute in TARGET2-Bundesbank, nur BBk-intern abgebildet werden.

Deutsche Bundesbank
November 2020
CLM UDFS 5.5.1
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Mindestreserveerfillung in CLM t a Pg‘Et

 Haltung der Mindestreserve in einem Pool von Konten mehrerer Parties

- Moglichkeit die Mindestreserve auf Konten (in CLM, RTGS, T2S und TIPS)
partytubergreifend (CLM Account Holder bei derselben ZB) zu halten

- Bertcksichtigung der Salden auf allen Konten, die zu dem Pool gehdren
- Definition eines Leading CLM Account Holders notwendig
- Pooling ist nur bei derselben Zentralbank moglich — kein Cross-Border Pooling

- Zinszahlungen/-belastungen erfolgen auf dem Default MCA des Leading CLM Account
Holders

ACHTUNG: In einem Pool dirfen nur Parties derselben Legal Entity (also desselben
MFI) zusammengefasst werden!

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Mindestreserveerfillung in CLM t a Pg‘Et

e FUr die Mindestreserve relevante Parameter

- Mindestreserve-Soll (vinimum Reserve Requirement): Der Betrag, der im laufenden
Durchschnitt innerhalb der Mindestreserveperiode gehalten werden muss

- Mindestreserve-Erfullung (vinimum reserve fulfiment): Der Betrag, der im laufenden
Durchschnitt innerhalb der Mindestreserveperiode gehalten wurde

- Uberschussreserve (Excess Reserve): Der Betrag, der im laufenden Durchschnitt tiber das
Mindestreserve-Soll hinaus bei der Zentralbank gehalten wurde

— Aufteilung in die ,befreite* und ,nicht befreite* Uberschussreserve

« Letzter EZB-Ratsbeschluss zur Verzinsung der Uberschussreserven? ist in der
aktuellen UDFS Version 2.1 noch nicht berlcksichtigt

- Anderungen in CLM werden jedoch auf Basis eines CRs CSLD CR 0031
berlcksichtigt

- Aufnahme fir UDFS Version 2.2 vorgesehen

1 Ein beliebiges Vielfaches des MR-Solls (Faktor bestimmt durch den EZB-Rat) oberhalb des MR-Soll-Betrages kann abweichend
von der generell geltenden Verzinsungsregel fur Uberschussreserven verzinst werden.

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Berechnung der Mindestreserve-Erfillung t a Pg‘Et

« CLM bendtigt die EoD-Salden aller relevanten Konten, die in den TARGET-
Services gehalten werden (Zurverfugungstellung erfolgt mittels General Ledger Files)

- Salden der MCAs im CLM
- Salden der DCAs in RTGS, T2S, TIPS
- Dotationskonten durfen nur in Ausnahmefallen Ubernachtguthaben ausweisen.*

Taagliche Berechnung

* CLM bezieht die Salden aller TARGET-Services-Konten in die tagliche Berechnung ein,
sofern diese als flr die Mindestreserve relevant markiert sind:

- Accumulation of balances: Aufsummierung der EoD-Salden samtlicher Konten, die in
die Mindestreserveberechnung einbezogen werden

- Running Average: Berechnung des laufendes Durchschnitts der kumulierten Salden
vom ersten Geschaftstag der Erfullungsperiode bis zum aktuellen Geschéftstag

- Adjustment Balance: CLM vergleicht die bisherige Erflllung mit dem Soll Gber die
gesamte Periode und zeigt an, welcher Betrag im Durchschnitt flir den Rest der

Erfillungsperiode noch unterhalten werden muss, um die Mindestreserve genau zu
erftllen.

« Die Berechnungen erfolgen flr jede Party einzeln (direkte Haltung) oder fur einen Pool
aus Konten mehrerer Parties.
* Wenn dieser Fall eintritt, werden die Guthaben sofern
Deutsche Bundesbank vom Institut gewlnscht im Ermessen der BBk bei der
November 2020 Mindestreserveerfillung bertcksichtigt.
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Berechnung der Mindestreserve-Erfullung t a Pg

serwces

Berechnung der Mindestreserve-Erfullung
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* Die durch die Linien dargestellten Werte entsprechen den Werten, die nach Beendigung des jeweiligen Geschaftstages gultig sind.
Die Anzeige dieser Werte in CLM erfolgt am jeweils darauffolgenden Geschéaftstag.

Deutsche Bundesbank

November 2020
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Berechnung der Mindestreserve-Erfillung t a Pg‘Et

Periodische Berechnungen
* Am Ende des Erfullungszeitraums berechnet CLM

- die MR-Zinsen, die an die Institute oder den Pool flr das 4
Halten der Mindestreserve bis zum Soll gezahlt werden

,Nicht befreite

- Strafzahlungen, flr den Betrag, um den das Mindestreserve-Soll Uberschu§s-
ggf. unterschritten wurde reserve
: . - - ) 7-fache des
- die ,befreite Uberschussreserve® einschl. der Zinsen MR-Soll

(momentan 6-fache des Mindestreserve-Solls mit derzeit 0,00 % verzinst)
- die , nicht befreite Uberschussreserve” einschl. der Zinsen
- Zinsen fur andere mdgliche Zwecke

.Befreite
Uberschuss-
« Ist fiir ein Institut ein Mindestreserve-Soll in Hohe (6;‘;‘:‘:‘?2’365
von 0,00 Euro definiert, so wird das gesamte Guthaben MR-Soll(
wie die , nicht befreite Uberschussreserve” behandelt.
MR-Soll
MR-Zinsen/

Strafzahlungen

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Mindestreserveerfillung in CLM t a Pg‘Et

Erzeugung der Zahlungsauftrage

« Am Ende des Erflllungszeitraums erzeugt CLM folgende Zahlungsauftrage
- Zinszahlungen fir die Mindestreserveerfillung
» Bei einem Zinssatz von 0,00% wird kein Zahlungsauftrag ausgelost
- Strafzahlungen bei einer Mindestreserveunterschreitung

» Hierflr muss die Zentralbank tber die H6he der Strafe entscheiden und die Strafzahlung
zun&chst autorisieren

- Zinszahlungen fur die ,befreite und ,nicht befreite* Uberschussreserve
» Bei einem Zinssatz von 0,00% wird kein Zahlungsauftrag ausgeldst

e Fall I: CLM-Kontoinhaber erhalt Zinsen

- Gutschrift auf dem Default MCA des Leading CLM Account Holders und Belastung des
CLM CB Accounts der Zentralbank durch Erzeugung einer Uberweisung (pacs.009)

e Fall ll: CLM-Kontoinhaber muss Zinsen bezahlen

- Default MCA des Leading CLM Account Holders wird belastet und Gutschrift auf dem
CLM CB Account der Zentralbank mittels Lastschrift (pacs.010)

Deutsche Bundesbank Gem. CSLD CR 0031 Two-tier excess liquidity renumeration
November 2020
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Standige Fazilitaten ta Pg‘Et

» Mithilfe Standiger Fazilitaten kann Liquiditat Gber Nacht absorbiert oder zur Verfiigung
gestellt werden.

» Es gibt zwei Arten
- Einlagefazilitat (Overnight Deposit Facility)
- Spitzenrefinanzierungsfazilitat (Marginal Lending Facility)
» Antragsiubernachtkredit (Marginal Lending on Request)
« Automatischer Ubernachtkredit (Automatic Marginal Lending)

» Beide Arten werden in CLM als Zentralbankoperation abgebildet und gebucht.

* Nutzung durch geldpolitische Geschaftspartner moglich.

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Standige Fazilitaten — Einlagefazilitat t a P g‘Et

» Die Zentralbank erdffnet auf den Namen des geldpolitischen Geschaftspartners ein
Overnight Deposit Account (Inhaber dieser Konten ist die Zentralbank)

- Zugriff des CLM-Kontoinhabers auf das Overnight Deposit Account Uber das Attribut
»linked Account”

o Liquiditat wird manuell zum Konto fUr die Einlagefazilitat transferiert (camt.050
oder U2A)

- Liquiditat kann von einem MCA, RTGS DCA, T2S DCA, TIPS DCA oder einem Sub-
Account Ubertragen werden

e Der CLM-Kontoinhaber kann bis zum ,General cut-off for standing facilities* (18:15 uhr bzw.
18:30 Uhr am letzten Tag der Mindestreserveperiode) €inen Liquiditatstransfer zur Verringerung der
Einlagefazilitat versenden (reverse transaction)

« Liquiditatstransfers werden sofort nach ihrer Einreichung ausgefihrt, nicht in die
Warteschlange gestellt und nicht teilausgefinhrt.

* Die Ruckzahlung einschl. der Zinsen erfolgt am nachsten Geschaftstag gegen
19:00 Uhr.

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Standige Fazilitaten — Einlagefazilitat t a P g‘Et

Rickzahlung am nachsten Geschaftstag

* CLM erzeugt gegen 19:00 Uhr automatisch folgende Zahlungsauftrage
- Liquiditatsuibertrag fur die Ruckzahlung auf das Default MCA des CLM-Kontoinhabers
- Positiver Zinssatz: Zahlungsauftrag fir eine Zinszahlung auf das Default MCA des
CLM-Kontoinhabers
- Negativer Zinssatz: Zahlungsauftrag fir eine Zinszahlung zu Lasten des Default MCA
des CLM-Kontoinhabers
- Zinssatz von 0,00%: kein Zahlungsauftrag

* Die Rickzahlung und die Zinszahlung sind zwei von einander unabhangige Cash
Transfers.

Deutsche Bundesbank

November 2020
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Standige Fazilitaten — Antragsiubernachtkredit t a P gEt

» Die Bundesbank ertffnet fur jeden geldpolitischen Geschéaftspartner ein Marginal
Lending Account (Inhaber dieser Konten ist die Zentralbank)

- Zugriff des CLM-Kontoinhabers auf das Marginal Lending Account tber das Attribut
~linked Account”

» Der Antragsiubernachtkredit (Marginal Lending on Request) wird vom CLM-
Kontoinhaber bei der Zentralbank beantragt

« Der Antragstbernachtkredit kann bis zum ,CB cut-off fir die Nutzung des
Antragsubernachtkredits“ (18:40 Uhr bzw. 18:55 Uhr am letzten Tag des Mindestreserveerfillungszeitraums) bei
der Zentralbank beantragt werden

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Standige Fazilitaten — Antragsiubernachtkredit t a P gEt

* Die Ruckzahlung des Antragstibernachtkredits am nachsten Geschaftstag (t+1)
und die Verarbeitung der Zinsen finden gegen 19:00 Uhr im CLM statt

- CLM erzeugt automatisch einen Liquiditatstransfer fir die Riuckzahlung und den
Zahlungsauftrag fur die Zinszahlung

- Fur die Berechnung der Zinsen verwendet CLM den Zinssatz fir Spitzenrefinanzierung

* Der Liquiditatstransfer fur die Ruckzahlung fiahrt zu einer Belastung des MCA des
CLM-Kontoinhabers und einer Gutschrift auf dem Konto flr die Spitzenrefinanzierung

* Der Zahlungsauftrag fur die Zinsen wird auf dem Konto der Zentralbank
gutgeschrieben - zu Lasten des MCA des CLM-Kontoinhabers

- Bei einem Zins von 0,00 % wird kein Zahlungsauftrag generiert

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Standige Fazilitaten — automatischer Ubernachtkredit t a P g‘Et

 ,Automatic Marginal Lending“ zur Umwandlung eines Innertageskredits in einen
Ubernachtkredit, falls der aggregierte Saldo eines Instituts auf allen Konten negativ ist
- Aggregierter Saldo: Summe aller Salden der DCAs und MCAs einer Party

« Um den automatischen Ubernachtkredit zu nutzen, muss der CLM-Kontoinhaber
geldpolitischer Geschéaftspartner sein

» Dieser Prozess wird automatisch von CLM als Teil des EoD-Prozesses ausgefthrt

- Vor Initiierung, muss CLM sichergehen, dass alle EoD-Salden von RTGS, TIPS und T2S*
verfugbar sind

- Belastung des Marginal Lending Accounts mittels Connected Payment

*vorausgesetzt der T2S CR wird umgesetzt

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Standige Fazilitaten — automatischer Ubernachtkredit t a P g‘Et

Rickzahlung am nachsten Geschaftstag

« Die Zahlungsauftrage fur die Ruckerstattung des automatischen Ubernachtkredits und
Zinszahlungen werden von CLM automatisch erzeugt

- Ruckerstattung: CLM erzeugt ein connected payment zur Belastung des MCAs des
CLM Kontoinhabers und zur Gutschrift auf dem Marginal Lending Account
- Zinszahlung: ,normaler* Zahlungsauftrag
» Bei einem Zinssatz von 0,00 % wird kein Zahlungsauftrag erzeugt

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Verwaltung der Kreditlinie t a Pg‘Et

* Die Zentralbank verwaltet die Kreditlinie, die immer am Default MCA der CLM-
Kontoinhaber angebunden ist, Gber

- Modify Credit Line (wird von der Bundesbank erst ab ECMS-Einfihrung genutzt)
- Connected payments (Nutzung durch BBk ab Go-Live (November 2023))

Connected payments

« Zahlungsauftrage von der Zentralbank an einen CLM- Kontoinhaber, die gleichzeitig
eine Veranderung der Kreditlinie auf dessen MCA hervorrufen

- Soll nur die Kreditlinie geandert werden, ist der Zahlbetrag 0,00 Euro
- Mitgabe des Deltabetrages flr die Kreditliniendnderung

« Verarbeitung von connected payments nicht moglich
- Zwischen ,CB cut-off for marginal lending on request” und ,Start of CLM RTS* (t+1)
- Wahrend des Wartungsfensters

* Reduzierung der Kreditlinie: pacs.009
 Erhdhung der Kreditlinie: pacs.010

« Connected Payments werden nie in die Warteschlagen gestellt, sondern entweder
direkt ausgefuhrt oder abgewiesen.

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Leistungsumfang auf den Dotationskonten t a Pg

serwces

Hintergrund

« EZBR-Beschluss

: [...] funds might be reflected outside of T2 as long as these funds are (i) fully committed
I for cash withdrawals; and (ii) are only held intraday.

L} Auswirkungen auf den derzeitigen Nutzungsumfang der Dotationskonten:

Leistungs- und Nutzungsumfang wird sich andern mussen, da mit Go-Live der

TARGET2/T2S-Konsolidierung Guthaben aufRerhalb von T2 (MCAs und/oder RTGS
DCAS)

e nur zur Bargeldversorgung und
* nur innertags
gehalten werden dirfen.

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 136



TARGET?2/T2S-Konsolidierung
I Leistungsumfang auf den Dotationskonten t a PgEt

Auswirkungen auf die Liquiditatssteuerung
Da Guthaben nicht Uber Nacht gehalten werden diirfen:
» Entfall der (vorsorglichen) Deckungsanschaffung am Vortag

- Zukunftig werden aus T2 heraus bereits ab 2.30 Uhr (automatisierte) taggleiche
Deckungsanschaffungen auf Dotationskonten mdglich sein, damit kann Kontodeckung
zur Auszahlung bei Schalter6ffnung der Bundesbank Filialen angeschafft werden.

 Guthabenabfuhrung nach T2 (MCA, RTGS DCA) zum Tagesende durch die

Kontoinhaber

Empfehlung zur Dispositionserleichterung:
Entstehen von Tagesende-Guthaben mdglichst vermeiden

» Bargeldeinzahlungen nur noch auf RTGS DCA oder MCA?

- Einzahlungen auf Dotationskonten zwar weiterhin méglich (z. B. fur taggleiche
Auszahlungen), aber das verbleibende Guthaben muss vom Kontoinhaber zum
Tagesende abgefuhrt werden.

* Verrechnung von Entgelten, Erstattungen und Mehr-/Fehlbetragen aus
Bargeldgeschaften nicht mehr auf Dotationskonten vorzunehmen?

- Empfehlung: Hinterlegung eines internen Bankenkontos (Achtung: T2-Konten sind tber
SEPA nicht unmittelbar erreichbar).

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Leistungsumfang auf den Dotationskonten t a PgEt

Auswirkungen auf das Scheckgeschaft i. V. m. den Dotationskonten

« Keine Ausgabe von Verrechnungsschecks gezogen auf Dotationskonten, da
Guthaben/Konten auf3erhalb von T2 nur zur Bargeldversorgung genutzt werden dtrfen.

- Nutzung von Verrechnungsschecks gezogen auf T2-Konten (MCAs und/oder RTGS
DCASs) wird (weiterhin) mdglich sein

- Ausgabe von Barschecks auf Dotationskonten an Kunden weiterhin moglich, aber
Dispositionsproblem (wann hebt Kunde ab?)

» Sonderfall: Ausgabe bestatigter Schecks (B-Schecks)

- Nutzung von B-Schecks gezogen auf ein Dotationskonto wird (weiterhin) moglich sein,
wobei die Deckung (Scheckbetrag plus Entgelt) — wie heute — auf dem Dotationskonto am
Tag der Scheckbestéatigung angeschafft und von diesem zur Bestatigung auf ein internes
Bundesbank-Konto abgeflhrt wird.

- Nach Ablauf der 15-tagigen Frist wird der Scheckbetrag auf ein vorgegebenes MCA
oder RTGS DCA zurtickgebucht.

November 2020

Deutsche Bundesbank
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Bargeldver- und -entsorgung t a Pg‘Et

» Bis auf Weiteres Nutzung der Dotationskonten

* Mehrstufiger Prozess
a) Deckungsanschaffung auf dem Dotationskonto

b) Abflihrung von Dotationskontoguthaben
c) Bareinzahlungen auf T2 Konten

* A - Deckungsanschaffung auf dem Dotationskonto
« A.1l: vom CLM MCA mittels camt.050 durch Kontoinhaber (oder Dritten) tber T2
« A.2: vom RTGS DCA mittels pacs.009 durch Kontoinhaber (oder Dritten) Giber T2
« A.3: vom RTGS DCA mittels pacs.008 durch Kontoinhaber (oder Dritten) Uber T2

Heute: Deckungsanschaffung bereits am Vortag (Offnung von TARGET2 um 7:00 Uhr)

Kunftig: Deckungsanschaffung kann und sollte gleichtagig erfolgen (Offnung von T2 bereits
um 02:30 Uhr)

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Deckungsanschaffung auf Dotationskonten

Variante A.1: vom CLM MCA mittels camt.050 Uber T2

camt.050
‘T >
<
<::) camt.025 (+/-)
Kredit-

Institut Camt 054 ( )

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Deckungsanschaffung auf Dotationskonten

Variante A.2: vom RTGS DCA mittels pacs.009 tber T2

A pacs.009

Kredit-

‘ I | I
@ pacs.002 (+/-)

. . <<
Institut pa_cs.004 (_)

Deutsche Bundesbank
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Deckungsanschaffung auf Dotationskonten

Variante A.3: vom RTGS DCA mittels pacs.008 tber T2

A pacs.008

Kredit-

‘ I | I
@ pacs.002 (+/-)

. . <<
Institut pa_cs.004 (_)

Deutsche Bundesbank
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Bargeldver- und -entsorgung t a Pg‘Et

B - Abflihrung von Dotationskontoguthaben nach T2

« B.1l: auf ein CLM MCA mittels camt.050 durch Kontoinhaber (oder Dritten) tUber BBk
[HBV-Individual]

« B.2: auf ein RTGS DCA mittels pacs.009 durch Kontoinhaber (oder Dritten) tGber BBk
[HBV-Individual]

« B.3: auf ein RTGS DCA mittels pacs.008 durch Kontoinhaber (oder Dritten) tber BBk
[HBV-Individual]

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Abfuhrung von Dotationskontoguthaben t a Pg‘Et

services

Variante B.1: auf ein CLM MCA mittels camt.050 tber BBk [HBV-Individual]

@ camt.050

AN
|

) <
Kredit- camt.025 (+/-)

institut KTO2
A
camt.054 |®
[
4 ) Annahmeschluss 17:45 Uhr
MCA KI CLM CB Account BBk
0 J

November 2020
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Abfuhrung von Dotationskontoguthaben t a Pg‘Et

services

Variante B.2: auf ein RTGS DCA mittels pacs.009 tber BBk [HBV-Individual]

®

A pacs.009

) <
Kredit- pacs.002 (+/-)

institut KTO2
pacs.009 ‘@
4 ) Annahmeschluss 17:45 Uhr
DCAKI RTGS CB Account BBk
\ J

November 2020
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Abfuhrung von Dotationskontoguthaben t a Pg‘Et

services

Variante B.3: auf ein RTGS DCA mittels pacs.008 tber BBk [HBV-Individual]

®

A pacs.008

) <
Kredit- pacs.002 (+/-)

institut KTO2
pacs.008 ‘@
4 ) Annahmeschluss 16:45 Uhr
DCAKI RTGS CB Account BBk
\ J

November 2020

Deutsche Bundesbank
Seite 146
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Bargeldver- und -entsorgung t a Pg‘Et

* C - Bareinzahlungen koénnen erfolgen

o« C.1: auf ein CLM MCA (mittels pacs.009 durch BBk); Auslieferung eines camt.054
(optional)

o« C.2: auf ein RTGS DCA (mittels pacs.009 durch BBk); Auslieferung eines pacs.009
« C.3: auf ein RTGS DCA (mittels pacs.008 durch BBk); Auslieferung eines pacs.008

* Eine interne IBAN des gutzuschreibenden Kontos kann angegeben werden

» Bareinzahlungen kénnen weiterhin auf Dotationskonten erfolgen — Das Guthaben muss aber
am Tagesende abdisponiert werden

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 147
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Bareinzahlungen auf T2-Konten

target

services

Variante C.1: auf ein CLM MCA mittels pacs.009, Auslieferung optional mittels camt.054

Deutsche Bundesbank

November 2020
Seite 148

A Ot

Kredit-
institut

A
[
camt.054 |

KTO2

BBk [HBV-Individual] -
MARKDEFFXXX

@ pacs.002 (+/-)
pacs.009 @

(
MCAKI

CLM CB Account BBk

©
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Bareinzahlungen auf T2-Konten t a Pg‘Et

services

Variante C.2: auf ein RTGS DCA mittels pacs.009, Auslieferung mittels pacs.009

A Ot

Kredit- : :
institut i KTO2 i
A : :
5 BBK [HBV-Individual] - i
pacs.009 i MARKDEFFEXXX :
@ l ‘ pacs.002 (+/-)
pacs.009 @
r \
DCA KI RTGS CB Account BBk
. Y,

November 2020

Deutsche Bundesbank
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Bareinzahlungen auf T2-Konten t a Pg‘Et

services

Variante C.3: auf ein RTGS DCA mittels pacs.008, Auslieferung mittels pacs.008

A Ot

Kredit- : :
institut i KTO2 i
A : :
5 BBK [HBV-Individual] - i
pacs.008 i MARKDEFFEXXX :
@ l ‘ pacs.002 (+/-)
pacs.008 @
r \
DCA KI RTGS CB Account BBk
. Y,

November 2020

Deutsche Bundesbank
Seite 150
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Agenda ta Pg

serwces

. Real-Time Gross Settlement (RTGS)

Uberblick

Kontenstruktur in RTGS

Teilnahmearten in RTGS
Liquiditatstransfers in RTGS

Zahlungen in RTGS

Liquidity Management Features in RTGS

Nebensystemverrechnung

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Agenda ta Pg

serwces

. Real-Time Gross Settlement (RTGS)

Uberblick

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 152
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Real-Time Gross Settlement - Uberblick t a P g‘Et

* Nutzung fir die Abwicklung des Individualzahlungsverkehrs und/oder der
Nebensystemverrechnung

« Verrechnung auf dem RTGS DCA (Dedicated Cash Account)
- Liquiditatsmanagement
- Individualzahlungsverkehr

- Nebensystemverrechnung (AS Procedure A, B, D, E)
= Deckungsanschaffung auf dem AS Technical Account

- Deckungsanschaffung auf Dotationskonten

) vgl. Informationen zur Bargeldver- und —entsorgun
- Bargeldeinzahlungen } 9 9 gung

* Verrechnung auf Sub-Accounts zum RTGS DCA
- Nebensystemverrechnung (AS Procedure C)

* Die Teilnahme am RTGS ist optional — also nur dann notwendig, wenn die Payment
Bank am Individualzahlungsverkehr oder der Nebensystemverrechnung teilnimmt.

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 153 RTGS UDFS 3.2.1
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Agenda ta Pg

serwces

. Real-Time Gross Settlement (RTGS)

Kontenstruktur in RTGS

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 154
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Kontenstruktur ta Pg‘Et

* In CRDM werden unterschiedliche Konten flr die Verrechnung von Geschéften in den

TARGET Services angelegt
RTGS

RTGS Dedicated Cash Accounts
RTGS Sub-Accounts

RTGS CB Accounts

RTGS Dedicated Transit Account
AS Guarantee Funds Accounts

AS Technical Accounts

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Konten in RTGS t a Pg‘Et

 RTGS Dedicated Cash Account (RTGS DCA) RTGS Dedicated Cash Accounts
- Verrechnung des Individualzahlungsverkehrs und der Nebensystem- :zz;b:t‘
verrechnung

RTGS Dedicated Transit Account

- Nutzung fur ein oder mehrere Nebensysteme maoglich AS Guarantee Funds Accounts

- FUhrung auf Guthabenbasis — Liquiditat aus der Kreditlinie muss vom  as ecnical Accounts
MCA transferiert werden

- Identifizierung mittels BIC11 (einmalig in RTGS pro Wéahrung) und Kontonummer
(einmalig tber alle Services/Module hinweg)

- Nur Payment Banken und AS (mit Ausnahmegenehmigung) kbnnen RTGS DCAs
eroffnen (Party Service Type ,RTGS Account Holder*)

- Eroffnung mehrerer RTGS DCAs maoglich — Definition eines Default RTGS DCAs

- Sofern eine Party ein MCA und ein RTGS DCA erdffnet, muss ein 1:1-Link definiert
werden (Voraussetzung fur automatische Liquiditatstransfers)

- Furregelbasierte Liquiditatstransfers wg. Floor/Ceiling (sog. rule-based liquidity
transfers) konnen unterschiedliche MCAs verlinkt werden.

- Eine Payment Bank, die ein RTGS DCA erdffnen mochte, muss zwingend bei derselben
Zentralbank auch ein MCA ero6ffnen.

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 156 RTGS UDFS 3.2.1
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Konten in RTGS t a Pg‘Et

e RTGS Sub-Account RTGS Dedicated Cash Accounts
- Unterkonto zu genau einem RTGS DCA fiir die Nebensystem- RIGS SIRACCOE
verrechnung (AS Procedure C) reseRAsoms
RTGS Dedicated Transit Account
- FOhrung auf Guthabenbasis SRR
- Payment Banken und Zentralbanken kdnnen RTGS Sub-Accounts AS Technical Accounts

eroffnen (Party Service Type ,RTGS Account Holder” bzw.
,RTGS CB Account Holder")

- ldentifizierung mittels Kontonummer (einmalig Uber alle Services/Module hinweg)
- kein BIC

» AS Guarantee Funds Account

- Konto fur die Nebensystemverrechnung, falls eine/mehrere Settlementbanken
ausfallen (Nur AS Procedure A und B)

- FOhrung auf Guthabenbasis

- Payment Banken, Nebensysteme und Zentralbanken kdnnen Kontoinhaber eines AS
Guarantee Funds Accounts sein (Party Service Type ,RTGS Account Holder” bzw.
,RTGS CB Account Holder")

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 157 RTGS UDFS 3.2.1
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Konten in RTGS t a Pg‘Et

b AS TeChn|Ca| Account RTGS Dedicated Cash Accounts
. Zwischenkonto fir die Sammlung von Gutschriften und Belastungen "~ "™
aus der Nebensystemverrechnung RTGS CBéccoums |
RTGS Dedicated Transit Account
- Auch Nutzung fur Zahlungsauftrage vom/zum RTGS DCA AS Glarantes Funds Accoute
(Liquiditatsversorgung AS Procedure D) AS Technical Accounts

- AS und Zentralbanken konnen AS Technical Accounts eréffnen
(Party Service Type ,Ancillary System* bzw. ,RTGS CB Account Holder*)

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 158 RTGS UDFS 3.2.1
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Agenda ta Pg

serwces

. Real-Time Gross Settlement (RTGS)

Teilnahmearten in RTGS

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Teilnahmearten in RTGS t a Pg‘Et

* Wie in TARGET2 gibt es unterschiedliche Teilnahmearten in RTGS (siehe Folgefolien)

 Ein direkter Teilnenmer (gleichbedeutend mit einem RTGS-Kontoinhaber) kann sein
Konto fur die Abwicklung von Zahlungen fir Dritte bereitstellen

* Nutzung des Stammdatums , Authorised Account User” flr die unterschiedlichen
Teilnahmearten

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Teilnahmearten in RTGS t a Pg‘Et

Teillnahmearten

 Direkte Teilnahme
- Direkter Zugang zu RTGS — Kontoinhaber des RTGS DCAs
- Benotigt einen published BIC11 (im SWIFT BIC Directory)
- Zurverfugungstellung eines indirekten Zugangs fur Dritte mdglich

- Verantwortlich flr das Liquiditatsmanagement und Monitoring in RTGS sowie fur
samtliche Buchungen auf dem RTGS DCA

* Multi-addressee access
- Zweigstellen des RTGS DCA Inhabers oder Institute derselben Gruppe
- Direkter technischer Zugang zu RTGS — kein eigenes RTGS DCA
- Buchung auf dem RTGS DCA des direkten Teilnehmers
- Bendotigt einen published BIC11 (im SWIFT BIC Directory)

- Beauftragung/Entgegennahme von Zahlungen direkt in RTGS (ohne Einbindung des
direkten Teilnehmers)

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Teilnahmearten in RTGS t a Pg‘Et

 Addressable BIC
- Nutzung des Kontos eines direkten Teilnehmers — nicht der Kontoinhaber
- Korrespondenten oder Zweigstellen der Korrespondenten des DCA Inhabers
- Indirekte Adressierung
- Benotigt einen published BIC11 (im SWIFT BIC Directory)
- Beauftragung/Empfang von Zahlungen tber den direkten Teilnehmer
- Sitz innerhalb/aul3erhalb der Européaischen Union oder des EWR

* Indirekte Teilnahme

Hinweis: Das Eurosystem hat entschieden, die Teilnahme als ,Indirekter Teilnehmer* nicht mehr i
i anzubieten, sondern kiinftig nur noch die ,Addressable BIC“-Funktionalitat zu nutzen. Die Teilnahme als
. Indirekter Teilnehmer*, die identisch mit dem ,Addressable BIC“ ist, wird es zwar technisch im System i
noch geben (daher ist sie auch Bestandteil der UDFS), aber sie wird vom Eurosystem (durch die Guideline) !
| nicht mehr angeboten.

Verdffentlichung im RTGS Directory
- Kennzeichnung fur die Veroffentlichung im RTGS Directory erfolgt auf Kontoebene

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Teilnahmearten in RTGS - direkter Teilnehmer t a P g

serwces

» Verantwortlich fur das Liquiditatsmanagement und
Monitoring in RTGS
* Verantwortlich fur sdmtliche Buchungen auf dem

Direkter Teilnehmer

RTGS DCA
Infrastruktur
des
Direkten TN
p
RTGS DCA 1
A
f ) Published BIC (im SWIFT BIC Directory)
RTGS DCA 2 des direkten Teilnehmers
\ 4 in CRDM (als Authorised account user)
r ) Der Authorised Account User ist
RTGS DCA x verknupft mit dem Konto Uber das
\ y die Zahlungen des direkten

Teilnehmers laufen

TARGET Services

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 163
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Teilnahmearten in RTGS - Multi-addressee access

Direkter Teilnehmer

Infrastruktur
des
Direkten TN

target

services

Multi-addressee access

Zweigstelle des RTGS DCA Inhabers
oder Institut derselben Gruppe

=

Beauftragung/Empfang von
Zahlungen direkt in RTGS

\,

RTGSDCA 1

RTGS DCA 2

RTGS DCA x

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 164
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Published BIC (im SWIFT BIC Directory)
des Mulit-addressee access
in CRDM (als Authorised account user)
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Teilnahmearten in RTGS - Addressable BIC t a P g

Direkter Teilnehmer

A

serwces

Addressable BIC

Beauftragung/Empfang von

Zahlungen Uber den z.B. Korrespondent oder Zweigstelle
direkten Teilnehmer des DCA Inhabers:
> Sitz innerhalb/aufRerhalb der EU oder
des EWR.
Infrastruktur
des
Direkten TN
RTGS DCA 1
A
f ) Published BIC (im SWIFT BIC Directory)
RTGS DCA 2 des Addressable BIC
\ 4 in CRDM (als Authorised account user)
4 N
RTGS DCA x

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 165
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Teiln

ahmearten in RTGS t a Pg

Gegenuberstellung

Direct participant |Indirect Participant/addressable |Multi-addressee

serwces

Deutsche

BIC

Sending and receiving cash Directly via Direct Participant Directly
transfer orders
Own cash accountin RTGS Yes Mo Mo
Liquidity provisioning On its cash accountin By Direct Participant By Direct Participant

RTGS
Liquidity control By itself By Direct Participant By Direct Participant
Addressability Directly By Direct Parficipant Directly
Publicationin RTGS As Direct Participant  As Indirect Participantaddressable BIC As multi-addressee
Directory access

Table 7 - Comparison of participation types according to the RTGS Directory

Bundesbank

November 2020

Seite 166
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RTGS Directory t a P g‘Et

e ,Adressbuch® fur die Adressierung von Zahlungen in RTGS

- Zusammenstellung aller erreichbaren Teilnehmer (BIC11) auf Basis der Authorised
Account User Informationen (uber den Authorised Account User wird die Teilnahmeart in RTGS definiert)

- Konten, die ,unpublished* markiert wurden, werden nicht in dem Directory aufgenommen

 Zurverfigungstellung als Flat File im xml-Umschlag

- Keine grundlegenden Veranderungen beim Aufbau des RTGS Directories ggu. dem
heutigen TARGET2-Directory

» Geschaftstagliche Erstellung (~ 17:00 Uhr CET)

- komplettes Directory
oder

- Delta-Version (nur Anderungen ggu. der Vorversion)

« Automatisierter Versand (A2A) oder manuelle Abholung aus der CRDM-GUI (U2A)
- Report Configuration erforderlich

Deutsche Bundesbank
November 2020
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RTGS Directory

o Struktur des RTGS Directories

target

services

CHAR(11) BIC that uniquely identifies a RTGS
Participant. This BIC is for information
purpose only and cannot be used to

address payments.

Addressee BIC CHAR(11) BIC to be used in the message business
header to address payments. It is equal to
the Account BIC except for Multi-

Addressee BICs.

Account BIC CHAR(11) BIC identifying the RTGS DCA or CB

Account.

Institution Name It is the name stored in the CRDM BIC

Directory together with the Addressee BIC.

CHAR(105)

City Heading CHAR(35) It is the name of the city where the RTGS

Participant is established.
National Sorting Code

CHAR(15) Itis the National Sorting Code of the RTGS

Participant.

Main BIC Flag CHAR(1) Specifies if the BIC could be used to

address the payments if the sender has no
other information where to send to.

Type of Change CHAR(1) Exhaustive list of possible values:
A — Added

M — Modified

D — Deleted

U — Unchanged

M 9 Vvalid From

I INUVCTIIINTI ouoy

DATE(YYYYMMDD) Date from which the entry is valid.

Seite 168

M 11

Table 53

Valid To

Participation Type

DATE(YYYYMMDD) Date up to which the entry is valid.

Value "99991231" is used whenever the
ending of validity has not been specified.
Exhaustive list of possible values for the
entry:

01 — Direct

CHAR(2)

02 — Indirect
03 — Multi addressee — Credit Institutions

04 — Multi addressee — Branch of Direct
Participant

05 — Addressable BIC - Correspondent
06 — Addressable BIC — Branch of Direct
Participant

07 — Addressable BIC — Branch of Indirect
Participant

08 — Addressable BIC — Branch of
correspondent

CRDM UDFS 1.4.5
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RTGS Directory

target

* RTGS Directory Schema (A, B und C reprasentieren verschiedene BICs)

o drossee __bosoioic T

A (Participation type
«01-direct»)

B (Participation type B (Participation type
«Multi-addressee») «Multi-addressee»)

C (Participation type
«Addressable BIC»)

b BIC des Authorised
Account Users

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 169

A (Participation type «Ol-direct»)A (PEOIEREUET P«

A (Participation type «01-

A (Participation type «Ol-direct»)A (P orEiie Bpe <Ol

01 - Direct

03/04 — Multi-addressee

05/06/07/08 — Addressable
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Agenda ta Pg

serwces

. Real-Time Gross Settlement (RTGS)

Liquiditatstransfers in RTGS

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Liquiditatstransfers — Uberblick

€5

services

ServicelUbergreifender Liquiditatstransfer Serviceinterner Liquiditatstransfer
(inter-service) (intra-service)

Einem oder
mehreren

Neben-
RTGS DCA fir systemen
Zahlunge zugeordnetes
RTGS DCA

Einem Nebensystem
zugeordnetes Unterkonto
fur die AS-Prozedur C

Liquiditatstransfer zwischen CLM und Liquiditatstransfer innerhalb des
RTGS, T2S oder TIPS Settlement Services
Deutsche Bundesbank * Ein entsprechender TIPS CR muss zur Einfihrung der
November 2020 Funktionalitat genehmigt werden.

Seite 171 RTGS UDFS 5.5.2
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Liquiditatstransfers — Liquidity Transfer Group A
N

target

”@@{1 @LM

services

Voraussetzung fur intra-service Liquiditatstransfers ist die Einrichtung einer sog.

Liquidity Transfer Group.

» Option zur Zusammenfassung von Konten innerhalb eines Settlement Services zu einer Liquidity
Transfer Group (LTG). Eine LTG kann es sowohl in CLM als auch in RTGS geben.

e Ein MCA bzw. RTGS DCA kann

Teill einer, aber auch mehrerer LTGs sein.

 Eine LTG kann MCAs / RTGS DCAs
verschiedener Teilnehmer
(auch grenztberschreitend) beinhalten.

» Serviceinterne Liquiditatstransfers sind

LT Gruppe LT Gruppe

(

-

MCA |
(Bank 1
bei BBK)

MCA Il MCA MCA
(Bank 1 (Bank 2 (Bank 4
bei BBK) bei BBK) bei BdF)

nur zwischen den Konten einer LTG maoglich
(Ausnahme z.B. Transfers mit der Zentralbank und

Sub-Accounts).

» Die zustandige(n) Zentralbank(en) verwaltet(en)

die Gruppen auf Antrag der Teilnehmer.
Deutsche Bundesbank

November 2020
Seite 172

LT Gruppe

CLM UDFS 3.2.1, 3.2.3und 3.4
RTGS UDFS 3.2.1, 3.2.3und 3.3



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Liquiditatstransfers in RTGS t a Pg

Anwendungsfalle und Nachrichten

Nachricht
Anwendungsfalle (Message identifier)

Zwischen zwei RTGS DCAs (intra, Liquidity Transfer Group)
« RTGS DCA — CB-Konto RTGS und anderer Services (CLM,

serwces

T2S)
RTGS- « RTGS DCA < Sub-Account (intra, AS procedure C)
CUGIIGERET < MCA, Overnight Deposit Account, T2S DCA, TIPS DCA < Sub- LiquidityCredit
bzw. Account (inter, AS procedure C) Transfer (camt.050)

SLERLEILAN . RTGS DCA o« Overnight Deposit Account (inter)

« RTGS DCA <> T2S DCA (inter)
« RTGS DCA < TIPS DCA (inter)
« RTGS DCA < MCA (inter)

RTGS-
Kontoinhaber
Berechtigte/r

Nebensystem » RTGS DCA — Sub-Account (intra, AS procedure C) ASTransferlnitiation
« RTGS DCA — AS Technical Account (intra, AS procedure D) (pain.998)

RTGS DCA — AS Technical Account (intra, AS procedure D) g;:ﬁgﬁgg?s(gﬁ?%%g

November 2020

I Deutsche Bundesbank
Seite 173 RTGS UDFS 5.5.2.1
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Liquiditatstransfers in RTGS — Nachrichtenfluss services

Beispiel fiir den Ablauf des Nachrichtenflusses
Fall: DCA — DCA (initiiert durch RTGS-Kontoinhaber)

1 LiquidityCreditTransfer (camt.050) wird vom
RTGS-Kontoinhaber Gber ESMIG an RTGS gesandt. ©

2 Verarbeitung in RTGS

3 Eine durch RTGS erstellte Bestéatigung
(Receipt (camt.025)) wird Gber ESMIG an den RTGS
Kontoinhaber A gesandt.

4 BankToCustomerDebitCreditNotification (camt.054)
wird von RTGS Uber ESMIG an den RTGS Konto-
inhaber B gesandt (optional).

camt.025

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 174
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Liquiditatstransfers — Arten t a P g‘Et

services

Sofortige Initilert von einem Kontoinhaber oder einem anderen autorisierten RTGS Akteur
Liquiditatstransfers (A2A oder U2A)

Vorabdefinierter Ubertrag aufgrund
Regelbasierte » der Verletzung eines Mindest- oder Hochstbetrags bzw.
Liquiditatstransfers » fOr in der Warteschlange befindliche Zahlungen mit Prioritat urgent und high,
(sog. ,rule-based liquidity sowie AS Transfers bzw.
transfers®) » fOr in der Warteschlange befindliche Zahlungen mit Prioritat urgent und AS
Transfers

Dauerauftrage far
Liquiditatstransfers

Wiederkehrende Zahlungen zu definierten Ereignissen im Tagesablauf

Automatische Liquiditatstransfers (sog. ,automated liquidity transfers®) werden nicht in RTGS erstellt.
Nur die in CLM erstellten automatischen Liquiditatstransfers werden in RTGS mit oberster Prioritat (,on
top of all queues®) ausgefthrt!

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 175
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Liquiditatstransfers — Arten services

Liquiditatstransfers kbnnen entweder
 Liquiditat auf ein anderes Geldkonto Ubertragen (push liquidity) oder
» von einem anderen Geldkonto (pull liquidity) einziehen.

Liquidity transfer type Description

Immediate liquidity transfer order  Immediate transfer of liquidity initiated by the RTGS Account Holder or another
authorised RTGS Actor in A2A or U2A.

Rule-based liquidity transfer order  Transfers of liquidity initiated by RTGS due to a:
| floor and/or ceiling rule (configuration in CRDM);

I pending urgent payment order, AS transfer order or high priority payment order
rule (configuration in CRDM).

Standing order liquidity transfer ~ Recurring transfer of liquidity initiated by RTGS every business day at configured

order certain business day events (for standing order liquidity transfer orders not related
to ancillary systems) or at the start of procedure (for standing order liquidity transfer
orders related to ancillary systems) (configuration in CRDM).

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 176
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Liquiditatstransfers — Dauerauftrage

« Wiederkehrender Auftrag zum Ubertrag von Liquiditat
- einmalig je Geschéftstag;
- zu einem definierten Ereignis im Tagesverlauf;
- eines fest definierten Betrages;
- befristet bzw. unbefristet.

* Die Verwaltung der Dauerauftrage erfolgt durch den Kontoinhaber im CRDM.
« Anderungen von Dauerauftragen sind ab dem nachsten Geschaftstag glltig.

« Anwendungsbereich in RTGS:

— Intra-service:
- RTGS DCA — DCA (innerhalb einer Liquidity Transfer Group)
- RTGS DCA — Sub-Account zu Beginn der obligatorischen Abwicklung (AS procedure C)
- RTGS DCA — Sub-Account zu Beginn einer optionalen Abwicklung (AS procedure C)

- RTGS DCA — AS Technical Account zu Beginn der obligatorischen Abwicklung (AS
procedure D)

— Inter-service:
- RTGS DCA — MCA
- RTGS DCA — DCA eines anderen Services (T2S, TIPS)

Deutsche Bundesbank

November 2020
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Liquiditatstransfers — Dauerauftrage

Ancillary RTGS
System

° Bei unzureiChender LiqUIdltat Start of AS settlement procedure G Mandatory start of procedure from

from Execute start of procedure for Execute start of procedure for AS Business day event except

auf d em RTGS DCA AS setilement procedure Cor D setilement procedure Cor D mandatory start of procedurs

- erfolgt die Ausfiihrung ggf. nur teilweise .
(0,00 € maglich). ?

- werden Dauerauftrage mit gleichem (coetns s (ot a5 iy (oot 768 s
Ereigniszeitpunkt ,pro rata“ ausgefuhrt. /k
Dies gilt auch fur Dauerauftrage von e Sottomon o sording
AS Banken in der obligatorischen o- —
Abwicklung. g Seeee s

- werden Dauerauftrage fir die LZ:M S quumr
Nebensystemverrechnung in der o )L e e

optionalen Abwicklung zuriickgewiesen
(d.h. hier keine Teilausfiihrung).

- gehen die Dauerauftrage niemals in )
die Warteschleife (d.h. keine Nachholung i(::: et S SPS
nicht ausgefuhrter Teilbetrage).

A
| Settie standing orders in RTGS |-|-n
- -

- ,
Send sub-account balance notification

L A [AS Settlement
\I/_ Procedure 0]
| o *Sub-account balance nofification” !
ReturnAccount (camt 004}

e
Send AS standing order setliement notification

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 178

| “Standing order settlement notification” /
k ASTransferNetice (pain.098)

RTGS UDFS 9.7
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Liquiditatstransfers — Abwicklungsregeln t a P g

serwces

servicetbergreifend

* FIFO-Prinzip bei der Abwicklung von Liquiditatstransfers

e Liguiditatstransfers auf ein MCA haben eine hohere Prioritat als Transaktionen auf dem RTGS
DCA.

* Intra-service Liquiditatstransfers ausschlief3lich, sofern
- alle RTGS DCAs jeweils zur gleichen Liquidity Transfer Group gehoéren
- es sich um einen LT zwischen einem RTGS DCA und einem dazu verlinkten Sub-Account handelt
- ein ZB-Konto involviert ist.

 Liquiditatstransfers werden grundséatzlich nicht in die Warteschlange gegeben, sondern
- sofort ausgefuhrt (vollstandig, teilweise) oder
- zuruckgegeben.
- Ausnahme: automatische Liquiditatstransfers vom RTGS DCA

* Regelbasierte Liquiditatstransfers (Floor/Ceiling - siehe Liquiditatsmanagement) werden nur
ausgefuhrt, sofern der Kontoinhaber diese vorab in CRDM definiert.

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 179
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Liquiditatstransfers — Abwicklungsregeln

serwces

servicelbergreifend

Die Reihenfolge (Prioritat; 1 = hoch ...) der Liquiditatsnutzung in RTGS ist fest
definiert.

Beispiel Liquiditatstransfers

1.Nicht-reservierter Betrag des
RTGS DCA e 3 2 1
(Liquiditat fur ,normal* Zahlungen) ; \ , . -
2.Reservierter Betrag fur Transaktionen  paymentianciltary
mit ,hoher* (high) Prioritat E
3.Reservierter Betrag fur Transaktionen
mit , dringender” (urgent) Prioritat

H payment 1 2 3z

Deutsche Bundesbank

November 2020

Seite 180 * Abhangig von vorab-definierten regelbasierten Liquiditatsubertragen CLM UDFS 5.4.3.2.2
RTGS UDFS 5.5.3.1.2
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Liquiditatstransfers — Abwicklungsregeln serv.ces

Besonderheit — automatischer Liquiditatstransfer

» Bei unzureichender Liquiditat auf dem MCA zur Ausfiihrung von
— Zentralbankoperationen (CBO) oder
— Pfandungen
erfolgt eine automatische Liquiditatstibertragung vom verlinkten RTGS DCA.

» Der entsprechende Auftrag wird vorrangig zu allen ausstehenden Auftrdgen in RTGS behandelt.
— Sollte nicht gentgend Liquiditat auf dem RTGS DCA zur Verfugung stehen, wird der
automatische Liquiditatstubertrag teilausgeftihrt und der noch offene Teil geht (ggf. mehrmals) in
die Warteschlange (an erste Stelle).
— Jeglicher Zahlungseingang auf dem RTGS DCA wird genutzt, um den automatischen
Liquiditatsiibertrag vollstdndig auszufuhren. Bis dahin ist auf dem RTGS DCA kein
Zahlungsverkehr maoglich!

* Wenn auf dem MCA ein Liquiditatseingang erfolgt,
» wird ein neuer automatischer Liquiditatstransfer mit dem neuen Liquiditdtsbedarf an RTGS
geschickt. Der bisherige wird in RTGS zurtickgewiesen.

» wird der bisherige automatische Liquiditatstransfers geldscht, wenn die zusatzliche Liquiditat
auf dem MCA fir die Abwicklung aller offenen CBOs oder der Pfandung ausreicht.

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 181

CLM UDFS 5.4.3.1
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Liquiditatstransfers — Abwicklungsregeln

serwces

Besonderheit — automatischer Liquiditatstransfer — Beispiel

Ausgangssituation
ﬁM \ * Verfiigbare Liquiditat RTCA
RTGS DCA
Verfugbare von Bank 1 =

Liquiditat 200.000,00 €
MCA

gh Zeitpunkt 1: & Zeitpunkt 2:
Ruckzahlung Bank-an-Bank

Offenmarktgeschéft Zahlung
900.000,00 € 200.000,00 €

~~d Auszufiihrende b--~ -
I Deutsche Bundesbank Geschafte

November 2020 e e e e e
Seite 182
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Liquiditatstransfers — Abwicklungsregeln serv.ces

Besonderheit — automatischer Liquiditatstransfer — Beispiel

Was passiert mit den auszufilhrenden Geschéaften???

ﬁM |\ / Verfigbare Liquiditat RTGA

DG . . RTGS DCA
) Generierung eines von Bank 1 =

VLe_rfU%t_)all.re automatischen 200.000.00 €
iquiditat Liquiditatstransfers : - : ,
MCA in CLM, der Liquiditat
von Bank 1 vom RTGS DCA
zum MCA
in Hohe von
400.000,00 €
ziehen soll.
Offenmarktgeschaft

geht in die
Warteschlange.
gh Zeitpunkt 1: M Zeitpunkt 2:
Ruckzahlung Bank-an-Bank

Offenmarktgeschéft Zahlung
900.000,00 € 200.000,00 €

~~d Auszufihrende b--~
I Deutsche Bundesbank Geschafte

November 2020 e e e e e
Seite 183
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Liquiditatstransfers — Abwicklungsregeln serv.ces

Besonderheit — automatischer Liquiditatstransfer — Beispiel

Was passiert mit den auszufilhrenden Geschéaften???

ﬁ_M \ é Verfugbare Liquiditat RTG}

RTGS DCA

1) automatischer

Liquiditatstransfer vom VOHOnglél =
Verflgbare RTGS DCA zum MCA ;
qumdrtat 400.000,00 €

MCA

2) Teilausfihrung des
automatischen
Liguiditatstransfers
vom RTGS DCA zum

MCA in H6he von

200.000,00 € K /
Zeitpunkt 1: M Zeitpunkt 2:
Ruckzahlung Bank-an-Bank

Offenmarktgeschéaft Zahlung
900.000,00 € 200.000,00 €

(&

~d Auszufiihrende b--~ -
I Deutsche Bundesbank Geschafte

November 2020 e e e e e
Seite 184
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Liquiditatstransfers — Abwicklungsregeln serv.ces

Besonderheit — automatischer Liquiditatstransfer — Beispiel

Was passiert mit den auszufilhrenden Geschéaften???

ﬁ_m \ C} Verfugbare Liquiditat RTGA
1) automatischer RTGS DCA
o von Bank 1 =
Liquiditatstransfer vom 0.00 €
Verfiigbare RTGS DCA zum MCA ' 3) Generierung eines
Liquiditat 400.000,00 € neuen automatischen
MCA Liguiditatstransfers
vom RTGS DCA zum
2) Teilausftihrung MCA in Hohe des
200.000,00 € Restbetrags von
200.000,00 €

Zeitpunkt 1: M Zeitpunkt 2:
Ruckzahlung Bank-an-Bank

Offenmarktgeschéaft Zahlung
900.000,00 € 200.000,00 €

(&

~~d Auszufihrende b--~
I Deutsche Bundesbank Geschafte

November 2020 e e e e e
Seite 185
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Liquiditatstransfers — Abwicklungsregeln

target

services

Besonderheit — automatischer Liquiditatstransfer — Beispiel

Was passiert mit den auszufilhrenden Geschéaften???

~

G_M

Verflgbare
Liquiditat
MCA

C} Verflgbare Liquiditat RTGA

1) automatischer
Liquiditatstransfer vom
RTGS DCA zum MCA

400.000,00 €

RTGS DCA

von Bank 1 =
0,00 €

3) Generierung eines
neuen automatischen

Liguiditatstransfers

von Bank 1

vom RTGS DCA zum

2) Teilausftihrung
200.000,00 €

MCA in Hohe des
Restbetrags von

Die Riickzahlung des

Offenmarktgeschéafts wartet auf
Ausfuhrung (Status ,pending")
bis der vollstédndige Betrag zur T

Zeitpunkt 1:
Ruckzahlung
Offenmarktgeschaft
900.000,00 €

Verfligung steht.

November 2020

Deutsche Bundesbank
Seite 186

200.000,00 €
Jeglicher Geldeingang auf dem
RTGS DCA wird verwendet, um den

automatischen Liquiditatstransfer

vollstéandig ausfiihren zu kénnen.
(Wiederholung der Schritte 2) und 3))

Zeitpunkt 2:
Bank-an-Bank
Zahlung
200.000,00 €

Bis zur Ausfihrung der offenen
Zentralbankoperation (hier des
Offenmarktgeschafts) sind keine
ausgehenden Zahlungen auf dem
RTGS DCA méglich.

Auszufiihrende I
Geschafte
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Liquiditatstransfers — Abwicklungsregeln serv.ces

Besonderheit — automatischer Liquiditatstransfer — Beispiel

Was passiert mit den auszufilhrenden Geschéaften???

- ™ S

1) automatischer

RTGA
Liquiditatstransfer vom

Verfiigbare RTGS DCA zum MCA ) Generierung eines
Liquiditat 400.000,00 € neuen automatischen

Liquiditatstransfers
2) Teilausfuhrung 200.000,00 €
200.000,00 €
4) Geldeingang uber
300.000,00 € auf RTGS
DCA
Zeitpunkt 1: Zeitpunkt 2:
Ruckzahlung Bank-an-Bank
Offenmarktgeschéft Zahlung
Deutsche Bundesbank 900.000,00 € 200.000,00 €
November 2020 T T=a__ o LI
I Seite 187 T=~<J Auszufuh__rende I---~~
Geschafte
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Liquiditatstransfers — Abwicklungsregeln serv.ces

Besonderheit — automatischer Liquiditatstransfer — Beispiel

Was passiert mit den auszufilhrenden Geschéaften???

ﬁM L - RTQ
1) automatischer _

Liquiditatstransfer vom

RTGS DCA zum MCA 100.000.00 € 3) Generierung eines
Verflgbare 400.000,00 € neuen automatischen
Liquiditat Liquiditatstransfers
MCA 2) Teilausfuhrung 200.000,00 €
200.000,00 €
4) Geldeingang uber
5) Weitere 300.000,00 € auf RTGS

Teilausfiihrung tber DCA

\ 200.000,00 € \ /

Zeitpunkt 1: Zeitpunkt 2:
Ruckzahlung Bank-an-Bank
Offenmarktgeschéft Zahlung
Deutsche Bundesbank 900.000,00 € 200.000,00 €
November2020 T =—__ o T -7
; T=~<J Auszufiihrende I---—"~
Seite 188 Geschéfte
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Liquiditatstransfers — Abwicklungsregeln serv.ces

Besonderheit — automatischer Liquiditatstransfer — Beispiel

Was passiert mit den auszufilhrenden Geschéaften???

ﬁM ‘ Verflgbare ‘ / RT(Q
Liquiditat
MCA ’

von Bank 1 100.000,00 €
0,00 € <
<
M 6) Rickzahlung Bank-an-Bank
Offenmarktgeschaft Zahlung
900.000,00 € 200.000,00 €
RIS ———————— 1 . o )
Tt~ o Auszufithrende I Weitere Geldeingange auf dem

November 2020 ausgehende Zahlungen genutzt

I Deutsche Bundesbank Geschéfte RTGS DCA kdnnen wieder fiir
Seite 189 werden.



TARGET2/T2S-Konsolidierung
Liquiditatstransfers — Abwicklungsregeln t a P g

serwces

Besonderheiten in RTGS

Besonderheiten in RTGS:
» Teilausfuhrung nur far
» automatische und regelbasierte Liquiditatstransfers, Dauerauftrage und
» durch Nebensysteme initiierte Liquiditatstransfers (AS procedure C und D).

* Ausflhrung von intra-service Liquiditatstransfers ausschlie3lich, sofern

- es sich um einen Transfer zwischen einem RTGS DCA und einem Sub-Account (AS
procedure C) handelt oder

- es sich um einen Transfer zwischen einem RTGS DCA und einem AS Technical Account
(AS procedure D) handelt.

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 190
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Agenda ta Pg

serwces

. Real-Time Gross Settlement (RTGS)

Zahlungen in RTGS

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 191
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Zahlungen in RTGS - Uberblick

Cash transfer order
(zahlungsauftrag)

|

serwces

Liquidity transfer AS transfer order

order

Payment order

(Nebensystemverrechnung)

Credit transfer order Direct debit order
(Uberweisungsauftrag) (Abbuchungsauftrag)

» Die Beauftragung mittels A2A erfordert die Nutzung von ISO 20022-konformen
Nachrichten. Alternativ kdnnen einige Auftrage auch U2A beauftragt werden.

Deutsche Bundesbank
November 2020

Seite 192 RTGS UDFS 5.2
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Zahlungen in RTGS - Uberblick

Kundenzahlungen

Interbankzahlungen

Nachricht

Initiator

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 193

serwces

Payment Order

Credit transfer order Direct debit order
(Uberweisungsauftrag) (Abbuchung)

CustomerCreditTransfer (pacs.008) FinanciallnstitutionDirectDebit (pacs.010)

FinanciallnstitutionCreditTransfer
(pacs.009)

PaymentReturn (pacs.004)

Kontoinhaber von DCAs (Abbuchung/Gutschrift)

Autorisierter Multi-Addressee (ohne eigenes DCA) = RTGS Akteur, welcher
durch einen RTGS-Kontoinhaber zur Ausfiihrung von Zahlungen auf dessen

RTGS DCA berechtigt wurde.
Zentralbank (im Ausnahmefall fir den Kontoinhaber)

RTGS UDFS 5.2 und 5.3.1
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Zahlungen in RTGS - Uberblick

» Zahlung zwischen Nichtbanken

 Initilerung durch den RTGS-Kontoinhaber (auch ZB) oder eines
CustomerCreditTransfer (pacs.008) Multi-addressee

* Die involvierten RTGS DCAs mussen in der gleichen Wahrung
denominieren.

» Zahlungen zwischen Finanzinstituten

* Initilerung durch RTGS-Kontoinhaber, einen Multi-Addressee, ZB
FinanciallnstitutionCreditTransfer als direkter TN

(pacs.009) « Die involvierten RTGS DCAs miussen in der gleichen Wahrung
denominieren.

* Riuckgabe einer bereits abgewickelten Zahlung zwischen
PaymentReturn (pacs.004) Finanzinstituten (bspw. pacs.008/pacs.009)

* Abbuchung eines RTGS-Kontoinhabers von einem DCA eines
anderen RTGS-Kontoinhabers - ausschliel3lich Finanzinstitute.
FinanciallnstitutionDirectDebit

(pacs.010)  Initilerung durch RTGS-Kontoinhaber (inkl. ZB) mdglich.
* Mandat des Zahlungspflichtigen muss in CRDM vorliegen

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 194
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Zahlungen in RTGS - Abwicklung

Cus
tomerCreditTranSfer

E | (pacs.
manc:allnstitution 008)

Beispiel fur den Ablauf einer Zahlung (PaCs_OOQr)editTranSfer

Fall: Uberweisung von RTGS-Kontoinhaber — RTGS-Kontoinhaber

1 FinanciallnstitutionCreditTransfer (pacs.009) bzw. Hocera odars |
CustomerCreditTransfer (pacs.008) wird vom mn: TNE
RTGS-Kontoinhaber (A) Gber ESMIG an RTGS gesandit. —) —

2 RTGS wickelt die Zahlungen auf den DCAs (A + B) nach pacs.00s pacs.002 bacs.0e
erfolgreicher Nachrichtentberprifung ab. '

ESMIG

3 PaymentStatusReport (pacs.002) wird von RTGS uber
ESMIG an den initiierenden RTGS-Kontoinhaber (A) ,
weitergeleitet (optional). Mhokera " Hoders

TouDTL Dciwo

4 FinanciallnstitutionCreditTransfer (pacs.009) bzw. ®

CustomerCreditTransfer (pacs.008) wird von RTGS Uber -
ESMIG an den RTGS-Kontoinhaber (B) weitergeleitet. ot
Booking transaction RTGS

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Zahlungen in RTGS - Abwicklung
CustomerCreditTransf

Finang; ]
c:allnstltutionCred't
pacs_OOQ) j Transfer

(Pacs.ggg )

Beispiel fur den Ablauf einer Zahlung
Fall: Uberweisung von Multi-addressee — RTGS-Kontoinhaber

1 FinanciallnstitutionCreditTransfer (pacs.009) bzw. it
CustomerCreditTransfer (pacs.008) wird vom o PE—
Multi-Addressee Uiber ESMIG an RTGS gesandt. Holderh g
(BIC des Multi-Addressee steht im BAH) M %

2 RTGS wickelt die Zahlungen auf den DCAs (A + B) nach O pac‘?ﬂoz pag’;us;
erfolgreicher Nachrichteniiberpriifung ab. * "
ESMIG
3 PaymentStatusReport (pacs.002) wird von RTGS uber
ESMIG an den Multi-Addressee weitergeleitet (optional). TES Account RTES Account
Holder A Holder B
ﬁ('L RTGS ™[00
4 FinanciallnstitutionCreditTransfer (pacs.009) bzw. ()
CustomerCreditTransfer (pacs.008) wird von RTGS uber
ESMIG an den RTGS-Kontoinhaber (B) weitergeleitet. — mmw

Deutsche Bundesbank
RTGS UDFS 5.3.1.2

November 2020
Seite 196
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Zahlungen in RTGS - Abwicklung

Finang;
c:allnstitutionDire
(pacs.mo) CtDepit

Beispiel flir den Ablauf einer Lastschrift
Fall: Abbuchung eines RTGS-Kontoinhaber von einem anderen RTGS-Kontoinhaber

1 FinanciallnstitutionDirectDebit (pacs.010) wird vom RTGS
RTGS Account] RTGS Accoun
Kontoinhaber (A) tber ESMIG an RTGS gesandt. e el
S >
IMIne TTE
2 RTGS wickelt die Lastschrift auf den DCAs (A + B) nach
©) G) @
erfolgreicher Nachrichtentberprifung ab. pacs 010 pacs 002 pacs 010
ESMIG
3 PaymentStatusReport (pacs.002) wird von RTGS uber
ESMIG an den initierenden RTGS-Kontoinhaber (A)
weitergeleitet (optional). hider A HolderB
DCA DCA
+100 RTGS -100
(2)
4 FinanciallnstitutionDirectDebit (pas.010) wird von RTGS
Uber ESMIG an den RTGS-Kontoinhaber (B) weitergeleitet. | |- andatory message
————————— -+ Optional message

Vor Ausfiihrung des Direct Debit prift RTGS, ob B ein entsprechendes
Deutsche Bundesbank Mandat in CRDM fiir den begiinstigten Kontoinhaber (A) hinterlegt hat.
November 2020
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Zahlungen in RTGS — Prioritaten ta Pget
» Jeder Zahlungsauftrag kann mit einer Prioritat eingereicht werden.

 Die Prioritat kann grundsatzlich bei Einreichung des Auftrags festgelegt werden; abhangig
von den Mdglichkeiten des jeweiligen
» Zahlungstyps (pacs.008/pacs.009/pacs.010) und
> Auftraggebers.

» Die Prioritat kann vom RTGS-Kontoinhaber oder der beauftragten ZB unter Beachtung
bestimmten Regelungen geandert werden (sofern noch nicht gebucht).

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Zahlungen in RTGS — Prioritaten

« Sofortige Ausfuhrung der Zahlung, sofern keine anderen
zurgent“ Zahlungen in der Warteschlange sind.

» Letztgenannte werden von RTGS nach dem FIFO-Prinzip
abgewickelt.

« Allerdings sind automatische Liquiditatstransfers (inter-
service) immer vorrangig.

Urgent (Dringend)

« Sofortige Ausfuhrung der Zahlung, sofern keine ,urgent* bzw.
andere ,high“ Zahlungen in der Warteschlange sind.

* Mit ,high” klassifizierte Zahlungen werden nach dem FIFO-
Prinzip abgewickelt, sofern keine ,urgent“ Zahlungen warten.

High (Hoch)

» Abwicklung der Zahlung nach dem , FIFO-bypassing“- Prinzip,
sofern keine ,urgent* und/oder ,high* Zahlungen in der
Warteschlange stehen.

» FIFO-bypassing” meint: die Warteschlange ist nicht
entscheidend; vielmehr sind der Kontostand, ggf. gegenlaufige
Zahlungen, Reservierungen und Limite von Bedeutung

» Klassifizierung mit ,normal” erfolgt auch, sofern keine Prioritat
individuell festgelegt ist (default).

Normal (Normal)

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Zahlungen in RTGS — Prioritaten

RTGS DCA

[ Zahlung C ,High*“

I: Zahlung D ,Hignh“

[ Zahlunyg E ,High“

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 200

target

Normal

[ Zahlung F ,Normal“

I: Zahlung G ,Normal“

I: Zahlung H ,Normal“

{ Zahlung | ,Normal“

services

Ausfuhrung erst, wenn
keine ,urgent” oder ,high“
Zahlungen vorliegen




Zahlungen in RTGS — Prioritaten

TARGET?2/T2S-Konsolidierung t ar g

serwces

Priorisierung von Zahlungsauftragen — Wie kann priorisiert werden?

Standard Prioritat Zulassige Prioritat(en)

CustomerCreditTransfer (pacs.008) Normal High, Normal
PaymentReturn (pacs.004) Normal Normal
FinancialIniggjgis?gggditﬂansfer Nisfal Urgent, High, Normal
FinancialI?F)satli(t:lgg)ﬂgirectDebit Normal Urgent, High, Normal

FinanciallnstitutionCreditTransfer

(pacs.009 Urgent Urgent
Codewort ,, SBTI* (AS Settlement)*

AS transfer order U ¢ U t
(Nebensystemverrechnung)* rgen rgen

* Der Vollstandigkeit halber aufgefiihrt
Deutsche Bundesbank
November 2020
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Zahlungen in RTGS — Prioritaten

Priorisierung von Zahlungsauftragen - Wer kann was?

FinanciallnstitutionCreditTransfer (pacs.009)
ZB
Urgent FinanciallnstitutionDirectDebit (pacs.010)
(Dringend)
CustomerCreditTransfer (pacs.008)
High (Hoch) | FinanciallnstitutionCreditTransfer (pacs.009) RTGS-Kontoinhaber oder ZB
FinanciallnstitutionDirectDebit (pacs.010)
CustomerCreditTransfer (pacs.008)
PaymentReturn (pacs.004)
Norma RTGS-Kontoinhaber oder ZB
(Normal) FinanciallnstitutionCreditTransfer (pacs.009) el CalEr
FinanciallnstitutionDirectDebit (pacs.010)

Deutsche Bundesbank
November 2020

Seite 202 RTGS UDFS 5.3.2



TARGET2/T2S-Konsolidierung

Zahlungen in RTGS - Ausfuhrungszeiten

target

Die Ausflihrung der Zahlung erfolgt innerhalb der Geschaftszeiten (siehe
Geschéftstagesablauf). Die RTGS-Kontoinhaber kbnnen nachfolgende Abwicklungszeiten

individuell festlegen:

_Earliest debit time indicator”

Frihester Ausflihrungszeitpunkt

,Latest debit time indicator*
Spatester Ausfuhrungszeitpunkt

e Zahlungen sind bis zum
Ausfihrungszeitpunkt (FromTime)
hinterlegt und werden erst dann in die
Eingangskontrolle gegeben.

o Sofern RTGS die Zahlung zum
Ausfihrungszeitpunkt nicht sofort
ausfuhren kann, wird diese in die
Warteschlange gegeben.

» Ist eine Zahlung bis zum Ende des
Geschaftstages oder ggf. der RejectTime
nicht ausgefuhrt, wird diese
zuriickgegeben.

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 203

Option A: Die Zahlung muss bis zu einem
speziellen Zeitpunkt (RejectTime)
ausgefihrt sein. Anderenfalls wird diese
zuruckgegeben.

Option B: Die Zahlung sollte mdglichst bis
zu einem speziellen Zeitpunkt (TillTime)
abgewickelt sein. Anderenfalls bleibt die
Zahlung in der Warteschlange und wird erst
nach Ablauf der Abwicklungszeit fir den
entsprechenden Zahlungstyp
zuruckgegeben.

Sofern eine Zahlung (Option A oder Option
B) nicht bis 15 Minuten vor der definierten
Zeit ausgefuhrt ist, informiert RTGS den
Kontoinhaber mittels Broadcast via U2A und
sofern beantragt via A2A.

RTGS UDFS 5.3.3
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Zahlungen in RTGS — Ausfuhrungszeiten

 Die festgelegte Ausfuhrungszeit kann geandert werden, solange die Zahlung nicht
ausgefuhrt und die Ausfiihrungszeit nicht erreicht ist.

Bsp.: Zahlungen mit FromTime in der Warteschlange (nach Erreichen der
Ausflhrungszeit) konnen nicht mehr gedndert werden.

* Fur eine Zahlung kann sowohl ein frihester (FromTime) als auch ein spatester
Ausfuhrungszeitpunkt (Option A oder B) definiert werden.

- FromTime + RejectTime (Option A)
= die Zahlung muss innerhalb des Zeitfensters erfolgen. Anderenfalls erfolgt eine
Rickgabe.

- FromTime + TillTime (Option B)
= die Zahlung darf erst ab FromTime und sollte bis zur TillITime erfolgen. Sollte die
TillTime erreicht werden, wird der Buchungsversuch fortgesetzt

- RejectTime (Option A) + TillTime (Option B)
=nicht kombinierbar; RTGS weist diese Auftrage ab

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Zahlungen in RTGS — Warehoused Payments

« Zahlungsauftrage konnen bis zu 10 Kalendertage vor dem Ausfuhrungstag
eingereicht werden.

« Die Einreichung, ggf. Anderung und der Widerruf erfolgen bis zum finalen Status durch
den RTGS-Kontoinhaber.

» Die mit dem Status ,warehoused” gespeicherten Auftrage werden bis zur Er6ffnung des
festgelegten Geschaftstages in RTGS gespeichert. Bis dahin werden diese zu Beginn
jedes Geschaftstags mit Blick auf die Validierungsregeln tberpruft (ggf. mit
Zurickweisung).

- Besonderheit fir die Migration: Ein Teilnehmer reicht am Donnerstag vor dem
Migrationswochenende im November 2022 eine MT-Zahlung mit Ausfiihrungsdatum
Montag nach dem Migrationswochenende im November 2022 ein - Ruckweisung durch
TARGET?2 (Altsystem) am Einreichungstag (= keine Ubernahme von Warehoused
Payments aus TARGET2 nach T2/RTGS mdglich)

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Zahlungen in RTGS — Warehoused Payments

» Am festgelegten Ausfihrungstag wird die Zahlung zu Beginn des
Abwicklungsfensters fur Kunden- und Interbankenzahlungen (ab 2:30 Uhr)
abgewickelt.

- Grundsatzlich erfolgt die Abwicklung unmittelbar vor allen anderen eingehenden
Zahlungen mit gleicher Prioritat (bei vorhandener Liquiditat).

- Lediglich warehoused payments mit einer FromTime gehen bis zum Erreichen des
Ausfiihrungszeitpunkts in die Warteschlange.

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Zahlungen in RTGS — Modification

Anderungen bestimmter Parameter durch einen autorisierten RTGS Akteur sind
moglich, ...

» solange die Zahlung nicht gebucht ist.

» wahrend des gesamten Geschaftstages (exkl. Wartungsfenster).
* im A2A und U2A Modus.

Was kann geandert werden?

« Prioritat der Zahlung - durch RTGS-Kontoinhaber oder ZB (on behalf)

« Ausfuhrungszeit - durch RTGS-Kontoinhaber oder ZB (on behalf)

« Reihenfolge in der Warteschlange - durch RTGS-Kontoinhaber oder ZB (on behalf)

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Zahlungen in RTGS — Modification

Prioritat

Ausfihrungs-

zeit

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 208

serwces

Anderungsoptionen: ,normal“ « ,high“
Anderungen sind wiederholt maglich

Der geanderter Zahlungsauftrag (1) behalt die urspriingliche
Einreichungszeit, (2) wird analog zur neuen Prioritat und der alten
Einreichungszeit in der Warteschlange platziert und (3) wird analog der
Regelungen zur neuen Prioritat (bspw. urgent ist vorrangig) abgewickelt.

FromTime, TillTime, RejectTime kdnnen geandert werden, sofern bereits ein
Ausfiihrungszeitpunkt im urspringlichen Zahlungsauftrag bestand.

Loschung des Ausfuhrungszeitpunkts ,FromTime*:

» urgent/high: Sofortiger Abwicklungsversuch findet unter Beachtung
der Warteschlangen-Regelungen statt.

» normal: keine sofortige Ausflihrung, sondern Bertcksichtigung im
Rahmen des FiFo-bypassing.

Anderung der FromTime bei urgent/high/normal: Berlicksichtigung im
Abwicklungsprozess mit neuer FromTime.

RTGS UDFS 5.3.7
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Zahlungen in RTGS — Modification serwces

Anderung eines einzelnen (in A2A und U2A) und mehrerer (nur in U2A)
Zahlungsauftrage moglich.

Anderung fiir alle Zahlungsauftragsarten moglich
Anderungen fur alle Prioritaten moglich.

Anderungsoptionen: an den Anfang bzw. das Ende der Warteschlange
(bei Zahlungen gleicher Prioritat)

Reihenfolge in

der
Warteschlange

urgent/high sofortige Uberpriifung, ob der Auftrag am Anfang
(Anfang < Ende) der Warteschlange ausgefuhrt werden kann.
urgent/high
(beliebige Position
— Ende) keine sofortige Ausfihrung,
I Behandlung im nachsten Abwicklungsprozess
(— Anfang/Ende)

I Ein automatischer Liquiditatstransfer kann nicht vom Anfang
der Warteschlange entfernt werden !

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Ablauf einer erfolgreichen Anderung

* ModifyTransaction (camt.007) wird vom
RTGS-Kontoinhaber eingereicht.

o RTGS Uberprift den Stornierungsauftrag;
insbesondere hinsichtlich des Status
(nicht gebucht)

« Bei erfolgreicher Uberpriifung andert
RTGS den Auftrag (ansonsten erfolgt die

Benachrichtigung zur Ablehnung (Receipt
(camt.025)).

* RTGS sendet eine Ausfluhrungsbestatigung
(Receipt (camt.025)).

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 210

target

Submitting
Actor

.
®
A

)
-

~
\Send payment erder medification rejection notification |
. A

RTGS

Message received from Send RTGS Message

°

W
"Payment order modification” /
ModifyTransaction (camt.007)

4 ]
| Perform business validation
AN

[Failed] [Successiul]

"Payment order modification rejection notification” /
Receipt (camt.025)

I ™
Process payment order modification

v

Send payment order medification execution notification
A

"Payment order medification execution notification” /

N

Receipt (camt.025)

RTGS UDFS 9.6
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Zahlungen in RTGS — Modification serwces

Beispiel

Die Prioritat der Zahlung H wird von ,Normal“ auf ,High* geadndert. Dartiber hinaus wird
die Zahlung E an oberste Stelle der Warteschlange gestellt. Wie sieht die neue Grafik
aus?

RTGS DCA

Normal

Ausfiihrung erst, wenn
Zahlung C ,High“; 09:06 Uhr Zahlung F ,Normal“; 08:11 Uhr keine ,urgent* oder ,high*
Zahlungen vorliegen

Zahlung A ,Urgent*; 10:00 Uhr

1 - Zahlung D ,High*; 11:36 Uhr Zahlung G ,Normal; 10:04 Uhr

Zahlung B ,Urgent*; 11:38 Uhr
i Zahlung H ,Normal“; 12:06 Uhr

Zahlung E ,High“; 14:44 Uhr

Zahlung | ,Normal“; 15:37 Uhr

November 2020

Deutsche Bundesbank
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Zahlungen in RTGS — Modification serwces

LOosung

RTG S D CA Reihenfolge in

der
Warteschlange

Normal

Ausfuihrung erst, wenn
Zahlung C ,High*; 09:06 Uhr Zahlung F ,Normal“; 08:11 Uhr keine ,urgent” oder ,high“

Zahlung A ,Urgent“; 10:00 Uhr Zahlungen vorliegen

1 o Zahlung D ,High“; 11:36 Uhr Zahlung G ,Normal“; 10:04 Uhr

Zahlung B ,Urgent®; 11:38 Uhr [l . ... cueeueuennnavnensnnnnonnns oML - - oo cuomnmnnnnnnnnnunnnnnnnnnnnnns

Zahlung E ,High*; 14:44 Uhr

Zahlung H ,High*; 12:06 Uhr Zahlung | ,Normal“; 15:37 Uhr

Anderung der Prioritat

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 212
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Zahlungen in RTGS — Backup Payments

« Anwendung der Backup Payments bei einem schwerwiegenden Storfall belm
RTGS-Kontoinhaber, wodurch er RTGS im A2A Modus nicht mehr erreichen kann

- Es steht demnach nur noch der U2A Modus zur Verfiigung

» Diese Notfallzahlungen sollen negative Geschéaftsauswirkungen - insbesondere
hinsichtlich der Liquiditat auf den DCAs der Geschaftspartner — begrenzen (bspw.
Vermeidung von Liquiditdtsengpassen).

» Backup Zahlungen sind lediglich zur Umverteilung von Liquiditat (backup liquidity
redistribution payments) auf andere RTGS DCAs mdglich.

» Die Backup Funktionalitaten werden Uber das Graphical User Interface (GUI) auf
Antrag bei der Zentralbank zur Verfligung gestelit.

» Sowohl der betroffene RTGS-Kontoinhaber als auch die zustandige ZB kénnen die
Backup-Funktionalitat nutzen.

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Zahlungen in RTGS — Backup Payments serwces

'l(,'
Antragsverfahren zur Nutzung und Abwicklung von Backup-Zahlungen 0%

N\

* RTGS-Kontoinhaber beantragt bei seiner Zentralbank den Zugang zu den Backup
Funktionalitaten in der GUI.

» Die ZB gewéhrt den Zugang.

* Nach einer Neuanmeldung in der GUI durch den RTGS-Kontoinhaber gewahrt RTGS
den Zugang. Der RTGS-Kontoinhaber kann die Backup-Zahlungen erfassen.

« Sofern beantragt, erhalt der Kontoinhaber eine Settlement Notification (camt.054) flr
die von ihm eingereichten Backup Zahlungen, sobald die A2A-Verbindung wieder
hergestellt werden konnte.

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Zahlungen in RTGS — Backup Payments

7
Backup liquidity redistribution payments %

« Kennzeichen des Zahlungsauftrags :
- Zahlung ausschlie3lich an RTGS DCAs
- Prioritat: High
- Eingabe: U2A via GUI
- Nachrichtentyp: FinanciallnstitutionCreditTransfer (pacs.009)
- Sender der Nachricht: RTGS
- Empfanger der Nachricht: RTGS-Kontoinhaber (Zahlungsempfanger)
- Codewort (nur outbound*): BACP

*outbound:
Nachricht an den Kontoinhaber (debited): camt.054

Deutsche Bundesbank Nachricht an den Kontoinhaber (credited): pacs.009

November 2020
Seite 215 RTGS UDFS 5.3.5
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Zahlungen in RTGS — Backup Payments

Geschéaftsabwicklung nach einem Storfall/Nutzung von Backup-Zahlungen

Backup-Zahlungen missen nicht erneut eingereicht oder bestatigt werden. RTGS
Uberprift auch keine moéglichen Uberschneidungen.

o Sofern der Storfall vor dem Ende des Geschaftstages erledigt ist, kann der RTGS-
Kontoinhaber Zahlungen in RTGS wie gewohnt einreichen.

» Ist eine Fortfuhrung der normalen Abwicklung erst am/(an den) Folgetag(en) maoglich,
kann der RTGS-Kontoinhaber die Zahlungsauftrage wie folgt Gbermitteln:

(1) mit aktuellem (neuen) Einreichungstag oder

(2) mit dem alten (originaren) Einreichungstag. In diesem Fall muss die ZB auf
Antrag des RTGS-Kontoinhabers die Validierungsregeln zum Abwicklungstag
aul3er Kraft setzen.

» Alle nachgeholten Zahlungen gehen standardisiert in den Abwicklungsprozess (keine
Besonderheiten gegentber anderen Auftragen).

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Zahlungen in RTGS — Widerruf / Ruckruf services

Widerruf (,revocation®) Rackruf (,recall”)

bei Zahlungen in der Warteschlange von bereits abgewickelten Zahlungen

Auf Antrag des RTGS-Kontoinhabers
(FIToFIPaymentCancellationRequest (camt.056)

Sofern die finale Abwicklung der Zahlung noch Der Empfa”?’er der Zahlung entscheidet nach

nicht erfolgt ist, wird der Auftrag unmittelbar Erhalt der Ruckrufanfrag_e, ob er ZUs “”?mt oder

nach dem Antrag auf Widerruf storniert. ablehnt. Analog erfolgt die Benachrichtigung/
Abwicklung des Auftrags.

Deutsche Bundesbank
November 2020

Seite 217 RTGS UDFS 5.3.8



TARGET2/T2S-Konsolidierung
Zahlungen in RTGS — Widerruf / Ruckruf ta r\g

serwces

Ablauf eines erfolgreichen Widerrufs

1 FIToFIPaymentCancellationRequest (camt.056)
wird vom RTGS-Kontoinhaber (A) an RTGS gesandt.
2 RTGS validiert die Nachricht und pruft, den Status
der Zahlung (nicht gebucht).
3 RTGS informiert Kontoinhaber A tber den erfolgreichen
Widerruf mittels ResolutionOflnvestigation (camt.029).
4 RTGS sendet eine Bestatigungsnachricht (Payment
StatusReport (pacs.002)) an A.

Sollte der Widerruf nicht moglich sein, erhalt A eine camt.029

Deutsche Bundesbank m it n eg ativem Status.

November 2020
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Zahlungen in RTGS — Widerruf / Ruckruf

serwces

Ablauf eines erfolgreichen Ruckrufs

1 FIToFIPaymentCancellationRequest (camt.056)
wird vom RTGS-Kontoinhaber (A) an RTGS gesandt.

2 RTGS sendet die Nachricht an Kontoinhaber B.

3 RTGS informiert Kontoinhaber A tber die Weiter-
leitung mittels ResolutionOflnvestigation (camt.029).

4 Kontoinhaber B pruft die Anfrage.

5 Kontoinhaber B sendet eine PaymentReturn
(pacs.004) an RTGS.

6 RTGS wickelt den Auftrag nach erfolgreicher
Validierung auf den DCAs von A + B ab.

7 RTGS sendet eine Bestatigungsnachricht (Payment
StatusReport (pacs.002)) an B (sofern angefordert).

8 Die PaymentReturn (pacs.004) wird von RTGS an
Kontoinhaber A weitergeleitet.

Sollte B dem Ruckruf nicht zustimmen, kommuniziert er dies
mittels camt.029 als ,rejection”, die auch an A ausgeliefert
wird.

Deutsche Bundesbank
November 2020
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. Real-Time Gross Settlement (RTGS)

Liquidity Management Features in RTGS

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Liquidity Management Features in RTGS serwces

Reservierung von Liquiditat , Reservations”

 Optionale Funktion ...

» zur Reservierung von Liquiditat auf dem RTGS DCA,
» durch den RTGS-Kontoinhaber (oder Berechtigter, in Notfallen durch die ZB),
» fur die Abwicklung bestimmter Zahlungen

s Typ 1. ,urgent“ = zur Ausfuhrung von sehr dringenden (urgent) Zahlungen
s Typ 2: ,high* = zur Ausfiihrung von sehr dringenden (urgent) und dringenden
(high) Zahlungen

* Anwendungsbereiche:
» Einmalige Reservierungen mit sofortiger Wirkung (current reservation)
» Dauerhafte Reservierung (standing order reservation)

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Liquidity Management Features in RTGS services

Reservierung von Liquiditat , Reservations”

RTGS DCA EE NN NN NN NN EEEEEEEEES

ichtung / Erh6hung des Betrags
urgent” Zahlungen durch
ervierungen

Normal

Zahlung C ,High* Zahlung F ,Normal*

Zahlung A ,Urgent"

Zahlung D ,High* Zahlung G ,Normal“
Zahlung B ,Urgent"

Zahlung E ,High* Zahlung H ,Normal*

Zahlung | ,Normal“

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 222
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Liquidity Management Features in RTGS serwces

Reservierung von Liquiditat , Reservations*

» Reservierungen sind ausschlie3lich fir RTGS DCAs (nicht flir Sub-Accounts).

» Die Reservierung kann wahrend des gesamten Geschaftstags (exkl. Wartungsfenster und
EoD-Abwicklungsfenster) mittels A2A oder U2A vorgenommen werden.

» Sofern die verfuigbare Liquiditat auf dem RTGS DCA flr den definierten Reservierungsbetrag
nicht ausreicht ....

> wird die Reservierung nur partiell ausgefuhrt.

> wird der offene Reservierungsbetrag in die Warteschlange gegeben.

» wird bei Gutschriften der Reservierungsbetrag bis zur Zielgro3e erhoht.

» werden offene Reservierungsbetrage fur , urgent” Zahlungen zuerst ausgefthrt.

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Liquidity Management Features in RTGS services

Reservierung von Liquiditat , Reservations”

Dauerhafte Reservierung (Standing Order Reservation)

» Die Verwaltung erfolgt in CRDM.
« Die Anlage erfolgt im U2A-Modus. Anderungen konnen U2A und/oder A2A erfolgen.
» Der festgelegte Betrag zur Reservierung gilt jeweils zum SoD (Beginn des Geschaftstages).

» Die Reservierungen, die bis zum Tagesende nicht vollstandig ausgefuhrt werden konnten
(mangels Liquiditat), werden am Tagesende geldscht.

« Die Einrichtung, Anderung und Loschung (Zuriicksetzen auf ,0“) gilt jeweils erst ab dem
nachsten Geschaftstag.

» Dauerhafte Reservierungen kénnen parallel fur ,urgent” und , high" Zahlungen
eingerichtet werden.

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Liquidity Management Features in RTGS services

Reservierung von Liquiditat , Reservations*

Reservierungen mit sofortiger Wirkung (, Current Reservation*)

Die Verwaltung erfolgt direkt in RTGS.

Die Reservierung gilt unmittelbar und ausschliel3lich fur den Geschéftstag.

Innerhalb des Geschaftstages sind Anderungen des Betrages (inkl. Riicksetzung auf ,0%)
maoglich.

Reservierungen werden geldscht,
» nachdem das Event ,Cut-off for RTGS RTS II* erreicht wurde,
» sofern die Reservierung widerrufen wurde oder
» ein neuer Reservierungsauftrag bei RTGS eingegangen ist.

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Liquidity Management Features in RTGS serwces

Prinzipien des Liquiditatsmanagements - Zusammenfassung

Reservierungen werden beim Settlement von Cash Transfers wie folgt bertcksichtigt:

Effect Urgent cash transfer High cash transfer Normal cash transfer
Available Balance on RTGS DCA Balance on RTGS DCA Balance on RTGS DCA
S minus urgentreserve minus urgentresene
settlementof

minus high reserve
cash transfers

Effect of | Reduction of balance on | Reduction of balance on | Reduction of balance on
outgoing cash RTGS DCA RTGS DCA RTGS DCA
e | Reductionofurgentreserve | Reductionof highresene
| Iftheurgentreseneisnot | If the high resene is not
sufficient, the liquiditywill sufficient, the available liquidiy
be used as follows: for normal cash transfers will

— available liquidity for be used.
normal cash transfers;

— reduction of the high
resernve.

Effect of Increase ofbalance on RTGS  Increase of balance on RTGS DCA Increase of balance on RTGS DCA
incoming (i.e. DCA

credited) cash

transfers

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Liquidity Management Features in RTGS

services

Prinzipien des Liquiditatsmanagements - Zusammenfassung

 RTGS ermoglicht die Reservierung bestimmter Betrage ftr urgent und high
klassifizierte Zahlungen.

» Bei unzureichender Liquiditat auf dem RTGS DCA, kann Liquiditat vom zugehdorigen
MCA Ubertragen werden (regelbasierter Liquiditatstransfer):

Business case |(Tapping of liquidity reservations

* Reihenfolge: ‘
RTGS DCA

Available

liquidity for

normal

payments
Liquidity transfer 3 2 1
u 1 3 2 4%
payment/ancillary
system transfer
H payment 1 2 3
N payment 1

Deutsche Bundesbank
November 2020
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Liquidity Management Features in RTGS services

Prinzipien des Liquiditatsmanagements — Beispiel

Start 1.000 100 200 TOO
Settlement of ancillary 850 L | 200 TO0
system = 50 (debit) n n oy =
Submitting high cash 750 50 1] TOO
transfer to bank B = n a2 n =
200

Submitting nomnal T30 50 4] 6ao
cash fransfer to bank C n e = n
=20

Settlement of ancillary B30 50 i) Ta0
system = 100 (credit) § = = i
Imcoming high cash 880 50 o B30
transfer from bank B = e P s i
&0

Imcoming nomal cash 910 50 o Ba0
transfer from bank C = 4 o = &
30

Set a new high 10 50 500 380
reservation with - P & n

immediate effect = 500

Deutsche Bundesbank Setflement of urgent 450 o 480 o
November 2020 cash transfer in favour n n n a
Seite 228 of CB =450 [debit)
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Liquidity Management Features in RTGS services

wo~Jlarg€t

Mindestbetrag/H6chstbetrag — ,, Floor/Ceiling*

« Optionale Funktion
- zur Festlegung eines Mindestbetrags (Floor) oder eines Hochstbetrags (Ceiling)
- fur jedes einzelne RTGS DCAs moglich.
- durch den RTGS-Kontoinhaber (bzw. Berechtigter) zu verwalten.
- in CRDM zu definieren.

Reaktionsmadglichkeiten (Optionen)
» die kombiniert werden konnen
/ Verletzung

» vom Kontoinhaber festzulegen
Definierte Obergrenze
Option 1: RTGS informiert den Kontoinhaber tber
Verfigbare die Verletzung (Breach). Der Kontoinhaber
Liquiditat _entscheidet einzelfallbezogen tber die weitere
(inkl. -
Kreditlinie) Vorgehensweise.
Definierte Untergrenze Option 2: RTGS nimmt einen regelbasierten
Jorietaun Liguiditatstransfer (sog. ,rule-based Liquidity
/ 9 -~ Transfer”) mit dem zugehdérigen MCA vor. Dabei
kénnen es unterschiedliche Konten flr die Belastung/
Deutsche Bundesbank Gutschrift sein.
I November 2020 Unterschiede zwischen CLM und
Seite 229 RTGS
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Mindestbetrag/H6chstbetrag — ,, Floor/Ceiling*

€5

services

Beruicksichtigung in der Zahlungsabwicklung

* RTGS pruft nach der Abwicklung jeder Zahlung

bzw. jedes AS Transfers die Einhaltung des
definierten Mindest- bzw. Hochstbetrages.

» Sofern kein Mindest- bzw. Hochstbetrag definiert ist
oder diese eingehalten sind, endet der Prufprozess.

* Im Fall einer ,Verletzung” prift RTGS, welche Option
(1 und/oder 2) der RTGS-Kontoinhaber definiert
hat und initiiert den entsprechenden Prozess.

Deutsche Bundesbank
November 2020
Seite 230

RTGS
Account
Holder

RTGS

Setlled payment or
AS transfer

Check Floor and Ceiling

[Floor dafinad
and/or ceiling
defined]

[Rule-based [No fleor or
liquidity transfer celling breach|
ed] reguired|

[Breach
already

@ notifisd]

[Breach not
notified]

Send floor / ceiling natification

[Gma:e rule-based liquidity transfar ordel)

[Floor breach]

S Y

[Ceiling
breach|

“Floor f Ceiling Nofification" /
ReturmAccount (camt 004)

Submit to settlement l

RTGS UDFS 9.10
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Liquidity Management Features in RTGS services

oo~ target

Mindestbetrag/Hochstbetrag — ,, Floor/Ceiling“

Option 1 — Benachrichtigung zu einer Verletzung (Breach)

* RTGS sendet eine U2A oder A2A* Benachrichtigung
Ceiling notification eiling notification
mit der Information, dass der Mindest- bzw. Hochst- L “son e
betrag verletzt ist.

No ceiling

F/r—\ notification sent
200 - / \ <

=y
w
o

» Die Benachrichtigung erfolgt bei jedem

Amount

. -

Durchbrechen. 100

« Sofern die Liquiditat nach dem Durchbrechen der
definierten Schwelle (1) weiter sinkt (bei Floor) i H'tz‘ts‘m‘!5‘ts‘t?;;i;ts‘tw'tﬂ‘ﬂz'ns'tm't 15
bzw. (2) weiter steigt (bei Ceiling), erfolgt keine ~=-RTGS DCA amount

weitere Benachrichtigung.

* ReturnAccount (camt.004)

Deutsche Bundesbank
November 2020 Unterschiede zwischen CLM und

Seite 231 RTGS
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€5

services

Mindestbetrag/Hochstbetrag — ,, Floor/Ceiling“

Option 2 — Liquiditatstransfer bei einer Verletzung (Breach)
* RTGS initiiert einen regelbasierten Liquiditatstransfer.

« Fall 1: Verletzung des Mindestbetrags (Floor) e B
- Liquiditatseinzug vom definierten MCA 290
- in Hohe des Unterschiedsbetrages bis zum 200 i — < —4=rm
definierten Zielbetrag / S S
150 -

(ggf. auch hoher als Floor).

- Bei unzureichender Liquiditat auf dem
definierten MCA erfolgt eine Teilausfthrung.
Es findet kein weiterer Abwicklungsversuch

Amount
o
o

Target floor amount

¢

(4]
o

Floor amount breached
Statt _> Amount pulled from MCA

o

t1‘t2‘lalt4‘t5lt6It?ltBI19IHDIt11It12Il13‘t14It15‘
Time
» Fall 2: Verletzung des Héchstbetrags (Ceiling) RIS DG o
- Liquiditatstibertragung an das definierte MCA

- In HOhe des Unterschiedsbetrages bis zum definierten Zielbetrag (ggf. auch niedriger als

Ceiling).
Deutsche Bundesbank
November 2020 Unterschiede zwischen CLM und
. RTGS
Seite 232
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Liquidity Management Features in RTGS serwces

Regelbasierte Liquiditatstransfers

aufgrund von wartenden Zahlungen und AS Transaktionen

e Optionale Funktion

- zur Einrichtung eines regelbasierten Liquiditatstransfers (inter-service) vom verlinkten
MCA (welches auch flr die automatischen Liquiditatstransfers genutzt werden muss)

- durch den RTGS-Kontoinhaber in CRDM

- fUr den Fall, dass bestimmte Zahlungen in die Warteschlange gestellt werden. Dabei gibt
es zwei Mdglichkeiten:

% urgent Zahlungen, high Zahlungen, AS Transaktionen
% urgent Zahlungen, AS Transaktionen

» Sofern ein automatischer Liquiditatstransfer aus CLM (wegen schwebender
Zentralbankoperationen) in der Warteschlange auf Abwicklung wartet, wird kein
regelbasierter Liquiditatstransfer ausgelost.
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Liquidity Management Features in RTGS services

Regelbasierte Liquiditatstransfers

aufgrund von wartenden Zahlungen und AS Transaktionen

* Liquiditatseinzug vom definierten MCA mit folgendem Betrag:
- Fall 1: eine urgent Zahlung oder AS Transaktion geht in die Warteschlange
Unterschiedsbetrag zwischen dem Kontostand des RTGS DCA und der Summe aller
aktuell in der Warteschlange befindlichen urgent Zahlungsauftrage und AS Transaktionen

- Fall 2: eine high priorisierte Zahlung geht in die Warteschlange
Unterschiedsbetrag zwischen dem Kontostand des RTGS DCA und der Summe aller
aktuell in der Warteschlange befindlichen urgent Zahlungsauftrage, AS Transaktionen
und high priorisierten Zahlungen

* Beiunzureichender Liquiditat auf dem MCA, erfolgt eine Teilausfuhrung. Fur den
offenen Betrag wird kein weiterer Buchungsversuch unternommen.

* Nach dem Liquiditatstransfer wird ein ereignisbasierter Prozess zur Auflosung der
Warteschlange ausgelost.
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Liquidity Management Features in RTGS serwces

e Optionale Funktion

- zur Festlegung eines maximalen Betrags eines Zahlungsausgangs (Limit)
- fUr Zahlungen mit der Prioritat ,normal*,
- durch den RTGS-Kontoinhaber oder Berechtigter (ZB nur in Notfallen).

- mit dem Ziel, eine frihzeitige Abwicklung der Zahlungen bei gleichzeitig voller
Liquiditatskontrolle sowie die Synchronisierung von Zahlungen (Ein- und
Ausgangen) sicherzustellen.

e Typen
- Bilaterales Limit:
maximaler Nettobetrag gegentber Zahlungen auf ein anderes RTGS DCA

Multilaterales Limit:

maximaler Nettobetrag gegenuber allen anderen RTGS DCAs, mit denen kein
bilaterales Limit vereinbart ist
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Liquidity Management Features in RTGS serwces

o Grundsaétzliche Regeln:
- Mindestbetrag von 1 Mio. €

- Bilaterale Limite ggu. Zentralbanken sind ausgeschlossen. Es kdnnen keine Limite fur
CB Accounts festgelegt werden.

- Bilaterale und Multilaterale Limite mit einem Betrag von ,0“ gelten als ,not defined”.

- Ein multilaterales Limit kann nur bei mind. einem bilateralem Limit festgelegt
werden.

Die Festlegung eines Limits (standing order limit) erfolgt in CRDM.

Zu Beginn des Geschaftstags (SoD) wird das Limit gesetzt.

Innertags sind Limitdnderungen in RTGS maoglich (Erhéhung, Verringerung oder auf
,0“ setzen). Ein Limit, dass auf ,0“ gesetzt wurde, kann innertags nicht erhéht werden.

Die Anderung und Loschung eines Limits in CRDM gilt jeweils fur den/die folgenden
Geschaftstag(e).
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Liquidity Management Features in RTGS serwces

Limite

« Wahrend des Geschéftstags erfolgt laufend eine Aktualisierung des Limits

- unter Beriicksichtigung von (1) Liquiditatseingdngen aus urgent/high/normal Zahlungen
und (2) Liquiditdtsausgangen aus normal Zahlungen.

- Entstehung der ,Bilateralen / Multilateralen Position*:

Bilaterale Position =
Summe aller Gutschriften (,urgent, ,high®, ,normal“) auf dem DCA vom DCA, gegeniiber dem ein bilaterales Limit definiert ist
. Summe der Belastungen (nur ,normal“ Zahlungen) vom DCA zum DCA, gegenuber dem ein bilaterales Limit definiert wurde

Multilaterale Position =
Summe aller Gutschriften (,urgent, ,high®, ,normal“) auf dem DCA von allen DCAs, gegen die kein bilaterales Limit besteht
. Summe Belastungen (nur ,normal“ Zahlungen) vom DCA auf alle DCAs, gegen die kein bilaterales Limit besteht

- Entstehung der ,free limit position*:

Jfree limit position“ = Definiertes Limit
+/- Bilaterale oder multilaterale Position

- Eine Zahlung mit normaler Prioritat wird nur ausgefihrt, sofern die ,free limit position*®
eingehalten wird.

Deutsche Bundesbank
November 2020

Seite 237
RTGS UDFS 5.5.3.2




TARGET2/T2S-Konsolidierung t ar 9

Liquidity Management Features in RTGS

serwces

Bedeutung der Limite in der Abwicklung von normal priorisierten Zahlungen

Saldo des RTGS DCA
abzgl. Reserve fur urgent Zahlungen
abzgl. Reserve fur high Zahlungen

Verfugbare Liquiditat zur Abwicklung von
“normalen” Zahlungen

* Reduzierung des Saldos

* Reduzierung der bilateralen/multilateralen Position
(Zahlungen werden in die Warteschlange gegeben,
sofern der Zahlungsbetrag hoher als die ,free limit
position*® ist.)

Effekt ausgehender ,normal“ Zahlungen
(vom RTGS DCA)

Effekt eingehender Zahlungen * Erh6hung des Saldos
(auf dem RTGS DCA) * Erhodhung der free limit position
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Liquidity Management Features in RTGS serwces

Limite

Bedeutung der Limite in der Abwicklung von normal priorisierten Zahlungen
Beispiel: Bilaterales Limit von RTGS DCAAi.H.v. 3 Mio. € gegentuiber RTGS DCAB

Bilaterales Eingereichte

Limit Zahlungen SE
Bis zum Limit von 3 Mio. € werden Zahlungen von DCAA an DCAB
. . abgewickelt.
DCAA — DCAB 3 Mio. € 10 Mio. € DCAA — DCAB 3 Mio. €

Zahlungen im Wert von 7 Mio. € ,queued*

Danach

free limit position von A nach Buchung:
3 Mio. € Limit + 6 Mio. € Eingang ./. 3 Mio. € Ausgang
= 6 Mio. € free limit position

» Max. Zahlungen im Wert von 6 Mio. € kbnnen von A an B abgewickelt
nicht _ werden, abgr derzeit Zahlun_gen im We_rt von 7 Mio. € ,queued-. _
DCAB — DCAA relevant 6 Mio. € [» Zahlungen im Wert von 1 Mio. € verbleiben in der Warteschlange bis
* weitere Zahlungseingange von B erfolgen
» Adas bilaterale Limit entweder auf 4 Mio. € erh6ht oder das Limit
I6scht (durch Limit auf "0" setzen).

Sofern keine Abwicklung bis Tagesende erfolgt, werden die Zahlungen
zurlickgegeben.

Deutsche Bundesbank
November 2020

Seite 239
RTGS UDFS 5.5.3.2



TARGET?2/T2S Konsolidierung

Agenda ta Pg

serwces

. Real-Time Gross Settlement (RTGS)

Nebensystemverrechnung
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Nebensystemverrechnung t a Pg‘Et

* Nebensysteme kbnnen u.a. sein

- Massenzahlungsverkehrssysteme
(bspw. SEPA Clearer, Scheckverrechnungsdienst (SVD))

- Individualzahlungsverkehrssysteme (bspw. EURO1)
- Zentrale Kontrahenten (bspw. Eurex)

- Zentralverwahrer

- Instant Payment Systeme

« KlUnftig sollen Nebensysteme die dedizierten Verrechnungsprozeduren nutzen —
keine klassischen Zahlungsverkehrsnachrichten

- Beschluss des EZB-Rats
- Ausnahmen im Einzelfall moglich (bspw. Verlagerung nach T2S geplant)

 RTGS bietet funf standardisierte AS*-Prozeduren (siehe Folgefolie)

*AS = Ancillary System
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Heutige Prozedur Kunftige AS Settlement | Erlauterung
Prozedur

2
Real-Time Settlement

3
Bilateral Settlement

4
Standard Multilateral
Settlement

5
Simultaneous Multilateral
Settlement

6
Settlement on dedicated
accounts - interfaced

6
Settlement on dedicated
accounts — real-time
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.Bilateral Settlement”, d.h. alle Transkationen werden unabhangig
voneinander ausgefuhrt. Eine ,,AS Batch Message* enthélt in diesem Fall
nur eine Zahlung.

.Bilateral Settlement”, d.h. alle Transaktionen werden unabhé&ngig
voneinander ausgefihrt. Eine ,AS Batch Message" enthalt mehrere
Zahlungen. Wenn eine Transaktion nicht ausgefihrt werden kann,
werden die anderen Zahlungen trotzdem ausgefihrt.

~Debits first“, d.h. zunéchst werden alle Belastungen ausgefihrt, im
Anschluss die Gutschriften. Wenn eine Transaktion nicht ausgefihrt
werden kann, werden die evtl. schon ausgefihrten Zahlungen,
rickabgewickelt.

LAll or nothing®, die Belastungen und Gutschriften werden gleichzeitig
ausgefuhrt. Wenn eine Transaktion nicht ausgefihrt werden kann,
werden auch die anderen Buchungen nicht ausgefuhrt.

Die Verrechnung erfolgt auf einem Sub-Account zum RTGS DCA. Je
Nebensystem wird mind. ein Sub-Account erdffnet. Am Tagesende
betragt der Saldo immer 0,00 Euro.

Die Liquiditat wird auf einem Technical Account des Nebensystems zur
Verfligung gestellt. Die Verrechnung erfolgt im Nebensystem selbst. Der
Saldo am Tagesende verbleibt auf dem Technical Account.

Von deutschen Nebensystemen genutzt

Nicht von deutschen Nebensystemen genutzt

RTGS UDFS 5.4.1
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.Debits first*
»All or nothing*

Verrechnung auf Sub-

Account (je Nebensystem);

Saldo am Tagesende
0,00 Euro.

Liquiditat fur Real-Time
Nebensystemverrechnung
auf Technical Account
.Bilateral Settlement; ,AS
Batch Message“ mit einer
oder mehrerer Zahlungen
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Kontoinhaber

RTGS DCA/
RTGS CB
Account

Sub-Account

Guarantee
Fund
Account

AS Technical
Account

Payment Bank/
ZB

Payment Bank

Garantiegeber
(2B,
Nebensystem,
Payment Bank)

Nebensystem
oder ZB

target

Verwendung bei der
Nebensystemverrechnung

Kann fur alle Prozeduren verwendet
werden — aul3er Prozedur C, fur die
ein Sub-Account belastet werden
muss

AusschlieRlich fir AS Prozedur C
fur AS Prozedur A und B

(zur Vermeidung einer Ruckabwicklung oder
Nicht-Ausfihrung)

Wird bei allen AS Prozeduren
verwendet

- pro AS Prozedur ist ein
dediziertes AS Technical Account zu
erodffnen

(aul3er bei Prozedur E, da kann das
von AS Prozedur C mit verwendet
werden)

RTGS UDFS 5.4.1



TARGET2/T2S-Konsolidierung
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services

» Die Nebensysteme, die aktuell an TARGET2-BBk teilnehmen, werden folgende
Prozeduren nutzen:

- Clearstream Keine AS-Teilnahme (T2S-Nutzung fir alle Geschéftsfalle)
- Eurex AS Procedure E
- ECC AS Procedure E
- SEPA Clearer AS Procedure C
- SVD AS Procedure C
Zentrales
Liguiditatsmanagement Zentrales
(CLM) Geldkonto

MCA
Konto des ( )

Nebensystems

Konten
der
Payment
Bank

Sub-
Account
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Nebensystemverrechnung — Sub-Accounts t a P gEt

Buchung auf einem Sub-Account
Nutzung bei AS Prozedur C
Ein Sub-Account fir jedes Nebensystem notwendig — mehrere Sub-Accounts fir ein Nebensystem maoglich
Verlinkt mit einem RTGS DCA

Identifizierbar mittels Kontonummer (z.B. U DE EUR BANKDEFFXXX [+ 3 Stellen zur Identifikation des Nebensystems
und 14 Stellen Freitext])

 Liquiditatsbereitstellung mittels
in CRDM definierten Dauerauftrag (RTGS-Kontoinhaber)
sofortigem Liquiditatstransfer (A2A — camt.050 — oder U2A) durch RTGS-Kontoinhaber
sofortigem Liquiditatstransfer durch das Nebensystem. (A2A — ASTransferlnitation — pain.998)

» Dauerauftrage werden zum Beginn einer (verpflichtenden/optionalen) Abwicklungsprozedur ausgefihrt.

» Sofortige Liquiditatstransfers werden
im Falle einer Gutschrift auf dem Sub-Account sofort ausgefihrt.
im Falle einer Belastung auf dem Sub-Account gespeichert, bis der Abwicklungszyklus geschlossen wurde.

* Nach der Abwicklung der verpflichtenden Prozedur, kann das Nebensystem weitere optionale
Prozeduren starten.

Dabei kann eine Abwicklungsprozedur aus mehreren Abwicklungszyklen bestehen.
Innerhalb eines Zyklus ist die Liquiditat auf dem Sub-Account blockiert.

Nach Schlie3ung der verpflichtenden Prozedur durch das Nebensystem, wird die Liquiditat automatisch vom Sub-Account
auf das verlinkte RTGS DCA zurtckgeftihrt.

Deutsche Bundesbank
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