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I. Übersichtsfragen

Schaue Dir den Film „Anleihekaufprogramme und quantitative Lockerung“ an.

a) Notiere Dir währenddessen Stichpunkte zu den folgenden Fragen:

1. Was ist das Ziel des Eurosystems und wie kann es erreicht werden?

2. Was ist eine quantitative Lockerung (engl. quantitative easing, kurz QE) und 
warum wird sie eingesetzt?

3. Welche Wirkungen hat eine quantitative Lockerung?

b) Vergleiche die Notizen mit einem Partner/einer Partnerin und ergänze gegebenenfalls 
Deine Notizen.
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2. Lückentext zu „Quantitative Lockerung“
 
 Schaue Dir den Film genau an und fülle die Lücken. Den Link zum Filmtext findest Du im 

Internet unterhalb des Films. 

a) Wann wird eine quantitative Lockerung (englisch „quantitative easing“, QE)  
eingesetzt?

 Eine q u a n t i t a t i v e  L o c k e r u n g  kann eingesetzt 

 werden, wenn die I n f l a t i o n s r a t e  steigen soll, der 

 Leitzins aber nicht weiter g e s e n k t  werden kann. 

 Dann kann der EZB-Rat entscheiden, dass die Zentralbanken des 

 Eurosystems in großem Umfang Wertpapiere kaufen, vor allem

 .

b) Welche Effekte hat eine quantitative Lockerung?

 Der Ankauf von Wertpapieren hat z w e i  wesentliche Effekte: 

 Zum einen wird beim Anleihekauf die Menge – oder auch 

 Q u a n t i t ä t  – des Z e n t r a l b a n k g e l d e s 

 erhöht, was den Spielraum der Geschäftsbanken für die Vergabe 

 von K r e d i t e n  erhöht. Zum anderen sinken im Zuge 

 der breit angelegten Anleihekäufe die längerfristigen 

 Z i n s s ä t z e .  Dies ähnelt dem Effekt einer klassischen 

 L e i t z i n s s e n k u n g , die als geldpolitische Lockerung 

 bezeichnet wird. Aus diesen beiden Effekten leitet sich der Begriff 
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 „q u a n t i t a t i v e  L o c k e r u n g “, englisch 

 „quantitative easing“, ab. Diese beiden Effekte führen zu einer 

 h ö h e r e n  gesamtwirtschaftlichen Nachfrage und in der 

 Folge zu h ö h e r e n  Preisen.

c) Wie wirkt eine quantitative Lockerung auf die Wechselkurse und somit auf die  
Inflationsrate?

 Zusätzlich zu den beiden oben genannten Effekten führt das 

 niedrigere Z i n s n i v e a u  infolge der quantitativen 

 Lockerung in der Tendenz dazu, dass Kapital in Länder abfließt, 

 in denen das Zinsniveau und damit die zu erwartenden Zinserträge

 h ö h e r  sind. Solche Kapitalabflüsse führen zu einer

 s i n k e n d e n  Nachfrage nach der inländischen Währung 

 und bewirken einen s i n k e n d e n  Wechselkurs. Dies macht 

 inländische Waren für das Ausland g ü n s t i g e r  und 

 stimuliert so das E x p o r t g e s c h ä f t . Die höhere 

 Nachfrage nach inländischen Waren aus dem Ausland trägt 

 zusätzlich zu s t e i g e n d e n  Preisen bei. So kann die 

 quantitative Lockerung auch über diesen Weg bewirken, dass die 

 I n f l a t i o n s r a t e  steigt und sich dem angestrebten 

 Niveau nähert.
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3. Wortsuche

 Finde die 10 versteckten Wörter zum Thema Anleihekaufprogramme und quantitative 
Lockerung. Suche in alle Richtungen (horizontal, vertikal, diagonal und überlappend). 
Beachte die Schreibweise der Umlaute (ä = ae, usw.).
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4. Wirkungsweise bei Anleihekäufen im Rahmen der quantitativen 
Lockerung

 Trage die folgenden Texte in die richtigen Felder in der Wirkungskette ein:

 • Die Staatsanleihenkurse steigen, im Gegenzug sinkt deren Rendite.
 • Kapital fließt ab in Länder mit höherem Zinsniveau, dadurch sinkt der Wechselkurs.
 • Die Menge an Zentralbankgeld nimmt zu.
 • Die gesamtwirtschaftliche Nachfrage steigt.
 • Zentralbanken kaufen Staatsanleihen.
 • Unternehmen können Preise leichter und stärker erhöhen: Die Inflationsrate steigt.

Kreditvergabe der  
Geschäftsbanken nimmt zu.

Die Kreditzinsen sinken und  
damit auch das allgemeine Zinsniveau.

Inländische Güter werden 
für das Ausland günstiger, 

dadurch steigt die  
Nachfrage.


