Anpassung der Verzinsung von im Rahmen der dritten Serie Gezielter Langerfristiger
Refinanzierungsgeschafte des Eurosystems ausstehender  geldpolitischer
Kreditgeschafte (TLTRO-III)

Der EZB-Rat hat auf seiner Sitzung am 27. Oktober 2022 Anderungen zur Verzinsung
ausstehender TLTRO-III Geschafte beschlossen. Daneben hat er weitere Termine fur die
vorzeitige Ruckzahlung solcher Geschafte festgelegt (siehe allgemeine Pressemitteilung und
spezifische Informationen zu TLTRO-III).

Der mal3gebliche Rechtsakt (Beschluss EZB/2019/21) wurde mit Beschluss (EZB/2022/37)
entsprechend geandert. Der Beschluss EZB/2022/37 wurde auf der Internetseite der EZB
veroffentlicht. Dieser Beschluss ist fir die Verzinsung der ausstehenden TLTRO-III Geschafte
unmittelbar mafRgeblich (siehe auch Ziffer 1 Abs. 3 der TLTRO-IlIl Bedingungen). Eine
deklaratorische Anpassung dieser Bedingungen wird zeitnah erfolgen.

Im Folgenden méchten wir Sie iber die wesentlichen Anderungen informieren.

1. Einfiihrung des Haupt- und Finalen Verzinsungszeitraums
Die Verzinsung von TLTRO-IlII-Geschaften untergliedert sich in bis zu finf Verzinsungszeit-
raume:

Pre-Verzinsungszeitraum: Valuta des Geschéfts bis 23.06.2020
Besonderer Verzinsungszeitraum: 24.06.2020 bis 23.06.2021

Zusatzlicher Besonderer Verzinsungszeitraum: 24.06.2021 bis 23.06.2022
Post-Verzinsungszeitraum: 24.06.2022 bis 22.11.2022

Finaler Verzinsungszeitraum: 23.11.2022 bis Falligkeit bzw. freiwilliger

vorzeitiger Rickzahlung des Geschéafts

Zudem werden die Verzinsungszeitraume Pre-, Besonderer, Zusatzlich Besonderer und Post-
nun unter dem Begriff Hauptverzinsungszeitraum zusammengefasst.

Auf diesen folgt der Finale Verzinsungszeitraum, welcher sich bis zur Endfalligkeit bzw.
freiwilligen vorzeitigen Rickzahlung des jeweiligen TLTRO-III-Geschafts erstreckt.
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Darstellung der Verzinsungszeitraume:
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Beginn des <+ T T P Liesarasasasasanninans # Rickzahlungsméglichkeiten:
mit zusatzlicher Ruckzahlungsmaoglichkeit: Dez 2022, Marz 2023, ...
23 Nov 2022
Zwei zusétzliche Riickzahlungsméglichkeiten:
25 Jan 2023 & 22 Feb 2023

2. Anpassung der Verzinsungsregeln ab 23. November 2022

Die im Folgenden aufgezeigten Verzinsungsregeln sind fur nach dem 23. November 2022
noch ausstehende TLTRO-IlIl Geschafte mafgeblich. Weiterfihrende Informationen zu
freiwilligen vorzeitigen Rickzahlungen sind unter dem 4. Abschnitt dieses Schreibens
aufgefihrt.

2a. Anpassung der Verzinsung im Hauptverzinsungszeitraum
Die im Hauptverzinsungszeitraum enthaltenen Verzinsungszeitrdume werden weiterhin auf
Basis des durchschnittlichen Hauptrefinanzierungssatzes bzw. der durchschnittlichen
Einlagenfazilitdt verzinst. Allerdings andern sich die Zeitrdume fur die Berechnung des
Durchschnitts. Im Falle des Besonderen Verzinsungszeitraums sowie des Zusatzlich
Besonderen Verzinsungszeitraums bezieht sich der gebildete Durchschnitt nach wie vor auf
den jeweiligen Verzinsungszeitraum. Im Falle des Pre- und des Post-Verzinsungszeitraums
bezieht sich der gebildete Durchschnitt nunmehr auf den Hauptverzinsungszeitraum. Damit
entfallt die Durchschnittsermittlung Gber die gesamte Laufzeit des jeweiligen Geschafts.

2b. Verzinsung im Finalen Verzinsungszeitraum

Zur Berechnung der Verzinsung im Finalen Verzinsungszeitraum wird der durchschnittliche
Hauptrefinanzierungssatz bzw. die durchschnittliche Einlagenfazilitit herangezogen. Der
jeweilige Durchschnitt bezieht sich dabei nur auf den Finalen Verzinsungszeitraum.
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Vereinfachte Darstellung der Verzmsungsvarlanten

Zinsszenario A

e Ziffer A4iV.m.  Ziffer 44iV.m.  Ziffer 4iV.m.
i Ziffer 41 Ziffer 42 Ziffer 42
dingungen

Artikel 5 Abs. 3a
Anhang | Sec. 3

Artikel 5 Abs. 3a
Anhang | Sec. 3

Artikel 5 Abs. 3a

Laut geandertem Anhang | Sec. 3

Rechtsakt

D E E
Ziffer 44 i.\V.m. = i
Ziffer 43 Ziffer 41 Ziffer 42

Artikel 5 Abs. 3a
Anhang | Sec. 3

Artikel 5 Abs. 1
Anhang | Sec. 3

Artikel 5 Abs. 2
Anhang | Sec. 3

Ziffer 42 Ziffer 43

Artikel 5 Abs. 2
Anhang | Sec. 3

Artikel 5 Abs. 3
Anhang | Sec. 3

Abs. H. (1) (a) Abs. H. (1) (c) Abs. H. (1) (e} Abs. H. (1) (g) Abs. H. (1) (b) Abs. H. (1) (d) Abs. H. (1) (f) Abs. H. (1) (h)
Resulare swelte EX =115 0<EX<1,15 EX<0 EX>1,15 0<EX<1,15 EX<0
Berichtsperiode:
Besondere
Berichtsperiode: A 2 X '3 v W & A
Zusatzliche
Besondere o 4 f " X X X X
Berichtsperiode:
1 1 ! 1 1 1 l 1
Verzinsung in den entsprechenden Zeitraumen:
2 3 3 2 MRO? - (8 MRO? 3 . 3 3 2 MRO? - (g MRO? 5
Vor 24.06.2020: e DFR e DFR - DFRY) *iri e MROr DFR e DFR -6 DFRY) * i e MROr
- min{z MRO? - 50bp:
24.06.2020 - 6 DFR2-50bp  min{e MRO2 - 50bp; 3 3 a_ o DFRZ-50bp  min(s MROE 50bp; min{e MRO? - 50b, 2
23.06.2021: (max. -100bp) & DFRY GIIHE - MRO IR =0 (max. -100bp) 5 DFRY) o MRcr)wGR (o! MROY @ MRO? - 50bp
- 8 DFR?) * iri)
- @ DFR™) = iri)
24.06.2021 - o DFR' - 50bp o DFR! - 50bp a8 DFR' - 50bp 8 DFR'-50bp min(z I\.'IRO1 50bp; min(z MRO‘ 50bp; min(e MGRO‘ 50bp: MRO' - 50b
23.06.2022: (max. -100bp) (max. -100bp) (max. -100bp) (max. -100bp) @ DFR® ) o DFR’ ) o MRO" - (s MRO @ : P
-8 DFR™) * iri)
24.06.2022 - 3 a 3 3 3 3 a8 MRO® - (8 MRO? 5
57112022 o DFR o DFR: e DFR o DFR o DFR e DFR - o DFR?) * ir 8 MROr
4
Ab 23.11.2022: DFR* o DFR* o DFR* o DFR* DFR* Sir Mlﬁo o MRO*
' Fir die Berechnung dieses Durchschnitts wird nur der Zeitraum vom 24.06.2021 — 23.06.2022 |, T B o Verzi 1 betrachiet.
# Fir die Berechnung dieses Durchschnitts wird nur der Zeitraum vom 2406 2020 — 23.06.2021 (B Vel i ) betrachiet
* Fur die Berechnung dieses Durchschnitts wird nur der Zeitraum von Beginn des jeweiligen Geschafis bis zum 22 11.2022 (,Haup il i )
4 Fiir die Berechnung dieses Durchschnitts wird nur der Zeitraum vom 23.11.2022 bis zur Rickzahlung bzw. Falligkeit des j ili hafts (,Finaler Verzi i 1)

= Zwischen 0% und 1,15% ergibt sich die Verzinsung entsprechend anteilig. Bei 1,15% oder mehr wird ein Zins in Hohe der DFR gewahrt.

Zinsszenario 1

TLTRO-lll-Geschéftsbedingungen Ziffer 45

Artikel 5 Abs. 3b
Anhang | Sec. 3 Abs. H. (2) (a)

Laut geéndertem Rechtsakt

Regulére zweite Berichtspenode:
Besondere Berichtsperiode:

Zusatzliche Besondere Berichtsperiode: J
l
Verzinsung in den entsprechenden Zeitrdumen:
Vor 24.06.2020: N/A
24.06.2020 - 23.06.2021: N/A
DFRT - 50b:

24.06.2021 - 23.06.2022: @ .

(max. -100bp)
24 062022 - 22 11.2022: a DFR2
Ab 23.11.2022: o DFR3

1 For die Berechnung dieses Durchschnitts wird nur der Zeitraum vom 24.06.2021 — 23.06.2022 (. Zusatzlicher Besonderer Verzinsungszeitraum”) betrachtet

Ziffer 46

Artikel 5 Abs. 3c
Anhang | Sec. 3 Abs. H. (2) (b)

N/A

N/A
& MRO - 50bp

o MRO2
e MRO3

2 For die Berechnung dieses Durchschnitts wird nur der Zeitraum von Beginn des jeweiligen Geschafts bis zum 22.11.2022 {_Hauptverzinsungszeitraum®)

betrachtet.

3 Fur die Berechnung dieses Durchschnitts wird nur der Zeitraum vom 23.11.2022 bis zur Riickzahlung bzw. Falligkeit des jewelligen Geschafts (,Finaler

Verzinsungszeitraum®) betrachtet

Ihr entsprechendes Verzinsungsszenario koénnen Sie der Mitteilung der konditionsrelevanten
Daten vom 10. Juni 2022 entnehmen. Erganzende Informationen und Abbildungen finden Sie

im Abschnitt

unseres TLTRO-llI-Internetauftritts.
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https://www.bundesbank.de/de/aufgaben/geldpolitik/geldpolitische-tenderoperationen/gezielte-laengerfristige-refinanzierungs-geschaefte-iii/verzinsungsszenarien-832668

3. Information zur Darstellung des zu Dbesichernden Betrages im
Sicherheitenmanagementsystem

Das fir die tagliche Berechnung des Betrags der ausstehenden Geschéfte (= zu besichernder
Kreditbetrag zzgl. aufgelaufener Zinsen bzw. Pramien) zustandige
Sicherheitenmanagementsystem wird aufgrund der Kurzfristigkeit der unter 2. beschriebenen
Anderungen in der Berechnung der Zinsen bzw. Pramien ab dem 23. November 2022 ggf.
nicht die zutreffenden Betrage ausweisen. Daraus entsteht den TLTRO-IlI-Teilnehmern
keinerlei Nachteil: Die temporare Ungenauigkeit wird immer zu Gunsten des
Geschéaftspartners sein, da der zu besichernde Betrag regelmafig zu niedrig ermittelt wird.

4. Einfiihrung zusatzlicher freiwilliger Riickzahlungstermine

Mit Ende des Hauptverzinsungszeitraums und damit dem Beginn des Finalen
Verzinsungszeitraums wird den TLTRO-IlI-Teilnehmern eine zusatzliche Mdglichkeit der
freiwilligen vorzeitigen Rlckzahlung zu den alten Konditionen am 23. November 2022
eingerdumt. Die Anklindigung wird am 14. November 2022 um 16:15 Uhr, das Gebotsende
am 16. November 2022 um 17:00 Uhr und die Valuta am 23. November 2022 erfolgen, womit
zwischen Gebotsabgabe und Valuta nur eine Woche Vorlaufzeit besteht. Erganzt wird dieser
Termin um zwei weitere aulerplanmafige Mdglichkeiten zur freiwilligen vorzeitigen
Ruckzahlung im Januar und Februar 2023, diese jedoch zu den neuen Konditionen. Die
regularen Rickzahlungstermine im Dreimonatsrhythmus (Dezember 2022, Marz 2023, ...)
bleiben bestehen und finden ebenfalls zu den neuen Konditionen statt.

Einen Kalender fir die noch ausstehenden Mdoglichkeiten zur freiwilligen vorzeitigen Rickzahlung
finden Sie zeitnah auf unserer Homepage.

Bei Fragen sind wir per Mail an omtos@bundesbank.de oder telefonisch unter der 069/2388-1480
erreichbar.

Alternativ informieren Sie sich bitte Uber unseren , der zeitnah aktualisiert
wird.
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https://www.bundesbank.de/de/aufgaben/geldpolitik/geldpolitische-tenderoperationen/gezielte-laengerfristige-refinanzierungs-geschaefte-iii
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