=~ Bafin

Rundschreiben
09/2026 (WA)
Mindestanforderungen an das
Risikomanagement von
Wertpapierinstituten (“Wpl MaRisk”)

ftsbereich WA/Referat WA 41

Stand: 24.08.2026



INHALTSVERZEICHNIS

AT 1 ZIEL DES RUNDSCHREIBENS UND GELTUNGSBEGINN 4

AT 2 ANWENDUNGSBEREICH UND BEGRIFFSDEFINITION 5

AT 2.1 ANWENDERKREIS. c..eiuieieieiiettetetereeetesesesesesesesesesesesesssessssssssssssssssssssssassesesssesesssesesesesesesesesesesesesssssssessssssssssssssssassssasssesesesesesesesesesesesesesesesessssssssssssssssssssnsssssesesesesesesesesesesosesesesesesesesesssesessnsnsnsssnsnsnssssnas 5

AT 2.2 RISIKEN woovvvveteteteteteeceeeieteeeet ettt et esesesesesesesesesesesesesessasssasssasssssasasasasasessesesasesesesesesesesesesesesesesesesessssssasasa s e s e s e sa s et e s e s e bbb et et et et et eseseses et et et et eses et et es s e s e s as s s s s s s e s e s e s e ba bbb bbb et et et etesetetesetesetetetesesessasnsasasasasasasasanas 5

AT 2.3 GESCHAFTE ..ttt eeteee e tst s e es et s se s s s s sssssasassseasasassessstasaesssstasassesstasasassessesassesesasasassesessasassesesasaesessesasaesesetsassesesatasessesse st et aesesst s asaeses et aseesesstasaessstasassesessasassssstasassesssstasassessssasassesssasases 7

AT 3 VERANTWORTUNG DER GESCHAFTSLEITER UND DES AUFSICHTSORGANS 8

AT 3.1 GESAMTVERANTWORTUNG DER GESCHAFTSLEITER wecevviveieieceeeeieeeeseeees i sessesstsssssesesssssasassesssssssssssasassssssssasassssssssassssesssssassssssstsassessssssssssesssssnssssessassssssssssassesssssasassesssetssssesstasassesessssassesessssassssssasssssssnn 8

AT 3.2 VERANTWORTUNG DES AUFSICHTSORGANS ....oeieieieiireeeteterereresesesesesesesesesesssssessssssssssssssssasssssssesasesssesesesesesesesesesesessssssssasssssssassssssssesesesesesesesesesesesesesesesesesesesessssssssssnsssssssssns 9

AT 4 ALLGEMEINE ANFORDERUNGEN AN DAS RISIKOMANAGEMENT 9

AT 4.1 RISIKOTRAGFAHIGKEIT UND KAPITALPLANUNG ....evuvevevreteeetetetetesesesesesesesesesesesssessssssassssssssassssasesesesesesesesesesesesesesesesesessssssssssasssasasssssssssassesessesesesesesesesesesesesesesesesesesessssssasasnsssssnsssssesesesesesoseseseseseseseses 9

AT 411 RISTKOTIAGFGRIGKEIT ...t e e e e ettt 9

AT AL 2 KAPTEALPLIANUNG ...t e e e s 4 e ettt 11

AT .2 STRATEGIEN. ...ttt ceeeetste et es et e ss s s s st sasasasssssssasasssasssassessasasassstasassesstasassssesstsassessssassssesssssasassesesasaesesesasassesesesasassesstesasseseestasassesessasassessasasaesesesssassesesasassesseetasassssseasassesssstasassesesssasassesssasases 11

AT 4.3 INTERNE KONTROLLMECHANISIVIEN ...o.vveveviviteteaeeesieisieeetesetsesesesesesesesesesesesesssssesesessssssssssssssssssssnsasasssasssesesesesasesesesesesesesesesesesesessssssssssssssssasssssesssesesssesesesesesesesesesesesesesesesesessasssssssssssssssnsnssssssesesesasesesesese 12

AT 4.3.1 AUDAU- UNT ADLGUFOIGANISATION .ottt st s i 4 R0 s bttt 12

AT 4.3.2 RISIKOMMANAGEIMENTDIOZESSE ..o sises it sisss sttt it it it i i 44 444400ttt 13

F A e R A Y A =X R (=2 Y K YOO 14

AT 4.4 BESONDERE FUNKTIONEN ...eveeeeeieeeeeeeeeeeer e sseeeennes e eeeteteeeuetetetaeaeastatata et et et s s et ettt s e e ettt e e et et et et et s et as et estaseeae s st ae e ettt aesea sttt aesea et et e A et ettt et s ettt aeeetesae s e s ses s aeaesetsanaeneassanas 14

AT 4.4.1 RISIKOMANAGEIMENT-FUNKEION ...ttt s e s e e s ettt 14

AT 4.4.2 COMPLIANCE-FUNKLION ..ottt s s s s 1444444444 e e et 15

W e LY (= 4 a L=l =2/ Y (o] 4 OO 16

AT 5 ORGANISATIONSRICHTLINIEN 18

AT 6 DOKUMENTATION 19

AT 7 RESSOURCEN 19
AT T L PERSONAL .ttt ettt et asts s sssas s st st asassssasasssssestasasseasetasessssstasassesssstasassessssasassesssasasassssasassessetasassessssassessestasassessstasassesssnsases

AT 7.2 TECHNISCH-ORGANISATORISCHE AUSSTATTUNG

AT 7.3 NOTFALLMANAGEMENT ...vvvevevevererererereresesesesesesessssssesesessnes

AT 8 ANPASSUNGSPROZESSE

Wpl MaRisk

2 von 35



AT 8.1 NEU-PRODUKT-PROZESS «....vvveummrvvessnreesssssssssssssessssssssssssssssessssssssesssssssssssssssessssssssesssssssssssssssassssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssassssssssasssssssssssssssasssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssnesssssssnsssssssnnsssssssnsssssssns 20
AT 8.2 ANDERUNGEN BETRIEBLICHER PROZESSE ODER STRUKTUREN ...cceuvuuiueimmimmermsiisenseeestssesseessessesssessessssasessesssessessssssessessssssessesssessessssssessessssssessessssssessssssessstssessessssssssssssessessssssessessssssessssssessessssssssssssessessns 21
AT 9 AUSLAGERUNG ......cocrurimrermiincniienaseseisesssssensnans ettt R R R R AR R R R R Rttt 21
BT 1 BESONDERE ANFORDERUNGEN AN INTERNE KONTROLLMECHANISMEN 27
BTH BESONDERE ANFORDERUNGEN AN DIE AUSGESTALTUNG DER HANDELSGESCHAFTE 27
BTH 1 FUNKTIONSTRENNUNG. .1.-vvvevsesessessassssessensssssssssssssssssssssssssessssssssesssssssessssssssessssssssesssssssessssssssassssssssassssssssessssssssssssssssessssssssessssssssesssssssessssssssesssssssessssssssessssssssssssssssssesssssssnssssssnnssssssssssssssnnssssssnnnssssssnnns 27
BTH 2 ANFORDERUNGEN AN DIE PROZESSE IM HANDELSGESCHAFT......cvcuvvvssressssesssssesssssesessssssssssessssssssssssasssssessssssssssssasssssessssssesssssessssssasssssesssssesssssessessessssssssssssasssssessssssesssssasssssessssssesssssesssssnsssssmsssssnssses 28
BTV ANBINDUNG VERTRAGLICH GEBUNDENER VERMITTLER 28
BTR ANFORDERUNGEN AN DIE RISIKOMANAGEMENTPROZESSE 29
BTR 1 RISIKEN AUS LAUFENDER TATIGKEIT 30
BTR 1.1 RISIKEN FUR DIE KUNDEN .....ouciuuiumieiuniimietienseaseisesseessase s ssessse s ssssssessssssessessssssessessssssssssssesssssssssesssssssssessssssssssssssssessssssssssssssssessstssessessssssessstssessessstssessssssessessssssssesssessesssessessstssessesssssesssssessenes 30
BTR 1.2 RISIKEN FUR DEN IVIARKT ....ouvueiuriireieeimniinnstiesssessessessesasesse s s ssessse s ssssssessesssesasssssssessesssssssssssssesssssssssessesssssssssssssssssssssssessssssesssssssssessstssessessssssessstssessessstssessssssessssssesanssntssessessssssessssssessessssssessssessenes 30
BTR 1.3 RISIKEN FUR DAS WERTPAPIERINSTITUT w..ovceunnvevessnrsessessssssssssesssssssessssssssensssssssessssssssssssssssessssssssesssssssessssssssessssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssessossssnsssssssesssssssnssssssssssssssssssssssssssssssssosssssssnnssssssnnnness 31
BTR 2 SONSTIGE RISIKEN 33
BTR 3 LIQUIDITATSRISIKEN 33
BTR 4 RISIKO EINER UNGEORDNETEN ABWICKLUNG 34
BT 2 ANFORDERUNGEN AN DIE RISIKOBERICHTERSTATTUNG 35

Wpl MaRisk 3 von 35



Mindestanforderungen an das Risikomanagement von
Wertpapierinstituten (“Wpl MaRisk”)

AT 1 Ziel des Rundschreibens und Geltungsbeginn

1 Dieses Rundschreiben zeigt einen flexiblen und praxisnahen Rahmen fir die In dem Rundschreiben sind folgende EBA-Leitlinien umgesetzt, soweit sie das
Ausgestaltung der Geschaftsorganisation und des Risikomanagements der Risikomanagement der Wertpapierinstitute betreffen:
Wertpapierinstitute auf der Grundlage der folgenden Rechtsgrundlagen auf: §§ 13,
20, 28, 5. Kapitel, Abschnitt 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes (WpIG) - e Leitlinien zur internen Governance gemaR der Richtlinie (EU) 2019/2034
insbesondere §§ 38, 39, 40, 41, 43, 44 und 45 WpIG sowie §§ 80, 81 (EBA/GL/2021/14)
Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 e Eignungvon Mitgliedern des Leitungsorgans und Inhabern von
(Del. VO) - insbesondere Art. 21 - 25 Del. VO. Schlusselfunktionen (EBA/GL/2021/06, ESMA35-36-2319).

2 Die Beachtungderin diesem Rundschreiben dargelegten Anforderungen durch die
Wertpapierinstitute soll zudem entsprechend § 5 Absatz 1 Satz 3 WplG dazu
beitragen, Missstanden im Wertpapierwesen entgegenzuwirken, welche die
Sicherheit der anvertrauten Vermogenswerte gefahrden, die ordnungsmaRige
Durchfiihrung der erbrachten Wertpapierdienstleistungen,
Wertpapiernebendienstleistungen oder Nebengeschéfte beeintrachtigen oder
erhebliche Nachteile fiir die Gesamtwirtschaft herbeifiihren kénnten. Die
Anforderungen sind dariiber hinaus mit der MaRgabe einzuhalten, die Interessen
der Wertpapierdienstleistungskunden zu schiitzen. Zudem soll die Beachtung der
dargelegten Anforderungen dazu beitragen, das Risiko fiir eine ungeordnete
Abwicklung der Wertpapierinstitute zu mitigieren. Leitbild der Wpl MaRisk ist die
Solvenzaufsicht zum Schutz der Kunden, die eine ordnungsgemaRe
Geschaftsorganisation des Wertpapierinstituts mit einem wirksamen
Risikomanagement erfordert.

3 Dersachgerechte Umgang mit dem den Wpl MaRisk zugrunde liegenden
Proportionalitatsprinzip seitens der Wertpapierinstitute beinhaltet, dass
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Wertpapierinstitute im Einzelfall Gber bestimmte, in den Wpl MaRisk dargestellte
Anforderungen hinaus weitergehende Vorkehrungen treffen, soweit dies zur
Sicherstellung eines angemessenen und wirksamen Risikomanagements
erforderlich sein sollte.

4 Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bafin) erwartet, dass der
flexiblen Grundausrichtung des Rundschreibens im Rahmen von
Prifungshandlungen Rechnung getragen wird. Priifungen sind auf der Basis eines
risikoorientierten Prifungsansatzes durchzufiihren.

5 Dieses Rundschreiben gilt ab dem 01.01.2027.

AT 2 Anwendungsbereich und Begriffsdefinitionen

AT 2.1 Anwenderkreis

Die Anforderungen dieses Rundschreibens richten sich an Mittlere und Kleine
Wertpapierinstitute im Sinne von § 2 Absatz 16 und 17 WplG einschlieRlich deren
Zweigniederlassungen im Ausland.

Die in diesem Rundschreiben dargelegten Anforderungen finden fiir GroRe
Wertpapierinstitute keine Anwendung.

GrofR3e Wertpapierinstitute

Fiir GrolRe Wertpapierinstitute im Sinne von § 2 Absatz 18 WplG ist der gesetzliche
Aufsichtsrahmen gemaR § 4 WplG zugrunde zu legen. Fiir diese Wertpapierinstitute
gelten somit unverandert die §§ 25a und 25b des Gesetzes liber das Kreditwesen (KWG)
und die diese Vorschriften konkretisierenden Anforderungen (vgl. Rundschreiben 06/2026
(BA) —Mindestanforderungen an das Risikomanagement — MaRisk).

AT 2.2 Risiken
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Die Anforderungen des Rundschreibens beziehen sich auf das Management der fuir das
Institut wesentlichen Risiken. Zur Beurteilung der Wesentlichkeit missen sich die
Geschaftsleiter regelmaRig und anlassbezogen im Rahmen einer Risikoinventur einen
Uberblick Gber die Risiken des Wertpapierinstituts verschaffen (Gesamtrisikoprofil). Die
Risiken sind auf der Ebene des gesamten Wertpapierinstituts zu erfassen, unabhangig
davon, in welcher Organisationseinheit die Risiken verursacht wurden.

Das Wertpapierinstitut muss im Rahmen der Risikoinventur priifen, welche Risiken als
wesentlich einzustufen sind. Wesentliche Risiken sind insbesondere diejenigen, die mit
wesentlichen Auswirkungen auf die Hohe der verfligbaren Eigenmittel einhergehen
konnen, oder die Vermdgens-, Ertrags- oder Liquiditatslage wesentlich beeintrachtigen
konnen. Die Risikoinventur darf sich dabei nicht ausschliel3lich an den Auswirkungen in
der Rechnungslegung sowie an formalrechtlichen Ausgestaltungen orientieren.

Grundsatzlich sind zumindest die folgenden Risiken auf ihre Wesentlichkeit zu
uberprifen und entsprechend einzustufen:

a. Risiken aus laufender Tatigkeit (abhéngig von den konkret erbrachten
Geschaftsaktivitaten),

i. Risiken fir die Kunden (RtC),

ii. Risiken fiir den Markt (RtM),

iii. Risiken fur das Wertpapierinstitut (RtF),
b. Sonstige Risiken und
c. Liquiditatsrisiken.

Mit wesentlichen Risiken verbundene Risikokonzentrationen sind zu berticksichtigen.
Fiir Risiken, die als nicht wesentlich eingestuft werden, sind angemessene
Vorkehrungen zu treffen.

Kleine Wertpapierinstitute

Bei Kleinen Wertpapierinstituten kann die Beurteilung der Wesentlichkeit in der Regel
qualitativ, z.B. mittels Expertenschatzung erfolgen. Risiken flr den Markt kdnnen dabei
aufler Acht gelassen werden.

Risikokonzentrationen

Neben Risikopositionen gegentber Einzeladressen, die allein aufgrund ihrer GroRe eine
Risikokonzentration darstellen, konnen Risikokonzentrationen sowohl durch den
Gleichlauf von Risikopositionen innerhalb einer Risikoart (,Intra-Risikokonzentrationen®)
als auch durch den Gleichlauf von Risikopositionen lber verschiedene Risikoarten hinweg
(durch gemeinsame Risikofaktoren oder durch Interaktionen verschiedener Risikofaktoren
unterschiedlicher Risikoarten -, Inter-Risikokonzentrationen”) entstehen.

Informations- und Kommunikationstechnologierisiken

Informations- und Kommunikationstechnologierisiken (IKT-Risiken) sind in die
Risikoinventur explizit einzubeziehen.

Im Rahmen der Risikoinventur miissen Mittlere Wertpapierinstitute unter
Beriicksichtigung der Rechtsform, des Geschaftsmodells, der Geschafts- und
Risikostrategie sowie des Umfangs und der Komplexitat der Tatigkeiten in
nachvollziehbarer Weise auch das Risiko einer ungeordneten Abwicklung nach den
Anforderungen des BTR 4 betrachten.
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3 Beider Beurteilung der Wesentlichkeit im Rahmen der Risikoinventur, der

Ausgestaltung der jeweiligen Allgemeinen Anforderungen an das Risikomanagement

(AT 4) sowie der Anforderung an die Risikoberichterstattung (BT 2) sind die
Auswirkungen von ESG-Risiken angemessen zu berticksichtigen.

Beriicksichtigung von ESG-Risiken

Als ESG-Risiken (ESG: Environment, Social, Governance) sind Ereignisse oder Bedingungen
aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung zu verstehen, die als
Risikotreiber/-faktor wirken und sich somit auf die in Tz. 1 lit. a. bis c. aufgeflihrten sowie
weitere wesentliche Risikoarten ausstrahlen.

AT 2.3 Geschafte

1 Geschafte im Sinne dieses Rundschreibens sind Wertpapierdienstleistungen,

Wertpapiernebendienstleistungen sowie Nebengeschafte nach MaRgabe des § 2 Absatz
2,3 und 4 WplG. Sonstige, erlaubnisfreie Geschafte, sind nur umfasst, soweit aus diesen

Geschaften Risiken flir das Wertpapierinstitut oder seine ordnungsgemaRe Erfiillung

der Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen sowie
Nebengeschaften entstehen kdnnen.

2. Handelsgeschafte sind grundsatzlich alle im eigenen Namen und auf eigene Rechnung

getatigten Abschlisse, die in Form eines
a. Geldmarktgeschafts,
b. Wertpapiergeschafts,

c. Devisengeschafts,

d. Geschéfts in handelbaren Forderungen (z. B. Handel in Schuldscheinen),

e. Geschafts in Waren,
f. Geschéfts in Derivaten oder
g. Geschafts in Kryptowerten
durchgefiihrt werden. Als Handelsgeschafte gelten auch Geschafte mit

Namensschuldverschreibungen sowie die Wertpapierleihe, nicht aber die Erstausgabe

von Wertpapieren. Handelsgeschafte sind auch, ungeachtet des
Geschaftsgegenstandes, Vereinbarungen von Riickgabe- oder
Riicknahmeverpflichtungen sowie Pensionsgeschafte.

Emissionsgeschaft

Die Erstausgabe von Wertpapieren ist grundsatzlich kein Handelsgeschaft. Hingegen stellt
der Ersterwerb aus einer Emission ein Handelsgeschaft dar. Beim Ersterwerb sind
Erleichterungen im Hinblick auf die Marktgerechtigkeitskontrolle moglich.
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AT 3 Verantwortung der Geschaftsleiter und des Aufsichtsorgans

AT 3.1 Gesamtverantwortung der Geschaftsleiter

1 Alle Geschaftsleiter sind, unabhangig von der internen Zustandigkeitsregelung, fur die
ordnungsgemalle Geschaftsorganisation und deren Weiterentwicklung verantwortlich.
Die Geschaftsleiter werden dieser Verantwortung nur gerecht, wenn sie die Risiken
beurteilen kénnen und die erforderlichen MaRnahmen zu ihrer Begrenzung treffen.
Hierzu zahlen auch die Entwicklung, Férderung und Uberwachung einer angemessenen
Risikokultur auf allen Ebenen innerhalb des Wertpapierinstituts.

Risikokultur

Die Risikokultur beschreibt allgemein die Art und Weise, wie Mitarbeiter des
Wertpapierinstituts im Rahmen ihrer Tatigkeit mit Risiken umgehen (sollen). Die
Risikokultur soll die Identifizierung und den bewussten Umgang mit Risiken fordern und
sicherstellen, dass Entscheidungsprozesse zu Ergebnissen flihren, die auch unter
Risikogesichtspunkten ausgewogen sind. Kennzeichnend fiir eine angemessene
Risikokultur ist vor allem das klare Bekenntnis der Geschaftsleiter zu risikoangemessenem
Verhalten, die Beachtung des durch die Geschaftsleiter kommunizierten Risikoappetits
durch alle Mitarbeiter, die Verantwortung der Mitarbeiter fir ihr Risikoverhalten sowie die
Ermoglichung und Férderung eines transparenten und offenen Dialogs innerhalb des
Instituts zu risikorelevanten Fragen.

Risikoappetit

Die Geschaftsleiter treffen eine bewusste Entscheidung dariiber, in welchem Umfang sie
bereit sind, Risiken einzugehen (Risikoappetit). Der Risikoappetit kann in vielfacher Weise
zum Ausdruck gebracht werden. Neben rein quantitativen Vorgaben (z. B. Strenge der
Risikomessung, Globallimite, Festlegung von Puffern fiir bestimmte Stressszenarien) kann
der Risikoappetit auch in der Festlegung von qualitativen Vorgaben zur Geltung kommen
(z. B. Vermeidung von oder Einschrankung bei bestimmten Geschaften).

Art und Umfang der Festlegungen zum Risikoappetit tragen der GroRe des
Wertpapierinstituts und dem Geschaftsmodell Rechnung.

2 Ungeachtet der Gesamtverantwortung der Geschaftsleiter fir die ordnungsgemaRe
Geschaftsorganisation und insbesondere fiir ein angemessenes und wirksames
Risikomanagement ist jeder Geschaftsleiter fiir die Einrichtung angemessener Kontroll-

und Uberwachungsprozesse in seinem jeweiligen Zustandigkeitsbereich verantwortlich.
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AT 3.2 Verantwortung des Aufsichtsorgans

1 DasRisikomanagement muss so ausgestaltet sein, dass das Aufsichtsorgan
angemessen eingebunden wird und seine Uberwachungsfunktion sachgerecht
wahrnehmen kann. Die Geschaftsleiter missen das Aufsichtsorgan —soweit vorhanden
—in angemessenen Abstanden und ggf. anlassbezogen Uber die Geschaftslage, die
Geschafts- und Risikostrategie und die Risikosituation einschliel3lich vorhandener
Risikokonzentrationen informieren. Hierflir miissen die Geschaftsleiter gemeinsam mit
dem Aufsichtsorgan ein geeignetes Verfahren festlegen.

2 Die Geschaftsleiter informieren den Vorsitzenden des Aufsichtsorgans unverziiglich
lber schwerwiegende Feststellungen der Internen Revision und Compliance-Funktion
gegen Geschaftsleiter. Kommen die Geschaftsleiter ihrer Berichtspflicht nicht nach oder
beschlieRen sie keine sachgerechten MalRnahmen, so muss die Interne Revision den
Vorsitzenden des Aufsichtsorgans unterrichten. An das Aufsichtsorgan tGibermittelte
Informationen missen nachvollziehbar und aussagekraftig sein.

AT 4 Allgemeine Anforderungen an das Risikomanagement

AT 4.1 Risikotragfahigkeit und Kapitalplanung

AT 4.1.1. Risikotragfahigkeit

1 Diein diesem Abschnitt dargelegten Vorgaben finden nur auf Mittlere
Wertpapierinstitute Anwendung.

Anordnungsbefugnis

Die Befugnis der Bafin nach § 39 Absatz 3 WplG, von Kleinen Wertpapierinstituten
verlangen zu konnen, die Anforderungen des § 39 Absatz 1 und 2 WplG einzuhalten, bleibt
von der Beschrankung der Anwendung dieses Abschnitts unberihrt.

Anforderungen an bestimmte Mittlere Wertpapierinstitute
Fur die Zwecke dieses Abschnitts sind erhohte Anforderungen an Wertpapierinstitute zu
stellen, die sich im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit in nicht nur geringfligigem Umfang
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Eigentum oder Besitz an Kundengeldern oder Kundenwertpapieren verschaffen.

2 Das Wertpapierinstitut muss auf der Grundlage des Gesamtrisikoprofils
sicherstellen, dass das Risikodeckungspotenzial die wesentlichen Risiken des
Wertpapierinstituts, auch unter Beriicksichtigung von Risikokonzentrationen,
laufend abdeckt und damit die Risikotragfahigkeit gegeben ist.

Werden mehrere Risiken jeweils als unwesentlich eingestuft, die zusammengefasst
aber wesentlich sind, so mussen die Verfahren zur Sicherstellung der
Risikotragfahigkeit eine angemessene Berticksichtigung der Risiken gewahrleisten,
die zusammengefasst Uber die Wesentlichkeitsschwelle hinausgehen.

3 Das Wertpapierinstitut muss einen internen Prozess zur Sicherstellung der
Risikotragfahigkeit einrichten. Die hierzu eingesetzten Verfahren miissen sowohl
das Ziel der Fortflihrung des Wertpapierinstituts als auch den Anlegerschutz und
die Marktintegritat angemessen berlicksichtigen.

4 Wesentliche Risiken, die nicht in das Risikotragfahigkeitskonzept einbezogen
werden, sind festzulegen. Ihre Nichtberticksichtigung ist nachvollziehbar zu
begriinden.

5 Die Wahlder Methoden und Verfahren zur Beurteilung der Risikotragfahigkeit liegt
in der Verantwortung des Wertpapierinstituts. Die den Methoden und Verfahren
zugrunde liegenden Annahmen sind nachvollziehbar zu begriinden. Die
Geschaftsleiter miissen das Risikotragfahigkeitskonzept und dessen wesentliche
Elemente genehmigen.

Das Wertpapierinstitut muss gewahrleisten, dass es jederzeit einen vollstandigen
und aktuellen Uberblick iiber die Methoden und Verfahren hat, die zur
Risikoquantifizierung verwendet werden. Es muss sich im Rahmen der
Uberpriifungen kritisch damit auseinandersetzen, ob die angewandten Methoden
und Verfahren die Risiken hinreichend konservativ abbilden.
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AT 4.1.2 Kapitalplanung

Kleine und Mittlere Wertpapierinstitute muissen uber einen in die Ertrags- und Konsistenz zwischen operativer Geschiftsplanung und Kapitalplanung
Risikosteuerung eingebundenen Prozess zur Planung des zukiinftigen Kapitalbedarfs Die Kapitalplanung des Wertpapierinstituts muss mit seiner operativen Geschaftsplanung
und des zur Deckung dieses Kapitalbedarfs verfligbaren Kapitals verfligen. Der und deren strategischen Grundlagen im Einklang stehen.

Planungshorizont muss einen angemessen langen, mehrjahrigen Zeitraum
umfassen. Dabei ist gegebenenfalls zu berticksichtigen, wie sich in diesem Zeitraum
Veranderungen der eigenen Geschaftstatigkeit, der strategischen Ziele sowie des
wirtschaftlichen Umfelds auf den Kapitalbedarf und auf den Kapitalbestand
auswirken. Neben dem Planszenario ist zumindest ein angemessenes adverses
Szenario zu beriicksichtigen.

AT 4.2 Strategien

1  Die Geschéaftsleiter miissen eine tragfahige Geschaftsstrategie festlegen, in der die  Priifungshandlungen durch Jahresabschlusspriifer oder die Interne Revision
Ziele des Wertpapierinstituts fur die wesentlichen Geschaftsaktivitaten sowie die  Der Inhalt der Geschaftsstrategie liegt allein in der Verantwortung der Geschaftsleiter

Malnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt werden. Hinsichtlich der und ist nicht Gegenstand der Prifung durch Jahresabschlusspriifer oder die Interne
Entwicklung wesentlicher Einflussfaktoren sind plausible Annahmen zu treffen, die Revision. Bei der Uberprifung der Risikostrategie ist die Geschaftsstrategie heranzuziehen,
regelmalRig und gegebenenfalls anlassbezogen zu uberprifen sind; um die Konsistenz zwischen beiden Strategien nachvollziehen zu kdnnen.

erforderlichenfalls ist die Geschaftsstrategie anzupassen.

2 Die Geschaftsleiter mussen eine mit der Geschaftsstrategie und den daraus
resultierenden Risiken konsistente Risikostrategie festlegen.

Die Risikostrategie muss die Ziele der Risikosteuerung der wesentlichen
Geschaftsaktivitaten sowie die MaRnahmen zur Erreichung dieser Ziele umfassen.
Insbesondere ist der Risikoappetit des Wertpapierinstituts unter Berlicksichtigung
von Risikokonzentrationen festzulegen.

3 Der Detaillierungsgrad der Strategien ist abhangig von Art, Umfang, Komplexitat
und Risikogehalt der geplanten Geschaftsaktivitaten. Es bleibt dem
Wertpapierinstitut Gberlassen, die Risikostrategie in die Geschaftsstrategie zu
integrieren.
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4 Furdie Zwecke der Beurteilung sind die in den Strategien niedergelegten Ziele so zu Kleine Wertpapierinstitute
formulieren, dass eine sinnvolle Uberpriifung der Zielerreichung maglich ist. Bei Kleinen Wertpapierinstituten kann der Strategieprozess bzw. die Uberwachung der
Zielerreichung einfach ausgestaltet sein. Der Strategieprozess ist so auszugestalten, dass

eine Uberwachung der Erreichung von vorab festgelegten Zielen durch die
Geschaftsleitung sichergestellt werden kann

5 Dielnhalte sowie Anderungen der Strategien sind innerhalb des Instituts in
geeigneter Weise zu kommunizieren.

AT 4.3 Interne Kontrollmechanismen

In jedem Institut sind entsprechend Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt der
Geschaftsaktivitaten

a. Regelungen zur Aufbau- und Ablauforganisation zu treffen,
b. Risikomanagementprozesse einzurichten,
c. eine Compliance-Funktion zu implementieren und

d. soweit verhaltnismaRig und angemessen, eine Risikomanagement-Funktion und
Interne Revision einzurichten.

Den Mitarbeitern der Risikomanagement-Funktion, Compliance-Funktion und Internen
Revision sind alle notwendigen Befugnisse und ein uneingeschrankter Zugang zu allen
Informationen (insbesondere auch der Risikodaten des Wertpapierinstituts)
einzurdumen, die fir die Erfillung ihrer Aufgaben erforderlich sind.

AT 4.3.1 Aufbau- und Ablauforganisation

Die Aufbau- und Ablauforganisation muss sicherstellen, dass miteinander unvereinbare
Tatigkeiten grundsatzlich von verschiedenen Mitarbeitern ausgefiihrt werden. Prozesse,
Aufgaben, Kompetenzen, Verantwortlichkeiten und Kommunikationswege sind klar zu
definieren und aufeinander abzustimmen. Auch bei Arbeitsplatzwechseln sind
Interessenkonflikte zu vermeiden.
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Bei einem Funktionswechsel von Mitarbeitern ist darauf zu achten, dass eine
Selbstpriifung und -Uberpriifung grundsatzlich vermieden wird.

AT 4.3.2 Risikomanagementprozesse

1 Das Wertpapierinstitut muss angemessene Prozesse zur Risiken und damit verbundene Risikokonzentrationen

a. ldentifizierung Um Risiken und Risikokonzentrationen zu begrenzen und zu Uberwachen, kénnen
. quantitative (z.B. Limitsysteme, Ampelsysteme) und qualitative (z.B. regelméaRige
b. Beurteilung - .
Risikoanalysen) Instrumente eingesetzt werden.
¢ euerung sowie Die Begrenzung und Uberwachung von im Risikotragfahigkeitskonzept einbezogenen
d. Uberwachung und Kommunikation Risiken erfolgt in der Regel auf der Basis eines wirksamen Limitsystems. Fiir Risiken,

. .. - die nicht sinnvoll durch Limite begrenzt werden kénnen, kommen auch andere,
der wesentlichen Risiken einrichten. L .
gegebenenfalls qualitative, Instrumente zum Einsatz.
Das Wertpapierinstitut muss auch den operationellen Risiken durch ein .

. Schadensfille

angemessenes Risikomanagement Rechnung tragen.
Je nach InstitutsgréfRe und Geschaftsmodell kann die Einrichtung einer

Risik d Risikok trati ind unter Berlicksichti des Risik tit
isiken und Risikokonzentrationen sind unter Beriicksichtigung des Risikoappetits Ereignisdatenbank fiir Schadensfalle notwendig sein.

und, soweit AT 4.1.1 anwendbar ist, der Risikotragfahigkeit wirksam zu begrenzen
und zu Uberwachen. Diese Prozesse sind in eine gemeinsame Ertrags- und
Risikosteuerung einzubinden.

Das Wertpapierinstitut muss eine angemessene Erfassung von Schadensfallen
sicherstellen.

2 DieRisikomanagementprozesse miissen sicherstellen, dass wesentliche Risiken
frihzeitig erkannt, vollstandig erfasst und angemessen dargestellt werden.

3  Die Geschaftsleiter missen sich in angemessenen Abstanden uber die
Geschaftslage und Risikosituation einschlief3lich Risikokonzentrationen
informieren.

4 Unter Risikogesichtspunkten wesentliche Informationen sind unverziiglich an die
Geschaftsleiter, die jeweiligen Verantwortlichen und gegebenenfalls die Interne
Revision weiterzuleiten, um friihzeitig geeignete MaBnahmen einleiten zu kdnnen.
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AT 4.3.3 Stresstests

1  Mittlere Wertpapierinstitute fiihren regelmaRig Stresstests durch, die auch
aullergewohnliche, aber plausibel mogliche Ereignisse beriicksichtigen. Die
Frequenz der Durchfiihrung und die Ausgestaltung der Stresstests ist seitens des
Wertpapierinstituts unter Berlicksichtigung von Art, Umfang, Komplexitdt und
Risikogehalt der Geschaftsaktivitaten und der internen und externen
Einflussfaktoren (insbesondere von Konjunkturschwankungen und
Marktveranderungen) festzulegen. Die identifizierten wesentlichen Risiken sind in
geeigneter Weise abzudecken. Wechselwirkungen zwischen einzelnen Risiken sind
angemessen zu berticksichtigen.

Anforderungen an bestimmte Mittlere Wertpapierinstitute

Fiir die Zwecke dieses Abschnitts sind erhohte Anforderungen an Wertpapierinstitute zu
stellen, die in relevantem Umfang auf eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln,
das Emissionsgeschaft betreiben oder sich Eigentum oder Besitz an Kundengeldern oder
Kundenwertpapieren verschaffen.

2 Die Ergebnisse der Stresstests sind kritisch zu reflektieren. Dabei ist zu ergrlinden,
ob, und wenn ja, welcher Handlungsbedarf besteht. Die Ergebnisse der Stresstests
sind auch bei der Beurteilung der Risikotragfahigkeit angemessen zu
berlicksichtigen.

Handlungsbedarf

Bei einem identifizierten Handlungsbedarf konnen MalRnahmen wie z. B. eine verscharfte
Uberwachung der Risiken, Limitanpassungen oder Anpassungen in der
geschaftspolitischen Ausrichtung geeignet sein. Eine Unterlegung mit
Risikodeckungspotenzial ist dann erforderlich, wenn die Stresstests bewusst zur
Quantifizierung des internen Kapitalbedarfs eingesetzt werden.

AT 4.4 Besondere Funktionen

AT 4.4.1 Risikomanagement-Funktion

1 Soweit dies nach Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt der betriebenen
Geschafte angemessen und verhaltnismaRig ist, richten Wertpapierinstitute eine
unabhangige Risikomanagement-Funktion ein. Wenn ein Wertpapierinstitut keine
Risikomanagement-Funktion einrichtet, obliegen die Zustandigkeiten fiir die
entsprechenden Aufgaben den Geschaftsleitern. Die Geschaftsleiter konnen
operative Aufgaben intern lbertragen oder nach den Maligaben des AT 9 Tz.
5auslagern.

Sofern keine unabhangige Risikomanagement-Funktion eingerichtet wird, sind
MafRnahmen zur Vermeidung bzw. Begrenzung von Interessenkonflikten zu
implementieren.

Anforderung an bestimmte Wertpapierinstitute

Bei Wertpapierinstituten, die sich Eigentum und Besitz an Kundengeldern oder
Kundenwertpapieren verschaffen, komplexe Produkte vertreiben oder ein Multilaterales
Handelssystem (MTF) oder Organisiertes Handelssystem (OTF) betreiben, ist die
Einrichtung einer unabhangigen Risikomanagement-Funktion in der Regel angemessen
und verhaltnismafig.
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2 Die Risikomanagement-Funktion soll die Geschaftsleiter in Risikofragen
unterstitzen, bei der Entwicklung der Risikostrategie aktiv eingebunden werden,
Risiken erfassen und bewerten, Frihwarnsysteme entwickeln, Risiken Uberwachen
und regelmaRig an die Geschaftsleiter berichten. Unter Risikogesichtspunkten
wesentliche Informationen missen unverziiglich an die Geschaftsleiter
weitergegeben werden.

3  Die Leitung der Risikomanagement-Funktion ist bei wichtigen risikopolitischen
Entscheidungen der Geschaftsleiter zu beteiligen. Diese Aufgabe ist einer Person
auf einer ausreichend hohen Flihrungsebene zu libertragen.

AT 4.4.2 Compliance-Funktion

1  Wertpapierinstitute miissen liber eine Compliance-Funktion verfligen, um den Verhiltnis zu anderen aufsichtlichen Vorgaben
Risiken, die sich aus der Nichteinhaltung rechtlicher Regelungen und Vorgaben Alle sonstigen Vorgaben, die sich aus Aufsichtsgesetzen auRerhalb des WplG ergeben,
ergeben kénnten, entgegenzuwirken. Die Compliance-Funktion muss auf die bleiben unberihrt.

Implementierung wirksamer Verfahren zur Einhaltung der fur das Institut
wesentlichen rechtlichen Regelungen und Vorgaben und entsprechender
Kontrollen hinwirken. Ferner muss die Compliance-Funktion die Geschaftsleiter
hinsichtlich der Einhaltung dieser rechtlichen Regelungen und Vorgaben
unterstiitzen und beraten.

2 Die Compliance-Funktion identifiziert unter Berlicksichtigung von
Risikogesichtspunkten in regelmafRigen Abstanden wesentliche rechtliche
Regelungen und Vorgaben, deren Nichteinhaltung zu einer Gefahrdung des
Vermogens des Wertpapierinstituts flihren kann. Die Compliance-Funktion muss
im Rahmen eines strukturierten Prozesses sicherstellen, dass die jeweils
betroffenen Bereiche die Einhaltung dieser Regelungen und Vorgaben liberwachen.

3 Die Compliance-Funktion ist grundsatzlich unmittelbar den Geschaftsleitern zu
unterstellen. Sie kann unter Berticksichtigung von Art, Umfang, Komplexitat und
Risikogehalt der Tatigkeiten des Wertpapierinstituts aber auch bei der
Risikomanagement-Funktion sowie anderen geeigneten Funktionen angebunden
sein, sofern eine direkte Berichtslinie zu den Geschaftsleitern existiert. Die
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Compliance-Funktion muss unabhangig von den operativen Bereichen angesiedelt
werden.

4  Das Wertpapierinstitut muss einen Compliance-Beauftragten benennen, der fiir die Proportionalitat
Leitung und Erfullung der Aufgaben der Compliance-Funktion verantwortlich ist. Die Aufgabe des Compliance-Beauftragten kann unter Beriicksichtigung des Grundsatzes
der VerhaltnismaRigkeit von einem Geschaftsleiter wahrgenommen werden. Dabei sind
Interessenkonflikte zu vermeiden.

5 Die Compliance-Funktion berichtet mindestens jahrlich sowie anlassbezogen an
die Geschaftsleiter. Der Bericht enthalt auch Hinweise auf Defizite und
GegenmalRnahmen und wird an die Interne Revision weitergegeben.

AT 4.4.3 Interne Revision

1 Soweit dies nach Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt der betriebenen Regelvermutung zur UnverhiltnismaRigkeit
Geschafte angemessen und verhaltnismaRig ist, richten Wertpapierinstitute eine  Von einer UnverhaltnismaRigkeit der Einrichtung einer unabhangigen Einheit Interne
Interne Revision als unabhdngige Einheit ein. Wenn die Einrichtung einer eigenen  Revision sowie der Wahrnehmung der Aufgaben durch einen Geschaftsleiter ist

Revisionseinheit unverhaltnismaRig ist, konnen die Aufgaben von einem regelmallig auszugehen, wenn das Wertpapierinstitut inklusive der Geschaftsleiter tiber
Geschaftsleiter wahrgenommen werden. Sofern keine eigene unabhangige weniger als zehn Mitarbeiter bzw. entsprechende Vollzeit-Aquivalente verfiigt. Der
Revisionseinheit eingerichtet wird, sind MaBnahmen zur Vermeidung bzw. Umfang der ausgelagerten Bereiche ist dabei in angemessener Weise einzurechnen.

Begrenzung von Interessenkonflikten zu implementieren.

Revisionseinheit

In der Regel ist die Einrichtung einer unabhangigen Internen Revisionseinheit dann
angemessen und verhaltnismaRig, wenn das Wertpapierinstitut sich Eigentum oder Besitz
an Kundengeldern oder Kundenwertpapieren verschafft, komplexe Produkte vertreibt
oder ein MTF oder OTF betreibt. In diesen Fallen entfallt die oben genannte
Regelvermutung.

Sind die Einrichtung einer eigenen Revisionseinheit und die Wahrnehmung der
Aufgabe durch einen Geschaftsleiter unverhaltnismaBig, so kann die
Aufgabenwahrnehmung entfallen.

2 Planung, Methoden und Qualitat der Revision sind regelmafig und anlassbezogen
zu Uberpriifen und weiterzuentwickeln. Die Geschaftsleiter miissen der Internen
Revision wesentliche Entscheidungen mitteilen.

3 Dielnterne Revision ist direkt den Geschaftsleitern unterstellt und berichtet an
diese. Die Interne Revision muss ihre Aufgaben selbstandig sowie unabhangig
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wahrnehmen und unterliegt bei der Wertung der Priifungsergebnisse keinen
Weisungen.

4 Die Interne Revision muss risikoorientiert und prozessunabhangig prifen und
beurteilen, ob das Risikomanagement wirksam und angemessen ist sowie
grundsatzlich alle Aktivitaten und Prozesse auch im Falle einer Auslagerung
ordnungsgemaf sind.

5 Die Tatigkeit der Internen Revision muss auf einem Priifungsplan basieren. Die
Prifungsplanung hat risikoorientiert, bei Mittleren Wertpapierinstituten jahrlich,
zu erfolgen und ist von den Geschaftsleitern zu genehmigen. Es muss
sichergestellt sein, dass kurzfristig notwendige Sonderpriifungen jederzeit
durchgefiihrt werden kdnnen.

Samtliche unter Risikogesichtspunkten wesentlichen Aktivitaten und Prozesse,
einschlief3lich solcher, die ausgelagert sind, missen grundsatzlich innerhalb von
drei Jahren Uberpriift werden. Sonstige Aktivitdten und Prozesse miissen in einem
angemessenen Rhythmus Uberpriift werden. Bei Vorliegen besonderer Risiken ist
jedoch ein kiirzerer Turnus der Uberpriifung erforderlich.

6 Die Prifungen sind durch nachvollziehbare Arbeitsunterlagen zu dokumentieren.  Berichterstattung an die Geschiftsleiter
Zu jeder Priifung ist zeitnah ein Dokument zu erstellen, das Priifungsgegenstand, =~ Wird ein Quartalsbericht erstellt, kann auf die Vorlage der Dokumente zu den einzelnen

Feststellungen und gegebenenfalls MaRnahmen enthalten muss und den Prifungen verzichtet werden.

zustandigen Geschaftsleitern vorzulegen ist. Wesentliche Mangel sind besonders

herauszustellen. Diese Dokumente und Arbeitsunterlagen sind sechs Jahre Abstufung der Mangel

aufzubewahren. Es wird zwischen ,wesentlichen®, ,schwerwiegenden® und , besonders schwerwiegenden®

Mangeln differenziert. Diese Differenzierung stellt eine abgestufte Einordnung der
festgestellten Mangel nach ihrer Bedeutung aus Risikosicht dar. Die konkrete Abgrenzung
der einzelnen Kategorien obliegt dem jeweiligen Wertpapierinstitut. Fir Mangel mit
geringer Risikorelevanz kann das Wertpapierinstitut eigenstandige Kriterien definieren.

7  Ergeben sich im Rahmen der Prifungen schwerwiegende Feststellungen gegen
Geschaftsleiter, so muss die Interne Revision den Geschaftsleitern unverziiglich
Bericht erstatten.

Diese mussen unverziiglich die Bafin und die Deutsche Bundesbank informieren.
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8 DieInterne Revision muss uber die im Jahresablauf festgestellten
schwerwiegenden sowie Uber die noch nicht behobenen wesentlichen Mangel in
inhaltlich pragnanter Form an die Geschaftsleiter berichten (Jahresbericht).

9 DieInterne Revision muss die fristgerechte Beseitigung der bei der Priifung
festgestellten Mangel in geeigneter Form liberwachen. Gegebenenfalls ist hierzu
eine Nachschaupriifung anzusetzen.

Werden die wesentlichen Mangel nicht in einer angemessenen Zeit beseitigt, so
muss die Interne Revision die Geschaftsleiter daruiber schriftlich informieren.

AT 5 Organisationsrichtlinien

1 Das Wertpapierinstitut muss sicherstellen, dass die Geschaftsaktivitaten auf der
Grundlage von Organisationsrichtlinien betrieben werden (z. B. Handblicher,
Arbeitsanweisungen oder Arbeitsablaufbeschreibungen) und diese sich als
Prifungsgrundlage der Internen Revision eignen.

2 Die Organisationsrichtlinien missen in Textform dokumentiert und den
betroffenen Mitarbeitern in geeigneter Weise bekannt gemacht werden. Die
Richtlinien sind bei Veranderungen der Aktivitaten und Prozesse zeitnah
anzupassen und den Mitarbeitern in der jeweils aktuellen Fassung zur Verfiigung
zu stellen.

3 DieOrganisationsrichtlinien missen vor allem Folgendes enthalten: Auslagerungen

Die Regelungen zu Verfahrensweisen bei Auslagerungen miissen die zentralen Phasen des
Lebenszyklus von Auslagerungsvereinbarungen umfassen und Definitionen der
Grundsatze, Zustandigkeiten und Prozesse enthalten.

a. Regelungen fiir die Aufbau- und Ablauforganisation sowie zur
Aufgabenzuweisung, Kompetenzordnung und zu den
Verantwortlichkeiten,

b. Regelungen hinsichtlich der Ausgestaltung der
Risikomanagementprozesse,

c. Regelungen zur Internen Revision,
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d. Regelungen, die die Einhaltung rechtlicher Regelungen und Vorgaben (z.
B. Datenschutz, Compliance) gewahrleisten,

e. Regelungen zu Verfahrensweisen bei Auslagerungen,

f. abhangig von der Grol3e des Wertpapierinstituts sowie der Art, dem
Umfang, der Komplexitat und dem Risikogehalt der Geschaftsaktivitaten,
einen Verhaltenskodex fiir die Mitarbeiter.

AT 6 Dokumentation

1 Geschéfts-, Kontroll- und Uberwachungsunterlagen sind systematisch und fur
sachkundige Dritte nachvollziehbar abzufassen und funf Jahre aufzubewahren. Die
Aktualitat und Vollstandigkeit der Aktenfiihrung ist sicherzustellen.

2 Diefurdie Einhaltung der in diesem Rundschreiben dargelegten Anforderungen,
wesentlichen Handlungen und Festlegungen sind zu dokumentieren. Dies enthalt
auch Festlegungen, in welchen Fallen eine Einbindung und Entscheidung der
Geschaftsleiter erforderlich ist.

AT 7 Ressourcen

AT 7.1 Personal

1 Das Wertpapierinstitut muss die Art und den Umfang der Personalausstattung an
den internen Erfordernissen, den Geschaftsaktivitaten sowie der Risikosituation
ausrichten. Die Personalausstattung muss geeignet sein, um die Betriebsablaufe
storungsfrei durchzufuhren.

2 Die Mitarbeiter sowie deren Vertreter missen abhdngig von ihren Aufgaben,
Kompetenzen und Verantwortlichkeiten tiber die erforderlichen Kenntnisse und
Erfahrungen verfugen.
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AT 7.2 Technisch-organisatorische Ausstattung

1 Umfangund Qualitadt der technisch-organisatorischen Ausstattung sind an den
internen Erfordernissen, den Geschaftsaktivitaten sowie der Risikosituation
auszurichten.

2 Firdie Generierung von Daten und Informationen zu wesentlichen Risikoarten sind
angemessene technische und organisatorische Kapazitaten vorzuhalten. Zudem
sind effektive Prozesse zur Sicherstellung der Datenqualitat einzurichten, die eine
korrekte und vollstandige Erfassung und Darstellung der wesentlichen
Risikokomponenten ermdglichen.

AT 7.3 Notfallmanagement

Fur Aktivitaten und Prozesse, die kritische oder wichtige Funktionen darstellen, ist
Vorsorge durch ein Notfallkonzept zu treffen. Die darin festgelegten MaRnahmen
mussen geeignet sein, mogliche Schaden zu begrenzen. Die Wirksamkeit und
Angemessenheit des Notfallkonzeptes ist regelmaRig zu lberprifen. Das
Notfallkonzept ist anlassbezogen zu aktualisieren, jahrlich auf Aktualitat zu Gberpriifen
und angemessen zu kommunizieren.

AT 8 Anpassungsprozesse

AT 8.1 Neu-Produkt-Prozess

Wertpapierinstitute missen ihre Geschaftsaktivitaten verstehen. Fiir die Aufnahme von Inhalt des Konzeptes
Geschaftsaktivitaten in neuen Produkten oder auf neuen Markten (einschlieRlich neuer Zu den darzustellenden Konsequenzen gehéren solche bezliglich der Organisation, des

Vertriebswege) ist vorab ein Konzept auszuarbeiten, das den Risikogehalt, die Personals, der notwendigen Anpassungen der IKT-Systeme, der Methoden zur Beurteilung
Auswirkungen auf das Gesamtrisikoprofil und die Konsequenzen fir das damit verbundener Risiken sowie rechtliche Konsequenzen (Bilanz- und Steuerrecht etc.),
Risikomanagement darstellt. soweit sie von wesentlicher Bedeutung sind.
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Vor dem Handel mit neuen Produkten oder auf neuen Markten ist grundsatzlich eine
Testphase durchzufiihren. An Konzept und Testphase sind die Besonderen Funktionen
(AT 4.4) zu beteiligen.

Konzept und Aufnahme der Geschaftstatigkeit bedirfen der Genehmigung der
zustandigen Geschaftsleiter. Die Delegation mit klaren Vorgaben ist zulassig.

Das Wertpapierinstitut muss einen Katalog liber die vertriebenen Produkte und Markte
fuhren.

Erneute Aufnahme

Bei Produkten und Markten, die liber einen langeren Zeitraum nicht mehr Gegenstand der
Geschaftstatigkeit waren, ist bei erneuter Aufnahme der Geschaftstatigkeit zu priifen, ob
der Neu-Produkt-Prozess erneut zu durchlaufen ist.

Einmalgeschifte
Bei Handelsgeschaften kann im Rahmen von Einmalgeschaften auf eine Testphase
verzichtet werden.

AT 8.2 Anderungen betrieblicher Prozesse oder Strukturen

Vor wesentlichen Veranderungen in der Aufbau- und Ablauforganisation sowie in den
IKT- Systemen muss das Wertpapierinstitut die Auswirkungen der geplanten
Veranderungen auf die Kontrollverfahren und die Kontrollintensitat analysieren. In
diese Analysen sind die spater in die Arbeitsablaufe eingebundenen
Organisationseinheiten einzubeziehen.

AT 9 Auslagerung

1 Eine Auslagerung liegt vor, wenn ein Wertpapierinstitut ein anderes Unternehmen
mit der Wahrnehmung von Aktivitaten und Prozessen im Zusammenhang mit der
Durchfiihrung von Wertpapierdienstleistungen oder sonstigen
wertpapierinstitutstypischen Dienstleistungen beauftragt, die es ansonsten selbst
erbringen wiirde.

Sonstiger Fremdbezug von Leistungen

Der sonstige Fremdbezug von Leistungen stellt keine Auslagerung dar. Hierzu zahlen der
einmalige oder gelegentliche Bezug von Gutern oder Dienstleistungen. Ebenso zahlen
hierzu Leistungen, die typischerweise von Wertpapierinstituten bezogen werden und von
diesen aus tatsachlichen oder rechtlichen Griinden nicht selbst erbracht werden kdnnen,
wie beispielsweise die Nutzung von Marktinformationsdiensten oder die Vertretung vor
Gericht.

Dessen ungeachtet muss das Wertpapierinstitut auch beim sonstigen Fremdbezug von
Leistungen darauf achten, dass die OrdnungsmaRigkeit der Geschaftsorganisation nicht
beeintrachtigt wird.
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Sonstige wertpapierinstitutstypische Dienstleistungen

Fur sonstige wertpapierinstitutstypische Dienstleistungen ist Art. 16 Absatz 5 Satz 1 MiFID
Il zu beachten. Zu den sonstigen wertpapierinstitutstypischen Dienstleistungen zahlen z.
B. auch die in Anhang | Abschnitt B MiFID Il genannten Nebendienstleistungen.

DORA (Verordnung (EU) 2022/2554)

Ausgelagerte oder fremdbezogene IKT-Dienstleistungen gemafd Art. 3 Nr. 21 DORA, die
dem IKT-Drittparteienrisikomanagement gemaR Art. 28-30 DORA unterliegen, fallen nicht
in den Anwendungsbereich des AT 9.

2 Das Wertpapierinstitut muss anhand einer Risikoanalyse bewerten, welche Risiken
mit einer Auslagerung verbunden sind. Ausgehend davon ist festzulegen, welche
Auslagerungen von Aktivitaten und Prozessen unter Risikogesichtspunkten
wesentlich im Sinne des § 40 Absatz 1 WplG iVm. Art. 30 der Del. VO (EU) 2017/565
sind. Die Risikoanalyse ist auf der Grundlage wertpapierinstitutsweiter bzw.
gruppenweiter Rahmenvorgaben regelmaRig und anlassbezogen durchzufihren.

Sie ist bei wesentlichen Anderungen der Risikosituation anzupassen.

Die Ergebnisse der Risikoanalyse sind bei der Auslagerungs- und Risikosteuerung zu

beachten.

Die Risikoanalyse ist durch eine Szenarioanalyse zu erganzen, soweit dies sinnvoll

und verhaltnismaRig ist.

Risikoanalyse

Bei der Risikoanalyse sind alle fiir das Wertpapierinstitut relevanten Aspekte im
Zusammenhang mit der Auslagerung zu berticksichtigen, wobei die Intensitat der Analyse
von Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt der ausgelagerten Aktivitaten und
Prozesse abhangt. Bei Auslagerungen von erheblicher Tragweite, wie z. B. der
vollstandigen oder teilweisen Auslagerung der Risikomanagement-Funktion, der
Compliance-Funktion oder der Internen Revision, ist intensiv zu priifen, ob und wie eine
Einbeziehung der ausgelagerten Aktivitaten und Prozesse in das Risikomanagement
sichergestellt werden kann.

Szenarioanalyse
Die Szenarioanalyse stellt ein vordefiniertes Ereignis dar, bei dem simultan mehrere oder
alle Risikofaktoren verandert werden.

3 BeiAuslagerungen, die unter Risikogesichtspunkten nicht wesentlich sind, sind die
allgemeinen Anforderungen an die interne Unternehmensfiihrung gemaR § 41

WplG zu beachten.

4 Grundsatzlich dirfen Aktivitaten und Prozesse ausgelagert werden, solange

dadurch die OrdnungsmaRigkeit der Geschaftsorganisation gemaf § 40 WplG nicht

beeintrachtigt wird. Die Auslagerung fiihrt nicht zu einer Delegation der
Verantwortung der Geschaftsleiter an das Auslagerungsunternehmen. Die

Leitungsaufgaben der Geschaftsleiter durfen nicht ausgelagert werden. Die Interne

Revision des auslagernden Wertpapierinstituts kann auf eigene

Prifungshandlungen verzichten, sofern anderweitig eine Revisionstatigkeit
durchgefiihrt wird, die den aufsichtlichen Anforderungen geniigt und die

Leistungserbringung des Auslagerungsunternehmens

Das Wertpapierinstitut darf Aktivitaten und Prozesse nur an ein
Auslagerungsunternehmen auslagern, das nach dem Recht seines Sitzlandes zur
Ausuibung der ausgelagerten Aktivitdten und Prozesse befugt ist. Bei Auslagerungen an
Unternehmen mit Sitz auRerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums (EWR) muss das
Wertpapierinstitut sofern es sich um ausgelagerte Aktivitaten oder Prozesse in
Verbindung mit Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen oder
Nebengeschaften in einem Umfang handelt, der im Inland eine Zulassung oder
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relevanten Priifungsergebnisse weitergegeben werden. Die Interne Revision des Registrierung durch die zustandigen Aufsichtsbehorden erfordern wiirde, ferner
auslagernden Instituts muss sich regelmaRig von der Einhaltung dieser sicherstellen,

Voraussetzungen lberzeugen.
- dass das Auslagerungsunternehmen von den zustandigen Aufsichtsbehorden in

dem Drittstaat beaufsichtigt wird und

- eine entsprechende Kooperationsvereinbarung zwischen den fiir die
Beaufsichtigung des Wertpapierinstituts zustandigen Aufsichtsbehorden und den
fiir die Beaufsichtigung des Auslagerungsunternehmens zustandigen
Aufsichtsbehorden besteht.

Besondere MaRstdbe ergeben sich bei der vollstandigen oder teilweisen
Auslagerung der Risikomanagement-Funktion, der Compliance-Funktion und der
Internen Revision. Auslagerungen diirfen nicht dazu fiihren, dass das
Wertpapierinstitut nur noch als leere Hiille (Empty Shell) existiert.

Empty Shell

Eine ,.Empty Shell“ kann insbesondere in den folgenden Fallen vorliegen:
- Verwaltungssitz und/oder Registersitz des Wertpapierinstituts nicht im Inland,
- zahlreiche wesentliche Auslagerungen an Dienstleister insbesondere mit Sitz in
einem Drittland,
- nur eine geringe Anzahl an Mitarbeitern im Verhaltnis zum Umfang der
Geschéfte (nachpriifbar z. B. anhand einer Gegenlberstellung des Personals des
Wertpapierinstituts und des Personals in den ausgelagerten Bereichen).

5 Eine Auslagerung von Aktivitaten und Prozessen in Kontrollbereichen kann unter Risikomanagement
Beachtung derin Tz. 4 genannten Anforderungen in einem Umfang vorgenommen  Im Bereich des Risikomanagements konnen z.B. zwar operative Tatigkeiten der laufenden
werden, der gewahrleistet, dass eine wirksame Uberwachung der vom Uberwachung, Berichtserstellung u.a. ausgelagert werden, nicht aber risikorelevante
Auslagerungsunternehmen erbrachten Dienstleistungen durch das Entscheidungen.
Wertpapierinstitut gewahrleistet ist.
Interne Revision
Im Bereich Interne Revision ist sicherzustellen, dass ein Revisionsbasiswissen im
auslagernden Wertpapierinstitut verbleibt. Die Letztverantwortung fir die
Prifungsplanung, Erstellung des Gesamtberichts und Verfolgung der Mangelbeseitigung
ist nicht auslagerbar.

Bei der Auslagerung von Tatigkeiten, die dem Risikomanagement, der Internen
Revision oder dem Compliance-Bereich zuzuordnen sind, ist in besonderem Male
sicherzustellen, dass im Wertpapierinstitut die erforderlichen Kenntnisse
verbleiben und die Geschaftsleiter weiterhin in der Lage sind, ihrer Verantwortung
gerecht zu werden und diese auch wahrzunehmen.

6 Das Wertpapierinstitut muss bei wesentlichen Auslagerungen Vorkehrungen
treffen, um die Kontinuitat und Qualitat der ausgelagerten Aktivitaten und
Prozesse auch nach Beendigung der Auslagerungsvereinbarung zu gewahrleisten.

Wpl MaRisk 23 von 35



7 Beiwesentlichen Auslagerungen istim in Textform dokumentierten
Auslagerungsvertrag insbesondere Folgendes zu vereinbaren:

a. Spezifizierung und gegebenenfalls Abgrenzung der vom
Auslagerungsunternehmen zu erbringenden Leistung,

b. Datum des Beginns und gegebenenfalls des Endes der
Auslagerungsvereinbarung,

c. sofern von deutschem Recht abweichend, das geltende Recht fur die
Auslagerungsvereinbarung,

d. Standorte (das heilSt Regionen oder Lander), in denen die Durchfiihrung
der Dienstleistung erfolgt und / oder mafRgebliche Daten gespeichert und
verarbeitet werden, sowie die Regelung, dass das Wertpapierinstitut
benachrichtigt wird, wenn das Auslagerungsunternehmen den Standort
wechselt,

e.vereinbarte Dienstleistungsgiite mit eindeutig festgelegten
Leistungszielen,

f. soweit zutreffend Verpflichtung zur Vorlage eines
Versicherungsnachweises durch das Auslagerungsunternehmen,

g. Anforderungen fir die Umsetzung und Uberprifung von
Notfallkonzepten,

h. Festlegung angemessener Informations- und Priifungsrechte der
Internen Revision sowie externer Prifer,

i. Sicherstellung der uneingeschrankten Informations- und Priifungsrechte
sowie der Kontrollmoglichkeiten der gemaR § 40 Absatz 3 WplG
zustandigen Behorden beziiglich der ausgelagerten Aktivitaten und
Prozesse,

j. soweit erforderlich Weisungsrechte,

k. Regelungen, die sicherstellen, dass datenschutzrechtliche
Bestimmungen und sonstige Sicherheitsanforderungen beachtet werden,

L. Kiindigungsrechte und angemessene Kiindigungsfristen,

Weisungsrechte des Wertpapierinstituts

Auf eine explizite Vereinbarung von Weisungsrechten zugunsten des Wertpapierinstituts
kann verzichtet werden, wenn die vom Auslagerungsunternehmen zu erbringende
Leistung hinreichend klar im Auslagerungsvertrag spezifiziert ist.

Priifungen der Internen Revision

Die Interne Revision des auslagernden Wertpapierinstituts kann unter den
Voraussetzungen von AT 9 Tz. 4 auf eigene Priifungshandlungen verzichten. Diese
Erleichterungen konnen auch bei Auslagerungen auf so genannte
Mehrmandantendienstleister in Anspruch genommen werden.

Informations- und Priifungsrechte
Informations- und Priifungsrechte gemall Tz. 7 lit. h. und i. umfassen auch die fir den
Zutritt, Zugang oder Zugriff erforderlichen Rechte.

Sonstige Sicherheitsanforderungen
Regelungen zu sonstigen Sicherheitsanforderungen sollten fir alle, also auch nicht
wesentliche Auslagerungen, vertraglich vereinbart werden.
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m. Regelungen tber die Moglichkeit und tber die Modalitaten einer
Weiterverlagerung (einschlieRlich Berichtspflichten), die sicherstellen,
dass das Wertpapierinstitut die aufsichtsrechtlichen Anforderungen
weiterhin einhalt,

n. Verpflichtung des Auslagerungsunternehmens, das Wertpapierinstitut
Uber Entwicklungen zu informieren, die die ordnungsgemalie Erledigung
der ausgelagerten Aktivitaten und Prozesse beeintrachtigen konnen.

8  Mit Blick auf Weiterverlagerungen sind im Auslagerungsvertrag moglichst
Zustimmungsvorbehalte zugunsten des auslagernden Wertpapierinstituts zu
vereinbaren. Ferner mussen die Vertragsvereinbarungen bei Weiterverlagerungen
eine Informationspflicht des Auslagerungsunternehmens an das auslagernde
Wertpapierinstitut umfassen. Es muss sichergestellt sein, dass das
Auslagerungsunternehmen im Falle einer Weiterverlagerung auf ein
Subunternehmen weiterhin gegentiber dem auslagernden Institut berichtspflichtig
bleibt.

9 Das Wertpapierinstitut muss die mit Auslagerungen verbundenen Risiken
angemessen steuern und die Ausfiihrung der ausgelagerten Aktivitaten und
Prozesse ordnungsgemald liberwachen. Dies umfasst bei wesentlichen
Auslagerungen auch die laufende Uberwachung der Leistung des
Auslagerungsunternehmens.

10 Fur die Dokumentation, Steuerung und Uberwachung wesentlicher Auslagerungen
muss das Wertpapierinstitut klare Verantwortlichkeiten festlegen.

11 Die Anforderungen an die Auslagerung von Aktivitaten und Prozessen gelten auch Risikoanalyse

bei der Weiterverlagerung ausgelagerter Aktivitaten und Prozesse. Die mit der Weiterverlagerung verbundenen Risiken werden im Rahmen der Risikoanalyse
gemald AT 9 Tz. 2 bewertet. Hierzu zahlt auch die Bewertung der Wesentlichkeit von
Weiterverlagerungen.

Zudem muss das Risiko berticksichtigt werden, dass die Fahigkeit der Institute zur
Uberwachung der ausgelagerten Aktivitaten und Prozesse durch lange und komplexe
Auslagerungsketten eingeschrankt sein kann.
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12 Jedes Wertpapierinstitut muss abhangig von Art, Umfang, Komplexitat und
Risikogehalt der Auslagerungen ein zentrales Auslagerungsmanagement
einrichten.

Zu dessen Aufgaben zahlen insbesondere:

a. die Implementierung und Weiterentwicklung eines angemessenen
Auslagerungsmanagements und entsprechender Kontroll- und
Uberwachungsprozesse,

b. die regelmaRige und anlassbezogene Bewertung der
Dienstleistungsqualitat der Auslagerungsunternehmen abhangig von Art,
Umfang, Komplexitat und Risikogehalt der ausgelagerten Aktivitaten und
Prozesse,

c. die Erstellung und kontinuierliche Pflege einer vollstandigen
Dokumentation der Auslagerungen einschlieBlich Weiterverlagerungen
(Auslagerungsregister),

d. gegebenenfalls die Unterstiitzung der Fachbereiche bezliglich der
wertpapierinstitutsinternen und gesetzlichen Anforderungen bei
Auslagerungen,

e. Gegebenenfalls die Koordination und Uberpriifung der durch die
zustandigen Bereiche durchgefiihrten Risikoanalyse gemaR Tz. 2.

13 Fir Gruppen im Sinne von § 2 Absatz 24 WplG oder Finanzverbiinde ergeben sich
die folgenden Erleichterungen:

a. Bei gruppen- und verbundinternen Auslagerungen kdnnen im Rahmen
der Risikoanalyse gemaR Tz. 2 wirksame Vorkehrungen auf Gruppen-
bzw. Verbundebene, insbesondere ein einheitliches und umfassendes
Risikomanagement sowie Durchgriffsrechte, bei der Erstellung und
Anpassung der Risikoanalyse risikomindernd berlicksichtigt werden.

b. Fur Auslagerungen mehrerer Institute einer Gruppe bzw. eines
Verbundes an ein bzw. mehrere gemeinsame Auslagerungsunternehmen,
besteht die Moglichkeit, ein zentrales Auslagerungsmanagement auf
Gruppen- bzw. Verbundebene einzurichten, sofern das zentrale

Gemeinsame Notfallkonzepte

Wenn sich die Institute innerhalb einer Institutsgruppe oder eines Finanzverbundes auf
ein gemeinsames Notfallkonzept fiir eine wesentliche Auslagerung gemaR AT 7.3 geeinigt
haben, missen die Wertpapierinstitute den fur sie relevanten Teil des Notfallkonzeptes
erhalten.
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Auslagerungsmanagement den Anforderungen des Abschnitts AT 9
entspricht.

BT 1 Besondere Anforderungen an interne Kontrollmechanismen

In diesem Abschnitt werden besondere Anforderungen an die Ausgestaltung der
internen Kontrollmechanismen dargestellt (BTH, BTV und BTR). Diese betreffen die
Ausgestaltung der Handelsgeschafte (BTH) und die Anbindung vertraglich gebundener
Vermittler (BTV). Darliber hinaus werden Anforderungen an die Ausgestaltung der
Risikomanagementprozesse fir Risiken fiir die Kunden, Risiken fiir den Markt, Risiken
fiir das Wertpapierinstitut, Sonstige Risiken, Liquiditatsrisiken und das Risiko einer
ungeordneten Abwicklung dargestellt (BTR).

BTH Besondere Anforderungen an die Ausgestaltung der Handelsgeschafte

BTH 1 Funktionstrennung

1 MaRgeblicher Grundsatz fir die Ausgestaltung der Prozesse im Handelsgeschaft ist
die klare aufbauorganisatorische Trennung des Bereichs Handel vom
Risikomanagement sowie der Abwicklung und Kontrolle bis einschlieflich der
Ebene der Geschaftsleiter.

2 Vonder Funktionstrennung bis einschlieBlich der Ebene der Geschaftsleiter kann Nicht-risikorelevante Handelsaktivitaten

abgesehen werden, wenn sich die Handelsaktivitdten in ihrer Gesamtheit auf Wertpapierinstitute konnen diese Erleichterung in Anspruch nehmen, wenn das Volumen
Handelsgeschafte konzentrieren, die unter Risikogesichtspunkten als nicht der Handelsaktivitaten (Handels- und Anlagebuchgeschafte) gemessen am
wesentlich einzustufen sind (,nicht-risikorelevante Handelsaktivitaten®). Geschaftsvolumen gering und die Struktur der Handelsaktivitaten nicht komplex ist.

In diesem Fall muss die ordnungsgemafe Abwicklung der Handelsgeschafte durch die
unmittelbare Einschaltung der Geschaftsleiter gewahrleistet sein.
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BTH 2 Anforderungen an die Prozesse im Handelsgeschaft

1

Wertpapierinstitute missen sicherstellen, dass Handelsgeschafte transparent
und sicher ausgestaltet werden, sodass Missverstandnisse oder Fehler
frihzeitig erkannt und behoben werden konnen.

Handelsgeschafte sind deshalb unter Berlicksichtigung der marktiiblichen
Gepflogenheiten durchzufiihren und abzuwickeln.

Handelsgeschafte sind einer laufenden Kontrolle zu unterziehen. Festgestellte
Unstimmigkeiten und Auffalligkeiten sind unter der Federflihrung eines vom
Handel unabhangigen Bereichs unverziglich zu klaren.

Handelsgeschéfte (einschlieBlich solcher Nebenabreden, die zu Positionen
flihren) missen unverziiglich im Risikomanagement abgebildet werden.

BTV Anbindung vertraglich gebundener Vermittler

1 Die Tatigkeit jedes einzelnen vertraglich gebundenen Vermittlers gemaR § 3 Gesamtheitliche Einbeziehung der Risiken
Absatz 2 WplG gilt als eigenstandige Auslagerung. Die nachfolgenden Im Rahmen der Risikoanalyse fiir diese Auslagerung muss das Wertpapierinstitut nicht
Anforderungen finden erganzend zu den Anforderungen nach AT 9 nur die Tatigkeit des einzelnen gebundenen Vermittlers, sondern auch die Bedeutung von
Anwendung. Haftungslibernahmen insgesamt hinsichtlich des Risikomanagements des

Wertpapierinstituts berticksichtigen.

2 Das Wertpapierinstitut muss sich die fachliche Eignung und Zuverlassigkeit
eines Vermittlers in geeigneter Form nachweisen lassen und dies
dokumentieren. Bei der Auswahl der Produktpalette ist die Eignung zu
berlicksichtigen.

3 Der Status als vertraglich gebundener Vermittler wird nach § 3 Absatz 2 WplG

erst begriindet, wenn das haftende Wertpapierinstitut die
Haftungsiibernahme gemaR Verordnung uber die vertraglich gebundenen
Vermittler und das 6ffentliche Register nach § 2 Absatz 10 Satz 5 des
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Kreditwesengesetzes und nach § 3 Absatz 2 Satz 5 des
Wertpapierinstitutsgesetzes (KWGWplIGVermV)) gegenlber der Bafin anzeigt.

Das haftende Wertpapierinstitut muss Strategien und Verfahren entwickeln,
um die Tatigkeit jedes einzelnen seiner vertraglich gebundenen Vermittler
systematisch zu lberwachen.

Dabei muss das Wertpapierinstitut bei seinen organisatorischen Vorkehrungen
und Regelungen zur Einbindung und Uberwachung der vertraglich

gebundenen Vermittler deren besonderer Stellung im Verhaltnis zum
Haftungsdach in angemessener Form Rechnung tragen.

Das Wertpapierinstitut muss durch geeignete Verfahren, etwa Stichproben,
computergestiitzte Kontrollen oder Vor-Ort-Priifungen, sicherstellen, dass
gesetzliche und interne Vorgaben eingehalten werden. Dies gilt auch fir
selbstandig und raumlich getrennt tatige vertraglich gebundene Vermittler.

Verhiltnis zu Dritten

Der vertraglich gebundene Vermittler handelt rechtlich und wirtschaftlich fiir das
haftende Wertpapierinstitut und ist in dessen Vertriebsorganisation einzugliedern. Soweit
der vertraglich gebundene Vermittler Tatigkeiten unter der Ausnahmeregelung des § 3
Absatz 2 WplG erbringt, muss das Wertpapierinstitut sicherstellen, dass es gegentber den
Kunden als Rechnungssteller auftritt und Zahlungen der Kunden entsprechend der
handelsrechtlichen Vorgaben in das Rechnungswesen des Wertpapierinstituts
aufgenommen werden.

BTR Anforderungen an die Risikomanagementprozesse

Dieser Abschnitt stellt unter Berlicksichtigung von Risikokonzentrationen
besondere Anforderungen an die Ausgestaltung der Risikomanagementprozesse
(AT 4.3.2) fur

1L

Risiken aus laufender Tatigkeit (BTR 1)

a. Risiken fur die Kunden (BTR 1.1),

b. Risiken fuir den Markt (BTR 1.2),

c. Risiken fiir das Wertpapierinstitut (BTR 1.3),
Sonstige Risiken

Liquiditatsrisiken (BTR 3) und

Das Risiko einer ungeordneten Abwicklung (BTR 4) dar.

Wesentliche Risiken

Die besonderen Anforderungen nach BTR sind grundsatzlich nur dann anzuwenden, wenn
und soweit hier genannte Risiken entsprechend AT 2.2 Tz. 1 als wesentlich eingestuft
wurden.

Geschiftsspezifische Kapitalrisiken
Risiken aus laufender Tatigkeit sind geschaftsspezifische Kapitalrisiken.
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BTR 1 Risiken aus laufender Tatigkeit

BTR 1.1 Risiken fuir die Kunden

1 Das Wertpapierinstitut muss Risiken fiir die Kunden durch geeignete Manahmen
begrenzen.

Risiken fiir die Kunden
Risiken fuir die Kunden sind die Risiken, die Kunden des Wertpapierinstituts aus
Geschaften im Sinne des AT 2.3 Tz. 1 entstehen konnen.

Risikoermittlung
Hinweise auf Risiken sind vor allem die K-Faktor-Anforderungen nach der Verordnung (EU)
2019/2033 (IFR) sowie frithere Verluste oder Schaden durch Pflichtverletzungen.

Zu Verlusten oder Schaden durch Pflichtverletzungen konnen insbesondere zahlen:
Falsche oder unzureichende Anlageberatung, fehlende oder mangelhafte
Kontrollverfahren, Fehler beim Handel oder bei der Bewertung, Ausfalle von Systemen
oder Prozessen, Handlungen von vertraglich gebundenen Vermittlern oder Vertretern.

Weitere Anhaltspunkte zur Ermittlung des Risikos flir die Kunden ergeben sich aus Art. 6
Absatz 2 der Del. VO (EU) 2023/1668.

2 Wertpapierinstitute, die keine getrennte Verwahrung von Kundengeldern gemaR

§ 84 Absatz 2 des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) vornehmen, missen dies bei
den Risiken fur die Kunden angemessen berlcksichtigen.

3 Das Wertpapierinstitut muss priifen, ob durch den Abschluss einer

Berufshaftpflichtversicherung eine Minderung der Risiken gegeniiber Kunden
moglich ist.

Berufshaftpflichtversicherung
Der Abschluss einer Berufshaftpflichtversicherung mindert nicht die Anforderungen an
eine ordnungsgemafRe Geschaftsorganisation.

BTR 1.2 Risiken fuir den Markt

1 Beider Beurteilung der Risiken fir den Markt muss das Wertpapierinstitut

insbesondere die folgenden Aspekte berticksichtigen:

a. die Veranderlichkeit des Werts der Positionen, auch aufgrund sich

wandelnder Marktbedingungen,

Risiken fiir den Markt

Risiken fir den Markt sind die Risiken, die den Marktteilnehmern aus Geschaften im Sinne
des AT 2.3 Tz. 1 des Wertpapierinstituts entstehen konnen.
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b. die Bedeutung des Handels mit komplexen und illiquiden Produkten.
c. die Markttiefe (Rolle des Wertpapierinstituts im Markt, z. B. Anzahl
Marktteilnehmer/Kurssteller).

Kleine Wertpapierinstitute
Die Anforderungen des BTR 1.2 finden fiir Kleine Wertpapierinstitute keine Anwendung.

2 Das Wertpapierinstitut muss Risiken fiir den Markt durch geeignete MalRinahmen
begrenzen.

BTR 1.3 Risiken fur das Wertpapierinstitut

1 Das Wertpapierinstitut muss durch geeignete MalRnahmen sicherstellen, dass
Risiken fiir das Wertpapierinstitut in angemessener Form begrenzt werden.

Risiken fiir das Wertpapierinstitut
Risiken fuir das Wertpapierinstitut sind Verlustrisiken, die dem Wertpapierinstitut selbst
entstehen konnen.

Zu beriicksichtigende Positionen

Bei der Ermittlung der Risiken fiir das Wertpapierinstitut hat das Wertpapierinstitut die in
§ 45 Absatz 3 WplG genannten Positionen zu beriicksichtigen. Hierbei sind auch Risiken
aus Nicht-Handelsbuchgeschaften einzubeziehen. Weitere Anhaltspunkte zur Ermittlung
des Risikos flir das Wertpapierinstitut ergeben sich aus Art. 6 Absatz 4 der Del. VO (EU)
2023/1668.

Kleine Wertpapierinstitute

Auch Kleine Wertpapierinstitute, die im Rahmen ihrer Risikoinventur wesentliche
Verlustrisiken identifiziert haben, missen diese im Rahmen einer ordnungsgemafen
Unternehmensfiihrung angemessen berlcksichtigen.

2 Von Mittleren Wertpapierinstituten sind die Risiken fiir das Wertpapierinstitut in
geeigneter Weise durch die Einrichtung von Limiten (insbesondere
Kontrahentenlimite, Marktpreisrisikolimite) zu begrenzen. Die Festlegung der
Kontrahenten- und Emittentenlimite muss durch einen marktunabhangigen
Bereich unter Berticksichtigung der Risikotragfahigkeit erfolgen.

Kleine Wertpapierinstitute
Die Tz. 2-9 gelten nicht fiir Kleine Wertpapierinstitute.

Verlustrisiken

Die Erwahnung von Verlustrisiken durch Marktpreisanderungen in den folgenden Tz.
bedeutet nicht automatisch, dass solche Geschafte stets den Risiken fiir das
Wertpapierinstitut zugerechnet werden mussen.
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Handelsgeschafte diirfen grundsatzlich nur mit Vertragspartnern getatigt werden,
fiir die Kontrahentenlimite eingeraumt wurden. Auf das einzelne Limit sind alle
Handelsgeschafte mit einer bestimmten Gegenpartei anzurechnen. Die
Positionsverantwortlichen sind tber die fiir sie relevanten Limite und ihre aktuelle
Ausnutzung zeitnah zu informieren.

Kontrahentenlimite

Ausgenommen hiervon sind Borsengeschafte sowie Kassageschafte, bei denen der
Gegenwert angeschafft wurde bzw. Zug um Zug anzuschaffen ist oder bei denen
entsprechende Deckung besteht.

Darliber hinaus sind bei Handelsgeschaften grundsatzlich auch Emittentenlimite
einzurichten. Soweit im Bereich Handel fir Emittenten noch keine Limitierungen
vorliegen, kdnnen Emittentenlimite auf der Grundlage klarer Vorgaben kurzfristig
zu Zwecken des Handels eingeraumt werden.

Ohne Marktpreisrisikolimit darf kein Geschaft abgeschlossen werden, das mit
Verlustrisiken aus der Anderung von Marktpreisen behaftet ist.

Es ist sicherzustellen, dass die mit Verlustrisiken aus der Anderung von
Marktpreisen behafteten Geschafte unverziiglich auf die einschlagigen Limite
angerechnet werden. Der Positionsverantwortliche muss tiber die fiir ihn
relevanten Limite und ihre aktuelle Ausnutzung zeitnah informiert werden.

Die Limitauslastung ist fortlaufend zu Giberwachen. Uberschreitungen und
getroffenen MalRnahmen sind zu dokumentieren. Ab einer risikobasiert
festgelegten Schwelle sind Uberschreitungen taglich an den zusténdigen
Geschaftsleiter zu melden.

Die Verfahren zur Beurteilung der Verlustrisiken aus der Anderung von
Marktpreisen sind in angemessenen Abstanden zu tberpriifen, auch hinsichtlich
ihrer Verlasslichkeit bei Marktstorungen. Fiir Langer anhaltende Falle fehlender,
veralteter oder verzerrter Marktpreise sind flir wesentliche Positionen alternative
Bewertungsmethoden festzulegen.

Die Positionen des Handelsbuches sind taglich zu bewerten und es ist ein Ergebnis
zu ermitteln. Die bestehenden Risikopositionen sind mindestens einmal taglich
zum Geschaftsschluss zu Gesamtrisikopositionen zusammenzufassen.
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Die modellmaRig ermittelten Risikowerte sind fortlaufend mit der tatsa
Entwicklung zu vergleichen.

chlichen

10 Die mit Verlustrisiken aus der Anderung von Marktpreisen behafteten Positionen

des Anlagebuches sind mindestens vierteljahrlich zu bewerten.

Ebenfalls mindestens vierteljahrlich ist ein Ergebnis fiir das Anlagebuch
ermitteln.

ZU

Marktrisiken im Anlagebuch

Abhdangig von Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt der Positionen im Anlagebuch
kann auch eine tagliche, wochentliche oder monatliche Bewertung, Ergebnisermittlung
und Kommunikation der Risiken erforderlich sein.

11 Die Zuordnung zu und etwaige Umbuchungen zwischen Anlage- und Handelsbuch

sind zu dokumentieren und mussen im Einklang mit den risikopolitischen

Vorgaben des Instituts stehen.

BTR 2 Sonstige Risiken

Wertpapierinstitute missen alle wesentlichen Risiken berlcksichtigen, auch wenn diese

nicht durch die in BTR 1, 3 und 4 genannten Risikoarten erfasst werden.

BTR 3 Liquiditatsrisiken

1  Wertpapierinstitute mussen sicherstellen, dass sie ihre Zahlungsverpflichtungen

jederzeit erfullen kdnnen.

Untertégiges Liquiditatsrisiko

Eine Steuerung des untertagigen Liquiditatsrisikos wird bei Wertpapierinstituten, die den
Handel auf eigene Rechnung oder das Emissionsgeschaft betreiben, grundsatzlich
erwartet.

2 Wertpapierinstitute miissen gewahrleisten, dass sie einen sich abzeichnenden
Liquiditatsengpass friihzeitig erkennen, um notigenfalls Gegenmafnahmen

ergreifen zu kdnnen. Fur kurzfristig eintretende Verschlechterungen der
Liquiditatssituation mussen Wertpapierinstitute ausreichend bemessen
Aktiva vorhalten.

e liquide

Liquiditatsiibersichten

Bei Kleinen Wertpapierinstituten ist es im Regelfall ausreichend, flir einen geeigneten
Zeitraum eine oder mehrere aussagekraftige Liquiditatsiibersichten zu erstellen, in denen
die voraussichtlichen Mittelzufliisse den voraussichtlichen Mittelabfliissen
gegenlibergestellt werden. Hierbei sind auch Auswirkungen aus gegebenenfalls
verspateten Zahlungseingangen und -ausfallen angemessen zu berlicksichtigen.
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Verhinderung von Liquiditdtsengpassen

Mittlere Wertpapierinstitute mussen ihre liquiden Aktiva und andere
Liquiditatsressourcen so bemessen, dass sowohl in normalen Marktphasen als auch in
vorab definierten Stressszenarien auftretender Liquiditatsbedarf vollstandig tiberbriickt
werden kann. Dabei ist sicherzustellen, dass der Nutzung der liquiden Aktiva keine
rechtlichen, regulatorischen, technischen oder operationellen Restriktionen
entgegenstehen.

Mittlere Wertpapierinstitute missen MaRnahmen zur Verhinderung bzw. Uberwindung
von Liquiditatsengpassen festlegen und die Angemessenheit dieser Vorkehrungen
regelmallig Uberpriifen.

BTR 4 Risiko einer ungeordneten Abwicklung

1  Mittlere Wertpapierinstitute miissen regelmaRig und anlassbezogen bestimmen,
in welchem Zeitraum eine geordnete Abwicklung erfolgen konnte und welche
Kosten (abwicklungsspezifische und laufende) in diesem Zeitraum anfallen
wirden. Dabei ist der Zeitraum bis zur Einstellung und Abwicklung der
Wertpapierdienstleistungen bzw. bis zur Riickgabe der Erlaubnis maRgeblich. Die
Ergebnisse missen schriftlich niedergelegt und auf Verlangen der Aufsicht
nachvollziehbar erldutert werden. In den Fallen, in denen sich das Institut
Eigentum und Besitz an Kundengeldern oder Kundenwertpapieren verschafft,
mussen diese Ergebnisse detaillierter ausfallen.

2 Die Ergebnisse sind kritisch zu reflektieren. Dabei ist zu ergriinden, ob und wenn ja,
welcher Handlungsbedarf besteht.
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BT 2 Anforderungen an die Risikoberichterstattung

1 Die Geschaftsleiter sind regelmaRig lber Geschaftslage und Risikosituation zu
informieren. Die Berichte mussen nachvollziehbar, aussagekraftig und auf
vollstandigen, genauen sowie aktuellen Daten basieren. Neben der Darstellung
sind auch eine Beurteilung und, falls nétig, Handlungsvorschlage aufzunehmen.
Ebenfalls ist eine zukunftsgerichtete Risikoeinschatzung erforderlich.

Berichterstattung

Eine nachvollziehbare und aussagefahige Geschafts- und Risikoberichterstattung setzt
auch ein inhaltlich angemessenes Verhaltnis zwischen quantitativen Informationen und
qualitativer Beurteilung wesentlicher Positionen und Risiken voraus.

Daten sind grundsatzlich zum Stichtag des Risikoberichts zu erheben und zu
berichten.

2 Risikoberichte mussen die Stresstest-Ergebnisse, deren Annahmen sowie
Auswirkungen auf Risikosituation und Risikodeckungspotenzial enthalten. Auch
Risikokonzentrationen sind gesondert darzustellen.

3 Das Wertpapierinstitut muss auch auBerhalb des regelmaRigen Turnus
anlassbezogene Risikoberichte erstellen kdnnen, wenn aktuelle Risiken oder
Marktentwicklungen es erfordern. Neben der turnusmaRigen Erstellung von
Risikoberichten muss das Wertpapierinstitut in der Lage sein, ad hoc
Risikoinformationen zu generieren, sofern dies aufgrund der aktuellen
Risikosituation des Wertpapierinstituts oder der aktuellen Situation der Markte, auf
denen das Wertpapierinstitut tatig ist, geboten erscheint.

4  Die Berichte mussen so rechtzeitig erstellt werden, dass Risiken aktiv und zeitnah
gesteuert werden konnen. Die Erstellungszeit richtet sich nach Art und Volatilitat
der Risiken.
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