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Geldpolitische Beschllsse

Der EZB-Rat hat heute beschlossen, die drei Leitzinssatze der EZB um jeweils 25 Basispunkte zu
senken. Der Beschluss zur Senkung des Zinssatzes fir die Einlagefazilitat — der Zinssatz, mit dem der
EZB-Rat den geldpolitischen Kurs steuert — spiegelt die aktualisierte Beurteilung der
Inflationsaussichten, der Dynamik der zugrunde liegenden Inflation und der Starke der geldpolitischen

Transmission durch den EZB-Rat wider.

Der Disinflationsprozess schreitet gut voran. Die Inflation hat sich weiterhin im Einklang mit den
Erwartungen unserer Fachleute entwickelt. Im Méarz ist sowohl die Gesamt- als auch die Kerninflation
zuriickgegangen. Auch der Preisauftrieb bei Dienstleistungen hat sich in den letzten Monaten deutlich
abgeschwacht. Die meisten Messgrof3en der zugrunde liegenden Inflation deuten darauf hin, dass
sich die Inflation nachhaltig im Bereich des mittelfristigen Zielwerts des EZB-Rats von 2 % einpendeln
wird. Das Lohnwachstum lasst nach, und die Gewinne federn die Auswirkungen des immer noch
erhdhten Lohnwachstums auf die Inflation teilweise ab. Die Wirtschaft des Euroraums hat eine
gewisse Widerstandsfahigkeit gegeniber globalen Schocks aufgebaut, die Wachstumsaussichten
haben sich jedoch aufgrund der zunehmenden Handelsspannungen eingetriibt. Die erhthte
Unsicherheit durfte das Vertrauen der privaten Haushalte und Unternehmen mindern. Die negative
und volatile Marktreaktion auf die Handelsspannungen dirfte sich zudem restriktiv auf die
Finanzierungsbedingungen auswirken. Diese Faktoren kénnten die Wirtschaftsaussichten im

Euroraum zusatzlich belasten.

Der EZB-Rat ist entschlossen, fir eine nachhaltige Stabilisierung der Inflation beim mittelfristigen
Zielwert von 2 % zu sorgen. Insbesondere in der gegenwartigen Situation, die von auf3ergewdhnlich
hoher Unsicherheit gepréagt ist, wird die Festlegung des angemessenen geldpolitischen Kurses von
der Datenlage abhangen und von Sitzung zu Sitzung erfolgen. So werden die Zinsbeschlisse des
EZB-Rats auf seiner Beurteilung der Inflationsaussichten vor dem Hintergrund aktueller Wirtschafts-
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und Finanzdaten, der Dynamik der zugrunde liegenden Inflation sowie der Stérke der geldpolitischen

Transmission basieren. Der EZB-Rat legt sich nicht im Voraus auf einen bestimmten Zinspfad fest.

EZB-Leitzinsen

Der EZB-Rat hat heute beschlossen, die drei Leitzinssatze der EZB um jeweils 25 Basispunkte zu
senken. Dementsprechend werden sich der Zinssatz fiir die Einlagefazilitdt sowie die Zinssatze fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschafte und fiir die Spitzenrefinanzierungsfazilitat mit Wirkung vom 23. April
2025 auf 2,25 %, 2,40 % bzw. 2,65 % belaufen.

Programm zum Ankauf von Vermogenswerten (APP) und
Pandemie-Notfallankaufprogramm (PEPP)

Die APP- und die PEPP-Besténde verringern sich in einem mafvollen und vorhersehbaren Tempo, da

das Eurosystem die Tilgungsbetrdge von Wertpapieren bei Falligkeit nicht wieder anlegt.

Der EZB-Rat ist bereit, alle seine Instrumente im Rahmen seines Mandats anzupassen, um fir eine
nachhaltige Stabilisierung der Inflation beim mittelfristigen Zielwert von 2 % zu sorgen und um die
reibungslose Funktionsfahigkeit der geldpolitischen Transmission aufrechtzuerhalten. Darliber hinaus
steht das Instrument zur Absicherung der Transmission (Transmission Protection Instrument) zur
Verfiigung, um ungerechtfertigten, ungeordneten Marktdynamiken entgegenzuwirken, die eine
ernsthafte Bedrohung fur die Transmission der Geldpolitik im Euroraum darstellen. Dies ermdglicht

dem EZB-Rat eine effektivere Erfullung seines Preisstabilitdtsmandats.

Die Prasidentin der EZB wird die Uberlegungen, die diesen Beschliissen zugrunde liegen, heute um

14:45 Uhr MEZ auf einer Pressekonferenz erlautern.

Der Wortlaut, auf den sich der EZB-Rat verstandigt hat, ist der englischen Originalfassung zu

entnehmen.
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