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Mrd €
Transaktionen Bestande
2024 2025 2024 2025
2.Vij. 3.Vj. 4.\j. 1.Vij. 2.Vij. 3.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vij. 2.Vj. 3.Vj.
Geldvermogensbildung Geldvermogen
Bargeld und Einlagen 48.4 20.1 49.6 7.4 40.7 31.0( 3,3041 3,352.6 3,409.8 3,408.6 3,442.7 3,473.6
Bargeld und Sichteinlagen 14.7 0.6 66.7 19.1 51.4 33.8] 2,116.1 2,1486 2,215.3 2,2291 2,280.6 2,314.4
Termineinlagen 36.0 21.9 -1.1 -3.7 -8.0 0.5 627.5 645.9 660.0 653.0 638.5 638.8
Spareinlagen und Sparbriefe -2.3 2.4 -16.0 -8.1 2.7 -3.3 560.5 558.1 534.5 526.4 923.7 520.3
Schuldverschreibungen 3.8 -0.7 -6.9 1.3 0.8 3.2 213.3 215.6 210.1 213.0 214.3 221.9
inlandischer Kapitalgesellschaften 1.1 -1.1 -6.7 -0.1 0.9 1.5 145.6 146.8 140.3 142.4 144.0 148.2
des Staates -0.1 0.2 1.0 -0.2 0.6 0.1 12.2 12.6 11.5 11.2 10.7 10.8
des Auslands 2.7 0.3 0.8 1.6 0.6 1.5 95.4 56.3 58.3 99.4 59.6 62.9
Aktien und sonstige Anteilsrechte 4.3 6.0 -4.1 8.2 8.0 1.2 1,661.4 1,691.8 1,689.2 1,7276 1,776.5 1,823.5
borsennotierte Aktien inlandischer 0.6 1.9 28 2.4 0.9 33| 2839 2040 2891 3229 3397 3398
Kapitalgesellschaften
borsennotierte Aktien des Auslands 2.4 2.0 0.3 4.0 4.7 1.6 282.9 285.5 301.1 291.3 300.0 327.6
nicht-borsennotierte Aktien und Sonstige 2.5 5.9 1.6 6.6 2.3 30| 1,0946 1,123 10989 1,133 1,1368 1,156.2
Anteilsrechte
Anteile an Investmentfonds 16.8 23.1 40.0 28.3 24.0 21.5| 1,0646 1,102.2 1,167.5 1,1659 1,209.7 1,272.5
versicherungs-, Alterssicherungs- und 6.0 10.4 17.5 16.2 13.2 11.2| 2,515.7 2,565.5 2,581.2 2,560.5 2,577.2 2,593.5
Standardgarantie-Systeme
Anspriich Riickstell bei Nichtlebens-
PTHGNE atis [THEESTETHNGEn DEl TIETEnens 2.1 1.6 4.0 8.0 1.4 18/ 502 498 463 520 507 489
versicherungen
Anspruche aus Ruckstellungen bel 7.2 4.8 2.6 5.2 7.2 66| 1,217.8 12604 12654 12415 12516 1,262.2
Lebensversicherungen
Anspriich iber Alterssich -
NEPITIGNE SEQENLBET ATEISSIGNETNgS 0.8 72 189 3.0 7.4 6.5| 12477 12553 12694 12670 12749 12825
systemen
Sonstige Forderungen 9.3 14.0 -15.0 28.4 -18.8 10.1 3.8 3.8 3.8 3.8 3.7 3.7
Insgesamt 70.0 72.9 81.1 89.9 67.9 78.2| 8,762.8 8,931.6 9,061.5 9,079.4 9,224.2 9,388.7
AuBenfinanzierung Verbindlichkeiten
Kredite 2.5 8.0 4.3 4.8 10.6 16.2| 2,118.5 2,126.9 2,131.4 21354 21461 2,162.3
von inlandischen Monetaren Finanzinstituten 3.6 9.2 5.7 5.1 11.0 154 2,0194 20287 20346 20394 20504 2,065.7
von anderen inlandischen Kapitalgesellschaften -1.1 -1.2 -1.5 -0.3 -0.5 0.9 99.1 98.2 96.8 96.0 95.7 96.5
vom Staat und dem Ausland 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sonstige Verbindlichkeiten 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 5.0 5.0 5.1 5.1 5.1 5.1
Insgesamt 2.5 8.0 4.3 4.8 10.6 16.2| 2,123.5 21319 21364 21404 2151.2 2,167.3
Verschuldungsquote ¥ 49.6%  49.5%  49.4%  491%  49.0%  49.0%
Nettogeldvermogensbildung °) Nettogeldvermogen 0
67.5 64.9 76.8 85.1 57.3 62.0(f 6,639.3 6,799.7 6,9251 6,939.0 7,073.0 17,2214

1 Einschl. Ruckstellungen fur Forderungen im Rahmen standardisierter Garantien. 2 Anspriuche aus Altersvorsorgeeinrichtungen, von Altersvorsorgeeinrichtungen an die Trager von Altersvorsorgeeinrichtungen und Anspruche auf

andere Leistungen als Alterssicherungsleistungen. 3 Einschl. verzinslich angesammelte Uberschussanteile bei Versicherungsgesellschaften. 4 Definiert als Anteil der Verbindlichkeiten insgesamt am annualisierten BIP.

5 Geldvermdgensbildung abzuglich AuRenfinanzierung. 6 Geldvermogen abzuglich Verbindlichkeiten.
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Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

(unkonsolidiert)

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Frankfurt am Main
15. Januar 2026

Mrd €
Transaktionen Bestande
2024 2025 2024 2025
2.Vj. 3.Vj. 4.V]. 1.V]. 2.Vj. 3.Vij. 2.Vj. 3.Vj. 4.V]. 1.V]. 2.Vj. 3.Vj.
Geldvermogensbildung Geldvermogen
Bargeld und Einlagen -10.2 34.5 35.3 -33.7 -12.4 38.5 819.9 854.2 887.5 852.7 839.8 878.2
Bargeld und Sichteinlagen 2.0 24.3 32.9 -31.3 2.2 23.7 524 1 548 4 580.8 549 .4 551.7 575.4
Termineinlagen -12.8 9.8 2.6 2.7 -14.7 15.0 285.0 294 .6 295.7 292.0 276.7 291.6
Spareinlagen und Sparbriefe 0.6 04 -0.1 0.3 0.0 -0.1 10.9 11.2 11.1 11.3 114 11.3
Schuldverschreibungen 1.3 -0.4 -4.4 -0.9 1.0 2.2 69.5 70.0 66.1 65.4 66.9 69.6
inlandischer Kapitalgesellschaften 1.6 -1.1 -2.4 0.2 0.2 0.0 28.1 27.5 25.3 25.7 25.9 26.2
des Staates -0.3 -0.3 -0.8 -0.1 -0.1 0.2 8.7 8.5 7.7 7.6 7.6 7.7
des Auslands 0.0 1.0 -1.2 -1.0 1.0 2.0 32.7 34 .1 33.1 32.1 33.4 35.6
Kredite 5.5 25.9 20.9 10.6 0.1 16.2] 1,846.0 1,869.9 1,8951 1,904.7 1,901.7 1,920.3
an inlandische Kapitalgesellschaften 5.4 7.2 23.5 7.5 2.9 11.8] 1,379.2 1,3864 14100 14175 14204 1,432.2
an den Staat und das Ausland 0.1 18.6 -2.6 3.1 -2.9 4.4 466.7 483.4 485.1 487.3 481.3 488.1
Aktien und sonstige Anteilsrechte 19.7 15.9 -8.0 10.0 47.4 3.8 3,749.9 3,799.3 3,789.2 3,799.1 3,857.5 3,880.3
borsennotierte Aktien inlandischer 2.8 4.1 8.3 41 10.0 49| 3330 3383 3273 3276 3469  334.0
Kapitalgesellschaften
borsennotierte Aktien des Auslands -1.9 -1.2 -1.4 -04 -1.9 -2.9 42.8 44 .8 44 .2 43.8 44 .5 45.2
nicht-borsennotierte Aktien und Sonstige 18.9 12.9 1.8 14.5 39.3 116| 373741 34161 34176 34277 34660 3,501.2
Anteilsrechte
Anteile an Investmentfonds 3.0 1.0 -3.2 4.2 0.2 3.0 254.0 259.0 262.9 257.7 261.2 270.9
versicherungs-, Alterssicherungs- und 0.0 0.2 0.9 8.0 0.2 0.3 52.3 50.8 51.9 56.3 54.9 53.7
Standardgarantie-Systeme
A uch Ruckstell bei
NopTHEIE GllS HUIBESTEIng S Be 0.0 0.2 0.9 8.0 0.2 0.3 52.3 50.8 51.9 56.3 54.9 53.7
Nichtlebensversicherungen
Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen 4.6 3.8 -0.7 -1.1 4.2 1.7 35.1 27.3 35.5 29.7 31.1 31.1
Sonstige Forderungen -58.9 33.5 -114 1 121.0 -37.5 -36.6| 1,834.8 1,8848 1,791.1 1,9204 19191 1,909.0
Insgesamt -35.0 113.9 -73.3 118.0 3.1 28.5| 8,661.5 38,8153 8,779.3 8,886.1 8,9321 9,013.1
AuBenfinanzierung Verbindlichkeiten
Schuldverschreibungen 71 -0.3 -0.2 2.7 0.0 -5.2 254.7 259.1 259.0 292.2 295.6 300.8
gehalten von inlandischen Kapitalgesellschaften 0.5 -3.3 -2.8 0.2 -1.5 -2.4 86.2 85.0 82.0 82.2 88.7 86.4
gehalten von privaten Haushalten 0.7 0.2 0.3 04 0.3 0.2 16.9 16.9 171 17.5 18.7 18.9
gehalten vom Staat und dem Ausland 5.9 2.9 2.3 2.2 1.2 -3.0 151.6 157.3 159.9 192.5 188.2 195.5
Kredite 20.0 29.0 -3.4 36.1 16.8 27.6| 3,560.2 3,586.8 3,592.2 3,625.6 3,646.3 3,670.0
von inlandischen Monetaren Finanzinstituten 6.3 -2.0 -7.1 18.9 1.0 93| 1,071.7 1,0695 1,0622 1,0/96 1,080.3 1,084.8
von anderen inlandischen Kapitalgesellschaften 2.7 94 17.3 12.4 4.2 6.5 1,433.3 1,4424 1,460.0 14720 1,476.1 1,482.9
vom Staat und dem Ausland 10.9 21.5 -13.5 4.9 11.6 11.7] 1,055.3 1,0/50 1,0/00 1,0740 1,0899 1,102.3
Aktien und sonstige Anteilsrechte 9.7 10.4 7.4 10.3 7.9 20.3|] 5,418.0 5,505.3 5,461.0 5,625.7 5,784.7 5,812.1
darunter
borsennotierte Aktien gehalten von inlandischen
Kapitalgesellschaften -1.0 -0.7 -7.2 -4.3 8.5 -3.0 500.3 507.0 495.2 499.4 522.4 501.8
borsennotierte Aktien gehalten von privaten
Haushalten -0.2 -1.2 -2.5 -1.5 1.8 -2.3 230.1 235.9 231.1 253.3 270.1 265.8
borsennotierte Aktien gehalten vom Staat und
dem Ausland 3.9 4.4 8.5 5.9 -10.2 18.1 1,076.5 1,1255 11382 12254 1,293.8 1,255.6
Versicherungstechnische Ruckstellungen 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4 346.7 349.1 351.5 354.0 356.4 358.8
Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen -4.6 13.9 -9.4 1.7 7.2 -4.7 18.4 23.2 19.9 13.9 23.2 18.3
Sonstige Verbindlichkeiten 4.9 3.6 21.2 4.9 4.1 6.2 1,860.1 1,904.7 1,918.5 1,909.5 19331 1,950.9
Insgesamt 39.5 59.0 18.1 58.3 38.4 46.6| 11,4581 11,628.2 11,602.1 11,820.9 12,039.2 12,110.9
Verschuldungsquote ? 67.5% 67.8% 67.1% 68.1% 68.2% 68.1%
Nettogeldvermogensbildung ) Nettogeldvermogen 4
-74.5 54.9 -91.4 59.7 -35.3 -18.1| -2,796.6 -2,812.9 -2,822.8 -2,934.8 -3,107.1 -3,097.8

1 Einschl. Ruckstellungen fur Forderungen im Rahmen standardisierter Garantien. 2 Definiert als Summe der Schuldverschreibungen, Kredite und Pensionsruckstellungen am annualisierten BIP. Beiden Krediten werden
intrasektorale Forderungen/Verbindlichkeiten abgezogen und so eine Teilkonsolidierung durchgefuhrt.3 Geldvermogensbildung abzuglich Auldenfinanzierung. 4 Geldvermogen abzuglich Verbindlichkeiten.
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